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Son yillarda hizli biiyiime kaydeden ve bankacilik sektorii icinde artan bir 6neme
sahip olan katilim bankaciligi konusu uluslararasi akademik ¢alismalarda siklikla yer
almaya baglamistir. Finansal sistemin islerligi agisindan biiylik 6neme Sahip olan
bankacilik sektorii ve katilim bankalarinin kazandigi 6nem g6z Oniine alinarak, bu
calisma bankacilik sektoriinii katilim bankalari ve konvansiyonel bankalari karsilastirmak

suretiyle ele almstir.

Calisma, kullanilan veriler ve yontem agisindan birbirinden farkli iki analizden
olugsmaktadir. Birinci analizde, 2005 yil1 dordiincii ¢eyrek ile 2014 yili birinci geyrek
arasindaki ticer aylik finansal veriler kullanilarak 29 konvansiyonel ve 4 katilim
bankasinin karlilik belirleyicileri panel veri analizi ile analiz edilmistir. Ikinci analizde
ise 2005 — 2013 yillar1 arasindaki yillik veriler kullanilarak 27 konvansiyonel ve 4 katilim
bankasinin etkinlik seviyeleri veri zarflama analizi ile belirlenmis, ardindan Tobit
regresyon modeli kullanilarak her iki banka tiirii ig¢in etkinlik skorlarina etki eden

faktorler analiz edilmistir.

Sonug olarak, gerek karlilik belirleyicileri konusunda gerekse etkinlik analizi
kapsaminda katilim bankalar1 ve konvansiyonel bankalarin birbirinden farkli sonuglari

oldugu tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Katilim bankacilig1 ve Konvansiyonel bankacilik, Bankalarda

karlilik, Bankalarda etkinlik, Panel veri analizi, Veri zarflama analizi, Tobit
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Participation banking, which has progressed rapidly in recent years and gained
more importance in banking sector, has started to frequently take place in international
academic studies. Considering the great importance of banking sector which has a
significant place in the operability of financial system and the importance of participation
banks, this study discusses banking sector by comparing participation banks and

conventional banks.

The study covers two independent analysis which are different in terms of the used
data and method. In the first analysis, determinants of profitability for 4 participation
banks and 29 conventional banks are analysed with panel data analysis by using quarterly
data between 2005 fourth quarter and 2014 first quarter. In the second analysis, efficiency
levels of 4 participation banks and 27 conventional banks are determined with data
envelopment analysis, then, the factors that affect efficiency levels are analysed by using

Tobit regression model.

Consequently, it is found that participation banks and conventional banks have
different results both in terms of the determinants of profitability and in terms of the

efficiency analysis.

Keywords: Participation banks and Conventional banks, Profitability at banking,

Efficiency at banking, Panel data analysis, Data envelopment analysis, Tobit.
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ONSOZ

Bu calismada, son yillarda tiim diinya ile birlikte {ilkemizde de artan dnemine
binaen, Islami bankalar ile konvansiyonel bankalar ¢ok yonlii olarak ele almmustir.
Ulkemizde katilim bankacilig1 adiyla hizmet veren Islami bankalar, karlilik belirleyicileri
ve etkinlik yoniinden konvansiyonel bankalarla karsilastirmali analiz edilmistir. Ardindan
iki banka tiiriiniin etkinlik skorlarina etki eden igsel ve dissal faktorler incelenmistir.
2005-2014 yillar1 arasinda Tirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarin1 ve
konvansiyonel bankalar1 konu alan ¢alismada, ekonometrik model olarak panel veri

analizi, veri zarflama analizi ve Tobit regresyon analizi kullanilmistir.

Uzun ugraslar sonucu hazirlamis oldugum bu ¢alisma igin basta tez danismanim
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tesekkiirlerimi sunarim.
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GIRIS

Finansal piyasalarda fon fazlasi olanlardan fon ihtiyaci olanlara para akisinin
saglanmasi, gerek ekonomik bakimdan, gerekse lilke kalkinmasi agisindan biiyiik 6nem
arz etmektedir. Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde bankalar disinda aracilik roliinii
yerine getiren finansal kurumlarin sayis1 sinirli oldugu i¢in, bankalar iilke ekonomisinde
onemli bir yere sahiptir. Bankalar aracilik gorevini yerine getirirken, amaglari ticari
isletmelerde oldugu gibi karliliklarin1 maksimize etmektir. Bankalarin kari, fon ihtiyaci
olan miisterilerine sagladig1 kredilerden kazandigi faiz veya kar payi ile fon fazlasi olan
yatirimcilardan elde ettigi mevduata ddedikleri faiz veya kar payi arasindaki farktan
olugmaktadir. Tiirkiye’de 3 temel banka tiirli mevcuttur. Bunlar; mevduat bankalari,

katilim bankalar1 ve kalkinma ve yatirim bankalar1 seklinde gruplandirilmaktadir.

Diinya literatiiriine Islami bankacilik adi altinda, 1960’11 yillarda giren katilim
bankaciliginin Tirkiye’ye girisi, 1983 yilina tekabiil etmektedir. Bankalarin verdigi
hizmetleri Islami kurallara uyarlayarak yeni bir bankacilik sistemi olusturan bu banka
tiirii, diinyada son 20 yilda kayda deger bir biiyiime gergeklestirmistir. Oyle ki, yapilan
baz1 uluslararas: ¢aligmalar, Islami bankalarin, sahip oldugu bazi ilkeler sebebiyle kriz
donemlerinde konvansiyonel bankalara goére daha saglam bir sekilde ayakta
kalabildiklerini ortaya koymustur. Boylece Islami bankalar son yillarda akademik
caligmalara siklikla konu olmaktadir. Tiirkiye’de daha once 6zel finans kurumu adi
altinda faaliyetlerine devam eden katilim bankalari, 2005 yilinda Bankalar Kanunu’nda
yapilan degisiklikle, geleneksel bankalarla ayni statiiye getirilmis, ayni kosullara tabi
tutulmus ve banka tinvani verilerek bu tarihten itibaren katilim bankasi adiyla anilmaya
baglanmigtir. Bu tarihten itibaren katilim bankalar1 Tiirkiye’de de hizla biiylime
kaydetmeye baslamislardir.

Bu calisma, bankalar i¢in en 6nemli konularin basinda gelen karlilik ve etkinlik
unsurlarini, konvansiyonel bankalar ve katilim bankalar1 bazinda karsilastirmali olarak
incelemektedir. Banka karlilig1 tizerine ¢ok sayida ¢alisma vardir; ancak bu caligmalarin
biiyiik cogunlugu konvansiyonel bankalar iizerine yapilmistir. Yine etkinlik analizleri de
bir¢ok calismaya konu olmustur; ancak karlilik analizinde oldugu gibi bu analizler de

bliyiik oranda konvansiyonel bankalar iizerinde yapilmistir. Bu calisma, karlilik ve



etkinlik analizlerini Tiirkiye’de bulunan konvansiyonel bankalar ve katilim bankalarini

karsilastirmak suretiyle ele almasindan dolay1 6nem arz etmektedir.

Yapilan karlilik analizinde, 2005 yil1 son ¢eyregi ile 2014 yil1 ilk ¢eyregi arasinda
29 konvansiyonel ve 4 katilim bankasina ait tiger aylik veriler, panel veri analizi ile analiz
edilmistir. Banka finansal tablolarindan elde edilen igsel degiskenler ve bankalarin
kontrolii disindaki dissal degiskenlerin, konvansiyonel bankalarin ve katilim bankalarinin
karliliklarma etkisi incelenmistir. Karlilik gostergesi olarak; bankalarin aktif karliligi,
O0zkaynak karlilig1 ve vergi Oncesi karliliklari, analizin bagimli degiskenleri olarak
belirlenmistir. Analizin bagimsiz degiskenleri ise; sermaye yeterliligi, bilango dis1
islemler, mevduat, krediler, takipteki krediler, faiz dis1 gelirler, diger faaliyet giderleri ve
biiytikliik gibi igsel degiskenlerden ve yogunluk, enflasyon, GSYH biiyiime ve déviz kuru
gibi digsal degiskenlerden olusmaktadir.

Etkinlik analizinde, 27 konvansiyonel ve 4 katilim bankasinin etkinlik skorlar1 veri
zarflama analizi ile tespit edilmistir. Uygulamaya dahil edilen konvansiyonel bankalarin
karlilik analizinden eksik olmasinin sebebi, Adabank ve JP Morgan Chase bankalarinin
etkinlik analizi i¢in gerekli olan krediler degiskenine sahip olmamasindan
kaynaklanmaktadir. Analizde 2005 yili ve 2013 yili arasindaki yillik veriler
kullanilmistir. Etkinlik skorlariin tespit edilmesinin ardindan Tobit regresyon analizi
kullanilarak, her iki banka tiiriine ait teknik etkinlik, dagitim etkinligi ve maliyet etkinligi
skorlarina etki eden igsel ve digsal degiskenler belirlenmistir. I¢sel degisken olarak,
karlilik, sermaye yeterliligi, giderler, mevduat, kredi, takipteki krediler ve biiyiikliik
degiskenleri kullanilirken; digsal degiskenler olarak ise GSYH ve enflasyon degiskenleri

kullanilmistir.
Bu temelde ¢alisma 3 ana boliimden olusmaktadir.

Birinci boliimde, genel olarak bankacilik tanitilmig, diinyada ve Tiirkiye’de nasil
ortaya c¢iktigi, donemler halinde incelenmistir. Ardindan, bankacilik alaninda yapilan
Basel 1, Basel II ve Basel III diizenlemelerine yer verilmis, bu diizenlemeler hakkinda
kisaca bilgi verilmistir. Son olarak, Tiirkiye’de mevcut banka tiirleri kisaca tanitilmak

suretiyle ele alinmistir.

Ikinci boliimde Tiirkiye’deki adi katilim bankaciligi olan Islami bankacilik ele

alinmis; bu bankalarin diinyada ve Tiirkiye’de ortaya c¢ikislarina deginilmistir. Katilim



bankalarinin temel prensiplerinin incelenmesinin ardindan, kullandiklart fon kaynaklari
ve finansman yontemleri ele alinmistir. Bu boliimde katilim bankalar1 ve konvansiyonel
bankalar arasinda genel bir karsilastirma yapilmis, ardindan mevcut durumda Tiirkiye’de
bulunan katilim bankalar1 ve konvansiyonel bankalara ait finansal goOstergelere yer

verilmistir.

Uciincii ve son béliimde ise, analiz iki kisimda ele alinmistir. Birinci kisimda,
katilim bankalar1 ve konvansiyonel bankalarin, aktif karliligi, 6zkaynak karlilig1 ve vergi
oncesi karliliklarina etki eden faktorler incelenmis ve Kkarsilastirmali olarak
degerlendirilmistir. Ayrica 2008 global finansal krizinin, Tirkiye’de 2008 ve 2009
yillarinda banka karliligina etkisi olup olmadig1 analiz edilmistir. Ikinci kisimda ise her
iki banka tiiriiniin etkinlikleri belirlenmis ve bu etkinlik skorlarina etki eden i¢sel ve dissal

degiskenler katilim bankalar1 ve konvansiyonel bankalar bazinda belirlenmistir.



BIiRINCI BOLUM
BANKACILIK SEKTORU, BANKACILIGIN DOGUSU VE GELIiSiMi

1.1. BANKACILIK VE DUNYADA BANKACILIGIN ORTAYA CIKISI

Bankalar genel olarak likidite, risk, karlilik ve biiytikliiklerini optimum diizeyde
tutmak kosuluyla kaynaklarini kullandiran ve bu kullandirimlardan elde ettikleri karla
yeni varlik gruplaria yatirim yapan kuruluslardir. Bagka bir deyisle, kisa vadeli olarak
borg alir ve uzun vadeli olarak borg verirler. Boylece kisa vadeli aldiklar1 6diing paralarla
uzun vadeli verdikleri bor¢ paralar1 finanse ederler. Bu durum, varlik doniisiimii olarak
isimlendirilir (Mishkin, 2013: 269). Burada bankalarin bilango yapisinin iyi anlasilmasi
gerekmektedir. Banka bilangosu, fon kaynaklarini gosteren pasif taraf ve bu fonlarin
nereye kullanildigim1 gosteren, bankalarin varliklar1 olarak ifade edilen aktif taraftan
olusur. Mevduat toplayarak ve farkli bor¢lanma kalemleri kullanarak kaynaklarini
saglayan bankalar, bu kaynaklar1 kredi kullandirarak ve menkul kiymet satin alarak
varhiga cevirirler. Aktiflerinden elde ettikleri faiz gelirlerinin pasiflerine 6dedikleri
faizlerden ve harcamalardan daha fazla olmasi durumunda bankalar karliliklarini
saglarlar (Mishkin, 2013: 265). Bankalarin kullandirdiklar1 krediler, bilangolarin aktif
kisminda bulunur ve bankanin varliklarini olusturur. Topladiklar1 mevduatlar ise

bilangonun pasif kisminda yer alir ve bankalarin kaynaklarini olusturur.

Bankay1 tanimlamadan 6nce bankaciligin temel yap1 tasi olan paradan bahsetmek
yerinde olacaktir. Para kullanilmaya baslanmadan 6nce, insanlar ihtiyaglarini kargilamak
icin “barter” adiyla bilinen, esyalarmim birbiriyle takasi vasitasiyla aligveriglerini
gerceklestirmekteydi. Boylece kendisi bir sey iiretmedigi siirece degisim yapacak bir
araca da sahip olamayacagindan insanlar ihtiyaglarin1 karsilayamamaktaydi. Fakat
paranin ortaya ¢ikisiyla insanlarin ihtiyaglarini karsilamalar kolaylagmis ve para, satin
alma araci olarak kullanilmaya baglanmistir (Dilley, 2008: 2-3). “Deger”in gostergesi
olan paranin ortaya ¢ikisi, insanlar arasinda paranin transferini ve zamanla insanlarin
ithtiyaclarini kargilamak i¢in para temin etmesini gerekli kilmistir. Boylece, bunu saglayan

kurumlar olan bankalar ortaya ¢ikmustir.



Bankalarin farkli tanimlamalar1 mevcuttur. En basit haliyle bir banka, ortaklar
olan, kar elde etmek amaciyla ¢alisan ve gesitli bor¢ verme faaliyetlerinde bulunan
finansal kurumdur (Gup, 2011: 41). Baska bir sekilde tanimlanacak olursa, bankalar,
miisterilerinden toplamis oldugu veya kendi sahip oldugu paralar1 kredi olarak
kullandiran, finansal sistemde para akisina aracilik eden iktisadi kurumlardir (Battal,

2004: 15).

“Banka” sOzciigiiniin kokenine bakildiginda, hemen hemen tiim dillerde benzer
sekilde kullanilmakta oldugu goriiliir ve Italyanca “banco” sozciigiinden geldigi tahmin
edilmektedir. Banco sdzciigii italyancada masa, sira, tezgah anlamlarina gelmektedir. ilk
bankerler sayilan Lombardiya’li Yahudiler, bankacilik islemlerine pazarlara koyduklari
birer masa (banco) ile baslamislardir (Parasiz, 2000: 107). Islamiyet’te ve Hristiyanlikta
faiz yasaklandig1 i¢in baslangicta bankerlik faaliyetleri genellikle Yahudiler tarafindan

yiirlitilmis ve gelistirilmistir.

Ekonomik yasamin vazgecilmez unsuru olan bankalarin kokeni ¢ok eskilere
dayanmaktadir. Tarihte ilk bankacilik hizmetlerinin, Stimerler ve Babillere dayandigi
sanilmaktadir. Siimerler’de M.O. 3500 yilinda kurulan maket adli kuruluslar, bilinen ilk
banka denilebilecek kuruluslardir. Bu kuruluslarin rahipleri de ilk kredi verenler olarak
bilinir (Giiney, 2013: 1). Yapilan kazilarla ortaya ¢ikan en eski banka yapisi,
Mezopotamya’da Uruk kenti yakinlarindaki “Kizil Tapinak”tir. Bu yapinin M.O. 3400-
3200 yillar arasinda faaliyette oldugu tahmin edilmektedir (Takan ve Acar Boyacioglu,
2013: 2).

Modern anlamda ilk banka 6rnekleri, Ortagag’da Italya’nin zengin sehirleri olan
Floransa, Venedik ve Cenova’da goriilmiistiir. Ik uluslararasi banka, 14. yiizyilda
Ortacag Avrupa’sinin Onemli finansc¢ilarindan olan Bardi ve Peruzzi tarafindan
Floransa’da kurulmustur. Ardindan Londra’dan Istanbul’a kadar, Avrupa’da 130 farkl

temsilcilik acarak genislemislerdir (Hoggson, 1926: 76).

Gilinlimiizde hala varligini siirdiirmekte olan en eski banka Monte Dei Paschi di
Siena olarak bilinmektedir. Banka 1472’de Italya’nin Siena sehrinde kurulmus olup su

anda Italya’nin 3. biiyiik bankas1 konumundadir (Boland, 2009).

Bankaciligin diinyadaki gelisiminden kisaca s6z edildikten sonra Tiirkiye’deki

gelisimi incelenecektir.



1.2. TURKIYE’DE BANKACILIGIN DOGUSU VE GELISiMi

Tiirkiye’de bankaciligin dogusu ve gelisimi genellikle Cumhuriyet dncesi Osmanli

Donemi ve Cumhuriyet Donemi olarak iki asamada incelenmektedir.

1.2.1 Osmanhh Déoneminde Bankacihik

Osmanli Devleti’nde, 1839 yili Tanzimat donemine kadar bankacilik faaliyetlerine
rastlanmamaktadir. Gergek manada ilk banka, Tanzimat’in ilanindan sonra 1847 yilinda
Istanbul Bankas: adiyla kurulmustur (Parasiz, 2000: 109). Istanbul Bankas: sarraflar
tarafindan kurulmus, daha sonra spekiilasyon yapmasi ve ddeme giiclinii diisiirecek

faaliyetlere girismesi sonucunda 1852 yilinda kapanmistir (Saglam, 1976: 247).

Istanbul Bankasi’'min kisa Omiirli olmasi sebebiyle, 1856 yilinda Ingiliz
sermayesiyle kurulan Osmanli Bankasi, Osmanli Devleti’nin ilk bankasi olarak kabul
edilir. Osmanli Bankasi’na Ingiliz sermayesinden sonra, 1863 yilinda Fransiz sermayesi,
1875 yilinda da Avusturya sermayesi ortak edilmistir. Osmanli Bankas1 disinda kurulan
diger tiim yabanci bankalarin da temel faaliyeti, devletin i¢ ve dis bor¢lanma iglemleri ve
O0deme faaliyetlerinin gerceklestirilmesi olmustur. Bu sebeple Osmanli donemi

bankacilig1 “borglanma bankaciligi” olarak nitelendirilir (Isiktag, 2009: 3-4).

Osmanli devletinin ilk ulusal bankasi, 1863 yilinda Mithat Pasa tarafindan Tarim
Kredi Kooperatifi olarak kurulan ve 1888’de bankaya doniistiiriilen Ziraat Bankasidir
(Coskun ve dig., 2012: 4). Il. Mesrutiyet’in ilanindan sonra, Osmanli Devleti’nde
milliyet¢i akimlarin artmaya baslamasiyla, ulusal banka kurma girisimleri artmistir.
1908-1923 yillar1 arasinda Istanbul’da 11, Anadolu’da 13 olmak iizere toplamda 24 banka
kurulmustur (Yasa, 1980: 466).

Istanbul Bankas1’nin ardindan, Cumhuriyet’in ilan edildigi 1923 yilina kadar gegen
stirede kurulmus olan bankalar, genellikle yabanci sermaye tarafindan veya yabanci
sermaye istiraki ile kurulmus bankalardir (Akgiic, 2007: 7). Hazinenin i¢ ve dis
bor¢lanmasini kolaylagtirmak i¢in yabanci bankalara ozellikle ihtiyag duyulmustur

(Coskun ve dig., 2012: 3).



1.2.2. Cumhuriyet Déneminde Bankacilik

Cumhuriyet doneminde bankacilik, literatiirde genellikle; Kurulus Dénemi (1923-
1932), Devletgilik Donemi (1933-1944), Yeni Devletci ve Liberal Donem (1945-1960),
Planli Dénem (1960-1980) ve Disa A¢ilma ve Serbestlesme Donemi (1980-2000) olarak
5 grup halinde islenmektedir. 2000 yil1 sonrast déonem ise Yeniden Yapilanma Dénemi

olarak ele alinmaktadur. lgili donemler asagidaki gibi 6zetlenebilir:

1.2.2.1. Kurulus Dénemi (1923 — 1932)

Cumbhuriyetin kuruldugu 1923 yilinda, Tirkiye’de 22 ulusal, 13 yabanci olmak
tizere toplamda 35 banka faaliyet gostermektedir. Bu bankalarin toplam 139 subesi

bulunmaktadir.

1923 yilinda Izmir Iktisat Kongresi’nin toplanmasi, bankacilik alaninda énemli
gelismelere yol agmistir. Ulusal bankaciligin 6nemi ve gerekliligi giindeme gelmistir.
Boylece 26 Agustos 1924 tarihinde Tiirkiye’nin ilk 6zel sektor bankasi olan Tiirkiye Is
Bankasi kurulmustur. Ardindan 1925°te 6zel sektor tarafindan yeni kurulacak sirketlere
kredi saglamak, onlarla ortaklik kurmak ve devlete ait sanayi kuruluslarini gegici olarak
yoneterek ozel sektore devretmek amaciyla ilk kalkinma bankasi olan Tirkiye Sinai ve
Maadin Bankas1 kurulmustur. 1926 yilinda ise iilkenin ingasinin hizlandirilmasi, insaat
sektorii i¢in gerekli kredilerin saglanmasi ve yetim haklarinin korunmasi amaciyla Emlak
ve Eytam Bankasi kurulmustur. Tiirkiye Sinai ve Maadin Bankasi’nin adi 1932’de
Tiirkiye Smnai ve Kredi Bankasi olarak degistirilmis, 1933’te ise Siimerbank’a
devredilmistir. 1926’da kurulan Emlak ve Eytam Bankasi’nin adi ise 1946°da Tiirkiye
Emlak ve Kredi Bankasi olarak degistirilmistir (Yasa, 1980: 3-4; Isiktag, 2009: 5).

Cumhuriyet doneminde gerceklesen en Onemli gelismelerden biri Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)’nin kurulmasidir. Kurtulus savasi sonrasi
kazanilan siyasi bagimsizlig1 per¢inlemek ve 1929 yilindaki Biiylik Buhran’in negatif
etkilerini ortadan kaldirmak amaciyla, bir merkez bankasinin kurulmasi fikri ve zarureti
ortaya ¢ikmistir. Bu diisiinceyle, diinyadaki cesitli merkez bankasi kanunlar1 dikkate
alinarak ve diger tilkelerin merkez bankalarindan tavsiyeler alinarak 1715 sayili kanun
tasarist, 11 Haziran 1930 tarihinde, Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi’nde (TBMM) kabul



edilmistir. 15 milyon TL sermaye ile kurulan ve Anonim sirket statiisiinde olan banka, 3

Ekim 1931 tarihinde resmen faaliyete baglamistir (TCMB, 2006: 1).

1.2.2.2. Devletcilik Dénemi (1933-1944)

Devletcilik doneminin belirgin 6zelligi, sistem igerisinde kamu bankalarinin
agirhiginin artmasidir. Ayrica, 1929 yilindaki Biiylik Buhran ve sermayesi gii¢lii ulusal
bankalarin rekabeti sebebiyle, yerel ve tek subeli bankalar kapanmaya baglamis veya
gelisen sube bankaciligiyla birlikte ulusal bankalarin subeleri haline gelmislerdir (Coskun

ve dig., 2012: 7).

11 Haziran 1933 tarihinde, 15 milyon TL sermaye ile belediyelerin imar
faaliyetlerini finanse etmek amaciyla “Belediyeler Bankas1” kurulmustur. Bankanin
kurulus sermayesinin artan ihtiyaci karsilayamamasi sebebiyle ve kapsaminin daha fazla
genisletilmesi amaciyla 29.07.1944 tarihinde kanun tasarisi verilmistir. 13.06.1945
tarihinde ise bankanin kapsami genisletilmis ve resmi adi ller Bankas1 Genel Miidiirliigii
olmustur. 26.01.2011 tarihinde Iller Bankas1 A.S. adin1 alan banka, tiizel kisilige sahip,

0zel biitgeli bir kalkinma ve yatirim bankasidir (www.ilbank.gov.tr).

Bu dénemde kurulan bazi 6nemli kamu bankalar1 asagida verilmistir (Coskun ve

dig., 2012: 8):

e Halk Bankasi ve Halk Sandiklari: Kiiciik ve orta boy isletmeler ile esnaflarin
finansal sikintilarin1 gidermek amaciyla 1933 yilinda kurulmustur.

e Etibank: Enerji ve madencilik alanindaki igletmeleri kurmak, yonetmek ve
finansman saglamak amaciyla 1935 yilinda;

e Denizbank: Tiirk denizcilik sektoriine finansman saglamak i¢in 1938 yilinda

kurulmustur.

Bahsedilen bankalarin tamami, kamu tarafindan 6zel amagli banka statiisiinde

kurulmustur.

Devletgilik doneminde biitce olanaklar1 zorlanarak ve bazi zorunlu tasarruf
olanaklarma bagvurularak, sanayilesme icin gerekli olan ancak 6zel sektor tarafindan
yapilmayan yatirimlar, devlet tarafindan yapilmistir. 2999 sayili Bankalar Kanunu ile

1936 yilinda banka mevduatinin %15°1 oraninda munzam karsilik ayirma zorunlulugu



getirilmistir. Bu oran, 1942 yilinda %20’ye ¢ikarilmis ve karsiliklarin tamaminin devlet
ic bor¢lanma senetlerine yatirilma zorunlulugu getirilmistir. Bu uygulamayla, kamu

yatirimlar igin diisiik finansman kaynagi saglamak amaglanmistir (Zarakolu, 1973: 53-
55).

1.2.2.3. Yeni Devletci ve Liberal Donem (1945-1960)

Bu dénem, 6zel bankalarin gelisme donemi olarak da bilinir. Dénemin en énemli
Ozelligi, sanayilesme stratejisi olarak iktisadi devlet¢iligin yerine, 0zel sektoriin
desteklenmesi ve ekonomik kalkinmanin hizlandirilmasinin benimsenmesidir. Bu
politikanin izlenmesindeki sebep, II. Diinya Savasi nedeniyle yasanan yiiksek enflasyon
ve spekiilasyon ortaminda, ticaret ve tarim sektorlerinde varlikli bir kesimin ortaya
cikmasidir. Ayrica, 1950 yilinda liberal ekonomiyi benimsemis Demokrat Parti’nin
iktidara gegmesi de bunun sebeplerinden biridir (TBB, 2008: 5).

1945-1960 yillar1 arasinda, artan niifus, kentlesme ve yatirimlardan dolay1 banka
sayisinda 6nemli bir artig gozlenmistir. Bu donemde 27°si 6zel ve 3’1 kamu olmak {izere
toplam 30 banka kurulmustur. 1944°de kurulan Yap1 ve Kredi Bankasi, 1946 yilinda
kurulan Garanti Bankas1 ve 1948 yilinda kurulan Akbank bu donemde faaliyete baslayan
ve glinlimiizde de faaliyetini siirdiiren en biiyiik 6zel bankalardandir (Altunbas, Kara ve
Olgu, 2009: 44). Bunlarin disinda, 1950 yilinda 6zel sanayiye i¢ ve dis destek saglamak
amactyla Tirkiye Sinai ve Kalkinma Bankasi A.S. (TSKB) ve 1955’de Pamukbank

kurulmustur.

Bu donemde, 23 Haziran 1958 yilinda ¢ikarilan 7129 sayili Bankalar Kanunu, 1936
yilindan beri ytrtirliikte olan 2999 sayil1 Bankalar Kanununun yerini almistir. Bu kanunla
1958 yilinda Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB) kurulmustur. Tiirkiye Bankalar Birligi’ne
gore, birligin amaci “Serbest piyasa ekonomisi ve tam rekabet ilkeleri ¢ergevesinde,
bankacilik diizenleme ilke ve kurallari dogrultusunda bankalarin hak ve menfaatlerini
savunmak, bankacilik sisteminin biiyiimesi, saglkli olarak ¢alismast ve bankacilik
mesleginin gelismesi, rekabet giiciiniin artiridmasi amaciyla ¢alismalar yapmak,
rekabet¢i bir ortamin yaratilmasi ve haksiz rekabetin énlenmesi icin gerekli kararlar

almak/alinmasin saglamak, uygulamak ve uygulanmasini talep etmektir” seklinde

tanimlanir (TBB, 2008: 7).
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Tiirkiye ekonomisi 1950-1960 yillar1 arasinda istikrarsiz bir biiylime siireci
gecirmistir. 1954 yilina kadar olumlu i¢ ve dis gelismeler sayesinde, ekonomide 6nemli
gelismeler yasanmistir. Ancak 1954 yilindan sonra kosullarin olumsuzlagmasiyla birlikte
iretim artis1 yavaslamig, enflasyon ve dis ticaret agiklari artmis ve iilke bir krize
stiriiklenmistir. Bu sebeple liberal iktisat politikalar1 birakilarak kalkinma odakli bir
politika izlenmeye baslanmistir. Sanayilesme Oncelikli bir iktisadi kalkinma stratejisi
izlenmis ve sanayilesme politikas1 ithal ikameci sanayilesme modeli {izerine

oturtulmustur (Coskun ve dig., 2012: 11-12).

1960 yilinda bankacilikta yasanan kriz sebebiyle tasarruf sahiplerinin haklarini
giivence altina almak icin “Bankalar Tasfiye Fonu” olusturulmustur. Bankalarin yilsonu
bilan¢olarindaki tasarruf ve ticari mevduat toplaminin binde yarimi oraninda bir miktari,
bu fona yatirmalar1 zorunlu hale getirilmistir. Uygulama ile haklarinda tedrici tasfiye
karar1 verilen bankalarin agiklarinin karsilanmasi amaglanmistir. Ayrica bu fon bir tiir
mevduat sigortasi gorevi gormektedir. Bankalar Tasfiye Fonu, 1983 yilinda TCMB
tarafindan temsil ve idare edilmek tizere kurulan “Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na

(TMSF) devredilmistir (Asomedya, 2001).

1.2.2.4. Planh Donem (1960-1980)

Bankacilik sektorii bu donemde biiyiik 6l¢iide kamu kontrolii ve etkisi altinda
kalmistir. Izlenen ithal ikameci politika dogrultusunda, mevduat ve kredilere ddenecek
faiz oranlari, banka komisyon oranlar1 ve kredi limitleri hiikiimet tarafindan disa kapali
olarak belirlenmistir. Bankalarin temel gorevi, kalkinma planlarinda yer alan yatirimlarin

finansmanini saglamak olarak tanimlanmistir (Isiktag, 2009: 7).

Bu doénemde yeni yabanci bankalarin ve bazi istisnalar haricinde yeni ticaret
bankalariin kurulmasina izin verilmemistir. Mevcut bankalarin subelerini arttirmasi ve
kiigiik bankalarin birlestirilerek sabit maliyetlerinin azaltilmasi tesvik edilmistir. 1950°1i
yillarda kurulmus birgok kiiciik banka, 1960’11 yillarda tasfiye edilmistir. Planli donemde
T.C. Turizm Bankas1 (1962), Smai Yatirim ve Kredi Bankasi (1963), Devlet Yatirim
Bankas1 (1964), Tiirkiye Maden Bankas1 (1968) ve Devlet Sanayi ve Isci Yatirim Bankasi
(1976) isminde 5 kalkinma bankasi kurulmustur. Ayrica, Amerikan-Tiirk Dis Ticaret
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Bankasi1 (1964) ve Arap-Tiirk Bankas1 (1977) da bu donemde kurulan ticaret bankalaridir.
Yani toplamda donem iginde 7 yeni banka kurulmustur (TBB, 2008: 12).

Planli donemde faaliyet gdsteren banka ve sube sayilar1 Tablo 1.1 ve Tablo 1.2°de

verilmistir:

Tablo 1.1. Planli Dénemde Banka Sayilari

Banka Sayisi
Kamu Ozel Yabanci
Sermayeli | Sermayeli | Sermayeli Kalkinma ve
Mevduat Mevduat Mevduat Mahalli Yatirim
Yillar Bankalar1 | Bankalar1 | Bankalar Bankalar Bankalari Toplam
1960 14 20 5 12 0 51
1961 14 20 5 12 1 52
1962 14 22 5 9 1 51
1963 14 22 5 9 1 51
1964 12 23 5 6 2 48
1965 12 23 5 6 2 48
1966 12 23 5 5 2 47
1967 12 22 5 5 2 46
1968 12 22 5 5 3 47
1969 12 22 5 5 2 46
1970 12 22 5 5 2 46
1971 12 23 5 3 2 45
1972 12 22 5 3 2 44
1973 12 21 5 3 2 43
1974 12 22 5 2 2 43
1975 12 23 5 0 2 42
1976 13 23 5 0 2 43
1977 13 23 5 0 2 43
1978 13 24 4 0 2 43
1979 13 24 4 0 2 43
1980 12 24 4 0 3 43
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Tablo 1.2. Planli Dénemde Sube Sayilari

Sube sayisi (Yurtdisi subeler dahil)
Kamu Ozel Yabanci
Sermayeli Sermayeli Sermayeli Kalkinma
Mevduat Mevduat Mevduat Mabhalli ve Yatirim

Yillar Bankalar: Banklari Bankalar1 | Bankalar Bankalar: Toplam
1960 - - - - - -
1961 797 843 61 14 1 1716
1962 843 797 61 14 1 1716
1963 907 847 64 7 2 1827
1964 958 862 68 6 2 1896
1965 995 897 68 6 2 1968
1966 1044 926 68 5 2 2045
1967 1121 1014 68 5 2 2210
1968 1220 1223 86 5 3 2537
1969 1337 1486 102 5 2 2932
1970 1433 1643 111 5 2 3194
1971 1492 1800 113 3 3 3411
1972 1553 1992 114 3 4 3666
1973 1616 2269 114 3 5 4007
1974 1700 2585 114 2 6 4407
1975 1752 2715 114 0 6 4587
1976 1835 2862 114 0 6 4817
1977 2009 3094 109 0 6 5218
1978 2173 3181 104 0 6 5464
1979 2353 3285 104 0 6 5748
1980 2469 3374 105 0 6 5954

Kaynak: (TBB, 2008: 183)

Tablolardan da anlasilacag: iizere, planli donemde banka sayilarinda azalis
goriliirken, sube sayilarinda onemli bir artis goze carpmaktadir. Bu da bankalarin bu
donemde yeni subeler agarak biiyiidiiklerinin bir gostergesidir. Yani genisleme degil,

derinlesme s6z konusu olmustur.

1.2.2.5. Disa A¢ilma ve Piyasa Ekonomisi (Serbestlesme) Donemi (1980-2000)

1980’11 yillarin basinda enflasyon oldukga yiikselmis, mevcut borglar ertelenemez
duruma gelmis, bor¢ kaynaklar tilkenmis ve iiretim azalmisti. Olusan ekonomik kriz

ortami, 24 Ocak 1980 kararlarinin alinmasina sebep olmustu. Tiirkiye, 24 Ocak 1980
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tarihinde ekonominin disa acilmasi ve piyasa islerliginin giiclendirilmesi temelinde
“Istikrar ve Yapisal Uyum” programm yiiriirlige koymustur (Ongun, 2002: 41).
Esasinda 24 Ocak kararlar1 olarak bilinen bu program, dis bor¢ kaynagi olarak goriilen
IMF’nin, yapisal doniisiim sartin1 yerine getirmek {izere alinmistir. Ekonomideki
tikaniklig1 ¢ozmek tizere dig kaynak arayisina giren Tiirkiye, IMF ve benzeri kaynak
saglayan kuruluglarin, yardim saglamak i¢in bazi yapisal reformlart sart kosmasi
sebebiyle bu reformlar1 da igeren 24 Ocak Kararlari’n1 almistir (Giilhan, 2009: 37).
Boylece Tiirkiye liberalizasyon ile serbest piyasa ekonomisine gecisin temellerini
atmistir. Ayrica, Tiirkiye bu donemde esnek doviz kuru ve pozitif faiz oranini kabul
etmistir. Bu da bankacilik sektoriinii nemli Slgiide etkilemis ve faiz oranlari tizerindeki

kontrol kalkmistir (Altunbas ve dig., 2009: 47-48).

Tiirkiye mali kriz kavramiyla ilk kez serbestlesme siireci sonrasinda tanigsmaistir.
1980’11 yillarin sonrasinda, reformlarin kurumsal bazda uygulanamamasi, siyasi ve
ekonomik istikrarsizliklar, Tiirkiye’yi kronik bir enflasyon iilkesine doniistiirmiistiir.
Yiiksek enflasyon ve yiiksek faiz de krizleri ortaya ¢ikarmaya baslamistir (Akdogu, 2012:
190). Bu donemde finansal dengesizliklere neden olan bir¢ok problem ortaya ¢ikmustir.
Yetersiz mevduat ve krediler, kamu bankalarinin hakimiyeti, agik pozisyonlarin artmasi,
denetim eksikligi ve siyasi belirsizlikler gibi problemlerin tamami, finansal
istikrarsizligin olusmasinda rol oynamistir. Bu problemlerin reel sektor sikintisiyla
birlesmesi sonucu 1983-1984 yillarinda 6 banka iflas etmistir. Reformlarla yeni banka
kurulmasinin kolaylastirilmas1 sonucu ise, 1980-1990 yillar1 arasinda 19’u yabanci ve
11’1 ulusal olmak tizere, 31 yeni banka, bankacilik sistemine girmistir (Olgu, H. Dincer
& U. Hacioglu 2013: 88).

Daha once de bahsedildigi gibi 1980 oncesinde Tiirkiye, yeni banka kurulmasina
ve yabanci bankalarin iilkede sube agmasina sicak bakmamis ve zorlastirmistir. Ancak,
24 Ocak 1980 Kararlari ile birlikte, yeni yerli bankalarin kurulmasi ve yabanci bankalarin
iilkede sube agmalar1 6zendirilmis ve tesvik edilmistir. Bu yolla rekabeti ve dolayisiyla
verimliligi artirmak amac¢lanmistir (Coskun ve dig., 2012: 16). Bir¢ok yabanci bankanin
Tiirkiye’de sube agmasi ve ortaklik kurmasinin yani sira Tiirk bankalar1 da yurtdisinda
sube agma, banka kurma seklinde orgiitlenmislerdir (Akgiig, 1992: 70-71). Banka
sayisinin artmaya baslamasi, beraberinde rekabeti de getirmistir. BOylece bankalar

modern banka uygulamalarina ge¢mis, miisterilere tiiketici kredisi, kredi karti, leasing,
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opsiyon, swap gibi ¢ok ¢esitli finansal hizmetler sunmaya baslamiglardir (Altunbas ve
dig., 2009: 49).

Serbestlesme doneminde, ulusal ve yabanci banka bazinda yillara gore banka ve

sube sayilari, Tablo 1.3’de verilmistir (TBB, 2008: 183):

Tablo 1.3. Serbestlesme Doneminde Banka ve Sube Sayilari

Banka Sayisi Sube Sayis1
Yillar Ulusal Yabanct Toplam Ulusal Yabanci Toplam
1980 39 4 43 5849 105 5954
1981 39 6 45 612 123 6244
1982 39 9 48 6226 127 6353
1983 35 10 45 6168 113 6281
1984 34 13 47 6085 117 6202
1985 35 15 50 6148 120 6268
1986 38 17 55 6220 128 6348
1987 39 17 56 6313 104 6417
1988 41 19 60 6422 106 6528
1989 41 21 62 6487 106 6593
1990 43 23 66 6447 113 6560
1991 44 21 65 6369 108 6477
1992 48 21 69 6097 109 6206
1993 50 20 70 6133 108 6241
1994 47 20 67 5999 105 6104
1995 50 18 68 6136 104 6240
1996 51 18 69 6338 104 6442
1997 54 18 72 6703 116 6819
1998 57 18 75 7255 115 7370
1999 62 19 81 7570 121 7691
2000 61 18 79 7720 117 7837

Kaynak: (TBB, 2008: 183)
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Goriildiigii gibi 1980°den 2000 yilina uzanan siirecte, hem ulusal hem de yabanci
banka sayisinda artis olmustur. Ancak oransal olarak bakildiginda, ulusal bankalarin
sayist %50 oraninda artarken yabanci bankalarin sayis1 4,5 katina ¢ikmistir. Yeni banka

kurulumlariin kolaylastirilmasinin, burada 6nemli rol oynadigi séylenebilir.

1980’li yillarda yapilan reform niteligindeki degisimler, bankacilik sektoriiniin ve
mali sektoriin biiylimesine ve gelismesine katkida bulunmustur. Ancak, 1990’11 yillardaki
gelismeler ve yasanan krizler, bankacilik sisteminin mali biinyesini 6nemli ol¢iide
bozmustur. Donemin ilk krizi 1990 Korfez Krizi’dir. Bu kriz dis kaynakli bir kriz
olmasima ragmen, Tiirk mali sistemi de krizden etkilenerek likidite krizine girmis ve
ekonomik yap1 olumsuz yonde etkilenmistir. Bu donemde sektordeki ilk biiyiik finansal
kriz ise, 5 Nisan 1994°te yasanan krizdir ve olumsuz etkileri uzun siire devam etmistir.
Olusan krizler bankalarin ve kurumlarin aktif ve pasif yapisinda degisikliklere yol agmus,
mali yapist zayif olan banka ve kurumlarin iflasini hizlandirmis ve bankacilik sisteminin

varliklarini 6nemli 6l¢iide azaltmistir (Yildirim, t.y., s. 5).

Doénem igerisinde yasanan Onemli gelismeler ve diizenlemeler asagidaki gibi

Ozetlenebilir (TBB, 2008: 14-19):

e 1980 yilinda ithal ikameci sanayilesme stratejisi birakilarak, piyasa ekonomisine
dayali, disa acilmayr ve dis satima yonelik iiretimi baz alan bir kalkinma
politikas1 benimsenmistir. Bu politikay1 desteklemek amaciyla da esnek doviz
kuru ve pozitif reel faiz uygulamasmna gecilmis ve mali piyasalarin
serbestlesmesine yonelik uygulamalar baslatilmigtir.

e 1982 yilinda sermaye piyasast araglarinin kullanimi igin gerekli yasal ve
kurumsal yapiyr olusturmak amaciyla Sermaye Piyasasi Kanunu
olusturulmustur. 1986 yilinda Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi faaliyete
baslamstir.

e Oniindeki engellerin kaldirilmas1 sonucu artan banka sayisiyla, bankalar arasi
rekabet artmis ve banka miisterilerine tiiketici kredileri, kredi kartlari, leasing,
faktoring, forfaiting, swap, opsiyon, doviz tevdiat hesabi gibi yeni iiriin ve
hizmetler sunularak verimlilik artirilmigtir. 1992 yilinda bankalar aras1 para
transferlerinin yapilabilmesi amaciyla, “Elektronik Fon Transferi” (EFT) sistemi

faaliyete gegmistir (Alp Yigit, 2005: 14).
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e 1994 krizi oOncesinde yiiksek enflasyon sebebiyle, dolarizasyon seviyesi
yiikselmis ve yatirimcilar mevduatlarini dovize ¢evirmeye baslamistir. 1989°da
Tiirk Lirast (TL) mevduatlar doviz mevduatlarin “3” kat1 iken, 1993 yilinda
birbirlerine esit hale gelmistir. Krizin etkisiyle 3 banka faaliyetlerini
durdurmustur (Altunbas ve dig., 2009: 50-52). Bunun tizerine devlet, mevduatin
bankalardan kacisin1 Onlemek i¢in once 50 milyon TL’ye kadar olan
mevduatlari, daha sonra 100 milyon ve 150 milyon TL’ye kadar olan
mevduatlart sigorta kapsamina almistir. En sonunda da mevduatlarin tiimii
sigorta kapsamina alinmistir (Balak ve Seymen, 1996: 51).

e 1994 yilinda artan kamu agigina ragmen genislemeci politikalara ve faiz
oranlarmin disiiriilmesine devam edilmesi finansal sistemi olumsuz yonde
etkilemistir. Yatinmcilar TL cinsi araglardan ka¢mis, faiz oranlar1 rekor
seviyelere ulagsmigtir. 1994 yilinda bankacilik sisteminin 6z kaynaklari, 6,6
milyar dolardan 4,3 milyar dolara, aktifleri ise 68,6 milyar dolardan 51,6 milyar
dolara diismiistiir.

e 1994 krizi sonrasi kapatilan yabanci doviz pozisyonu, 1995 sonrasinda tekrar
acilmistir. Yiksek faiz orani ve enflasyon beklentisi sebebiyle yatirimcilar,
paralarm1 repo gibi oldukca kisa vadeli finansal enstriimanlara yatirmaya
baslamiglardir. Mevduat sahiplerinin bu sekilde garantici davranmasi,
bankalarin uzun vadeli kredi ve kamu borglarini finanse etmesini zorlastirmis,
bankalarda vade uyumsuzlugu problemini ortaya ¢ikarmistir (Altunbas ve dig.,
2009: 54).

e Kamu menkul kiymetlerinin borsa degeri ile degerlendirilmesi uygulamaya
alimmistir. Bes mevduat bankas1 (Egebank, Esbank, Interbank, Yasarbank ve
Yurtbank) tasarruf mevduati sigorta sistemine devredilmis, yatirim ve kalkinma
bankalarindan Birlesik Yatirim Bankasinin faaliyetine son verilmistir.

e 1999 yilinda ekonomik faaliyetler azalmistir. Rusya krizinin de etkisiyle 1998
yilinin ikinci yarisinda baslayan sermaye ¢ikisi, erken genel se¢im ve hiikiimet
degisimi, Diizce depremi gibi faktdrler bu azalisin sebeplerindendir. 1999°da
goreve baslayan yeni hiikiimet, ekonomik sorunlar i¢in yeni diizenlemeleri

hayata gec¢irmistir. Aralik 1999°da bu diizenlemelere istinaden “Dezenflasyon
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Programi1” kabul edilmis ve 2000 yil1 basindan itibaren uygulamaya gecilmistir
(TBB, 2008: 17-18).

e Haziran 1999 tarihinde, 4389 Sayili Bankalar Kanununda 6nemli degisiklikler
yapilmistir. Yeni diizenlemeler ile bankacilik mevzuati, Avrupa Birligi (AB) ve
uluslararas1 diizenlemelere uygun hale getirilmis, banka kurulmasi ve sube
acilmasi1 zorlastirilmis, 6zel bankalar ve kamu bankalar1 arasinda rekabet
esitsizligine sebep olan diizenlemeler kaldirilmistir. Yine bu diizenlemelerle,
bankalarin faaliyete baslamalari, faaliyetlerinin izlenmesi ve denetlenmesi,
denetim sonuglarinin karara baglanmasi ve bir bankanin faaliyetine son
verilmesi gibi konularda karar vermek iizere Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK) adinda yeni biri kurum kurulmustur (Alp Yigit,
2005: 17-18).

Bankacilik sektoriinde 6nemli yere sahip olan BDDK ve TMSF ile ilgili bilgiler,
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun resmi web sitesinde asagidaki sekilde

yer almaktadir (www.bddk.org.tr):
BDDK ve TMSF:

Haziran 1999°da kurulan BDDK, Agustos 2000°de faaliyete baslamistir. 1983
yilindan itibaren tiizel kisilige sahip olan ve TCMB biinyesinde faaliyet gosteren TMSF
ise, 18.06.1999’dan itibaren BDDK biinyesine alinmistir. 12.12.2003 tarihine kadar
BDDK biinyesinde idare edilen TMSF, bu tarihten sonra bagimsiz bir kurum haline
gelmistir. BDDK’nin kendi web sitesinde BDDK’nin ve TMSF’nin goérev tanimlari
asagidaki gibi yapilmistir (www.bddk.org.tr):

BDDK ’'nin temel gorevi, finansal piyasalarda giiven ve istikrarin saglanmasi, kredi
sisteminin etkin bir sekilde ¢calismasi, mali sektoriin gelismesi, tasarruf sahiplerinin hak
ve menfaatlerinin korunmast i¢in bankalar ve finansal holding sirketleri ile finansal
kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin; kurulus ve faaliyetlerini, yonetim ve
teskilat yapisimi, boliinme, birlesme, hisse degisimini ve tasfiyelerini diizenlemek,
uygulamak, uygulanmasini saglamak, uygulamayt izlemek ve denetlemektir.

TMSF 'nin temel gorevi ise, 5411 sayili Bankacilik Kanunu ve ilgili diger mevzuat
ile verilen yetkiler ¢ercevesinde tasarruf sahiplerinin hak ve menfaatlerinin korunmast,

mevduatin ve katilim fonlarmmin sigorta edilmesi, fon bankalarimin yénetilmesi, mali
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biinyelerinin giiclendirilmesi, yeniden yapilandiriimasi, devri, birlestirilmesi, satisi,
tasfivesi, TMSF alacaklarinin takip ve tahsili islemlerinin yiiriitiilmesi ve

sonuglandiriimasi, TMSF varlik ve kaynaklarinin idare edilmesidir.

1.2.2.6. 2000 Sonrasi Yeniden Yapilanma Donemi

Haziran 1999°da yiiriirliige giren 4389 sayili Bankalar Kanunu ile bankacilik
sektorlinlin diizenleme, gdzetim ve denetimi, idari ve mali 6zerklige sahip BDDK’ya
devredilmistir. 2000 yilinin son g¢eyreginde, kurumsal olarak bu biiylik doniisiimiin
yasandigi1 donemde, Tiirk Bankacilik Sistemi asagidaki yapisal giigliiklerle karsilasmistir
(BDDK, 2007: 36):

+ Ozkaynak yetersizligi,

* Kiictik dl¢ekli ve pargali bankacilik yapist,

» Kamu bankalarinin sistem i¢indeki payinin yiiksekligi,
« Zayif aktif kalitesi,

* Piyasa risklerine asir1 duyarlilik ve kirilganlik,

* Yetersiz i¢ kontrol, risk yonetimi ve kurumsal yonetim,

* Seffaflik eksikligi.

Bu yapsal giigliikler ve olumsuz diger kosullarin da etkisiyle, Kasim 2000 ve Subat
2001 krizleri ortaya ¢ikmistir. 2000 yilinda, likidite krizine sebep olan {ic 6nemli faktor
one ¢ikmaktadir. Bunlar; sermaye akislari ve olumlu havanin siirdiiriilmesinde hiikiimetin
basarisiz politikalari, IMF’nin doviz kuru riskine karsilik gerekli glivenceyi saglamasina
iliskin programda yeterli altyapiya sahip olunmamasi ve faiz oranlarinin yeniden artigina
sebep olan “sifir sterilizasyon” uygulamasidir (Alper, 2001: 60). 2000 ve 2001 krizlerinin
en onemli tetikleyicisi, toplam tasarruflarin yatirimlar1 karsilayamamasi sonucunda
olusan kamu kesimi dengesizliginin, diisiik kur - yiliksek faiz politikasiyla, disaridan

tilkeye gelen sermaye akisiyla karsilanmasidir (Mangir, 2006: 465).

Tiirk bankacilik sektorii, basarisizliga ugramis dezenflasyon programlari, yikici
finansal krizler ve yenilenmis IMF programlarinin ardindan, 1999-2003 yillar1 arasinda
en biiyiikk diizenlemelerinden birini yasamistir (Steinherr, Tukel ve Ucer, 2004: 1).
Enflasyonun yiikselmesi ve kamu agiklarmin idare edilemeyecek boyuta ulagsmasiyla,

2000 yilinin basinda mevcut durumu diizeltmek ve ekonomik biiylimeyi yeniden
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saglamak amaciyla yeni bir ekonomik program uygulamaya konmustur (Coskun ve dig.,
2012: 23). Subat 2001 krizi sonrasinda IMF’ye bir niyet mektubu gonderilerek 15 Mayis
2001 tarihinden itibaren “Giiclii Ekonomiye Gegis Programi” (GEGP) uygulanmaya
baslanmistir. GEGP vasitasiyla, bankacilik sektorii ile ilgili diizenleme ve denetleme
gorevini ele alan BDDK, “Bankacilik Sektorii Yeniden Yapilandirma Programi”ni
uygulamaya koymustur. Bu program dort temel unsurdan olugsmaktadir. Bu temel

unsurlar asagida siralanmistir (Coskun ve dig., 2012: 25-26):

e Kamu bankalarinin operasyonel ve finansal agidan yeniden yapilandirilmas,
e TMSF’ye devredilen bankalarin ¢6ziime kavusturulmasi,
e Ozel bankalarin daha saglikli bir yaprya kavusturularak giiclendirilmesi,

e Sektorde etkinligin artirilmas.

Devlet bankalarinin yeniden yapilandirilmasi ve diizenleyici kurumlarin
gelistirilerek sektoriin etkinlestirilmesi programa uygun olarak tamamlanmistir, ancak
0zel bankalarin giiclendirilmesi ve TMSF’ye devredilen bankalarin ¢oziime

kavusturulmalar1 daha uzun vadede gergeklesmistir (Steinherr ve dig., 2004: 5).

Nisan 2001°de uygulamaya gecen GEGP, 2002 yilinin basinda ileriye doniik olarak
revize edilmistir. Program, ekonominin dis soklara kars1 direncli hale gelmesini, kamu
bor¢larinin azaltilmasini, enflasyonun disiiriilmesini, mali disiplinin saglanmasini,

yapisal reformlarin tamamlanmasini ve bankacilik sisteminin gliglendirilmesini

amaclamistir (TBB, 2008: 20).

Tiirk bankacilik sektoriinde meydana gelen finansal krizler ve yeniden
yapilandirma programi sonrasinda ¢ok sayida banka varligin1 kaybetmistir. Mali yapisi
zayiflayan ve yiikiimliiliiklerini karsilamada yetersiz kalan problemli bankalarin, BDDK
karariyla faaliyet izinleri kaldirilmis veya temettii haricindeki ortaklik haklari,
yonetimleri ve denetimleri Fona devredilmistir (BDDK, 2010a: 41). Kamu miidahalesine
maruz kalan ve TMSF’ye devredilen bankalara iliskin bilgiler Tablo 1.4’de verilmistir
(BDDK, 2007: 33-34):
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Tablo 1.4. Kamu Miidahalesi ile Coziimlenen Bankalar

Kutu 9: Kamu Midahalesi ile Coziimlenen Bankalar

r{urk b.ankaclllk sektorurzlu.ﬂ. 2.001 yglndar_l iFibarcn gecirdigi yeniden yapilanma siirecinin en
onemli boyutlarindan birisini sektérde istikrarsizlik yaratan sorunlu bankalara miidahal
edilmesi ve bu b.ankalarm ¢ozlimlenmesi teskil etmistir. Bu cercevede, 22 adet rnevdzai
bankasum? yonetim ve denetimi Tasarruf Mevduat Sigorta Fonu’na (TMSF) devredili
¢ozumlenirken dort adet kalkinma ve yatirum bankast TMSFEF ile ili§kilcndirilrncksizilr)1
sistemden ¢ikarlmistir. Bu bankalar ile bunlara iliskin ¢6zimleme stratejileri ve temel
buytklukler agagida sunulmustur.

Yonetim ve Denetimi TMSF'ye Devredilen Bankalar

i —Akufler (*) Personel (* Devir Zara
Swa_Banka fslem Tird Milyon YTL % Adet =l % r;.wor-»’; Agiklama
Birlestirilen Bankalar
1 Egebank AS Birlesme 795 0,8 1.990 1,2 1.220
2 Yurtbank A.S. Birlesme 332 0,3 563 0,3 656
3 vasarbank AS. ) s ; . - 26.01.2001 tarihi i ile birfest ;
R _,S o b ¢ Skicma 823 08 1.626 1,0 1.149  Simerbank A.S. 11 Ocak 2002 tarihinde Oyak Bank A.S.'ye
s X : : devredilmistir.
4 Bank Kapital T.A.S. Birlesme 89 0,1 538 03 393
5 Ulusal Bank AS. Birlesme 312 0,3 251 0,1 524
6  Interbank %:iip : "7 Interbank 15.06.2001 tarihinde, Esbank 16.06.2001 tarihinde
Wi v ? ik 1.320 o8 1.269  gribank A.S. ile birlestirilmistir. Etibank 04.04.2002 tarihinde
< LS et & B o Bayindibank ile birlestirilmistir. Bayindirbank 19.12.2005 tarihinden
7 Esbank Birlesme S 09 4858 i 1113 buyana faaliyetierini Birlesik Fon Bankasi adi alunda
M AR S A AARS 545 SR AR o e strdiirmektedir.
N 04.04.2002 tari k ile birfestirilmistir.
8 iktisat Bankasi TA.S. Birlesme 685 0,7 1.339 08 1954  Baymdirbank 19.12.2005 tarihinden bu yana faaliyetierini Birlesik
e A0 A A A SRS A AR AR PRI S — - - - Fon Ba A 3ck oluncla sOrdKlemextedu
9  Kentbank A.S. Birlesme 0,9 1.766 1,0 681  04.04.2002 bank ile 3
i o e e ftaiias . Sl e Y e — Baywindirbank 19.12.2005 tarihinden bu yana faaliyetierini Birlesik
10 Etibank A.S. Birlesme 826 0.8 2.035 1,2 698 Fon Bankasi ad altinda siirdiirmektedir.

18.01.2002 tarihinde Bayindirbank ile birlestirilmistir.
11 EGS Bank A.S. Birlesme 510 0,5 1.004 0,6 546 y 19.12.2005 bu yana Birlesik
Fon Bankasi adi altinda sirdirmektedir,
30.09.2002 tarihinde Bayindirbank ile birlestirilmistir.
12 Toprakbank A.S. Birlesme 3.591 2,0 2.458 1,7 886  Bayindirbank 19.12.2005 tarihinden bu yana faaliyetierini Birlesik
Fon Bankasi ad: altinda siirdiirmektedir.

- 12.11.2004 tarihinde Tirkiye Halk Bankasi A.S.'ye
P -9 B % 4. 61 4 Jilmist
13 amukbank A.$. Birlesme 4.942 1,9 040 3.2 3.618 ilmisti

Faaliyetierine Gegis Bankas) Olarak Devam Eden Bankalar

14  Bayindirbank Gegis Bankas! 259 0,2 486 03 g5 -, oo Brnyesinde vk yinedmt flednl y i

ek gecis bankas:
olarak olup 7 ir.

Satilan B-nhhr m s Cecasiaabsic . -
30.06.2001 tarihinde Tekfen Grubuna satisinin ardindan

0,4 435
15 Bank Ekspres 18.10.2001 tarihinde bu banka ile birlestirilmistir.
30.10.2001 tarihinde HSBC'ye satisimin ardindan Arahk 2001'den
2.503 23 4.225 2,4 64 e - i
16 Demirbank T.A.5. Saug 5 itibaren faaliyetlerini bu ad altinda siirdiirmektedir.
o 11.01.2002 tarihinde Oyak Bank A.S.'ye devredilerek bu banka
G 44 .40,
17 Simerbank A.S. Sats 7 0% 1407 08 970 ie birlestirilmigtir.
R Rt D 16.01.2002 tarihinde SA'ya hnck
18  Sitebank A.S. Sats 25 0,0 97 0,1 53 04.03.2003 tarihinden itibaren faaliyetlerini BankEuropa
Bankasi A.S. adh altinda siirdiirmektadir.
o 25.10.2002 tarihinde D AS ye ardindan
19 Taris Bank A.5. ey 195 L 526 74 37.12.2002 tarihinde bu banka ile birlestirilmigtir.
Tasfiye Edilen Bankalar
Bankacilik islemleri yapma ve mevduat kabul etme izni
20 Kibns Kredi Bankast Ltd Tasfiye 1 0,0 22 0,0 0 4389 sayil Bankalar Kanununun 14/3 numarab fikrasina istinaden
28.09.2000 tarihinde kaldirimistr.
k yapma ve kabul etme iznl
21 T. tmar Bankasi Tasfiye 1.158 0,5 1.521 1,2 5933 4389 sayih Bankalar Kanununun 14/3 numarak fikrast hukma

uyannca 03.07.2003 tarihinde kaldirimistr.
09.08.2002 tarihli genel kurul toplantisinda bankanin infisah ve
s Tasfiye 677 0,6 3.664 2,1 778 tasfiyesine karar verilmis ve tasfiye karan 19.08.2002 tarihli
22 Trkbank Y Ticaret Sicil Gazetesinde de ikin edibmistir,
Genel Toplam 21.378 15,5 33.405 21,0 23.212
(*) Gozumlemeden onceki ysonu bilanco degerl ve personel saytlan lle s6z konusu yil toplami igerisindeki paylan Tir. Dolayisiyla genel toplama lliskin rakamlar farkh yilara ait deger ve

Kaynak: (BDDK, 2007: 34)

2 - e W PREIEY L . "

Tabloda 1.4’te de goriildiigi gibi, TMSF’ye devredilen 22 adet bankadan 13 banka,
cesitli bankalara devredilmis veya ¢esitli bankalarla birlestirilmis; Bayindirbank gecis

bankasi statiisiine alinmis; Bank Ekspres, Demirbank, Stimerbank, Sitebank ve Taris
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Bank isimli 5 banka satilmis; Kibris Kredi Bankasi, Imar Bankas1 ve Tiirkbank isimli ii¢

banka ise tasfiye edilmistir.

Kasim 2000 ve Subat 2001°de gerceklesen ikiz kriz ve sonras1 donemde 11 banka
daha Fona devredilmis ve 1994 — 2003 yillarinda Fona devrolan bankalarin sayis1 25’e
cikmistir. Bu donemde TMSF’ye devrolan bankalar, sektoriin toplam aktif biiytikliigliniin
beste biri diizeyine ulasmigtir (BDDK, 2010a: 43).

TMSF’ye devredilerek ¢oziimlenen bankalarin yani sira, Park Yatirnm Bankasi,
Ihlas Finans Kurumu, Atlas Yatinm Bankasi ve Okan Yatirim Bankasi isimli dort adet

banka TMSF’ye devredilmeksizin tasfiye siirecine sokulmustur (BDDK, 2007: 35)

Kriz sonrasinda TMSF’ye devredilen bankalarla birlikte birlesmeler de yasanmis
ve banka sayist 2000 yilinda 79 iken, 2003 yilinda 55, 2005 yilinda 51 ve 2010 yilinda
ise 49’a diismiistiir. Kriz sonras1 bankacilik sektoriiniin yapisal gostergeleri Tablo 1.5°te

verilmistir (Coskun ve dig., 2012: 28-29):

Tablo 1.5. Bankacilik Sektoriiniin Yapisal Gostergeleri (2000-2010)

Yillar 2000 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 20N0

Banka
sayIs1

3 55 31 50 50 49 49 49

Ln
Ll

Kamu
Mew. 4 3 3 3 3 3 3 3 3
Bank.
Ozel

Mewd. 28 18 18 7 14 11 11 11 11
Ban

TMSF
by 11 2 1 1 1 1 1 1 1
Bank
Yab.
Mew. 18 13 13 13 15 18 17 17 17
Bank

Kalkin. ve -

Yot B, 18 14 13 13 13 13 13 13 13

Katlim
Bank.
Sube
Sayisi

[%,]

5 4 4 4 4 4 4

7837 5966 6.106 5247 6.549 r&1a 5740 a.027 9485

Personel
Sayisi
ATM
Sayisi
POs
Sanyisi 489,213 | 851,559 | 892,886 | 1,130,408 | 1,269,550 | 1,439,165 | 1568975 | 1,731,397 | 2176
(1000)
Kredi
kart 133726 | 198826 | 26,0900 | 298859 | 324333 | 373352 | 43340 | 443926 -
sayisi

1 Evylil itibanyle.

137495 | 123249 | 127163 | 132258 143143 158534 171.588 172402 | 178503

11397 12882 13819 14836 16513 18815 21953 23952 26.566
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Uygulanan yeniden yapilandirma programi sonucunda ve bazi olumlu dis kosullarin
da etkisiyle 2002 — 2007 doneminde, Tiirkiye ekonomisi gegmis ortalamasinin oldukca
lizerinde bir biiylime gerceklestirmistir. Enflasyon ve reel faiz oranlarinda keskin bir
diislis yasanmis, kamu borcu ve biitce agig1 onemli oranda diigmiistiir. Finans sektorii
saglamlasirken, Merkez Bankasi bagimsiz hale getirilmis ve BDDK’nin faaliyetleri

artirlmugtir (Ozatay, 2015: 11).

Ekonominin biiylimesi ve finansal istikrarin gii¢lenmesiyle bankacilik sektoriine
yabanci sermaye ilgisinde artis goriilmiistiir. Bunun sonucunda sektérde meydana gelen
yatay birlesmelerin yaninda orta ve biiyiikk 6lgekli yerel bankalara yapilan yabanci
yatirimlarda artis meydana gelmistir (BDDK, 2007: 33). Tiirk bankacilik sistemine
yabanci ilgisi, HSBC’nin 2001 yilinda TMSF’den Demirbank’1 almasi ile baglamistir.
2002 yilinda ise Italyan UniCredito, Ko¢ Finansal Hizmetler’e %50 ortak olmustur.
Ancak Tiirk bankalara yabanci ilgisi 6zellikle 2005 yilinda artmistir. Fransiz BNP
Paribas, TEB Mali Yatirimlar’in %50’sini 216,8 milyon dolara satin alirken, Disbank’in
%89,3’1i, Hollanda-Belgika ortakligi olan Fortis’e satilmistir. Yine 2005 yili iginde
Garanti Bankasi’nin %20,85’1 General Electric’e 1,85 milyar dolara satilmistir. Siireg
2006 yilinda da devam etmis, Finansbank’in %46’s1 Yunan bankast NGB’ye 2,8 milyar
dolara satilmistir (Takan ve Acar Boyacioglu, 2013: 10)

Yeniden yapilandirma plam1 Ozetle asagidaki temel Onlem ve araglardan

olugsmaktadir (TBB, 2008: 51):
Finansal Onlemler ( Bankacilik sistemine kisa vadeli destek)

e Merkez Bankasinin likidite saglamasi,
e Mevduat ve diger kaynaklara garanti getirilmesi,
e Kamu destegi saglanmast,

e Ortaklarin sermaye artirmasi.
Operasyonel Onlemler (Yénetim Kalitesi ve etkinligin artirllmasi)

e Sermaye artirimi,

e Yeni yonetim,

Calisan kalitesinin artirilmast,

Yabanci bankalarin sisteme girmesinin tesvik edilmesi,
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e Yabanci banka ve danismanlarin kullanilmasi.
Yapisal Onlemler (Rekabetin artirilmasi)

e Bankanin Fona alinmasi,

e Birlesme, boliinme, kiiciilme,
e Bankanin kapatilmast,

o Aktif YOnetimi,

e Ozellestirme,

e Alacaklarin yeniden yapilandirilmas.
Alman 6nlemler sonras1 bankacilik sektoriine iliskin finansal saglamlik gostergeleri
ve temel bilango biiyiikliikleri Tablo 1.6 ve Tablo 1.7’de gosterilmistir (Coskun ve dig.,

2012: 31-32).

Tablo 1.6. Yeniden Yapilandirma Doénemi Temel Bilango Biiyiikliikleri

Milyar TL 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009
Aktif 1041 | 1664 | 2165 | 2507 | 307.2 | 3078 | 4858 | 5623 | 7084 | 8018
Likit aktifler 215 | 385 | 344 | 363 | 430 | 632 | 742 | 748 | 1009 | 1026
Finansal variklar | 12,0 169 | 861 [1069 | 123,7 | 143.0 | 1683 | 1759 | 2078 | 2809
Net tabipteki 15 | 43 | 37 | 10 |08 | o8 | o8 | 14 | 25 | 32
krediler

Krediler 342 | 210 | 564 | 700 | 1032 | 1531 | 2181 | 2805 | 366.9 | 3810
Duran aktifler 130 | 516 | 183 | 193 | 221 | 201 | 173 | 192 | 197 | 225
Diger 210 | 141 | 178 | 172 | 144 | 176 | 7.1 | 108 | 106 | 116
Pasif 1019 | 1642 | 2127 | 2497 | 3065 | 307.0 | 4849 | 5612 | 7059 | 7985
Mevduat 684 |117.1 | 1424 | 1608 | 197.4 | 2536 | 3128 | 3570 | 4535 | 5073
Movhast dige 198 | 266 | 315 | 301 | 453 | 669 | 872 | 918 | 1252 | 1377
kaynak

Ozkaynak 50 | 97 | 257 | 355 | 460 | 537 | 580 | 735 | 827 | 1065
Diger 87 107 | 131 | 143 | 178 | 227 | 268 | 301 | 445 | 471

Kaynak: TBB istatistikleri
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Tablo 1.6 incelendiginde aktiflerin 2000 — 2009 yillar1 arasinda ciddi oranda artis
gosterdigi goriilmektedir. Yine mevduat biiyiikliigii de her gecen yil 6nemli miktarda

artmis, mevcut artiglar 6zellikle 2005 yili itibariyla hizlanmistir.

Tablo 1.7. Yeniden Yapilandirma Donemi Bankacilik Sektorii Finansal Saglamlik
Gostergeleri (%)

2005 [2006 |2007 _ [2008 |2009 2010’
St Rasye 2 242 | 220 | 191 | 181|209 | 190
T oo o ar 657 | 72 753 | 77 | 79.6 | 81,2
T e ynak? | 155 | 135 | 15 | 134 | 153 | 158
Toptam Czkaynak/ 134 | 119 | 13 | 118|133 | 137
o  — 286 | 367.8 | 3766 |4252 (3541 374.7
PosioyoniBoaymer | 2 | 03 | 03 |01 |05 | 27
E?S‘iﬁ'éfé‘éﬁé?““‘a” 4.8 3.8 3.5 37 | 53 43

Bireysel Krediler/
Toplam Krediler

Ton Banke Sanis 45/51 | 41/50 | 44ja9 | 46/49 | 46/40 | 45/49

30.4 31,7 33,3 321 | 33,3 336

#"S;ﬁfﬁ?ﬂﬂ: Aldifier! | 939 | g3 907 | 998 | o8 | 996

Vergi Sonrasi Aktif
Karhlik{ROA) 1.7 2.5 2.8 2 2.6 25

Sk teariig (ROE) | 121 | 201 | 217 | 168 | 203 | 183

Faiz Gidereri/
Toplam Giderler

55.6 64,9 66,7 67,3 | 609 56,6

E::;g:‘;'g':;; 1764 | 1614 | 1585 |1566 1961 | 1997
i E:E: e 520 | 783 | 721 | 655 | 689 | 80,1

Kaynak: BDDK

1 Eylal 2010 verileri

2 Toplam Yabanc Yokimldlikler=Toplam YokomlGlikler=Toplam
Ozkaynaklar

llgili dénemde gostergelerin genellikle olumlu oldugu gériilmektedir. 2005
yilindan itibaren, sermaye yeterlilik rasyosu diisme egiliminde olsa da, tiim donemlerde,
Basel kriterlerine gore uluslararasi esik kabul edilen %8 ve BDDK’nin esik olarak kabul

ettigi %12 diizeyinin oldukga tizerinde bir orana sahiptir. Sektdrde sermaye yeterliliginin
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yiiksek olmasi, sektorii daha dayanikli hale getirmis ve Onceki krizlere gore 2008
krizinden daha az etkilenmesine olanak saglamistir (Coskun ve dig., 2012: 30)

2008 global finansal kriz doneminde diisiis gosteren sermaye yeterliligi rasyosu ve
aktif karhiligi, 2009°da yiikselmistir. Yine 2008°de kredilerin 6zkaynaklara oran1 oldukca
yiikksek bir seviyeye ulagmis, 2009 yilinda bu oran diigmiistiir. Takipteki alacaklarin
Tiirkiye’nin krizden en fazla etkilendigi yil olan 2009 yilinda zirveye ulastig
gorilmektedir. Kar eden bankalarin sayis1 2005°te 51 banka icerisinden 45, 2006°da 50
banka igerisinden 41, 2008’de 49 banka igerisinden 46 ve 2010’da ise 49 banka
icerisinden 45 bankadir. Kar eden bankalarin toplam aktiflerinin sektoriin toplam
aktiflerine oran1 ise 2010 yil1 itibariyla %99,6’dir.

2008 kiiresel finansal krizinin ayirt edici Ozelliklerinden biri, reel ekonomi
tizerindeki negatif etkisinin daha derin ve 6nceki krizlere gore daha erken hissedilmesidir.
2009’un ilk ¢eyreginde reel GSYH’deki diisiis, 1945 sonrasindaki diisiisler igerisinde en
kotiisiidiir. Fakat diisiis kadar ekonomik diizelme de olduk¢a hizli olmustur. 2009 yili
sonu itibariyla Tiirk ekonomisi daha 6nceki biiylime hizinin oldukga gerisinde kalmis olsa

da, krizin en koétii etkilerini geride birakmistir (Rodrik, 2009: 7).
1.3. BANKACILIK DUZENLEMELERI VE BASEL UZLASILARI

1.3.1. Bankacilik Diizenlemeleri

Finans sektorii dis etkenlere karsi olduk¢a duyarli oldugundan fiizerinde ciddi
diizenlemeler yapmak her zaman gerekli olmustur (Howells ve Bain, 2008: 517).
Ekonomide en fazla diizenlemeye maruz kalan sektor, finans sektorii; finansal kurumlar
arasinda en fazla diizenlemeye maruz kalan kurumlar ise bankalardir (Mishkin, 2013:

294).

Bankacilik sisteminde yasanmasi muhtemel bazi risklerden dolay: diizenlemeler
gerekli olmaktadir. Diizenlemeleri gerekli kilan bu faktorler asagidaki gibidir (Heffernan,
2005: 176):

e Finansal kirillganlik s6z konusu oldugunda, bankalara duyulan giiven azalabilir

ve bankalar gerekli likiditede ¢alisamayabilir.
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e Bankacilik sistemi “bulasma” riskine agiktir. Herhangi bir bankanin batmasi,
diger banka miisterilerinin de bundan etkilenerek, kendi paralarin1 bankalarindan
cekmelerine sebep olabilir. Bu durum, yatirimeilarin saglam ve zayif bankalari
ayirt edecek kadar yeterli bilgiye sahip olmamalarindan kaynaklanir.

e Bulagma problemi sistemik riskin artmasina sebep olur. Bir bankanin yasadigi
problem tiim sektore yayilirsa, finansal sistem c¢oker. Boylece para akisi ve
O0deme sistemleri zarar goriir.

e Banka iflaslarinin 6zel maliyetleri oldugu gibi sosyal maliyetleri de vardir.
Banka miisterilerinin, ¢alisanlarinin ve yatirimcilarinin zararlar 6zel maliyeti
teskil ederken; finansal aracilik ve para transferleri islemlerinin durmasindan
dolay1 biitlin ekonominin etkilenmesi ile finansal sistemin ¢Okmesi sosyal
maliyet olarak siniflandirilir.

e Bir veya daha fazla iilkede bulunan bankalarin ayni risklerle karsi karsiya

kalmasi, mikro bazli yapilan diizenlemelerin makro bazda yapilmasin gerekli

kilar.

Finansal kurumlarin yeterli diizenlemeye sahip olmamasi, krizlerin olusmasina
katki saglar. Ancak diizenleyici kurumlar, sermaye yeterlilik standartlarini yiikseltme ve
kaldirag oranlarini artirma gibi kriz sonrasinda alinan 6nlemler ile bu problemlerin 6niine
gecebilir. Ayrica bankalarin seffaf olmasini saglayarak sistemik riskin azalmasina olanak

saglayabilirler (Grosse, 2012: 21).

Bankacilikta diizenlemeyi gerektiren iki 6nemli konu bulunmaktadir. Bunlardan
biri, bir bankanin problem yasamasiyla bozulan likidite dengesinin dier bankalara ve
tiim sisteme yayilmas1 anlamina gelen “bulasma” problemidir. Ekonomik sisteme yayilan
krizler, daha sonra farkli ekonomilere de bulasarak genislemektedir. Digeri ise, islem
yapan taraflarin gerekli bilgilere kolay ve dogru bir sekilde ulagmalarini, bdylece
taraflarin korunmasini saglamaktir (Howells ve Bain, 2008: 527). Bu konu literatiirde
asimetrik bilgi olarak islenmektedir. Asimetrik bilgi, bilginin taraflar arasinda esit olarak
dagilmamasi ve bir tarafin daha fazla bilgili olarak bundan menfaat saglamasidir. Banka
kredisi ¢ceken bir miisteri ile banka arasindaki iliski diistiniildiigiinde, kredi ¢eken miisteri
kendi finansal durumunu, krediyi ne yapmak i¢in kullanacagini, yapacag: yatirimin ne
kadar basarili olabilecegini bankadan daha iyi bilmektedir (Heffernan, 2005: 6). Bu da
banka i¢in risk teskil etmektedir.
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Asimetrik bilgi temelde iki soruna yol agmaktadir. Bunlardan birisi, islem oncesi
gerceklesen “ters secim” (adverse selection), digeri ise islemden sonra gergeklesen
“ahlaki tehlike” (moral hazard) problemidir (Mishkin, 1999: 710). Orneklendirilecek
olursa, bir bankadan kredi ¢ekme isleminde, kredi ¢gekmek isteyen miisteriler i¢erisinden
daha riskli durumda olan miisteriler daha yiiksek faiz 6demeye razi olur ve daha talepkar
olur. Bu durumda bankanin boyle kisilere kredi kullandirmasi “ters se¢im” olarak
nitelendirilmektedir. Krediyi aldiktan sonra kisilerin krediyi bankaya ibraz ettigi yatirim
projesinden bagka, daha ¢ok gelir elde edebilecegi ama ¢ok daha riskli bir proje i¢in
kullanmast ise “ahlaki tehlike” olarak adlandirilir (Mishkin, 2013: 81-82).

Bankacilikta diizenlemenin 6nemine ve yukarida sayilan gerekliliklere istinaden
G10 iilkeleri nezdinde, birtakim bankacilik diizenlemelerini standartlastirmak adina Basel

uzlasilarina gidilmistir.

1.3.2. Basel Uzlasilar:

1990 yilindan sonra, hem gelismis hem de gelismekte olan {ilkelerde finansal
problemler ve ekonomik krizler artis gdstermis, bunlarin biiyiikk cogunlugu ulusal
diizeyde kalmamig ve diger ilkelere sigrayarak yayilma egilimi gostermistir (Tunay,

2010: 10). Bu da bulagma probleminin ciddiyetini ortaya koymaktadir.

Bankacilik sektoriiniin globallesmesi, uluslararasi bankalar arasi bor¢ verme
sistemlerini gelistirmistir. Uluslararas1 borg¢ transferlerinin artmasiyla herhangi bir
tilkedeki bir bankanin ¢okiisii, diger iilkelerdeki bankalarin da ciddi kayiplar yasamasina
sebep olmustur. 1974’de New York’taki Franklin Ulusal Bankasi’nin ve Almanya’daki
Herstatt Bank’1n birlikte ¢okiisii, diizenleyici kurumlart harekete gecirmistir. Bank For
International Settlements (BIS) olarak bilinen Uluslararas1 Takas Bankasi nezdinde,
Bankacilik Diizenlemeleri ve Gozetim Uygulamalari Komitesi adi altinda bir komite
kurulmustur. Resmi ad1 “Bankacilik Diizenlemeleri ve Gozetim Uygulamalar1 Komitesi”

olsa da komite “Basel Komitesi” olarak bilinmektedir (Howells ve Bain, 2008: 529-530).

Basel Komitesi, 1974 yilinda isvicre’nin Basel Kentinde bulunan Uluslararasi
Takas Bankasi himayesinde, G10 iilkelerinin ve Liiksemburg’un Merkez Bankasi
Baskanlar1 tarafindan kurulmustur. Amaci bankalarin denetim, goézetim ve diizenleme

kalitesini iyilestirici ¢calismalarda bulunmaktir. Baslangicta Amerika Birlesik Devletleri
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(ABD), Belcika, Fransa, Hollanda, ingiltere, Isvigre, Italya, Japonya, Kanada, Almanya,
Isvec ve Liiksemburg’dan olusan komiteye, 2001 yilinda Ispanya da katilmistir (Altintas,
2006: 59).

Komitenin gorevi, iilke i¢cinde ve iilkeler arasinda bankacilik diizenlemelerini
uyumlastirmak ve standartlagtirmaktir. Amaglarin1 gergeklestirebilmek amaciyla, komite
“sermaye yeterliligi” konusunu One slirmiistiir. Sermaye yeterliligi konusu, herhangi
sikintil1 bir durumda ani para ¢ekislerinden bankanin zarar gérmesini engellemek amacini
giittiglinden Onem tagimaktadir. Boylece Basel Komitesi’nin Oncelikli amacinin
bankalarin yeterli likiditeye sahip olmasini saglamak oldugu s6ylenebilir (Hasan, 2014:
4). Basel Komitesi olusturdugu kriterlerle bankalarin risk 6lgtimiiniin daha saglikli bir
sekilde yapilmasina katkida bulunmustur. Komitenin kural koyma yetkisi
bulunmamasina ve olusturdugu kriterlerin zorunlu olmamasina ragmen, kriterler bircok
tilke tarafindan kabul gérmiistiir ve uygulanmaya c¢alisilmaktadir (Aslan Kiilahi, Tiryaki

ve Yilmaz, 2013: 185).

Basel komitesi simdiye kadar Basel I, Basel II ve Basel III olmak iizere {i¢ standart
cikarmistir. Standartlarin her biri, mevcut durumdaki eksiklikleri gidermek amaciyla bir
oncekine ilave olarak ¢ikarilmistir. Komitenin ¢ikardig ilk uzlast olan Basel I kriterleri
1988 yilinda, Basel II kriterleri 2004 yilinda, Basel III kriterleri ise 2007-2008 Krizine

cevaben 2010 yilinda ilan edilmistir. Tlgili uzlasilar 6zet halinde incelenecektir.

1.3.2.1. Basel |

Basel Komitesi’nin kurulmasinin ardindan komite {iyeleri, uluslararasi ¢apta
faaliyet gosteren bankalar i¢cin uygun sermaye modelini tartismaya baglamiglardir. Bazi
bankalarin yonetsel avantajlar kullanarak denetimden kagtigini belirten komite, 1988

yilinda uzun gériismeler sonucunda Basel kriterlerini ilan etmistir (Hasan, 2014: 6,7).

Komite, kisa silirede sermaye yeterliligini temel amac¢ haline getirmigtir. 1980’11
yillarin basinda ortaya ¢ikan Latin Amerika borg krizi, biiyiik uluslararasi bankalarin
sermaye rasyolarinin uluslararasi riskleri artirdigini géstermis ve komitenin bu konudaki
endiselerini artirmistir. Komite, wuluslararas1 bankacilik sisteminin istikrarini
giiclendirmek ve sermaye gerekliliklerinin {ilkeden iilkeye degismesiyle ortaya ¢ikan

rekabet esitsizligini ortadan kaldirmak amaciyla “Basel Sermaye Uzlasis1” adinda bir
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uzlasi yaymlamistir. Bu uzlast Temmuz 1988’de G10 yoneticileri tarafindan kabul

edilmis ve bankalara ilan edilmistir (BIS, 2014: 2).

Basel uzlasisi birka¢ temel konudan olusmaktadir. Birincisi, bankalarin minimum
sermaye yeterliligi, aktiflerinin olusturdugu kredi riskine baglanmistir. Yani kredi riski
ne kadar biiytikse, gerekli olan minimum sermaye yeterliligi de o kadar yiiksek olacaktir.
Ikinci olarak 6zsermaye olduk¢a hassas bir sekilde degerlendirilmeye baslanmistir.
Bankalardan, kredi riskine maruz 6zsermayelerini minimum diizeyde tutarak ¢alismalari
beklenmektedir. Ugiincii olarak, minimum sermaye yeterliligi riske gore diizeltilmis
aktiflerin %8’i oranma yikseltilmistir. Son olarak ise, tilkelerin birbirinden farkli
mevzuatlara ve muhasebe kurallarina sahip olmasindan dolay1 ortaya ¢ikabilecek rekabet
esitsizligini ortadan kaldirmak i¢in, {lkeler arasinda sermaye gereklilikleri

standartlagtirilmis ve firsat esitligi saglanmistir (Koch ve MacDonald, 2010: 406).

Basel I’in lizerinde durdugu iki temel amag, uluslararasi bankacilik sisteminin
istikrarin1 ve saglamligini giliclendirmek ve uluslararasi bankalar arasindaki rekabet
esitsizligini gidermektir. Standartlar, sadece uluslararas: faaliyet gosteren bankalar i¢in
cikarilmistir, Ancak bircok iilke ulusal bazda islem géren bankalar i¢in de bu standartlar

uygulamistir (Balthazar, 2006: 17).

Basel I’e gore banka sermayesi iki kademeden olusmaktadir. Ana sermaye olarak
adlandirilan birinci kusak sermaye, 6zkaynaklar ve dagitilmamis karlardan olusur. Bu
oraninin %4 olmasi beklenmektedir. Katki sermaye olarak adlandirilan ikinci kusak
sermaye ise bankanin diger i¢sel ve digsal fonlarindan olusur ve katki sermaye oraninin
da %4 olmasi beklenir. Dolayisiyla, Basel 1 %8’lik riske gore diizeltilmis sermaye
yeterliligini gerekli gérmektedir (Gup, 2011: 193-194). Katki sermaye toplami, ana
sermaye toplaminin %100’iinii ge¢gmeyecek sekilde siirlandirilmistir. Sermaye, birinci
kusak sermaye olan 6denmis sermaye ve yedeklere, ikinci kusak sermayeyi olusturan
bilangoda gosterilmeyen yedekler, yeniden degerleme karsiliklari, ihtiyatlar, hibrit
enstriimanlar ve ikinci derece borglari eklenmesi ve sirketin firma degeri olan serefiye

ve istiraklerin ¢ikarilmasiyla hesaplanir (Balthazar, 2006: 17-18).

Basel uzlagisina gore risk odakli sermaye yeterliligi, birinci ve ikinci kademe
sermaye toplaminin riske gore agirliklandirilmig aktifler ve kredi riski karsiliklarinin

toplamina boliinmesiyle hesaplanir. Aktiflere saglamlik derecelerine gore risk agirliklar
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verilmistir. Nakit, altin ve Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii (OECD) iiyesi devlet
tahvilleri %0, yerel yonetimler, sigortali mortgage’lar ve OECD devlet temsilciliklerinin
cikardigr tahviller %20, sigortasiz mortgage kredileri %50, OECD {iyesi olmayan devlet
ve banka borglarini da kapsayan diger tiim kurumsal krediler %100 risk agirliklariyla
agirliklandirihir (Heffernan, 2005: 182). Sermaye yeterliligi hesaplamada sadece kredi
riskini dikkate alan Basel I’in yayilanmasinin ardindan, piyasa riskinin dnemi anlasilmis
ve 1996 yilinda Basel I kapsaminda sermaye yeterliligine piyasa riski de dahil edilmistir

(www.bddk.org.tr, 2005: 1).

Tirkiye’de 1988 Basel Sermaye yeterliligi standartlarini  benimseyen ilk
diizenleme, 26 Ekim 1989’da Bankalar Kanunu’na giren 6 sayili tebligdir. Tiirkiye, Basel
I kriterlerine gére sermaye yeterliligi ile ilgili diizenleme yapan ilk iilkelerden biridir.
Hazine Miistesarlig1, bu diizenleme ile sermayeyi ana sermaye ve katki sermaye olarak
ikiye ayirmis, bilanco donemi sonunda tiim bankalarin asgari %8 oraninda sermaye
yeterliligine sahip olmasi zorunlulugunu getirmistir. Bu oranin gerceklestirilmesi zamana
yayilmis ve ii¢ yillik asamali bir gecis takvimi belirlenmistir (Aslan Kiilahi ve dig., 2013:
187).

Finans alaninda teknolojinin gelismesi ve bankacilik islemlerinin ¢esitlenmesiyle
Basel I'in etkinligi azalmistir. Basel I’in etkinligini azaltan diger degisiklikler,
kiiresellesme, tlirevlerin gelismesi, biiyiik banka kuruluslarinin gii¢lendirilmesi olarak
sayilabilir (Gup, 2011: 194). Basel I kriterlerinin sadece sermaye yeterliligi
diizenlemesini ele almasi, bankacilik sektoriiniin yapisini giiclendirse de, kriterler
sektoriin artan ihtiyaglarina cevap verememis ve yasanan ekonomik sorunlarla yeni bir

diizenleyici standart ihtiyaci ortaya ¢ikmistir (Aslan Kiilahi ve dig., 2013: 189).

Sonug olarak Basel I’in negatif etkileri goz oniine alindiginda, 100’den fazla iilke
tarafindan kabul edilmis olmasina ragmen, Kriterlerin temel amacini gergeklestiremedigi
goriilmistiir. Uluslararas: finans sistemini daha istikrarli degil, daha istikrarsiz bir hale
getirmigtir. 1997-1998 Asya krizinin ortaya c¢ikmasini tetikleyen faktorlerden biri
olmustur. Ayrica sadece sermaye standartlarini 6l¢ii alip rekabet esitsizligine sebep olan
diger faktorlerle ilgilenmediginden, kurumlar arasinda esit kosullar olusturma amacinda
da basarili olamamistir. Bu sebeplerle Komite, yeni bir uzlasi lizerinde c¢alismalara

baglamistir (Rodriguez, 2003: 120).
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1.3.2.2. Basel 11

1988’de ilan edilen Basel I, bahsi gecen GI10 iilkeleri ve Liiksemburg’un,
uluslararasi faaliyette bulunan bankalariin 6deme giiciinii diizenlemeyi iceren basit bir
standarttan ibaretti. Basel I, 1990’11 yillarin basinda kredi krizine ve diizenleme arbitrajina
sebep olmasindan dolay1 elestirilmistir. Bunun iizerine Basel Komitesi, Uzun goriismeler

sonucu Haziran 2004’de Basel II’yi yaymlamistir (Freixas ve Rochet, 2008: 328).

Basel II, Basel I ile karsilastirildiginda, Basel I’in sadece bankalarin risk
yonetimlerinin gelistirilmesi ile ilgili tesvikleri igerdigi, Basel II’'nin buna ilaveten
kurumsal yonetim ve kontrol — uyum mekanizmalarini igerdigi sdylenebilir (Candan,
2009: 80). Basel II'nin, Basel I’den farklar1 asagidaki gibi siralanabilir (www.bddk.org.tr,
2005: 2):

e Basel I’de kredi riski agisindan sermaye yiikiimliiliigii iilkenin OECD tiyesi olup
olmama kriterine bagliyken, Basel I[I’de “kuliip kurali” denen bu kural
kaldirilmastir.

e Basel II’de kredi riski, krediyi alan taraflarin derecelendirme notuna gore
belirlenir. Basel II’de yer alan bazi yontemler, Standard&Poors, Fitch gibi
bagimsiz derecelendirme kurumlarini dikkate alirken, bazi ileri yontemlerde
bankacilik denetim otoritesinin iznine bagli olmak iizere, bankalarin kendi
degerlendirmelerine gore verdikleri derecelendirme notlarini kullanir.

e Basel I’de sadece kredi ve piyasa riskleri i¢in sermaye yiikiimliligi
getirilmistir. Basel II’de ise sermaye yiikiimliiliigiine operasyonel risk de ilave
edilmistir. Operasyonel risk, aksayan ve yetersiz kalan i¢ siireg, sistemler ve
insanlar ya da deprem, bilgi islem arizasi sonucu ortaya ¢ikan zararlari kapsayan
harici problemlerden olusur. Uzlasi bu gibi durumlar i¢in de bankalarin sermaye
bulundurmasi gerektigini ne siirmiistiir.

e Basel 11, bankalarin kendi sermaye yeterliliklerini kendilerinin denetlemesini ve
hem bu 6z denetimin hem de sermaye yeterliliginin bankacilik denetim
otoritelerince yeniden denetlenip degerlendirilmesini istemektedir.

e Basel II’de Basel I’den farkli olarak, sermaye yeterliligi ile ilgili Basel II’ye 6zgii

detayh bilgilerin kamuya agiklanmasi zorunlulugu getirilmistir.
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Komite, Basel II i¢in ii¢ amac¢ belirlemistir. Bunlar; uluslararasi bankacilik
sisteminin istikrarin1 saglamak ve kalitesini artirmak, uluslararasi faaliyette bulunan
bankalar i¢in esit sartlar olusturmak ve risk yonetimi konusunda daha siki onlemler
almay1 tesvik etmektir. Ilk iki madde Basel I’in amaglar1 arasinda da yer alirken, risk
yonetimi ile alakali olan ti¢lincii madde yeni eklenmistir ve Komitenin en 6nemli gordiigii
amagclardandir. Boylece, rasyo bazli diizenlemeden, i¢sel verileri, uygulama ve modelleri
baz alan yeni bir diizenleme modeline gegisin sinyalleri verilmistir (Balthazar, 2006: 39-
40).

Basel II ii¢ yapisal blok {izerine kurulmustur. Bunlar (BIS, 2014: 3):

1. 1988 Basel I Uzlasisinda koyulan standart kurallar1 gelistiren ve genisleten

minimum sermave veterliligi,

2. Igsel degerleme siireci ve kurumun sermaye yeterliligine iliskin denetim

otoritelerinin goriisi,

3. Seffafligin, saglam banka uygulamalarini tesvik edecek ve piyasa disiplinini

giiclendirecek sekilde etkin bir bicimde kullanima.

1. yapisal blok ele alindiginda, minimum sermaye yeterliligi olan %8’lik oran
degistirilmemistir. Ancak sermaye hesaplamasinda dikkate alinan kredi ve piyasa riskine
operasyonel risk de ilave edilmistir (Dhanda ve Rani, 2010: 23). Ikinci ve iigiincii yapisal
bloklara gére daha az karmasik olan bu blokta her riskin hesaplanmasi i¢in gesitli
yontemler kullanilmaktadir. Operasyonel risklerin hesaplanmasinda kolaylik saglamak
amaciyla dort 6lgme yoOntemi belirlenmistir. Bu yontemler, bankalarin veya yerel
otoritelerin tercihine ve gelismislik diizeyine gore uygulanacaktir. Bu 6lgme yontemleri,
Temel Gosterge Yaklasimi, Standart Yaklasim, Alternatif Standart Yaklasim ve Ileri
Olgiim Yaklagimlaridir. Ayrica bu blokta kredi riskinin degerlendirilmesinde énemli
degisiklikler yapilmis, Basel I’de kullanilan statik denetim sisteminden {i¢ asamali daha
kompleks bir degerlendirme sistemine gegilmistir (F. Celik ve Kizil, 2011: 21). Risk

agirlikl varliklar igin riskleri hesaplama yontemleri Tablo 1.8’de verilmistir:
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Tablo 1.8. Risk Agirhikli Varliklar, Gayri nakdi Krediler ve Yiikiimliiliikler I¢in
Hesaplama Y ontemleri

KREDI RiSKi Standart | Basitlestirilmis I¢sel Derecelendirmeye Dayali
Yaklagim Standart Yaklagim
Yaklagim
Temel Diizey Gelismis Diizey
PIYASA RiSKi Standart Yaklagim I¢sel Model Yaklasimi (RMD)

OPERASYONEL | Temel Gosterge Yaklasinu | Standart | Alternatif | ileri Olgiim
RISK Yaklagim | Standart | Yaklagimlarn
Yaklagim

Kaynak: (TBB, 2006: 7)

2. yapisal blokta denetim otoritelerinin yapisi, sorumluluklari ve gorevleri
irdelenir. Bu baglamda uygulama kapsamindaki bankalara ve ulusal otoritelere ekstra
sorumluluklar yiiklenmistir. Bunlardan en 6nemlisi, bankalarin risk yonetim sistemlerinin
ulusal otoritelerce denetlenme yiikiimliiliigiiniin getirilmesidir. Ayrica banka st
yonetimlerinin i¢ kontrole agirlik vermeleri, kendi iglerinde risk yOnetimini
giiclendirmeleri ve Basel II uzlasisinda agirlikli olarak bahsedilen kurumsal yonetim
ilkeleri konusunda ongoriilen ilerlemeleri saglamalar1 beklenmektedir (F. Celik ve Kizil,
2011: 21-22). Komitenin Basel II kapsaminda, ulusal denetim organlarindan bekledigi
dort temel gorev vardir (Heffernan, 2005: 202):

1. Denetleyici kurumlar, bankalarin sermaye yeterliliginin devami igin gerekli
stratejilere sahip olmalarin1 ve Basel II rasyolarmi belirlemek i¢in uygun
yontemi kullanmalarint saglamalidir.

2. Denetleyici kurumlar, bankalarin igsel degerlendirme siireglerini gdzden
gecirmeli ve standardin altina diistiiklerinde gerekli 6nlemleri almalidir.

3. Denetleyici kurumlar, bankalar1 minimum sermaye yeterliliginden daha fazla
sermaye bulundurmalar1 konusunda tesvik etmelidir.

4. Denetleyici kurumlar, bankalarin sermayeleri minimum degerin altina
diistiigiinde, bu durumu diizeltmelerini saglamak amaciyla olabildigince erken

miidahale etmelidir.

3. yapisal blok, bankacilik sektoriinde piyasa disiplini gelistirmeyi amaglamaktadir.

Bu baglamda uzlasi, simdiye kadar sadece diizenleyici otoritelere acik olan banka yapisi
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ve performansi ile ilgili bazi bilgilerin halka agik duruma getirilmesi gerektigini
belirtmistir (Hasan, 2014: 9). 3. yapisal blok kapsaminda ilan edilmesi gereken bilgiler;
sermaye yapisi, sermaye kalemleri, varlik degerleme ile ilgili muhasebe politikalari, gelir
tahakkuklari, aktif siniflandirmasi, risk tutarina iligskin niceliksel ve niteliksel bilgiler ve
risk yonetimiyle ilgili stratejileri icerir. Bu yaklagim bankalarin finansal raporlama
sistemlerinin seffafligini artirmaktadir (Dhanda ve Rani, 2010: 24). 3. yapisal blok 1. ve
2.’nin tamamlayicisidir. Komite bu yapiyla piyasa aktorlerinin sermaye yeterlilikleri, risk
degerleme siire¢leri ve risk tutarlar1  konularinda bazi  anahtar bilgileri
degerlendirmelerine olanak saglayarak seffaflasma siirecini gelistirmeyi hedefler (BIS,
2006: 226).

Tiirkiye icin Basel Il ile birlikte risk yonetim tekniklerinin gelismesinden beklenen

faydalar su sekildedir (www.bddk.org.tr, 2005: 3):

e Bankalarda risk yonetimi etkinliginin artmast,

e Bankalari aracilik fonksiyonlarini daha etkin bir sekilde yerine getirebilmesi,

e Bankalarin sermaye diizeylerinin maruz kaldiklar risklere uygun olmast,

e Bankalar tarafindan kamuya acgiklanan bilgilerle seffafligin saglanmasi ve piyasa
disiplininin artmast,

e Bankalarin miisterileri durumunda olan sirketlerin kurumsal yonetisim

yapilarinda iyilesme.

BDDK’nin 2002°de yayinladigi Basel II ilerleme raporuna gore, sektoriin aktif
biiyiikliik itibariyla %44’tine tekabiil eden bankalar, risk 6l¢iim modellerine iliskin
dogrulama ve onaylama siireclerinin olusturulma asamasinda oldugunu beyan etmistir.
%22’sine tekabiil eden bankalar ise dogrulama ve onaylama siire¢lerinin uygulanmakta
oldugunu ifade etmistir. Sektoriin 6nemli bir boliimiinii olusturan %32’lik banka grubu,
planlama asamasinda olduklarmi belirtirken %2°lik kiiciik bir kisim bu siireci gereksiz
gormiislerdir. Bir onceki donemle karsilastirildiginda sektérdeki bankalarin takriben
%8’inin, planlama asamasindan olusturma asamasina gectigi goriilmektedir (BDDK,

2012: 21-22).

Basel II’ye uyum kapsaminda, BDDK, uluslararas: gelismelere paralel olarak Tiirk
bankacilik sektoriinde de mevcut yapisal bloklara uyumun saglanmasinin, bankacilik

sektoriiniin faaliyetlerinin diizenlenmesi ve uluslararasi piyasalarda rekabet etme giiciinii
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olumlu etkileyecegini diisiinmekte ve bu konuda ¢alismalarini siirdiirmektedir (Aslan

Kiilahi ve dig., 2013: 194).

Tirkiye’de Basel II’nin sayisal etki ¢alismalar1 sonucuna gore, Basel II bankalarin
sermaye yeterliliklerini belirli 6lglilerde azaltmakla birlikte, Tiirk bankacilik sisteminin
sermaye yeterliliginin yiiksek olmasi sebebiyle bu olumsuz etki 6nemli boyutlara
ulasmamaktadir. “Quantitative Impact Study” (QIS-TR) olarak bilinen yerel sayisal etki
caligmas1 sonuglarina gore, ¢alismaya katilan 23 bankanin toplulastirilmis sermaye
yeterliligi rasyosu mevcut durumda %28,8 iken, Basel II hiikiimleri uygulandiginda bu
oran %16,9’a diismektedir. Sermaye yeterliligine iliskin asgari seviyenin %8 oldugu
dikkate alinirsa, Basel II hiikiimleri ¢ergevesinde de asgari seviyenin iki katindan fazla

bir sermayenin mevcut oldugu goriilmektedir (www.bddk.org.tr, 2005: 5).

2008 Eylil ayinda Lehman Brothers’in iflasini duyurmasi, ABD’deki biiyiik
yatirnm bankalarinin holding sirketlere doniistiiriilmesi, Fortis’in pargalanmasi ve
satilmasi, Izlanda’nm bankacilik sisteminin ¢ékmesi gibi bir¢ok olay, mevcut sistemin
ciddi eksiklikler igerdigini ve kriz durumlart icin yeterli Onlemin alinmadiginm

gostermistir (BDDK, 2010b: 4).

2008 Eyliil ayinda Lehman Brothers’in ¢okiisiiniin 6ncesinde dahi Basel II’nin
giiclendirilmeye ihtiyaci oldugu ortaya ¢ikmistir. Yiiksek kaldirag ve yetersiz likidite ile
bankacilik sektorii finansal krize girmistir. Biitlin bunlara zayif denetim ve risk yonetimi
de eklenince likidite riskleri ve kredi fiyatlamasi yanlig olarak yapilmis ve kredi miktarlar
asir1 artig gostermistir (BIS, 2014: 4). Boylece 12 Eyliil 2010 tarihinde duyurulacak yeni

reformlari igeren Basel III i¢in gerekli adimlar atilmaya baglanmustir.

1.3.2.3. Basel 111

Basel III ilkeleri G20 iilkeleri tarafindan hazirlanmigtir. Bu gruptaki iilkeler;
Arjantin, Avustralya, Belcika, Brezilya, Kanada, Cin, Fransa, Almanya, Hong Kong,
Hindistan, Endonezya, Italya, Japonya, Kore, Liiksemburg, Meksika, Hollanda, Rusya,
Suudi Arabistan, Singapur, Giiney Afrika, Ispanya, isvec, Isvicre, Tiirkiye, Ingiltere ve

ABD’dir (BIS, 2010b: 4).

Basel III reformlarinin amaci, gelecek krizlerin olasiligini ve siddetini azaltmaktir.

Basel III’e gegis siirecinin, daha giiclii yasal 6zkaynagi, likiditeyi ve yogun denetimi



36

gerektirmesinden dolay1 maliyetli olacagi beklenmektedir. Ancak saglayacagi faydalarin

maliyetlerinden daha yiiksek olacagi distinilmektedir (Walter, 2011: 2). 2019’a kadar

kademeli bir sekilde ge¢ilmesi 6ngoriilen Basel I1I'iin igerdigi degisiklikler asagidaki gibi
ozetlenebilir (Gup, 2011: 198; BDDK, 2010b: 5-6; Hasan, 2014: 9-10)

a) Sermaye ile ilgili:

1.

o ok~ w

Basel II’de yer alan sermayenin kapsami degistirilmis, katki sermayenin ana
sermayeyi gecemeyecegi hiikmii ve {clincii kusak sermaye uygulamasi

kaldirilmastir.

. Ana sermaye i¢inde zarar karsilama potansiyeli yiiksek olan unsurlar ¢ekirdek

sermaye olarak nitelendirilmis ve 6denmis sermaye, dagitilmamis karlar, diger
kapsaml1 gelir tablosu kalemleri bu kapsama alinmistir.

Minimum ¢ekirdek sermaye yeterlilik orani, %2’den %4,5’a yiikseltilmistir,
Ana sermaye yeterlilik oran1 %4’°ten %6’ya yiikseltilmistir.

Minimum toplam sermaye yeterlilik oran1 %8 olarak devam edecektir.

Finansal sikinti durumlarinda olusabilecek kayiplar1 tolere edebilmesi igin
sermaye koruma tamponu adli yeni bir kavram getirilmistir. Cekirdek sermayeye

ilave olarak %2,5’luk sermaye koruma tamponu orani belirlenmistir.

. Konjonktiirel durumu dikkate almamasiyla elestirilen Basel II'nin bu eksikligini

gidermek i¢in, iilkelerin ulusal durumlarina gore, ¢cekirdek sermaye veya diger
tam zarar karsilama giiciine sahip sermaye kalemlerine %0’dan %2,5’a kadar
eksiltme yapilacaktir. Buna dongiisel veya konjonktiire bagli sermaye tamponu
denmektedir. Dongilisel sermaye tamponunun ekonominin biiylime hizina gore
arttirilip azaltilmasiyla, hizli kredi biiyiimesinin 6niine gecilmeye ¢alisilmaktadir

(Giirel, Giirel ve Demir, 2012: 22).

b) Kaldirag ile ilgili:

8. Basel 111, kaldirag oraninin, birinci kusak sermaye olan ana sermayenin, bankanin

ortalama toplam varliklarina boliimiiyle hesaplanacagini ve bu oranin en fazla

%3 olmasi gerektigini belirtmistir (Hasan, 2014: 9).

c) Likidite ile ilgili:
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9. 1 Ocak 2015°de baslamak fizere likidite yeterlilik orant uygulanmaya
baslayacaktir.

10. 1 Ocak 2018°de gozden gegirilmis net istikrarli fonlama orani, standart haline

gelecektir.

Gegis siirecinin maliyetli ve sikintili olacagi bilindiginden komite gegis i¢in agsamali

bir takvim belirlemistir. Bu takvim Tablo 1.9°da gosterilmistir (BIS, 2010b: 7):
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Tablo 1.9. Basel III Uzlagisina Uyum Takvimi

2013 | 2014 | 2015 | 2016 2017 | 2018 1 Ocak
2019
itibariyla

Minimum Cekirdek Sermaye
%35 | %4 | %45 | %45 %45 | %4,5 %4,5
Yeterliligi Oram

Sermaye Koruma Tamponu %0,625 | %1,25 | %1,875 %2,5

Minimum Cekirdek Sermaye
ve Sermaye Koruma %3,5 | %4 | %4,5 | %5,125 | %5,75 | %6,375 %7
Tamponu Toplam

Cekirdek Sermayeden

. %20 | %40 %60 %80 | %100 %100
Indirilen Degerler

Minimum Ana Sermaye
%4,5 | %55 | %6 %6 %6 %6 %6
Yeterliligi Oram

Minimum Toplam Sermaye
%8 %8 %8 %8 %8 %8 %8

Yeterliligi Oram

Minimum Toplam Sermaye
Yeterliligi Orani ve Sermaye %8 %8 %8 | %8,625 | %9,25 | %9,875 | %10,5

Koruma Tamponu Toplam

Ana Sermayeden ve Katki 2013 yilindan baglamak iizere 10 yillik siirecte asamali olarak
Sermayeden Indirilen azaltilacaktir.
Degerler

Basel III onceki Basel ilkelerine gore daha kati diizenleyici sermaye kurallar
icermektedir. Kurallarin amaci ekonomik sikinti durumunda varliklarda (aktiflerde)
meydana gelecek deger kayiplarin1 karsilamasi i¢in sermaye yapisini giiclendirmektir.
Basel III'i uygulama konusunda iilkeler degerlendirildiginde, Kanada kurallart
uygulamaya gecirme anlaminda oncii iilkelerdendir. Avrupa Birligi (AB) iilkeleri
arasinda bazi endiseler olsa da, AB iiyesi bir¢ok tilke Basel Il kriterlerini uygulamaya
niyetlidir. Cin, uzlaginin gereklerini yerine getirecegini ifade etmis, ABD ise kurallari

uygulama konusunu agirdan almaktadir (Keefe ve Pfleiderer, 2012: 426).

Basel III'iin Tiirkiye’deki uygulanma siirecine bakildiginda, Tiirk Bankacilik
Sektoriiniin uyum siirecinde ¢ok sikinti yasamayacagi tahmin edilmektedir. 2001 krizi

sirasinda bankacilik sistemindeki yeniden yapilanma sayesinde sermaye kalemleri iginde
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cekirdek sermayeyi olusturan 6denmis sermaye ve dagitilmamis karlarin daha fazla yer
tuttugu goriilmektedir. Bu agidan sermaye yeterlilik farkinin Avrupa ve Amerika’daki

bankalara gore daha diisiik olmas1 beklenmektedir.

Tirk Bankacilik Sektorii’niin sermaye yapisi degerlendirildiginde, 6zkaynaklar
icerisindeki sermaye benzeri kredilerin oraninin diisiik oldugu, buna karsilik 6denmis
sermaye, kar yedekleri ve dagitilmamis karlar gibi ¢ekirdek sermaye kalemlerinin daha
yiiksek oranda oldugu goriilmektedir. Basel III uygulamalarinda 6zkaynak
hesaplamalarindan ¢ikarilacak olan fiiclincii kusak sermaye kalemi, Tiirk Bankacilik
Sektoriinde zaten bulunmamaktadir. Boylece bu durum Tiirk bankacilik sektoriinii
mevcut sartlar altinda etkilemeyecektir (Aslan Kiilahi ve dig., 2013: 197). Tirk
Bankacilik Sektoriiniin 6zkaynak kalemlerinin detayli dagilimi1 Tablo 1.10°da agik bir
sekilde yer almaktadir:

Tablo 1.10. Tiirkiye’de Ozkaynak Kalemleri Dagilim1

Ozkaynak Kalemleri (Haziran 2010) Tutar (Bin TL) Oran
Ana Sermaye 113.055.045 %0091,2
(")denmis Sermaye 46.297.649 %37,3
Yedek Akgeler 62.430.683 %50,4
Diger 4.326.713 %3,5
Katki Sermaye 12.320.900 %09,9
Uciincii Kusak Sermaye 0 %0,0
Sermayeden Indirilen Degerler (-) 1.392.234 %1,1

Kaynak: (BDDK, 2010b: 11)

Tiirkiye’nin %8 olarak belirlenen sermaye yeterlilik oranina ilave olarak, 2006
yilinda asgari %12’lik hedef oran belirlenmesi, kriz siirecinde Tiirk bankalarinin sermaye
sikintis1 cekmemesinde biiyiik rol oynamistir. Alinan dnlemler ve yapilan diizenlemeler
sayesinde, kiiresel krizde Tirkiye OECD iilkeleri arasinda bankacilik sektoriiniin

kamunun sermaye destegine ihtiyag duymadigi tek tilke olmustur (BDDK, 2010b: 12).

Grafik 1.1. BDDK’nin 2014 y1il1 Aralik ayinda agikladigi temel gostergelere gore
hazirlanmis olup, Tiirkiye’de banka tiirlerine gore sermaye yeterlilik oranlarini

gostermektedir. Sermaye yeterliligi oran1 sektoér ortalamasit %16,30 olup, bu oran
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mevduat bankalarinda %15,68; katilim bankalarinda %14,53; kalkinma ve yatirim
bankalarinda ise %32,59 olarak gergeklesmistir.

Sermaye Yeterliligi Orani

35 32,59
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20 15,68 14,53
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Grafik 1.1. Tirkiye’de Banka Tiirlerine Gore Sermaye Yeterliligi
1.4. TURKIYE’DE BANKA TURLERI

Siirdiiriilebilir ekonomik biiyiimenin temelinde giiclii ve esnek bir bankacilik yapisi
vardir. Ciinkii bankalar tasarruf sahipleri ve yatirimcilar arasinda koprii konumundadir ve
kredi transfer sisteminin merkezinde yer alir. Ayrica bankalar, hem ulusal hem
uluslararas: islemlerinde, tiiketicilere, kiigiik ve orta biiyiikliikteki isletmelere, biiyiik

holdinglere ve hiikiimetlere ¢ok 6nemli hizmetlerde bulunur (BIS, 2010a: 1).

Zaman i¢inde bankalarin farkli hizmetler veren ve farkli misyonlar1 bulunan tiirleri
ortaya ¢ikmigtir. Faaliyetlerine gore temel banka tiirleri ve gorevleri asagidaki gibi

Ozetlenebilir.

1.4.1. Merkez Bankasi

Merkez Bankalar1 devlet tarafindan ayricali§i bulunan, para basma (emisyon)
yetkisine sahip tek banka tiiriidiir. Baz1 durumlarda Hazine kagit para basma gorevini
yerine getirse de bu gorev temelde Merkez Bankalarina aittir (Rothbard, 2008: 125).

Merkez Bankalari’nin yiiriittiigli temel gorevler; iilke ekonomisinin ihtiyacina gore
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banknot ¢ikarmak, devletin haznedarlig1 gorevini yapmak, mali ve iktisadi konularda
devletin danigsmanligin1 yapmak, ticaret bankalarina ait para rezervlerini muhafaza etmek,
bankalar icin takas, tasfiye ve hesaplar arasi nakil merkezi islevi gormek, reeskont

yapmak ve krediyi tanzim etmek seklinde siralanabilir (Kii¢iikkocaoglu, t.y., s. 4).

Diinya’da kurulan ilk Merkez Bankasi bazi iktisatgilara gore, 1668 yilinda kurulan
Isve¢ Devlet Bankas1’dir. Bu banka, ticari senetlerini iskonto ettirenlere, madeni para
yerine kendi ¢ikardigi banknotlar1 veren ilk bankadir. Bu bankayr 1694’de Londra’da
kurulan Ingiltere Bankas1 (Bank of England) izlemistir. Ingiltere Bankas1 ilk emisyon
bankasi1 olarak kabul edilebilir (Parasiz, 2000: 249). Tiirkiye’de ise Merkez Bankasi, 11
Haziran 1930 tarihinde Anonim Sirket (A.S.) statiisiinde kurulmus ve 3 Ekim 1931

tarihinde resmen faaliyete baglamistir (Www.tcmb.gov.tr).
TCMB’nin temel gorevleri asagidaki gibi siralanabilir (Kiigiikkocaoglu, t.y., s. 8):

e Hiikiimetle birlikte Tiirk Lirasinin degerini korumak icin gerekli tedbirleri
almak, doviz ve efektif alim satim1 yapmak ve kur rejimini belirlemek,

e Piyasalardaki likidite diizeyinin kontrol edilebilmesini saglamak amaciyla agik
piyasa islemleri yoluyla menkul kiymet alim satimi yapmak,

e  Mali piyasalarn istikrarin1 gozetmek ve piyasalari izlemek,

e  Zorunlu karsiliklar ve umumi disponibilite ile ilgili usul ve esaslar1 belirlemek,

e Altin ve doviz rezervlerini yonetmek,

e Reeskont ve avans islemleri yapmak,

e Finansal sistemde istikrar1 saglamak amaciyla para ve doviz piyasalariyla ilgili
diizenleyici tedbirler almak,

e Ulkenin altin ve doviz rezervlerini ve Tiirk Lirasi’nin hacim ve tedaviiliinii
diizenlemek,

e Tasarruf sahiplerinin vade tercihlerine dogrudan miidahale etmemek suretiyle,

bankalar ve katilim bankalarinin vadelerini belirlemek.

1.4.2. Yatirim Bankalar

Ismi banka olarak gegse de, yatirim bankalar1 mevduat toplayip bunlari kredi olarak
kullandiran siradan bankalardan degildir. Yatirim bankalari, kurumlarin menkul kiymet

ithraglarina yardimci olan bir nevi araci kuruluslardir. Anonim Sirketlere ne tiir menkul
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kiymet ihra¢ edecegi konusunda tavsiyelerde bulunur ve bu menkul kiymetleri dnceden
belirlenmis bir fiyattan kendisi almak suretiyle bunlarin piyasada satisini gerceklestirir
(Mishkin, 2013: 87).

Mevduat toplama yetkisi bulunmayan yatirim bankalari, tahvil ihra¢ etmek veya
kredi kullanmak suretiyle kaynak toplarlar. Topladiklar1 bu kaynaklari kendi nam ve
hesaplarina menkul kiymet almak veya firmalara orta ve uzun vadeli yatirim ve proje
kredisi saglamak iizere kullanirlar. Yatirim bankalari, yatirirm yaptiklart menkul
kiymetleri daha sonra halka sattiklar1 i¢in literatiirde menkul kiymet taciri olarak da
adlandirilirlar (Akbulak, Kavakli ve Tokmak, 2004: 82). Yatirim bankalarinin en 6nemli
fonksiyonunun, hisse senedi ve tahvil seklinde menkul kiymet ¢ikararak kaynak ihtiyacini
ve yatirimlarinin finansman gereksinimini karsilamak isteyen isletmeler ile tasarruflarin
bu menkul kiymetlere yatirmak isteyen gergek ve tiizel kisiler arasinda aracilik yapmak
oldugu sdylenebilir. Dolayisiyla yatinm bankalar1 ekonomideki kaynaklarin, bu
kaynaklar1 en verimli ve etkin sekilde kullanacak olan kesime akisini saglar (Unal, 1996:

25).

1.4.3. Kalkinma Bankalan

Kalkinma bankalar1 genellikle gelismekte olan iilkelerde faaliyet gosteren, i¢ ve dis
kaynaklardan saglanan 6zel fonlarin uzun vadeli yatirimlara akisini saglayan ve
yatirimcilara gerekli teknik yardimlarda bulunan bankalardir. Bu bankalar kaynaklarini

uluslararasi kalkinma kuruluslarindan, yerli ve yabanci bankalardan ve devlet fonlarindan

saglamaktadir (Aydin, 2006: 61-62).

Yatirim bankalar1 gibi kalkinma bankalarinin da mevduat kabuliine yetkisi yoktur.
Gelismekte olan iilkelerde, yatirim sermayesi eksikligini gidermek ve kalkinmada
oncelikli bolgeler i¢in finansman saglamak amaciyla kurulmaktadirlar. Kaynaklarini
hiikiimetlerden, uluslararas1 kurumlardan veya tahvil ihracindan elde ederler (Akbulak ve

dig., 2004: 82-83).

Kalkinma bankacilig1 finansal sektordeki diger kurumlarin biiyiimesine ayak
uyduramamig ve ufak bir segment olarak kalmistir. Kalkinma bankalar1 daha biiytik ve

etkin olmalart i¢in gerekli kaynaklara erisememektedir. Dolayisiyla basta kaynak
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yetersizligi ve bankanmn Tiirk ekonomisine hizmet edecek kapsamli bir ara¢ olarak

goriilmemesi sebebiyle pek etkin bir konumda bulunmamaktadirlar (Yiilek, 2014).

1.4.4. Ticari Bankalar

Finansal sistemde fon fazlasina sahip bireylerden mevduat toplayarak fon ihtiyaci
olan bireylere transfer etmek gibi temel banka fonksiyonlari, esasinda ticari bankalarin
taniminda kullanilmaktadir. Ciinkii ticari bankalarin temel gorevi fon akisina aracilik
etmek suretiyle bundan kar elde etmektir. Ayrica ticari bankalar, tiim bankalar igerisinde

en sik karsilasilan banka tiirtidiir.

Finansal aracilar olarak ticari bankalarin temel gorevi, tasarruf sahipleri ile hane
halki veya firmalar gibi nihai tiiketiciler arasindaki parasal akiga aracilik etmektir. Bunun
yant sira, mevduat giivenligi saglamak, ¢cek imkani, para transferi, hesapta bulunandan

fazla miktarda para ¢ekme, temsilcilik faaliyetleri gibi sayisiz hizmetleri mevcuttur

(Siddigi, 1994 67).

Ticari bankalarin temel amaci kar elde etmektir ve en 6nemli gelir kaynaklar
vermis olduklari kredilerden elde ettikleri faiz gelirleridir. Banka karint maksimize etmek
i¢in, kredi faiz oranlarini en yiiksek diizeyde tutmak isterken, mevduatlara 6deyecegi faiz
oranlarini ise en diisiik diizeyde tutmak ister. Ancak bu durumda mevduat sahipleri daha
yiiksek faiz verecek bankalara, kredi kullanacak bireyler ise daha diisiik faiz oraniyla
kredi kullanabilecekleri bankalara yonelecektir. Ayrica banka, topladigi mevduata verdigi
faiz oranin1 ne kadar yiiksek tutarsa, 0 kadar fazla mevduat toplayabilecek ve o kadar
fazla kredi kullandirabilecektir. Ancak bu durum da mevduat maliyetini artiracaktir.
Sonug olarak ticari bankalar kendisi igin en uygun sartlarda mevduat toplayarak ve kredi

kullandirarak karint maksimize etmeye ¢alisir (Parasiz, 2000: 136-137).

Ticari bankalarin fonksiyonlar1 agagidaki gibi siralanabilir (Machiraju, 2008: 48-
49):

e Nakit paray1 mevduata, mevduati nakit paraya ¢evirerek islem yapmak,

e Bireyler ve sirketler arasinda para akisina aracilik etmek,

e Mevduatlar1 kambiyo senedi, devlet tahvili ve benzeri bir¢ok ticari ve finansal
araca ¢evirmek,

e Mevduatlarin giivenligini saglamak.
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1.4.5. Katilim Bankalari

Dini hassasiyetleri sebebiyle birikimlerini yastik altinda tutan fon sahiplerinin
birikimlerini finansal sisteme kazandirmak amaciyla kurulan bankalardir. Katilim
bankalarinin geleneksel faizli (konvansiyonel) bankalardan farkli prensipleri ve
uygulamalari mevcuttur. Caligmanin ikinci boliimiinde katilim bankalar1 genis bir

bigimde ele alinacaktir.
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IKiNCi BOLUM

iISLAMi BANKACILIK

2.1. KATILIM BANKACILIGI (iSLAMi BANKACILIK) NEDIiR?

Genellikle Islami Banka veya Faizsiz Banka olarak adlandirilan Katilim Bankalari,
calisma kosullarinda ve belirlenecek amaglarda Kurani prensiplere riayet ederek faaliyet
gosteren bankalardir. Dolayisiyla herhangi bir dini gerekliligi gézetmeyen konvansiyonel
bankalardan farklilik gosterirler. Islami bankalar ticari islemleri dini kurallara gore
diizenleyerek uygular. Islam’da faizin haram olmasi sebebiyle Islami bankalarin
uygulamalarinda faiz alma ve verme yasaklanmustir. Bu durum Islami bankalari
konvansiyonel bankalardan ayiran temel unsurdur (Kettell, 2011a: 31-32). Caligmamda
katilim bankalar1 yerine zaman zaman Islami banka veya faizsiz banka terimleri de

kullanilacaktir. Nitekim her {i¢ii de ayni1 sistemi ifade etmektedir.

[slam Konferans Orgiitii'niin Genel Sekreterliginin de kabul ettigi, Islami
Bankaciligin genel tanimi su sekildedir: “Islami banka; tiim uygulama, kural ve
kaidelerini Islami seriat kurallarina gore belirleyen ve biitiin islemlerinde faiz almay: ve
0demeyi yasaklayan bir finansal kurumdur” (Billah,M. K. Hassan & M. K. Lewis 2007:
401).

Igbal ve Molyneux (2005, s. 27)’ye gore, bir Islami bankanm calisma sekli su
sekilde Ozetlenmistir: “Islami banka, faizle bor¢ alma ve bor¢ verme islemi disinda
uygulamada bilinen tiim banka faaliyetlerini gerceklestiren bir bankadir. Pasif kisminda
mudaraba ve vekalet sozlesmeleri ile elde ettigi fonlar1 ve vadesiz mevduatlar tutarken,
aktif kisminda Ser’i kurallara gore bor¢ yaratma ve kar-zarar paylasimi gergcevesinde bu
fonlar1 degerlendirir. Vadeli mevduat sahipleri i¢in yatirim danigsmanligi gorevi goriir.
Islami banka, kazancim mevduat miktar1 ve vadeleri nispetinde mevduat sahipleri ile

paylasir.”

Islami bankalar ile konvansiyonel bankalarin géze ¢arpan en biiyiik farki faiz olarak
bilinmektedir. Bankacilik sistemi ve genel ekonomik sistem diisliniildiiglinde, faiz ¢ok
temel bir uygulama oldugu icin faizin sistem dis1 birakilmasi olduk¢a zordur. Ancak

sadece faizin sistem dis1 birakilmasi dahi bir bankanin Islami banka olmasi igin yeterli
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degildir. Bir ekonominin Islam ekonomisi, bir finansal kurumun Islami finans kurumu
olmasi i¢in faizi kaldirmanin yaninda, sosyal adalet, esitlik, dogruluk ve diiriistliik gibi
temel Islami prensipler baz alinarak bir sistem olusturmak gerekir (Ali,J. R. Presley

1988: 3).

Teoride, Islami finans konvansiyonel finanstan onemli o&lgiide farkliliklar
gostermektedir. Seriata dayali finans, faiz uygulamayi, spekiilasyonu, yasadisi
faaliyetlere finansman saglamay1 yasaklamistir. Temel olarak seriata dayali finans, kar
zarar ortakligina, dolayisiyla risk paylasimina dayali, aktif ve pasif tarafinda gergeklesen
tiim islemlerde, somut bir varliga dayali gergek bir ekonomik iglemi gerektiren sistemdir.
Bu durum fslami bankalar ve konvansiyonel bankalar arasindaki faaliyet yapis1 ve
fonlama farkliliklarin1 olusturur (Beck, Demirguc-Kunt ve Merrouche, 2013: 433).
Calismanin ilerleyen béliimlerinde Islami Bankaciligin gerekli kildig1 tiim prensipler

detayl1 bir sekilde ele alinacaktir.

Islam hukukunun, finansal islemlerde 6zellikle yasakladigi temel uygulamalar

asagidaki gibi siralanabilir (Sangmi ve Khaki, 2012: 3):

e Para iizerinden 6nceden belirlenmis miktarda gelir elde etmek: Giinlimiizde faiz
olarak adlandirilmaktadir.

e Sozlesmelerde belirsizlik: Varligi ve nitelikleri kesin olarak sézlesmede
belirtilmeyen fiiriinler iizerinde islem yapmak Islam hukukunun yasakladig
konulardandir.

o Kumar: Gelecekteki degerleri iizerinden fiiriinler iizerinde spekiilatif islem
yapmak olarak acgiklanabilir. Opsiyon, future gibi tiirev islemler bu kategoriye
girmektedir.

e Haram mallarin finanslanmasi: Islam’da haram olan domuz, alkol, kumar,

uyusturucu gibi maddeler iizerinden ticaret yapmak ve yaptirmak.

2.2. DUNYA’DA iISLAMIi BANKACILIGIN DOGUSU VE GELIiSiMi

1800’lerde batida kapitalist iktisat biliminin dogusunun ardindan, 1900°’lerde islam
diinyasinda Islam iktisadiyla ilgili calismalar baslamistir. Tam manasiyla Islam
ekonomisinin ortaya ¢ikmasi, 1945 sonrasina tekabiil eder. Hindistan’in bagimsizligini

kazanmasiyla Miisliman Hint aydmlar yeni sistem kurulurken Islam’dan nasil
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yararlanabileceklerini aragtirmiglardir. Bunun sebebi, halkin i¢inde Miisliiman niifusun
da olmasi ve bu niifusun talepleri dogrultusunda Islam’dan faydalanmalar1 geregidir.
Daha sonra bu bilim adamlar1 Hindistan’in ve Pakistan’in bagimsizligindan sonra
diinyanin gesitli yerlerine dagilmislar ve arastirmalarini siirdiirmiislerdir (Tabakoglu,A.

Erdogan 2014).

Katilim bankaciliginin dogusunda temel etkenlerden birisi, dini inanglar1 sebebiyle
normal faizli bankalarla ¢calismak istemeyen halkin Islami esaslara gore ¢alisan bankalara
olan talebidir. Diger taraftan 6zellikle petrol fiyatlarinin hizli artisiyla birlikte korfezde
olusan yiiklii miktardaki petro-dolarlarin batidaki bankalarda tutulmasindansa, kendi
bolgelerinde Islami esaslara dayali bankalarda tutulmas: fikri gelismistir. Ayrica dini
inanglarindan 6tiirii mevcut faizli bankalarla ¢aligmak istemeyen ve parasini yastik altinda
tutan kisilerin parasini finansal sisteme kazandirma arzusu mevcuttur. Bu sebeple onlarin
da hassasiyetini gozeterek yeni bir sistem olusturulmus, yastik altindaki paralarin

ekonomiye kazandirilmasi hedeflenmistir (O. N. Yilmaz, 2010: 9).

Modern Islami bankaciligm temelleri, 1940’11 yillarin ortalarinda tartisilmaya
baslanmistir. Ancak kapsamli sekilde faizsiz bankalarin ortaya ¢ikmalar: 1960’11 yillarin
sonunu bulmustur (Billah,M. K. Hassan & M. K. Lewis 2007: 401). islami bankaciligin
ilk denemesi 1963’de Ahmed El Neccar’in onciiliiglinde Misir’in Mit Ghamr sehrinde
goriilmustiir. Tasarruf bankasi niteliginde olan bu bankanin faaliyeti 1967 yilinda sona

ermis ve faizli sistemle ¢alisan “Misir Ulusal Bankasi” tarafindan devralinmustir (Kettell,

2011b: 24; El Tiby, 2011: 4)

Faizsiz olarak ve banka ismiyle faaliyete gecen ilk kurum, 1971°de yine Misir’da
kurulan Nasser Social Bank’tir. Her ne kadar bankanin temel amaci 6grencilere burs
vermek, fakir insanlara yardim etmek ve kar paylagimi temelinde kiiglik projelere kredi
saglamak gibi sosyal nitelikli olsa da, Miisliman is adamlarina fikir verme agisindan
onem arz etmektedir. Bu olusumdan esinlenen bir grup is adami, 1975 yilinda Birlesik
Arap Emirlikleri’nin (BAE) Dubai sehrinde Dubai islam Bankasi’n1 kurmustur. Modern
anlamda kurulan ilk Islami banka olan Dubai Islam Bankasi; %20 oraninda BAE, %10
oraninda Kuveyt hiikiimetlerinden kamusal sermaye destegi saglayarak 6zel banka

statlisiinde kurulmustur. (Igbal ve Molyneux, 2005: 37)
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20. yiizyilin ikinci yarisinda ortaya ¢ikan Islami finans kurumlart son otuz yilda
biiyiik ilerleme kaydetmistir. Islami finansin énem kazanmasiyla 1973 Aralik ayinda
Islam Kalkinma Bankas1 (IKB) kurulmustur (D. Yilmaz, 2009: 1). 1960’lardan beri
Islami bankacilik sistemi iizerinde ¢alisilmis olmasma ragmen IKB kurulana kadar
calismalar genel olarak teoride kalmistir. Uluslararasi bir finansal kurum olan IKB, iiye
tilkeler arasinda ekonomik igbirligi ve sosyal gelismeyi tesvik etmek ve giliglendirmek
amaciyla kurulmustur. IKB’ nin kurulusunun ardindan basta Orta Dogu olmak iizere tiim
diinyada birgok Islami banka kurulmaya baslamistir ve bdylece Islami bankalar
konvansiyonel bankalarin dinamik bir alternatifi haline gelmislerdir (Okumus, 2005: 52).
IKB’nin, Subat 2015 itibarryla 56 iiye iilkesi bulunmaktadir (www.isdb.org).

Tiirk hiikiimeti 1975 yilinda IKB nin kurulusunda kurucu iiye olarak yer almustir.
1984 yilinda sermaye payin1 artiran Tiirkiye, kurulusun en biiyiik ortaklarindan biri haline
gelmis ve IKB y&netim kurulu’nda siirekli iiye bulundurma hakkina sahip olmustur.
Boylece Tiirkiye, diinyanin énde gelen finansal kuruluslarindan biri olan Islam Kalkinma

Bankasi biinyesindeki etkinligini artirmistir (Bulut ve Er, A. Yabanli 2009: 17).

1975-1990 dénemi, Islami finans sektériiniin gelisim tarihinde en dnemli dénemdir.
Bu dénemde, Islami kurumlar sayginlik ve giiven kazanmus, islami bankalarm sundugu
{iriin ve hizmetler basarili sonuglar vermistir. Ayrica Pakistan, Iran ve Sudan tiim
ekonomiden asamal1 bir sekilde faizi kaldiracaklarin1 ve bankacilik sisteminin tamamen
faizsiz olacagii ifade etmistir. Pakistan 1979 Subat ayinda 3 yil i¢inde faizsiz finansal
sisteme gececegini belirtirken, Iran, 1983 Agustos ayinda uygulamaya gegmis, Sudan ise
1984 yilinda bu konuda c¢aligmalarina baglamistir. Yine bu donemde birgok uluslararasi
banka, biinyelerinde Islami finansal iiriinler sunmaya baslamis, IMF ve Diinya Bankas1
gibi uluslararas1 kuruluslar, Islami finans ve bankaciligin énemini fark ederek, konu

tizerinde yayinlar yapmaya baslamiglardir (Igbal ve Molyneux, 2005: 37,38).

Giiniimiizde, diinya genelinde yaklasik 70 iilkede toplam 300 civarinda Islami
finansal kurum bulunmaktadir. Bu kurumlarin toplam yatirimlar1 $ 500 milyar - $ 800
milyar arasindadir ve piyasa degerleri § 4 trilyon’a ulagmistir (Gull ve dig., 2013: 41).
Uluslararasi1 alanda, katilim bankaciligi iirlinlerinin biiyiikliik ve ¢esitliliginde ciddi
artislar gézlenmektedir. Islami tahvil anlamina gelen “sukuk”, Islami sigorta anlamina

gelen “tekaful”, risk fonlari, varlik ve refah yonetimi, risk ve likidite yOnetimi,
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gayrimenkul ve kurumsal finansman alanlarinda 6nemli gelismeler s6z konusudur
(Polat,A. Yabanli 2009: 85).

1980°li yillarin basinda Pakistan, Sudan ve iran’da bulunan tiim banka ve finansal
kurumlar Islami bankacilik prensiplerini kabul etmistir. Malezya, Tiirkiye, Banglades,
Misir, Endonezya, Urdiin gibi diger iilkeler ise hem faizsiz bankalar1 hem de
konvansiyonel bankalar sistemlerinde bulundurmaktadirlar (Okumus, 2005: 52). Islam
iilkelerinin yan1 sira 2004 Agustos ayinda Ingiltere’de kurulan “The Islamic Bank of
Britain” Miisliiman olmayan bir iilkede kurulan ilk Islami bankadir. Bunun yaninda
HSBC, University Bank in Ann Arbor ve Chicago’da bulunan Devon Bank da Amerika
Birlesik Devletleri’nde (ABD) Islami Bankacilik hizmeti veren kurumlardir (Chong ve
Liu, 2009: 126)

Islami bankalar hem Miisliiman hem de Miisliiman olmayan iilkelerde gerek yap1
gerek say1 agisindan biiyiime kaydetmistir. Miisliimanlara ve Islami kurallara 6zel olarak
yapilandirilmalarina ragmen, sasirtict bir sekilde %40’1t Misliiman olmayan

miisterilerden olusan Islami bankalar bulunmaktadir (Ariff, 2014: 733).

IKB’den iiye iilkelere yapilan net kaynak aktarimlar: 2000 yilinda $ 25,4 milyar
iken 2012 yilinda $ 91,3 milyar’a, 2013 yilinda ise $ 97,8 milyar’a yiikselmistir. 2012°de
en fazla kaynak aktarimi yapilan iilke $ 17 milyar ile Tiirkiye iken, 2013°de $ 2 milyar
tizerinde kaynak aktarimi yapilan tilkeler Grafik 2.1.”de gosterilmistir (ISDB, 2014: X VI,
XVII):
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Kaynak: ISDB 2014
Grafik 2.1. IKM’den En Fazla Kaynak Kullanan Ulkeler

Grafik 2.1°de de goriildiigii gibi 2013 yilinda IKM’nin fon kullandirimlarindan en
fazla yararlanan {i¢ lilke Banglades, Pakistan ve Tiirkiye olmustur. Bu durum Tiirkiye’nin

Islami Kalkinma Bankas1’ndan biiyiik 6l¢ciide faydalandigini gdstermektedir.

2013 yili sonu itibartyla global Islami finansal varliklarin toplam degeri 1,658
trilyon dolardir. Bunun %73’liik en biiyiik kismimi $ 1,2 trilyon ile Islami banka aktifleri
olusturmaktadir. $ 279 milyarini Islami tahvil anlamina gelen sukuk, $ 85 milyarin: ise
diger Islami finansal kurum varliklar1 olusturmaktadir. Varliklarm $ 1,08 trilyonluk,
%65°lik kismi iig iilkede yogunlasmistir. Bunlar, Malezya, Suudi Arabistan ve Iran’dir.
2014 yili Islami Finans Gelisim Raporu’na gore, say1 olarak en fazla Islami finansal
kuruma sahip olan iilkeler Grafik 2.2.’de, Islami finansal varlik biiyiikliigiine gore
diinyadaki ilk on iilke ise Grafik 2.3.’te gdsterilmistir ("Islamic Finance Development
Report," 2014: 29-33).
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Kaynak: Islamic Finance Development Report 2014

Grafik 2.2. En Fazla Islami Finansal Kurum Bulunan Ulkeler

Grafik 2.2 incelendiginde en fazla islami finansal kuruma sahip iilkelerin sirasiyla
Suudi Arabistan (99), Kuveyt (92), Endonezya (78) ve Malezya (76) oldugu
goriilmektedir. Ayrica Islami finans kurumlari bahsedildigi gibi sadece Miisliiman
iilkelerde degil, Amerika, Ingiltere, Kanada gibi Miisliiman olmayan iilkelerde de
bulunmaktadir ve say1 olarak, Tiirkiye’den daha fazladir. Genel manada karsilastirma
yapildiginda, Islami finans kurumu olarak sadece 4 katillm bankasma sahip olan

Tirkiye’de bu saymin diger iilkelere oranla oldukga diisiik oldugu goriilmektedir.
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Kaynak: Islamic Finance Development Report 2014

Grafik 2.3. En Yiiksek Finansal Varliga Sahip Ulkeler

Grafik 2.3’te belirtildigi {izere diinya genelinde Islami Finans varlik toplami
ozellikle {i¢ tilkede yogunlasmistir. $ 423.285 milyon ile Malezya, $ 338.106 milyon ile
Suudi Arabistan ve $ 323.300 milyon ile Iran sektdrdeki oncii iilkeleri olusturmaktadir.
Bu iilkeleri sirasiyla, BAE, Kuveyt, Katar, Bahreyn, Tiirkiye, Endonezya ve Banglades
takip etmektedir. Sadece 4 Islami finansal kuruma sahip olan Tiirkiye, $ 51.161
milyonluk aktif biiyiikliigii ile en yiiksek aktife sahip 8. iilke konumundadir. Dolayisiyla
aktif biiyiikliigii agisindan diinyadaki Islami finansal kuruma sahip iilkeler siralamasinda
kayda deger bir éneme sahiptir. Bu da Tiirkiye’nin Islami finans agisindan 6nemli bir

potansiyele sahip oldugunu gostermektedir.

Islami bankacilik hali hazirda 75 civan iilkede faaliyet gdstermektedir. Sadece
Islam iilkelerinde degil, Bat1 merkezli finansal kurumlarda da faizsiz finansal kurum
hizmetleri verilmektedir. Bircok ¢ok uluslu banka, kendi biinyesinde genellikle “Islami
pencere” olarak bilinen ayr1 bir birim olusturmustur. Bu piyasadaki en aktif bankalar;
Citibank, JP Morgan/Chase, Goldman Sachs, American Express, Bank of America,
HSBC, Barclays Capital, ABN Amro, BNP Paribas, Societe Generale, Royal Bank of
Canada, Germany’s Commerzbank and Deustche Bank, Japan’s Nomura Securities
olarak sayilabilir (Okumus, 2005: 52).

2014-2015 Diinya Islami Bankacilik Rekabet Raporu (World Islamic Banking

Competitiveness Report)’na gore 2009 — 2013 yillar1 arasinda islami bankacilik sektorii
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bircok iilkede yayginlasmis ve gelisme gostermistir. Ornegin, Suudi Arabistan %48,9,
Kuveyt %44,6, Bahreyn %27,7, Endonezya %43,5, Tirkiye %18,7, Pakistan ise %22

oraninda biiylime kaydetmislerdir. Ortalama olarak 2009-2013 yillar1 arasinda g¢ekirdek

piyasada Islami bankacilik, konvansiyonel bankaciliga oranla 1,9 kat daha fazla biiyiime

kaydetmistir (Ernst&Young, 2014: 14-15).

Islami Finans Sektériiniin kronolojik olarak gelisim evreleri, sundugu iiriin ve

hizmetler ve etkili oldugu bolgeler Tablo 2.1°de verilmistir (IOSCO, 2004: 16):

Tablo 2.1. Islami Finansal Hizmet Sektdriiniin Gelisim Evreleri

1970’ler 1980’ler 1990’lar 2000°1i yillar
Kurumlar: Kurumlar: Kurumlar: Kurumlar:
e Ticari Islami | eTicari slami |  Ticari islami Bankalar | e Ticari islami Bankalar
Bankalar Bankalar e Tekaful o Tekaful
OTEKan| o Islami Yatirim | e Islami Yatirim
elslami Yatirirm | Kurumlari Kurumlari
Kurumlari e Varlik Yonetim | o Islami Yatirim
Sirketleri Bankalar
¢ Brokerlar ve dealerlar e Varlik YoOnetim
Sirketleri
e E-Ticaret
o Brokerlar ve dealerlar
Uriinler: Uriinler: Uriinler: Uriinler:
e Ticari Islami |  Ticari [slami |  Ticari slami | e Ticari Islami

Bankacilik Bankacilik Uriinleri | Bankacilik Uriinleri Bankacilik Uriinleri
Uriinleri o Tekaful e Tekaful o Tekaful
e Yatim Fonlar1 ve | e Yatrim Fonlann ve
Menkul kiymetler fonu Menkul kiymetler fonu
e [slami tahviller e islami tahviller
e Seriata uygun hisse | ® Seriata uygun hisse
senetleri senedi
e [slami borsa acentesi e Islami borsa acentesi
Etkin _ Oldugu | Etkin Oldugu | Etkin Oldugu Bélge: Etkin Oldugu Bélge:
Bolge Bolge: e Orta Dogu ve Korfez | e Orta Dogu ve Korfez
eOrta Dogu ve | e Orta Dogu ve | Ulkeleri Ulkeleri
Korfez Ulkeleri | Korfez Ulk'el_eri e Asya-Pasifik Ulkeleri o Asya-Pasifik Ulkeleri
e Asya-Pasifik .
Ulkeleri o Avrupa/Amerika

¢ Global
Piyasa

Denizasiri




54

Tablo 2.1 incelendiginde 1970’lerde sadece ticari islami bankacilikla baslayan
sektore 1980’1lerde tekaful ve yatirim bankaciligiin katildigi goriilmektedir. 1990’1arda
varlik yonetim sirketleri ve broker ve dealerlarin katildigi sektére son olarak 2000’li
yillarda E-ticaret giris yapmustir. Sektoriin etkin oldugu bélgeler incelendiginde ise
1970’lerde sadece Ortadogu ve Korfez iilkelerinde etkin oldugu, 1980 ve 1990°1arda Asya
Pasifik tilkelerine yayildig1 ve son olarak 2000’li yillarda Avrupa ve Amerika’ya kadar

genisledigi goriilmektedir.

Tablo 2.2’de hangi Islami finans islemlerinin hangi iilkelerde aktif oldugu
gosterilmistir (I0OSCO, 2004: 49):

Tablo 2.2. islami Finansal Faaliyetler

Islami Finansal Faaliyet Tiirii Uygulandig Ulkeler

Islami Bankacilik, Tekaful ve Islami | Bahreyn, Banglades, Dubai, Endonezya,
Sermaye Piyasasi Urdiin, Malezya, Pakistan, Katar,
Singapur, Sri Lanka, Sudan, Ingiltere,

Amerika

Islami Bankacilik ve Tekaful Avustralya, Birlesik Arap Emirlikleri
(BAE), Nijerya

Islami Bankacilik ve Islami Sermaye | Giiney Afrika

Piyasasi

Islami Sermaye Piyasas1 ve Tekaful -

Sadece Islami Bankacilik Bosna, Kore, Tayland, Tiirkiye
Sadece Tekaful -
Sadece Islami Sermaye Piyasas1 Kanada ve Hindistan

Kaynak: I0SCO, 2004 (sf. 49)

Tablo 2.2’de goriildiigii tizere, finansal islem tiirti olarak bankacilik, tekaful ve

sermaye piyasast ile bunlarin degisik kombinasyonlar1 alinarak, uygulandig: tlkeler
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gosterilmistir. Islami sigorta sistemi anlammna gelen tekaful, ileride detayli olarak
aciklanacaktir. Tiirkiye, Islami finansal enstriimanlar igerisinde sadece bankaciligin aktif
oldugu tilkelerdendir. Tiirkiye’nin tekaful konusunda da biiyiik bir potansiyele sahip

oldugu, sadece yasal altyapinin olusturulmasi gerektigi vurgulanmaktadir.

2.3. TURKIYE’DE KATILIM BANKACILIGININ DOGUSU VE GELISIiMi

Diinya’da oldugu gibi Tiirkiye’de de toplumun bir boliimii faizli sistemle ¢alisan
bankalara sicak bakmamakta ve faiz esasina gore ¢alisan bankalardan uzak durmaktadir.
Bu da fonlarin ekonomiye kazandirilmasini engellemekte, gerek yatirim ve tasarruf
sahipleri i¢in, gerekse ekonomi igin kayba yol agmaktadir (Aras ve Oztiirk, 2011: 168).
Bu etken goz dniine almarak Tiirkiye’de de bu atil fonlar1 ekonomiye kazandiracak Islami

esaslara gore ¢alisan bankalar ortaya ¢ikmistir.

Tiirkiye’de katilim bankasi olarak adlandirilan bu bankalarin ortaya ¢ikisindaki
temel amaclar asagidaki gibidir (Aras ve Oztiirk, 2011: 170):

e Ulkede faiz endigsesinden dolay1 konvansiyonel bankalarla islem yapmak
istemeyen tasarruf sahiplerinin atil fonlarin1 ekonomiye kazandirmak,
e Tiirkiye nin Islam iilkeleri ile iliskilerini gelistirmek,

e Petrol zengini olan Islam iilkelerinden iilkeye fon girisi saglamak.

Yukarida zikredilen ekonomik ve politik amaclarin yani sira, tilkenin Miisliiman
yogun niifusa sahip olmast ve dini hassasiyetleri olan insanlarin ihtiyaglarinin

karsilanmasi geregi de katilim bankalarinin ortaya ¢ikisindaki temel faktdrlerden biridir.

Tiirkiye’de Islami Bankaciligi, 1983 Kasim ayinda, hiikiimetin karariyla Ozel
Finans Kurumu (OFK) adi altinda ve Merkez Bankasi’na bagl olarak uygulamaya
gecmesi kabul edilmistir. Karar 1984 Subat ayinda yiiriirliige girmistir (Presley, 2012:
11). 1980’lerin basinda Tiirkiye’de etkili olan neoliberallesme siirecinin bu diizenlemenin
yapilmasinda katkis1 oldugu sdylenebilir. Neoliberallesme siirecinde, Tiirkiye’de finansal
sektor {izerindeki baskilar kaldirilmis ve Islami Finans, OFK adi altinda sektdre giris
yapmustir (Aysan, Dolgun ve Turhan, 2013: 99). OFK ’larim sektdre girmesinde dénemin
Bagbakani Turgut Ozal’1n bireysel ¢abalarinin da biiyiik katkisi oldugu vurgulanmaktadir.
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OFK ile ilgili diizenlemelerin hemen sonrasinda 1985 yilinda ilk OFK olan Al Baraka
Tiirk, ardindan 1989 yilinda Kuveyt Tiirk kurulmustur.

16 Aralik 1983’te Bakanlar Kurulu karariyla vyiiriirliige giren OFK’lar
konvansiyonel bankalarin tabi oldugu Bankalar Kanunu hiikiimlerinden muaf
tutulmuslardir. 1999°da Bankalar Kanunu’na tabi olana kadar, OFK’larmn faaliyetleri
Hazine Bakanligi ve Merkez Bankasi direktifleriyle ve Bakanlar Kurulu kararlariyla
yiritilmistir. 1999 Aralik ayindan itibaren ise konvansiyonel bankalarin tabi oldugu
4389 sayil1 Bankalar Kanunu’na tabi hale getirilmislerdir (Okumus, 2005: 55). 29 Mart
2002 tarihinde 2002/26 sayili TCMB basin duyurusunda, zorunlu karsilik ve disponibilite
diizenlemeleri kapsaminda, “Ozel finans kurumlarinin, 4389 sayili Bankalar Kanunu 'na
tabi oldugu ve Bankamiz Kanunu nun bahse konu hiikmii goz oniine alinarak, bankalarla
aralarinda uygulama birlikteliginin saglanmasi: ve benzer sorumluluklara benzer ve
esdeger yiikiimliiliikler getirilmesi amacuyla, ozel finans kurumlarinin blokaj uygulamast,
zorunlu karsilik uygulamast ile birlestirilmektedir. Boylece, ozel finans kurumlarimin cari
ve katilma hesaplarimin yani sira, diger pasif yiikiimliiliikleri de zorunlu karsiliga tabi
tutulacaktir” tebligi yer almis ve 10.05.2002 tarihinde yiirirliige girmistir (TCMB,
2002). Boylece OFK ’lara uygulanacak zorunlu karsiliklarin kapsami genisletilmistir.

Tiirkiye’de 2001 krizi 6ncesinde, 1999 yilinda OFK’lardan biri olan Thlas Finans
Kurumu iflas etmistir. Bu iflas sistemik bir riske sebep olmasa da, Tiirkiye’deki OFK lar
2001 krizinin negatif etkilerinden ve temelde sistemik riskten korunmak i¢in, kriz sonrasi
kurulan garanti fonlarmin iiyesi olmuslardir. Béylece OFK’larm da mevduatlari sigorta
kapsamina alinarak resmi olarak bir banka statiisii kazanmislardir (Aysan ve dig., 2013:
101). OFK’larin mevduat sigortast 2005 Aralik ayina kadar Ozel Finans Kuruluslari
Birligi tarafindan yiriitilmistir. Birlige tiyelik zorunlu tutulmustur. Konvansiyonel
mevduat bankalariyla ayni sekilde gercek kisilere ait cari ve katilim hesaplarinin
tamaminda 50.000 TL’ye kadar mevduat giivencesi s6z konusudur. 2005 Aralik ayindan
sonra ise Bankacilik Kanunu’nda yapilan degisiklikle giivence fonu TMSF’ye intikal
ettirilmistir. Boylece mevduat sigorta sistemi de dahil olmak tizere bir¢ok konuda
Tiirkiye’de katilim bankalar1 ve konvansiyonel bankalar ayni diizenlemeler yapilarak esit

statiiye getirilmislerdir (Ertiirk, 2007: 4-5).
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OFK’lar 1999 yilinda Bankalar Kanunu kapsamma alinirken, 2005 yilinda ise
tamamen Bankalar Kanunu’na dahil edilerek mevduat ve yatirim bankalariyla her konuda
esit duruma getirilmis ve katilim bankasi1 adin1 almislardir. Bu tarihten itibaren de hizla
biiyiimeye baslamislardir (Tekbas, 2013: 7). Tiirkiye’de Islami Banka terimi hig
kullanilmamistir. Bunun sebebi Islam’mn énemli ve yiice bir anlama sahip olmasi ve
finansal islemlerde olduk¢a dikkatli kullanilmasi gerektigi goriisiidiir (Aysan ve dig.,
2013: 99). Bir baska goriise gore ise, Tiirkiye’nin laik politika kiiltiirine sahip olmasindan
dolay1 “Islam” kelimesi kullanilmaktan ka¢inilmistir. 2005°te yapilan isim degisikliginde
de hiikiimetin muhafazakar bir parti olmasina ragmen bu durum devam etmistir

(Asutay,V. Cattelan 2013: 213).

5411 sayili Bankalar Kanunu’na tabi olan katilim bankalar1 cari ve katilim hesabi
adi altinda fon toplayabilmekte ve hesap sahipleri, bankanin islemleri sonucunda
olusacak kar ve zarara ortak olmaktadirlar. Bu kanun katilim bankalarinin islemleri ile
ilgili baz1 standartlar getirse de, Islami esaslara uygunluk agisindan detayli bilgiler
icermemektedir. Dolayisiyla katilim bankalari, finansal islemlerinin islami perspektife
uygunlugunu, kendi biinyelerinde kurduklari danisma kurulunun onayiyla veya bu
konuda uzmanlasmis bazi akademisyenlerden yardim alarak belirlemektedirler. Bu
durum katilim bankalarinin faaliyetlerinde ufak farkliliklar olmasinin temel nedenidir

(Tekbas, 2013: 8).

Deloitte (2014, s. 8) raporuna gére katilim bankalari, aktif biiyimede son 5 yil
icerisinde mevduat bankalarina gore daha biiyiik bir gelisme gostermistir. Katilim
bankalarinin kendi aralarindaki performansi incelendiginde, 2014 yilina kadarki son bes
yilda 6zellikle Kuveyt Tiirk’iin katilim bankalari i¢inde 6ne ¢iktigr ve aktif biiyiikliik
pazar paymi %21’°den %26’ya ¢ikardigr goriilmektedir. Bank Asya pazar payin1 %31-32
civarinda sabit tutmay1 basarmis, Albaraka Tiirk ve Tiirkiye Finans ise paylarini ikiser
puan diislirmiistiir. Gézlemlenen diger bir husus ise Kuveyt Tiirk ve Tiirkiye Finans’in

net karlarin1 6nemli oranda artirmis olmalardir.

2013 yilinin Ekim aymda Diinya Bankasi ve Hazine Miistesarlig: igbirligiyle ve
Tiirkiye Katilim Bankalar Birligi (TKBB)’nin katkisiyla “Kiiresel Islami Finans
Gelistirme Merkezi” kurulmustur. Borsa Istanbul biinyesinde faaliyete baslayan Kiiresel

Islami Finans Merkezi (KIFM), fonksiyonlar1 bakimindan diinyada kendi alaninda ilk ve
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tek temsilciliktir. Diinyada; New York, Londra, Frankfurt ve Tokyo’da faaliyet gésteren
belli basli 4 finans merkezi bulunmaktadir. Istanbul’'un da once bdlgesel, sonra
uluslararasi diizeyde finans merkezi olmasi i¢in gosterilen ¢abalar g6z 6niine alindiginda,
KiFM’nin Tiirkiye’de kurulusu &nem arz etmektedir. Ciinkii Diinya Bankasi’nin
Tiirkiye’yi ve Istanbul’u finansal islevsellik agisindan yeterli gordiigiiniin gostergesidir

(TKBB, 2014: 49).

Kiiresel Islami Finans Merkezi, egitim ve arastirma faaliyetlerinin
gerceklestirilmesi, Islami finansin kiiresel dlgekte gelistirilmesi ve Diinya Bankas1 Grubu
miisterisi olup Islami finansal kuruluslarin ve piyasalarin gelistirilmesi ile ilgilenen
tilkelere, teknik yardim ve danigmanlik hizmetleri saglamasi i¢in bir bilgi merkezi olarak
kurulmustur. Diinya Bankas1 Grubu Baskan1 Jim Yong Kim, a¢ilista yaptig1 konusmada,
bu merkezin Tiirkiye’nin iistlenecegi oncii rol ile birlikte, en giincel teknik yardimlarin
ve danismanlik hizmetlerinin tasarlanmasinda ve sunulmasinda, islami finansin biiyiime
ve kalkinma i¢in nasil daha anlamli hale getirilebilecegi konusunda uygulamaya yonelik
bilgiler {iretilmesinde ve yayginlastirilmasinda mihenk tasi olacagini ve bir bilgi merkezi
olarak hizmet verecegini umdugunu belirtmistir (www.worldbank.org, 2013). Yine
acilista konusan, désnemin Basbakan Yardimecist Ali Babacan, KIFM’nin {slami finansin
gelisimi konusunda bilgi paylasimi, bilgi paylasiminin tesvik edilmesi, teknik yardim ve
danmismanlik hizmetlerinin sunulmasi, uygulama birliginin saglanmasi gibi konularda

fayda saglayacagini ifade etmistir.

Son yillarda Tiirkiye’de konvansiyonel bankalar da kendi biinyelerinde katilim
bankasi agma hazirliklarina baglamistir. Katilim bankaciligi girisimleri ilk olarak Ziraat
Bankasi ile baglamistir. Ziraat Katilim Bankasi, tamami T.C. Hazinesi tarafindan 6denmis
675.000.000 -TL sermayesi ile BDDK’nin 10/10/2014 tarih ve 6046 sayili izniyle
kurulmus ve 12/05/2015 tarih ve 6302 sayili karari ile faaliyet izni almigtir

(www.ziraatkatilim.com.tr).

Ziraat Bankas’nin ardindan Vakiflar Bankasi da, tamami T.C. Basbakanlik
Vakiflar Genel Mudiirliigi, I1. Bayezid Vakfi, I. Mahmut Vakfi, Il. Mahmut Vakfi ve
Murat Pasa Vakfi tarafindan 6denmis 805.000.000.- TL sermayesi ile BDDK’nin
27.02.2015 tarih 6205 sayili kurulus izniyle 25.06.2015 tarihinde bir anonim sirket olarak
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kurulmustur. 17.02.2016 tarihinde ise Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'ndan

faaliyet izni almistir (www.vakifkatilim.com.tr).

Tim bu gelismeler, Tiirkiye’de katilim bankaciliginda gelecege yonelik bir

potansiyel goriildiigiiniin ve mevcut potansiyelin artarak devam edeceginin gostergesidir.

2.4, ISLAMI FINANSIN TEMEL PRENSIPLERI

Islami kural ve kaideler, Islam inancinin kutsal kitabi olan Kuran-1 Kerim ve
Peygamber Hz. Muhammed’in s6z ve davraniglarini ifade eden siinnete gore olusmustur.
Kuran-1 Kerim ve Siinnet’e gore olusan bu kurallar topluluguna Seriat ad1 verilir (I0OSCO,
2004: 5). Islam dininde giinliik sosyal, politik ve kiiltiirel yasamin yan1 sira ekonomik

yasamin kurallar1 da Seriat hiikiimlerine gore belirlenir.

Islam’1n kutsal kitab: Kuran-1 Kerim ve Hz Muhammed’in s6z ve davranislarindan
olusan siinnet, ekonomik yasamda Islam’in neye izin verip vermediginin sinirlarini gizer.
Islam alimleri bu konuda &zellikle faizin iizerinde dursa da islam Hukuku’na gére, tiim
Miisliimanlarin asir1 risk igeren finansal islemlerden, kumardan ve dinen yasaklanmig
haram triinlerden kaginmasi gerekmektedir. Ticaret tesvik edilmektedir; ancak karin
onceden belirli, sabit bir miktar olmamasi, her zaman igin belli bir riski de igeren bir ticari

islemin ortaklig1 nispetinde olmasi gerekmektedir (Khan, 2010: 806,807).

Islami bankaciligin en 6nemli 6zelligi, fon arz eden yatirime, aracilik yapan banka
ve fonu kullanan girisimci arasinda risk paylasimimi tesvik etmesidir. Halbuki
konvansiyonel bankalarda, fon yatirimcisina onceden belirlenmis, belli miktarda bir
faizin Odenecegi garanti edilir. Dolayisiyla tiim risk girisimciye yansitilarak fon
yatirimeist riskten muaf tutulur. Ancak her projenin kaybetme riski de olacagindan
olusabilecek zararin tamaminin fonu kullanan girisimciye yansitilmasi Islam dinince
kabul gormemis, olusan zararin her iki tarafa da yansitilmasi gerektigi belirtilmistir
(Igbal, Ahmad ve Khan, 1998: 15,16). Islam, zenginlesmeye veya mal varligia kars
degildir. Ancak fakirleri ve ihtiya¢ sahiplerini gozetmeksizin zenginligi ve serveti

istismar etmeye hos bakmamaktadir (Kazi ve Halabi, 2006: 323).

Esasinda Islami prensiplere uygun tiim konvansiyonel banka islemleri, Islami
bankalar tarafindan da yapilabilmektedir. Bu Islami prensipler temelde faiz alip vermeyi

yasaklarken; risk paylasimi, bireylerin hak ve sorumluluklari, miilkiyet haklar1 ve
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sozlesmelerin kutsalligini desteklemekte ve tesvik etmektedir. Nitekim Islami finansal
sistem, bankalarla sinirli olmayip tiim finansal enstriimanlari, finansal piyasalari ve

finansal araciligin tiim ¢esitlerini kapsamaktadir (Zaher ve Hassan, 2001: 155).

Islami finans1 konvansiyonel finanstan ayiran 5 temel prensip vardir (Beck ve dig.,

2013: 434-435):

e Faiz yasagi,

e Spekiilasyon olarak da adlandirilan risk ve belirsizlik yasagi,

e Uyusturucu, alkol, silah, domuz iiriinleri gibi islam’da yasak ve haram olan
maddelere yatirim yapma yasagi,

e Kar zarar paylasimi prensibi,

e Tiim ticari islemlerin arkasinda somut bir ticari varligin ve gergek bir ekonomik

islemin olmas1 geregidir.

Bahsi gecen prensipler asagida kisaca incelenecektir:
2.4.1. Faiz Yasag

Faiz, bor¢ vermenin maliyeti veya paranin kiralanma bedelidir (Mishkin, 2013:
45). Islam literatiiriinde “riba” olarak isimlendirilen faiz, kelime olarak, asir1 yiikselme
veya artis anlamlarina gelmektedir. Seriat terminolojisine gore ise faiz, sebepsiz ve

tizerinde emek harcanmadan elde edilen asir1 kazangtir (Kettell, 2011b: 23).

Islam dinine gore para, para iiretmek i¢in kullanilmamalidir. Yani paraya mal
muamelesi yapilmamalidir (Kazi ve Halabi, 2006: 323). Ciinkii para, Islam’a gore sadece
bir miibadele ve esyanin degerini ifade etme aracidir. Tek basina herhangi bir degeri
yoktur ve bu ylizden para iizerinden para kazanilmamali, bankaya yatirma veya borg

vermek suretiyle faiz alinmamalidir (Kettell, 2011a: 34).

Kuran’da yaklagik 7 ayette faizin yasak oldugu belirtilmektedir. Bakara 275, 276,
278, 279; Ali Imran 130, Nisa 161 ve Rum 39 bu ayetlerdendir. Ornegin Bakara suresi
275. ayet su sekildedir:

“Faiz yiyen kimseler, seytan carpan kimse nasil kalkarsa ancak dyle kalkarlar. Bu

ceza onlara, "aligveris de faiz gibidir" demeleri yiiziindendir. Oysa Allah, aligverisi helal,



61

faizi de haram kilmigtir. Bundan boyle her kim, Rabbinden kendisine gelen bir 6giit
tizerine faizcilige son verirse, gecmiste olanlar kendisine, hakkindaki hiikiim de Allah'a
kalmistir. Her kim de yeniden faize donerse, iste onlar cehennem ehlidirler ve orada

suresiz kalacaklardir.”

Daha detayli incelenecek olursa faiz (riba), “Riba al Qurud” ve “Riba al Buyu”
olarak iki kisma ayrilmaktadir. Riba al Qurud, genel olarak bilinen, bor¢ verme yoluyla
elde edilen faiz tiirtidiir. Verilen bir borgtan, 6nceden belirlenmis miktarda sabit bir getiri
elde etmek {izere yapilan faizcilik veya tefecilik bu kategoriye girmektedir. Riba al Buyu
denilen aligveris faizi konusu ise, Hz. Muhammed’in faize konu mallar olarak belirttigi;
altin, giimiig, hurma, bugday, arpa ve tuzdan olusan 6 iiriiniin ticaretinde ne durumda faiz
olusacagi konusudur. Bu iirlinlerin aligverisinde faizin s6z konusu olmamasi i¢in

asagidaki sartlarin gergeklesmesi gerekir (IOSCO, 2004: 6-7):

1. Altina altin, bugdaya bugday seklinde ayn1 tiir mallar arasinda yapilan aligverisin
birebir esit degerde ve aninda teslimi gerekir.

2. Altina karsilik giimiis veya bugdaya karsilik arpa seklinde ayni grupta fakat
farkl tlirdeki mallarin ticareti i¢in aninda teslim sart1 yoktur. Sadece aligveris
konusu mallarin, esit degerde olmasi gerekir.

3. Giuimiise karsilik bugday veya altina karsilik hurma gibi farkli grup ve tiirde olan
mallar i¢in ise herhangi bir sart yoktur. Yani esit degerde veya aninda teslim sarti

bu tiir aligverislerde gecerli degildir.

Bu durum ve sartlar giiniimiizde uygulanan mallar arasi takas islemi olan “barter”

sistemi i¢in de genel bir sartname olarak goriilebilir.

Faize sadece Islam dini agisindan degil, farkli dinler ve bilim adamlari agisindan da
hos bakilmamustir. Ornegin iinlii Ingiliz iktisatc1 Keynes, yatirim artig1 ve faiz artisinin
ters orantili oldugunu, faizin yatirimlari 6nleyici bir unsur oldugunu ileri siirmistiir (O.
N. Yilmaz, 2010: 6-7). Faiz uygulamasi, insanlik tarihinde 6nde gelen diisliniirler ve
kutsal dinler tarafindan hos karsilanmamis ve ayiplanmistir. Musevilikte, Musevilere faiz
uygulamak yasaklanirken, Musevi olmayanlara uygulanabilecegi belirtilmektedir. Ancak
bunun da donemin sartlarindan 6tiirii oldugu diistiniilmektedir. Yine Hristiyanlikta da Hz.
Isa, “Karsiliginda bir sey beklemeden, serbestce borg verin” demistir (Igbal ve Molyneux,
2005: 11-12).
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2.4.2. Belirsizlik ve Risk Yasagi

Islami literatiirde “gharar” olarak isimlendirilen, belirsizlik, risk veya spekiilasyon
gibi farkli terimlerle ifade edilen islemler, Islam’da yasaklanmistir. Bu ilke, var olup
olmadig1 ve ozellikleri belirli olmayan muhtemel iirlinlerin satisin1 yasaklamistir. Bu
yasagin sebebi, riskli yapist ile ticareti kumara benzer hale getirmesidir. Denizdeki balik,
havadaki kus veya anne karnindaki dogmamis bir bebek iizerine yapilan sdzlesmeler,

belirsizlik durumunda yapilan islemlere 6rnektir.

Cagdas finansal islemlerde Ozellikle iki alanda belirsizlik oldukga etkindir. Bu
alanlar sigortacilik ve tiirev piyasalardir. Ornegin sigortacilikta, kisi bir aylik aidat 6deyip
herhangi bir kayba maruz kaldiginda, sigorta sirketinden sadece bir aidat 6demesine
ragmen yiiklii miktarda para alabilmektedir. Yine bir bagkasi sigorta sirketinden hi¢ para
almadan yillarca 6deme yapabilir. Belirsiziligin yiliksek oldugu diger alan olan tiirev
piyasalarda ise ortada olmayan bir mal i¢in pazarlik yapilmaktadir. Forward, future ve
opsiyonda, ticaretin gerceklestigi anda s6z konusu mal mevcut olmayabilir. Bu sekilde,
belirsizlik sonucunda da taraflardan birinin haksi1z kazang elde etmesi veya aldanmasi cok
muhtemeldir. Ancak, Islam hukuku selem ve istisna sézlesmeleriyle tiirev iriin yasagina
belli istisnalarla izin vermistir (EI-Gamal, 2000: 7-8) Selem ve Istisna konusuna ileride

“Islami Finansman Sekilleri” basligi altinda yer verilecektir.

2.4.3. Haram ve Yasadis1 Mallara Yatirim Yasagi

Konvansiyonel bankacilik her tiirlii duruma kolaylikla uyum saglama kapasitesine
sahip iken; Islami bankacilik, sistemindeki tiim birimlerin Islam ahlaki esasma gore
calismasini  zorunlu tuttuundan bu esneklige sahip degildir. Dolayisiyla Islami
bankalarin gece kuliibii, sarap fabrikasi, gazino ve benzeri Islam ahlaki degerlerine
uymayan veya topluma zararli oldugu bilinen projeleri finanse etmesi yasaklanmigtir

(Kettell, 2011a: 35).

2.4.4. Kar-Zarar Paylasimi (Risk Paylasin) Ilkesi

Islami finansin temel ilkelerinden biri, daha &nce de bahsedildigi gibi kar ve zararin
paylasilmasi, yani riskin taraflar arasinda adil bir sekilde bolistiiriilmesidir.

Konvansiyonel bankalarda, bor¢ veren tarafin hi¢bir riski olmamakta ve borg¢ verene
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onceden garanti edilen miktarda bir faiz 6demesi sunulmaktadir. Ancak, Islami
bankacilikta bor¢ veren, yani yatirim yapan kisi, yatirim yapilan isin kar1 veya zararina
gore kazanmali veya kaybetmelidir. Yani kazang beklenen her islemde, belirli 6l¢iide bir

riskin varliginin da s6z konusu olmasi gerekir (Kettell, 2011a: 33-34).
2.4.5. Tiim Islemlerin Arkasinda Gergek Bir Ticari islemin Olmasi Sarti

Yapilan tim islemlerin reel sektorde gerceklesen gercek bir ticari islem olma
zorunlulugu vardir. Ornegin kredi verilirken, katilim bankalari; alicisi, saticist ve
aligverise konu olan malin niteliginin kesin olarak belli olmadigi islemler i¢in kredi
kullandiramaz. Bu agidan, katilim bankalarinin reel sektorde gerceklesen ticari islemleri

tesvik ettigi ve ekonomiye katki sagladig: diistintilmektedir.

2.5. iISLAMi BANKALARIN TEMEL FON KAYNAKLARI VE FINANSMAN
SEKILLERI

2.5.1. islami Bankalarin Temel Fon Kaynaklar

Islami bankalarin fon kaynaklari; ortaklarin zsermayesi, cari hesap, katilim hesabi
ve mudaraba vasitasiyla olusturulan yatirim hesabindan olusmaktadir (Bulut ve ER,A.
Yabanli 2009: 22). Ancak en 6nemli fon kaynagi olarak, mevduatlar1 olusturan vadeli
hesap (katilim hesabi) ve vadesiz (cari) hesaplardan s6z etmek gerekir (Akacem ve
Gilliam, 2002: 128).

2.5.1.1. Cari Hesaplar

Cari hesaplar, konvansiyonel bankalardaki vadesiz hesap niteliginde c¢alisan
hesaplardir. Herhangi bir vade sarti ve getirileri bulunmamaktadir. istenildigi anda
kismen veya tamamen ¢ekilebilir (Igbal ve dig., 1998: 14; Abedifar, Molyneux ve Tarazi,
2013: 2043).

Katilim bankalarinda bulunan cari ve katilim hesaplarinin her ikisi de devlet
giivencesi altindadir. 2005 Aralik ayinda Bankacilik Kanunu’nda yapilan degisiklikle

banka mevduatlarinin giivencesi TMSF’ye intikal ettirilmis ve katilim bankalarinda
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bulunan hesaplar da geleneksel banka mevduatlar1 gibi TMSF tarafindan giivence altina
almmistir. TMSF web sitesinde, “Tiirkiye'de faaliyet gosteren bir kredi kurulusunun yurt
ici subelerinde gercek kisiler adina acilmis olan ve miinhasiran ¢ek keside edilmesi

disinda ticari islemlere konu olmayan Tiirk Lirasi, doviz ve kiymetli maden cinsinden;

a) Tasarruf mevduati hesaplarinin anaparalari ile bu hesaplara iliskin faiz
reeskontlar1 toplaminin,
b) Katilma hesaplar1 birim hesap degerleri ve 06zel cari hesaplarin,

100 bin TL'ye kadar olan kismi sigorta kapsamindadir.”

ifadesi yer almaktadir (www.tmsf.org.tr, 2015). Bu da gostermektedir ki, gerek katilim
bankalarinin, gerekse konvansiyonel bankalarin mevduatlari1 100 bin TL’ye kadar devlet

giivencesi altindadir.

2.5.1.2. Katilim Hesabi

Katilim hesaplart konvansiyonel bankalardaki vadeli mevduat hesaplarina
benzemekle birlikte isleyis olarak farklilik arz etmektedir. Islami bankalar igin en énemli
fon kaynagi olan katilim hesaplarinda, anapara geleneksel bankalarda oldugu gibi garanti
edilmez. Esasinda katilim hesab1 sahipleri, hisse senedi sahipleri veya banka
ortaklarindan farksizdir (Akacem ve Gilliam, 2002: 129). Yatirilan paralar vadeli olarak
kabul edilmekte ve vade sonunda bankanin elde ettigi kdra bagl olarak, banka ile kar
paylasim orani nispetinde mevduat sahibine kar pay1 6denmektedir (O. N. Yilmaz, 2010:

11).

Katilim hesaplarinda geleneksel bankalardaki mevduat hesabindan farkli olarak,
mevduat sahibine herhangi bir faiz 6deme garantisi de verilmez. Katilim hesaplari, belirli
bir vade ile bankaya yatirilmak zorundadir ve Islami bankacilik prensiplerinden kar —
zarar paylasimi ilkesine gore ¢aligir. Katilim bankasi, yatirilan paranin vadesinin sonunda
kar ettiyse karini, zarar ettiyse de zararini, hesap agilisinda belirlenen banka-miisteri
paylagim orani nispetinde mevduat sahibine yansitir (Brown, Hassan ve Skully,M. K.
Hassan & M. K. lewis 2007: 97). Ancak bankalar ticari isletme mantig1 ile islem

gordiigiinden zarar etme olasiliklar1 oldukea diisiiktiir.



65

Sonug olarak konvansiyonel bankalarin vadeli hesaplar1 ve katilim bankalarinin
katilim hesab1 arasindaki en temel fark, katilim bankalarinda sabit bir getirinin ve
anaparanin garanti edilmemesi ve vade sonunda baglangicta belirlenen paylasim orani

nispetinde olusacak kar ve zararin paylasilmasi seklinde 6zetlenebilir.

2.5.2. Islami Finansman Sekilleri

Islam hukuku bor¢ verme islemlerinde, net bir sekilde bor¢ finansmani yerine
O0zkaynak finansmanimin tercih edilmesi gerektigini ifade eder. Bu sebeple, yapilan
sOzlesmelerin tamami, finanse edilen sirketin kar ve zararmma dogrudan veya dolayl
olarak istirak edecek sekilde diizenlenir (Porzio,M. F. Khan & M. Porzio 2010: 94).
Islami bankacilikta faizsiz finanslama kavrami, anaparanin maliyetsiz oldugu anlamina
gelmemaktedir. Sadece anaparanm getirisinin, Islami kurallar sebebiyle 6nceden

belirlenmemesi gerektigini ifade etmektedir (Ariff, 2014: 735).

Islami bankalarda fon kullandirma, ortaklik yoluyla ve ticaret yoluyla olmak iizere
iki sekilde gerceklestirilir. Ortaklik yoluyla yapilan fon kullandirimlari, kar-zarar
paylasimi ilkesine dayanan mudaraba ve musarakadan olusmaktadir. Bu yontemlerde
gelir sabit degildir ve ticari faaliyetin sonucuna gore belirlenir. Ticaret yoluyla yapilan
fon kullandirimlar1 ise mal ve hizmetlerin kredili satisin1 ifade etmekte ve murabaha,
icara, selem ve istisna olarak dort bigimde gergeklesmektedir. (Al-Jarhi ve Igbal, 2001:
13). Bunlarin diginda Islami bankalarin kullandig1 diger yaygin finansman yontemleri
olarak Islami sigortacilik olan tekaful, Islami tahvil olan sukuk ve Islami kredi olan Karz-

1 hasen siralanabilir. {lgili yontemler asagida detayli bir sekilde agiklanmugtir.

2.5.2.1. Mudaraba (Pasif Ortakhik)

Ik zamanlarda, Islami bankaciligin dogmasi ve gelismesinin ardindaki temel
anlayis, Mudarabadir (Sangmi ve Khaki, 2012: 4). Mudaraba, belli bir proje i¢in bir
tarafin sermaye kattig1, diger tarafin projeye iliskin kisisel ¢aba ve zaman harcadig bir is
anlagsmasi ve bir ortaklik tiiriidiir. Projenin yliriitiiclisii olan tarafa mudarib denmektedir
(Kettell, 2011a: 63). Finansal kurum, proje igin gerekli tiim sermayeyi saglarken, miisteri
ise projenin yoOnetiminden sorumludur. Yatirnm sonunda elde edilen gelir, 6nceden

belirlenmis, sabit bir oran {izerinden taraflar arasinda paylastirilir. Varliklarin miilkiyeti
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finans kurumuna aittir fakat mudaribin finans kurumundan bunlar satin alma hakki vardir

(K. Hassan ve Lewis, 2007: 51-52).

Mudarabanin ¢alisma prensipleri asagida siralanmistir (Balala, 2011: 28):

Elde edilen kar, 6nceden belirlenmis oranlar tizerinden paylasilir.
Biitiin finansal kayip, finanslama islemi yapan tarafa yiiklenir ve sorumluluk
ortaya koyulan anapara ile sinirhdir.

Kurulan bu ortaklikta mudaribin kaybi, harcadig1 zaman ve emek kadardir.

Mudaraba, iki farkli model temelinde gergeklesir. Birinci modelde, mevduat sahibi,

banka yatirim hesabina para yatirarak elde edilecek kar1 paylasmaya razi olur. Bu

durumda mevduat sahibi sermaye saglayici, katilim bankasi ise fonlarin yoneticisi, yani

mudarib roliinii iistlenir. ikinci model ise finansman ihtiyac1 olan bir girisimcinin, elde

edilen kar1 belli oranda bankayla paylasmak kosuluyla bankadan finansman temin ettigi,

olusacak zarari ise sadece bankanin iistlenecegi bir modeldir. Bu durumda ise banka

sermaye koyucu, girisimci ise proje yoneticisi yani mudarib roliinii tstlenir. Mudaraba

iligkisi normal bor¢lu-alacakli iligkisinden daha adildir. Bunun sebepleri asagida

siralanmustir (Sangmi ve Khaki, 2012: 5-6):

Her iki taraf, karin ne oranda paylasilacagi konusunda 6nceden anlasirlar.
Kayip konusunda her iki taraf da esit kosullara sahiptir. Clinkii, sermaye koyan
taraf anaparasini kaybettiginde, projenin yiiriitiiciisii olan taraf da harcadigi
emek, zaman ve isciligi kaybetmis olacaktir.

Her iki taraf da s6zlesmeyi ihlal etme durumunda esit sekilde muamele goriirler.
Proje yoneticisi kurallari ihlal eder, ¢alismaz, kotii yonetim veya ihmal sonucu
zarara sebep olursa s6z konusu anaparanin karsilanmasiyla miikelleftir. Sermaye
saglayan taraf kurallar1 ihlal eder, vadettigi tarihte s6z konusu fonlar1 saglamaz
veya yatirdigr fonlar1 vadesinden Once geri ¢ekerse, yiiriitiicliye benzer bir iste

kazanilabilecek bir meblagi 6demek zorunda kalir.

2.5.2.2. Musaraka (Aktif Ortaklik)

Musaraka s6zlesmesi, sermaye yatirimi ve proje yonetimini birlestiren, ¢ok yonlii

bir sozlesmedir. Musaraka, iki veya daha fazla kisinin sermayelerini veya emeklerini
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birlestirmeleri ve elde edilecek kar - zarar1 paylasmalarin1 6ngdren, her iki tarafin benzer
hak ve sorumluluklara sahip oldugu sézlesme tiirtidiir (Askari, Igbal ve Mirakhor, 2015:
192-193). Mudarabadan farki, taraflarin her ikisinin de projenin yonetimine ve finansman
teminine katilmasi ve kéar ve zararin her iki tarafa paylastiriimasidir (Al-Jarhi ve Igbal,

2001: 14)

Bu sozlesme, sermaye ortakligi sozlesmesidir. Projenin finanslanmasi sadece
bankanin sorumlulugunda degildir. iki veya daha fazla ortak, bir yatirimin gerektirdigi
sermayeyi birlikte ortaya koyarlar. Kar, iki grup arasinda 6nceden belirlenmis bir oran
tizerinden paylasilirken, zarar ise katiyetle sermaye katilimi nispetinde paylasilir (Kettell,
2011a: 74). Musarakada taraflarin projenin yonetimine katilma haklari vardir, ancak
zorunlu degildir. Kar paylasimiin yatirilan sermaye tutarina gore degil de dnceden

belirlenen oran nispetinde yapilmasinin sebebi de budur (K. Hassan ve Lewis, 2007: 51).

2.5.2.3. Murabaha

Murabaha, giiniimiiz islami bankaciliginda en ¢ok kullanilan Islami finansman
yontemidir (Almsafir ve Alsmadi, 2014: 351). Modern anlamda murabahanin kullanima,
bankanin, miisteri talebi {izerine belirli bir mali, 6deme karsiliginda sahibinden satin
almasi seklinde gerceklesir. Fiziksel veya yasal olarak iiriiniin miilkiyetini ele ge¢irmekle
birlikte, banka, {irlinii maliyet ve sabit bir getiri toplam1 karsiliginda miisteriye satar. Daha
sonra miisteri irlinlin fiziki sahipligini alir ve ilerleyen bir tarihte biitiin olarak veya
taksitle, iriiniin maliyeti, bankanin finansman i¢in istlendigi risk ve kéar paym
kapsayacak bedeli bankaya 6deyecegini taahhiit eder (Balala, 2011: 28). Murabahada
temel kurallardan birisi, saticinin bizzat malin sahibi olmasi gerekliligidir (ElI-Gamal,
2006: 67). Murabaha siireci, Sekil 2.1°de basit¢e gosterilmistir (Sangmi ve Khaki, 2012:
7):
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Satici

Ucretin saticiya
6denmesi

Miilkiyetin

bankaya devri

Islami Banka

pay! toplaminin Miilkiyetin

saticiya miisteriye devri

odenmesi
Miisteri /

Sekil 2.1. Murabaha Isleyisi

Sarag ve Zeren (2015, p. 670), 2012 yil itibartyla Tiirkiye ve Diinya’da Islami
bankalarin kullandig1 finansman yontemlerinin aktifler i¢indeki paymi analiz etmis ve

asagidaki tabloyu ¢ikarmistir:

Tablo 2.3. Islami Bankalarin Diinya’da ve Tiirkiye’de Kullandiklar1 Finansman
Y ontemleri

Toplam aktif icindeki paylari

Finansman Y 6ntemi Tiirkiye(%) Diinya(%)
Murabaha (Vadeli Satislar) 71 70

Icara (Leasing) 1 14
Musaraka

Mudaraba 0 4

Diger 28

Tabloda goriildiigii tlizere, Tirkiye’de katilim bankalar1 tarafindan en fazla
kullanilan finansman ydntemi %71’lik orana sahip olan murabahadir. Mudaraba ve
musarakanin uygulamasi bulunmamakta, %1°lik ¢ok az bir kisim finansal kiralama

anlamma gelen icaradan olusmakta, kalan ise diger finansman yoOntemlerini
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kapsamaktadir. Diinyada da en fazla kullanilan finansman yontemi %70’lik oranla

murabaha iken, onu icara, musaraka, diger yontemler ve mudaraba takip etmektedir.

Islami bankacilik ve finansin en fazla elestiri aldig1 nokta, kullandirdig1 fonlarin en
biiyiik kismini borg¢ finanslamasi olan murabaha yoluyla kullandirmasidir. Aggarwal ve
Yousef (2000), Igbal ve Molyneux (2005), Ariss (2010), Asutay (2012)’in aralarinda
bulundugu birgok arastirmaci, c¢alismalarinda Islami bankalarin finansman ydntemi
olarak genellikle bor¢ finansmaninm1 kullandigini ifade etmistir. Murabaha her ne kadar
Islami bankaciligin en fazla kullandig1 finansal islem olsa da, Islam hukuku agisindan
islemin kabul edilebilirligi tartismalidir. Bunun sebebi bankanin kullandiracagi fon igin
sabit bir getiri istemesidir (Aggarwal ve Yousef, 2000: 96). Yani murabahada talep
edilecek kar paymin onceden belirlenerek miisteriden talep edilmesi Islam alimleri
arasinda ihtilafli bir konudur. Ancak, Mahmoud Amin EI-Gamal (2000, s. 15)’e gore,
eger Islami banka veya finans kurumu seriat kurallarmma uyma konusunda dikkatli
davranirsa, murabahanin mudaraba veya musarakadan daha az Islami oldugunu

diistinmek anlamsizdir.

2.5.2.4. icara

Icara, geleneksel finansal kiralama olan leasing islemi gibi belirli bir zaman icin
belirli bir malin kullanim hakkinin satilmasidir. Miisliiman iilkelerde, baslangicta bir
ticari faaliyet olarak ortaya ciksa da sonrasinda bir finansman metodu haline gelmistir.
Icara, miisteri tarafindan talep edilen bir varlik veya ekipmanin banka tarafindan satin

alinarak miisteriye kiralanmasini igeren bir sdzlesmedir (Hassan ve Lewis, 2007: 52).

Bankanin kiralayan, miisterinin kiraci olarak adlandirildigi bu finansman
yonteminde, alinan varligin kullanim hakki, kiraciya onceden belirlenmis bir Kira fiyati
tizerinden satilir. Bu siire igerisinde malin miilkiyeti ve miilkiyetten kaynaklanan tiim

sorumluluk (bakim onarim vb. masraflar) kiralayana aittir (Zaher ve Hassan, 2001: 160).

Icara isleminde kiralanan varligin seriata uygunlugu &nemlidir. Bu finansman
metodunda, sadece seriat kurallarina gore haram olmayan mallar kiralanabilmektedir.
Icaranmin iki temel kullanimi vardir. Birinde vade sonunda malin miilkiyeti kiraciya
devredilirken, digerinde vade sonunda malin miilkiyeti kiralayanda, yani finansal

kurumda kalir (Balala, 2011: 29). Murabaha isleminden sonra katilim bankalarinin en
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yogun sekilde kullandig1 finansman ydntemi olan icaranin yaygin olarak kullanilan tiiri,

miilkiyetin kiraciya devriyle sona eren kira s6zlesmeleridir (Tekbas, 2013: 5).

2.5.2.5. Selem ve Istisna

Islami finansin temel yasaklarindan belirsizlik ve risk yasagi sebebiyle, var
olmayan varliklarin satis1 genel olarak yasaklanmustir. Ancak, islami forward olarak
bilinen selem ve istisna bu kuralin istisnalaridir. Selem sdzlesmesinde Islami banka,
malin satis fiyatim1 pesin olarak satictya ddeyip miisteriden de pesin tahsil eder. Uriin
gelecek bir tarihte Islami bankaya, oradan da miisteriye teslim edilir. Istisnada ise
odemeler gerek islami banka, gerekse miisteri tarafindan taksitler halinde yapilir (Sangmi

ve Khaki, 2012: 14).

Selem, saticinin mal bedelini pesin alarak, gelecekte bir tarihte belirli bir mali
teslim edecegini taahhiit ettigi sozlesmedir. Yani 6deme pesin yapilirken teslimat
vadelidir. islamin ilk zamanlarinda faizin yasaklanmasi sebebiyle, ciftciler faizli kredi
kullanamamis dolayisiyla finansal kaynak bulamamistir. Bu sebeple hasat oncesinde
tarim driinlerini pesin olarak satmalarmna izin verilmistir. Biitiin triinler, Selem
sOzlesmesi icin uygun degildir. Bu s6zlesmeler genellikle kolayca karsilanabilir ve
tazmin edilebilir iriinlere uygulanir. Selem satisinin bazi temel kurallar1 asagida

siralanmistir (Kettell, 2011a: 117):

e Sozlesme zamani ticretin tamaminin pesin olarak 6denmesi gerekmektedir.

o Kalitesi ve miktar1 kesin olarak belirlenemeyen mallar (degerli taslar gibi) Selem
sOzlesmesiyle satilamaz.

e Uriinler sadece sahip olduklar niteliklerin belirlenmesiyle satilabilir. Belirli bir
tarla, bahge veya agaca ait liriinler seklinde 6zellestirilemez.

e Tam teslim tarihi ve teslim yeri belirlenmek zorundadir.

Istisna 6zel iriinlerin iiretimi igin, genellikle yap1 ve insaat sektdriinde kullanilan
bir metottur. Istisna, yapilacak veya insa edilecek bir varlik icin, alic1 tarafin taksitlerle
ddeme yapt181 bir finansman sozlesmesidir. Ornegin bir feribot sirketinin gemi yapan bir
firmaya feribot siparisi vermesi ve feribotun yapim siirecinde bedeli taksitler halinde
O0demesi bir istisna Ornegidir. Teoride, sOzlesme sadece alict ve satici arasinda

gerceklesebilir ancak genellikle iki taraf arasinda aracilik rolii tistlenen bir banka siirece
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dahil olur. Bankanin yaptig1 islem i¢in aldigi komisyon bankanin karimi olusturur.
Dolayisiyla islem murabaha ile biiyiik benzerlik gostermektedir (Kettell, 2011a: 103-
104).

Sonug olarak Selem s6zlesmesi heniiz iiretilmemis bir malin pesin satin alinmast,
Istisna sdzlesmesi ise heniiz iiretilmemis bir malin taksitle satin alinmasi olarak

disiiniilebilir.

2.5.2.6. Uretim Dis1 Kredi (Karz-1 Hasen)

Islami kurallara gore, verilen bir paradan, anaparanin iizerinde bir geri 6deme talep
etmek yasaklanmistir. Islam, sadece borg verenin higbir ekstra yiik ve iicret yiiklemeden

kullandirdig1 karz-1 hasen adli kredi gesidine izin vermistir (Kettell, 2011a: 33).

Miisliimanlarin birbirlerine yardim etmeleri tesvik edilmistir. Bir kimseye belli bir
mal1 ya da paray1 bor¢ olarak verip ihtiyacini karsilamasina yardime1 olmak ve bir miiddet
sonra fazlalik sartt kosmaksizin sadece verilen miktar1 geri almak da bir tiir
yardimlagmadir. Bu yardimlagma tiirii karz-1 hasen olarak isimlendirilir (Aktepe, 2010:
54).

Karz-1 hasen genel olarak bireylerin ve toplumun faydasi i¢in uygulanan bir
yontemdir. Bu finansman tiirii negatif net bugiinkii degere sahip yatirimlardir ve Islami
bankalarda pek yaygin olarak kullanilan bir finansman metodu degildir (Sangmi ve
Khaki, 2012: 3).

2.5.2.7. Tekaful

Geleneksel sigortaciligin seriattaki alternatifi tekafuldiir. Dolayisiyla tekaful
Islami sigortacilik olarak da bilinmektedir. Kelime kokeni, birinin ihtiyaglarini
karsilamak veya yardim etmek olan tekaful, belirli bir riske karsi liyelerine koruma ve
yardim saglayan, ortaklik, kardeslik ve sorumluluk paylagsma odakli isleyen bir finansal
sistemdir. Faaliyetin seriat prensiplerine uygun olmasi sarttir (Hassan ve Lewis, 2007:
405)

Tekaful isleminde 4 farkli taraf vardir. Bunlar, katilimcilar, tekaful isletmecileri,

sigortalilar ve lehtarlardir. Tekafuliin dogasinda, hukuki ehliyete sahip insanlarin, belirli
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bir riske kars1 belirli bir malin glivenligini saglamak amaciyla ortak fona katki yapmalari
bulunmaktadir. Ortak fona katilimda bulunanlar katilimei, katilimcilardan belirli bir
riskle karsilasarak fondan yardim alanlar sigortali, fondan ger¢ek manada faydalananlar
lehtarlar1 olusturmaktadir. Tekaful isletmecileri ise finansal giivenligi saglayan ve seriat
kurallaria goére fonun yonetimini saglayan, lisansh ve sicil kayitl sirketlerdir. Tekaful

ile geleneksel sigortacilik arasindaki temel farklar, Tablo 2.4’de gosterilmistir (Kettell,

2011a: 129-131):

Tablo 2.4. Tekaful ile Geleneksel Sigortacilik Arasindaki Temel Farklar

Tekaful

Geleneksel Sigortacilik

1) Tekaful, ortakliga dayali olarak ¢aligir. Faiz
ve diger yasaklar1 kullanmaktan kaginir.

1) Geleneksel sigortacilik, faiz, belirsizlik ve
diger yasaklart igerir.

2) Tiim faaliyetlerin Seriat kurallarina gore
uygulanip uygulanmadigin1 ve yasaklardan
kagimilip ka¢inilmadigini kontrol eden yasal
bir kontrol kurulu vardir.

2) Sadece teknik komite vardir.

3) Masraflar1 ve harcamalar1 diisiildiikten
sonra asil prim Odemeleri sigortaliya iade
edilir.

3)Ne asil prim 6demeleri ne de herhangi bir
parcasi sigortaliya iade edilmez.

4) Yatirilan primlerin kar pay1, mudarib olan
isletmecinin  pay1r  distildiikten = sonra
sigortaliya aittir.

4) Yatirilan tiim primler ve varliklarin kar pay1
sadece sigorta sirketine aittir.

arasinda
bilincini

5) Isletmecinin _amagcl,
birlikteligi ve Islami
gelistirmektir.

iyeler
ummet

5) Sirketin amaci miimkiin olan en yiiksek kari
elde etmektir.

6) Isletmecinin kar1, yaptigi yatirim, mudarib
olarak aldigi pay ve devam eden sigorta
islemlerinden aldigi iicretten olusmaktadir.

6) Sirketin kar1, tiim sigorta islemlerinden elde
edilen ticari kir ve yaptiklar1 yatirnmlardan
olusur.

7) Isletmeci katilimcilara ait sabit sermaye ve
sigortaliya degisken sermayeye sahiptir.

7) Sirketin ticari isletmeye ait olan tek bir
sermaye kaynagi vardir.

2.5.2.8. Sukuk

Suk, c¢ogul anlamiyla sukuk,

finansman bonosuna benzer

Ozelliklerde,

devredilebilir bir finansal enstrimandir. Sukuk, yatirimcilara (sukuk sahiplerine) ait
belirli varliklardan elde edilen nakit akimlar ile ilgili risk ve getirilerden belli bir donem

iginde yararlanma hakkini temsil eder (Balala, 2011: 29-30).
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Modern finansal sistemde, tahvil veya finansman bonosu gibi araglarin énemli
finansal enstriimanlar olmasindan yola g¢ikarak, islam hukukgular1 ve Miisliiman
ekonomistler, bunun Islami alternatiflerini gelistirmeye odaklanmistir. Bdylece sukuk,
finansal yenilikler i¢inde en ¢ok ilgi ¢eken bir finansal enstriiman olarak ortaya ¢ikmuistir.
Geleneksel tahviller ve sukuk arasindaki temel fark, piyasaya c¢ikarilmalart ve
diizenlenme bi¢imlerinden kaynaklanmaktadir. Geleneksel tahvil ve bono ihraglarinda ve
ticaretinde faiz tiim islemlerin merkezinde yer almaktadir. Fakat sukukun ihraci, belli bir
finansal diisiince ile, Islami kurallara uygun bir varligin takas1 temeline dayanmaktadir
(Hassan ve Lewis, 2007: 53). Baska bir deyisle, geleneksel bono, nakit akisi ve belli bir
tutarin belirli bir siire sonunda bono alicisina 6denecegini bildiren bir ticari belgedir.
Sukukta ise sukuk sahibi ayn1 zamanda sukuka konu olan varligin miilkiyet hakkina da
sahip olmakta ve bdylece sukuk, alicisina sukuk varliklarinin satisindan dogacak karin
yani sira sukuk varliklarindan elde edilen gelirlerden de pay alma hakki vermektedir
(Testa, 2008: 117; Biiyiikakin ve Onyilmaz, 2012: 3). Aralarinda Muhammed Tagqi
Usmani’nin de bulundugu birgok Islam alimi, sukuku geleneksel bonolardan ayiran en
onemli farkin, sukukun bir takas veya reel bir varligin iiretiminin finanslamasini icermek

zorunda olmasi oldugunu vurgulamaktadir (Balala, 2011: 32).

Sukuk o6zellikle son 10 yi1lda 6nemi ve popiilerligi artan bir finansal aragtir. Basta
katilim bankalar1 olmak iizere finansal kurumlara, isletmelere ve iilke hazinelerine
finansal piyasalardan Islam hukukuyla uyumlu kaynak saglama olanag: verir. Islami
finans ¢ercevesinde menkul kiymetlestirmenin fiilen onaylanmasi anlamina gelen
sukukta en temel kural, senetlerin fiziki varliga dayali olmasidir. Ayrica, Islam hukukuna
gore menkul kiymetlestirmeye konu olabilecek varliklar da sinirlidir (Tekbas, 2013: 6).

Yani sadece helal olan varliklarin finansmani yapilabilir.

Piyasada en yaygin islem goren sukuk cesitleri, selem sukuk, istisna sukuk,
murabaha sukuk, musaraka sukuk, mudaraba sukuk ve icara sukuktur (Biiyiikakin ve
Onyilmaz, 2012: 3) Selem sukuk selem islemlerini, istisna sukuk istisna islemlerini ve
her bir sukuk tirii o tiirdeki finansal islemleri finanslamak amaciyla ¢ikarilan

sertifikalardir.

Diinya’da sukuk ihraglari incelendiginde, 2013 yilindaki sukuk ihraglarinda lider
tilkenin Malezya oldugu goriilmektedir (TKBB, 2014: 39):
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Turkiye% 3  KRr% 2. Bahreyn%2  piger%1
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Kaynak: Kuwait Finance House Research Islamic Finance 2014 Outlook
(Kuveyt Finans Arastirma islami Finans 2014 Gériiniimi)

Grafik 2.4. Global Sukuk Ihraglar1 (%, 2013)

Grafik 2.4 analiz edildiginde, sukuk ihraglarinin %69’u Malezya’da yapilirken, onu
%12 ile Suudi Arabistan, %6 ile B.A.E., %5 ile Endonezya ve %3 ile Tiirkiye takip
etmektedir. Sukuk uygulamalarinin Tiirkiye’de heniiz ¢ok yetersiz oldugu ve yeni yeni

uygulama alani bulan bir finansal enstriiman oldugu anlasilmaktadir.

Yakin zamanda Tiirkiye’de katilim bankalar1 tarafindan 3 defa sukuk ihracinda
bulunulmustur. ilk iki ihrag, Kuveyt Tiirk tarafindan 2010 ve 2011 yillarinda toplamda $
450 milyon tutarinda yapilmistir. 2013 Mart ayinda ise Bank Asya $ 250 milyon tutarinda
10 yillik sukuk ihracinda bulunmustur. Al Baraka Tiirk de $ 200 milyon tutarinda sukuk
ihrag etme plan1 olduguna dair beyanda bulunmustur. Tim bu gelismelerle, sukuk
sayesinde uzun vadeli bor¢ alma imkan1 bulacak olan katilim bankalarinin finanslama
yapilar1 degisecek ve likidite ve sermaye rasyolari artacaktir. Sukuk, varlik temelli bir
enstriiman oldugu i¢in, tamamen borg olarak islem goren geleneksel bonolardan farkli
olarak, bazi durumlarda banka bilancolarinda sermayenin bir pargasi olarak islem goriir
(Aysan ve dig., 2013: 103-105).

Islami bankacilikla birlikte, sukuk gibi islami finansal enstriimanlar da islam
iilkeleri haricindeki iilkelerde popiilerlik kazanmaya baslamustir. Ornegin, 25 Haziran

2014’te Ingiltere ilk sukuk ihrag eden iilke olmustur. Bu ihracta devlet 2 milyar £ tutarinda
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talep gdrmiistiir. Devletin Islami finansa verdigi 6nem, Ingiliz firmalarin da Islami

finanstan faydalanmasini tegvik etmektedir (Moore ve Hale, 2014).

2.6. KONVANSIYONEL BANKALAR VE KATILIM BANKALARI
ARASINDAKI TEMEL FARKLAR

I[slami bankalarm o6zelliklerinin ve finansman metotlarmin incelenmesinin
ardindan, genel olarak katilim bankacilif1 ve geleneksel bankacilik arasindaki farklarin

ve temel ayirt edici dzelliklerin belirtilmesi faydali olacaktir.

Islami bankacilik ve geleneksel bankacilik arasindaki temel farklar, Hassan ve

Lewis (2007, s. 98) ¢alismasinda asagidaki gibi siralanmistir:
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Tablo 2.5. Islami Bankacilik ve Konvansiyonel Bankacilik Arasindaki Temel Farkliliklar

Islami Bankacilik

Konvansiyonel Bankacilik

1) islam ekonomisine uyarlanmis bir calisma

1) Faiz odakli, kapitalist sistemin bir

ve fakir kisminin lehine kullanilir.

sistemidir. pargasidir.

2) Sgsya! .ad?llet ve refahi, ayrica seriat 2) ilgilenmez.
prensiplerini giivence altina almaya ¢aligir.

3) Finansal kaynaklar, toplumun zarar gérmiis 3) ilgilenmez.

4) Yatinm planlarim gelir esitsizligi ve
zenginlesmeyi azaltacak sekilde hazirlar ve
uygular.

4) Toplumda gelir esitsizligi ve zenginlik
acikligim biiyiitir.

5) Yatirim fonlart i¢in fiziksel sagligi yerinde
fakat fakir ve wvarliksiz insanlarin lehine
diizenleme yapar.

5) Tiim planlar zenginlere gore yapilir.

6) Uretim ve yatirim islemlerinde seriata bagl
mesru ve gayrimesru kosullar1 ortaya ¢ikarir.

6) Bu tarz kural ve diizenlemeleri yoktur.

7) Yoksulluk smirinin altindaki insanlarin
gelirlerini desteklemek amaciyla mudaraba ve
musaraka gibi yatirim planlar1 uygular.

7) Bu tarz programlari yoktur.

8) Finansal islemlerin tiim asamalarinda faiz
ve tefecilikten kaginir.

8) Tim finansal iglemlerin temelinde faiz ve
yiiksek oranda faizcilik vardir.

9) Mevduat sahipleri riske katlanir, mevduat
sigortasina gerek yoktur.

9) Mevduat sahipleri herhangi bir riske
katlanmaz, banka anapara ve garanti edilmis
bir faiz tutarini1 mevduat sahibine dder.

10) Mevduat sahibi ve girisimci arasinda
arkadasca ve igbirligi iginde bir iliski vardir.

10) Iki grup arasinda borglu — alacakli iliskisi
vardir.

11) Sosyal olarak ihtiya¢ duyulan yatirim
projeleri dikkate alinir.

11) Sabit faiz oranlarmin altindaki projeler
dikkate alinmaz.

12) Faiz istismarini ve egemenligini elimine
etmeye calisir.

12) Kapitalistlerin sermayelerini artirmalarina
yardimei olur.

13) Islami banka, krediyi ve olusabilecek
kaybi kabul ettikten sonra miisterinin is ortagi
konumunda olur.

13) Miisterinin hi¢bir kaybina katlanmaz.

14) Islami bankalar tiim icsel ve dissal soklar
karsilayabilir.

14) Beklenen taahhiit

sebebiyle hi¢cbir soku karsilayamaz.

yukiimlilik ve

Tablo 2.5 (Devami)
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15) Islami bankacilik finanslama prensiplerini
refah odakli uygular.

15) Boyle bir taahhiit yoktur. Baski ve
Suistimali genisletir.

16) Bankalar arasi islemler kar — zarar
paylagimi ilkesine dayalidir.

16) Islemler faiz odaklidir ve piyasada
beklenmedik balonlar olusturur.

17) Islami bankalar Ser’i teftis kurulu

gbzetiminde galigir 17) Boyle bir gbzetim yoktur.

18) Banka ve miisteri arasinda kardesge bir
iliski olmasindan dolay1r ahlaki riziko
problemi diisiiktiir.

18) iliski sadece parasal islemlere dayali
oldugundan ahlaki riziko problemi yiiksektir.

19) Spekiilasyona bagl finansal islemlerden

kaginir, 19) Temel islemleri spekiilasyonla ilgilidir.

20) Banka, gelirleri lizerinden zekat dder ve
misterilerinin zekat vermesini tesvik eder.

20) Fakirlerin yararina bir zekat sistemi
yoktur.

21) s politikasinin temelinde, toplumun zarar
gormiis  kisminin  sosyoekonomik olarak | 21) Kar igin temel amacidir.

kalkindirilmasi vardir.

22) Iki amaci vardir. Bunlar; Seriat kurallarina

. 22) Kar elde etmek tek tir.
uymak ve kar elde etmektir. ) Kar elde etmek tek amagtr

23) Islami bankalar yabanci paralar1 spot kur
tizerinden alip satarlar, future veya forward
islem yoktur.

23) Spot ve forward degerin ikisi de kullanilir.

Katilm bankalar1 ve konvansiyonel bankalarin genel ozellikleri Tablo 2.5°te
siralanmistir. Ancak katilim bankalarinin faaliyetlerinde bu prensiplere uyup uymadigi

tartisma konusudur.

Politik, Ekonomik ve Sosyal Arastirma Merkezi (PESA)’nin 2013 yilinda
muhafazakar isadamlarina uyguladig: ankette, katilim bankalarinin Islami ilkelere uygun
calistig1 konusuna katilimcilarin %25°1 katilirken %35°1 katilmamus, geleneksel bankalar
ile katilim bankalar1 arasinda Islami agidan bir farklilik olmadigina ise katilimcilarin
%38°1 katilirken %40°1 katilmamistir. Finansman ihtiyaglarini sadece veya cogunlukla
katilim banklarindan saglayanlarin yiizdesi %35 iken, sadece veya ¢ogunlukla geleneksel
bankalar1 kullandigin1 ifade edenler %45 tir. Finansman disinda bankacilik hizmetlerinde
ise katilim bankalarimi tercih edenler %40, geleneksel faizli bankalar tercih edenler
%60°1ik paya sahiptir. Katilimcilarin %55°1 finansman alternatiflerinde maliyete gore

tercih yaptiklarini belirtmistir. (Savasan, Sarag ve Giirdal, 2013: 31-35).
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Katilim bankalarmin en temel ayirt edici ozelliklerini K. Giingér (2015, s. 25-

33)’de asagidaki gibi siralanmugtir:

Kar ya da Zarara Katihm: Katilim bankalarinin bilinen en ayirt edici yonii kar ya
da zarara katilma prensibidir. Banka isimlerinde “katilim” s6zcligiiniin kullanilmasinin
sebebi de budur. Topladigr mevduatta, mevduat sahiplerini sonuca istirak ettiren banka,
kredi kullandirimlarinda ise kendisi girisimci ile birlikte sonuca katilmaktadir (K.

Gilingor, 2015: 25-26).

Islami bankalarm kar-zarar paylasimi ilkesiyle faizden uzak ¢alismalarinin
makroekonomik diizeyde 6nemli etkileri vardir. Ornegin ¢alisma sermayesi, teorik olarak
daha biiyiik olma egilimindedir. Ayrica, Islami Bankacilik sistemi ile ¢alisan bir ekonomi,
iktisadi dalgalanmalara kars1 daha dayaniklidir. Yine boyle bir sistemle, risk banka ve

yatirimci arasinda paylasilmaktadir (Akacem ve Gilliam, 2002: 126).

Mevduat sahiplerine olan sorumluluklart nedeniyle, konvansiyonel bankalar
miimkiin oldugunca fonlarin bir kismin1 likit tutmak ve elde ettikleri kredi getirilerindeki
belirsizligi ve volatiliteyi minimize etmek icin ¢aba sarf ederler. Ancak, islami bankalar,
kar- zarar paylasimi prensibi ile calismasi ve mevduat sahiplerini bir nevi sirket ortagi

gibi gérmeleri sebebiyle daha fazla esneklige sahiptir (Abedifar ve dig., 2013: 2043).

Reel Sektore Destek: Katilim bankaciligi uygulamalari, tilkeden iilkeye farklilik
gostermesine ragmen, hepsinin ortak yonii finansal igslemlerin reel ekonomik bir faaliyete
bagli olmasi ve reel ekonomi i¢inde de sadece helal olan mallara yatirim yapmasidir.
Katilim bankalart reel sektorii tegvik ettiginden ekonomik istikrara katkida bulunur (K.

Gilingor, 2015:26)

Katilim bankalarinin ekonominin reel kisminda yer almasi krizlerden daha az
etkilenmelerine ve kriz sonrasi daha ¢cabuk toparlanmalarina olanak saglamaktadir. Gerek
2001’de Tiirkiye’de yasanan krizde, gerekse 2008 kiiresel Kkrizinde saglamliklarini
korumuslardir (Aysan ve dig., 2013: 100).

Risk Paylasimi Esasi: Islam ekonomisi ile ilgili yapilmis ¢alismalarin birgogunda,
risk almadan kazamlan paranin haksiz oldugu iddia edilmektedir. Dolayisiyla islam
ekonomisinde bankacilik hem riskin hem de karin paylasimina dayanir, boylece faizi

ortadan kaldirir (K. Gilingor, 2015: 27).
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Finansal piyasalarda katilim bankalar1 diger bankalar gibi borg¢ alan ve borg veren
arasinda aracilik yapiyor gibi goriinse de katilim bankalarini konvansiyonel bankalardan
ayrran temel i¢ dinamikler vardir. Ornegin katilim bankalarinin bilangolarinin pasif kismi
“kar-zarar paylasimi1” yontemi ile islem goriir. Dolayisiyla faiz riski tagimazlar. Aktif
kisminda ise neredeyse tiim krediler reel sektdrde islem goéren somut projelere
dayanmaktadir. Odemeler kredi talep eden sahsa degil kredi ¢ekenin mal satin aldig
firmaya yapilir (Aysan ve dig., 2013: 100).

Katilm Bankalarinin Sosyal Yénii: Islam ekonomisini kapitalizmden ayiran en
temel 6zellik sosyal yonii olmasina ragmen, sosyal yondeki faaliyetleri oldukca zayiftir.
Mevcut durumda islam ekonomisi sadece finans yani bankacilik yoniiyle etkindir (K.

Glingor, 2015: 29).

Ekonomik Istikrara Katki: Gelismekte olan iilkelerin ekonomilerindeki en
yaygin ekonomik istikrarsizlik tiirii enflasyondur. Temelde tiretimi tesvik eden katilim
bankalari, enflasyonu azaltict etkisinin yan1 sira yeni istihdam alanlari olusmasinda da

dogrudan veya dolayli katkida bulunmaktadir (K. Giingdr, 2015: 29).

Makroekonomik cercevede Islami bankalarin konvansiyonel bankalara gore
basarisi, mikro bazda beklenenin tersinedir. islami bankalarin, siki seriat kurallarina tabi
olmasi, genellikle konvansiyonel bankalara gore daha kiigiik aktif biiyiikliigline sahip
olmast ve yerel sahipli olmasindan dolay1r teknik olarak daha az etkin olmasi

beklenmektedir. (Johnes, Izzeldin ve Pappas, 2014: 1-2)

Saglikli ve gelecek vaat eden katilim bankaciligi sektorii i¢in, iyi ve saglam bir
kurumsal yonetim sarttir. Risk ve belirsizligi 6nleme, gelismis risk 6l¢iim tekniklerini
kullanma, yiiksek derecede seffafliga sahip olma, adaletsizlie sebep olacak tiim
islemlerden kaginma gibi vasiflar, Tirkiye’de katilim bankalarinin giiclii yonetim
yapisina katkida bulunan faktorlerdir. Ayrica her Katilim Bankasi’nin kendi biinyesinde
“Islami danisma kurulu” bulundurdugu i¢in islemlerinde Islami kurallara adapte olmalar
kolay olmaktadir (Aysan ve dig., 2013: 100). Arastirma sonuglari da baz alinarak
Tiirkiye’de Islami Finans konusundaki problemler, 4 baslikta &zetlenebilir (Savasan ve

dig., 2013: 37):

1. Islami finans konusundaki bilgi ve farkindalik eksigi,
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2. Islami finans konusunda agik ve giivenilir bir denetim mekanizmasinin
bulunmamasi,

3. Katilim bankalarinin geleneksel faizli bankalarla rekabet etmede sorun
yasamasl,

4. Katilim bankalarinin hizmet kalitesi ve insan sermayesi konusundaki sorunlari.

2.7. TURKIYE’DE FAALIiYET GOSTEREN BANKALARIN GENEL YAPISI VE
MALi GOSTERGELER

2.7.1. Faaliyet Tiirlerine Gore Bankalar ve Sube Sayilari

Grafik 2.5’te gosterildigi tizere, Tirkiye’de 2015 Subat ay1 itibariyla Tirkiye
Bankalar Birligi verilerine gore; 34 mevduat bankasi, 13 kalkinma ve yatirim bankasi, 4
katilim bankast bulunmaktadir. Mevduat bankalari; 3 kamusal sermayeli, 11 6zel
sermayeli, 19 yabanci sermayeli ve 1 TMSF’ye devredilmis bankadan olugmaktadir.
Katilim bankalarindan Bank Asya, yerli 6zel banka statiisiindeyken, diger ii¢ katilim

bankasi iSe yabanci banka statiisiindedir. Sistemde toplam 51 banka bulunmaktadir.

Banka Sayilari
Adet YABANCI
20 19
18
16
14
YERLi OZEL
12 10 = KAMU
10 - YERLI OZEL
g YERLI OZEL m YABANCI
KAMU 6
6 - 5 KAMU
a YABANCI YABANCI
4 - 3 YERLi OZEL 3
l 1
. . ly
0 - .
MEVDUAT KALKINMA VE YATIRIM KATILIM

Kaynak: BDDK
Grafik 2.5. Tiirkiye’de Banka Sayilari
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Subat 2015 itibariyla gruplar bazinda bankalar ve bankalarin yurtici — yurtdisi sube
sayilar1 Tablo 2.6’da verilmistir:
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Tablo 2.6. Tiirkiye’de Banka Gruplarina ait Yurti¢i ve Yurtdisi Subeler

Banka/Grup Adi

Banka
Sayisi

‘ Yurtici Sube* | Yurtdis1 Sube*

Tiirkiye Bankacilik Sistemi 51 12230 85

Mevduat Bankalari 34 11116 81

Kamusal ]S3earrr1111;\1/aerlli Mevduat 3 3478 33

Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankas1 i 1691 o5
AS.

Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. - 897 5
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. - 890 3
Ozel Sermayeli Mevduat Bankalari 11 5416 40

Adabank A.S. - 1 0
Akbank T.A.S. - 984 1
Anadolubank A.S. - 108 0
Fibabanka A.S. - 68 0
Sekerbank T.A.S. - 312 0
Tekstil Bankast A.S. - 44 0
Turkish Bank A.S. - 18 0
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. - 547 5
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. - 994 8
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. - 1334 25
Yapi1 ve Kredi Bankas1 A.S. - 1006 1
Tasarruf Mevc!uatl Sigorta Fonuna 1 1 0
Devredilen Bankalar
Birlesik Fon Bankas1 A.S. - 1 0
Yabanci Sermayeli Bankalar 19 2221 8
ekt | g [ g ;
Alternatifbank A.S. - 73 0
Arap Tiirk Bankas1 A.S. - 7 0




Tablo 2.6. (Devami)
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Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ

Turkey A.S. i 1
Burgan Bank A.S. - 58
Citibank A.S. - 8
Denizbank A.S. - 715
Deutsche Bank A.S. - 1
Finans Bank A.S. - 657
HSBC Bank A.S. - 294
ING Bank A.S. - 315
Odea Bank A.S. - 50
Rabobank A.S. - 1
Turkland Bank A.S. - 33
Tiirkiye'de Sub_e Acan Yabanci 6 3
Sermayeli Bankalar
Bank Mellat - 3
Habib Bank Limited - 1
Intesa Sanpaolo S.p.A. - 1
JPMorgan Chase Bank N.A. - 1
Société Générale (SA) - 1
The Royal Bank of Scotland Plc. - 1
Kalkinma ve Yatirim Bankalar 13 41
Kamusal Sermayeli Kalkinma ve 3 29
Yatirim Bankalari
Iller Bankas1 A.S. - 19
Tiirk Eximbank - 2
Tiirkiye Kalkinma Bankas1 A.S. - 1
Ozel Sermayeli Kalkinma ve Yatirim 7 16
Bankalari
Aktif Yatirim Bankas1 A.S. - 8




84

Tablo 2.6. (Devami)

Diler Yatirim Bankas1 A.S. - 1 0
GSD Yatirim Bankasi A.S. - 1 0
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
- 1 0
A.S.
Nurol Yatirim Bankas1 A.S. - 1 0
Taib Yatirim Bank A.S. - 1 0
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. - 3 0
Yabanci Sermayeli Kalkinma ve 3 3 0
Yatirim Bankalari
BankPozitif Kredi ve Kalkinma i 1 0
Bankasi A.S.
Merrill Lynch Yatirim Bank A.S. - 1 0
Standard Chartered Yatirim Bankasi i 1 0
Tiirk A.S.
Katilm Bankalari 4 1073 4
Albaraka Tiirk - 201 1
Bank Asya - 280 1
Kuveyt Tiirk - 312 2
Tiirkiye Finans Katilim Bankasi - 280 -

Kaynak: TBB, TKBB

Grafik 2.6 ve Tablo 2.6 incelendiginde, 2015 yilinin basi itibariyla, toplam 11.116
yurti¢i subeye sahip, 34 mevduat bankasi; 1073 yurtigi subeye sahip 4 katilim bankasi
faaliyet gostermektedir. Bu rakamlara gore banka sayisi olarak konvansiyonel bankalar,
katilim bankalarinin 8 katindan, sube ag1 olarak katilim bankalarinin on katindan fazladir.

Bu agidan konvansiyonel bankalarin daha avantajli oldugu sdylenebilir.

Yurt i¢i subeler sayi olarak incelendiginde, 11.116 konvansiyonel banka subesinin
3.478’1 kamusal sermayeli bankalara aitken, 5.416’s1 6zel sermayeli bankalara, 2.221°1
yabanci sermayeli bankalara, 1°1ise TMSF’ye devredilmis Birlesik Fon Bankasi’na aittir.

Katilim bankalarinda ise 312 sube ile en fazla subeye sahip olan bankanin Kuveyt Tiirk
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oldugu, onu 280 sube ile Tiirkiye Finans ve Bank Asya’nin daha sonra ise 201 sube ile
Albaraka Tiirk’iin takip ettigi goriilmektedir.

Katilim bankalar1 ve konvansiyonel bankalara ait finansal gostergeleri incelemek,

bankalar hakkinda daha fazla bilgi sahibi olmak agisindan faydali olacaktir:

2.7.2. Tirkiye’de Faaliyet Gosteren Konvansiyonel Bankalara Ait Finansal

Gostergeler

Tablo 2.7°de Tirkiye’de bulunan konvansiyonel bankalar, 31.03.2014 tarihi
itibartyla aktif biiytikliikklerine gore siralanmis ve bankalarin kurulus yillari, toplam
aktifleri, toplam kredi ve alacaklari, mevduatlari, 6zkaynaklari, 6denmis sermayeleri, net

donem kar/zarar1 ve personel sayilari gibi tiim temel bilgileri verilmistir.

Dabha giincel verileri incelemek de miimkiindiir. Ancak uygulama 2014 yil1 basinda
sona erdirildiginden, 2014 yilinin basi itibariyla bankalara ait finansal bilgiler
paylagilmistir. Caligmanin 2014 yili basinda sona erdirilmesinin sebebi, katilim
bankalarindan Bank Asya’nin birtakim siyasi sebepler sonucu yatirimeilarini kaybetmesi
ve bilangolarinda bozulma meydana gelmesidir. Bu durumun analizi etkilemesine mahal

vermemek adina ¢alisma bu tarihte sonlandirilmistir.



Tablo 2.7. 31.03.2014 Itibariyle Aktif Biiyiikliiklerine Gére Banka Siralamas1 (Milyon TL)

Toplam ) Bilanco Sube | Personel
Kurulus | Toplam Krediler ve | Toplam | Toplam Odenmis | Net Donem | Dis1 Sayis1 | Sayisi
Banka Yih Aktifler | Alacaklar* | Mevduat | Ozkaynaklar | Sermaye | Kar/Zarari | Hesaplar | (Adet) | (Adet)
Tiirkiye
Cumhuriyeti  Ziraat
1 |Bankasi A.S. 1863 221.234 118.545 139.813 |23.241 2.500 930 515.092 1.667 |24.528
Tiirkiye Is Bankasi
2 |AS. 1924 213.022 135.735 126.294 |23.311 4.500 815 473.720 1.319 |24.017
Tiirkiye Garanti
3 |Bankasi A.S. 1946 201.689 121.172 109.794 |23.410 4.200 760 1.073.272 992 18.929
4 | Akbank T.A.S. 1948 188.547 110.772 102.896 |21.708 4.000 651 849.571 987 16.359
Yapt ve  Kredi
5 |Bankasi A.S. 1944 156.356 99.975 87.324 17.469 4.347 487 430.367 947 16.685
Tiirkiye Halk
6 |Bankasi A.S. 1938 145.524 88.921 100.159 |14.527 1.250 530 481.005 878 14.464
Tiirkiye Vakiflar
7 | Bankasi T.A.O. 1954 139.153 89.593 83.119 12.799 2.500 374 1.154.977 |863 14.869
8 |Finans Bank A.S. 1987 70.101 45.358 41.625 7.851 2.700 129 552.640 674 14.062
9 | Denizbank A.S. 1997 64.187 40.021 37.632 5.104 716 190 370.946 700 13.066
Tiirk Ekonomi
10 |Bankas1 A.S. 1927 55.829 40.000 34.246 5.446 2.204 150 246.025 547 10.085
11 |ING Bank A.S. 1984 35.477 25.785 16.886 3.467 2.786 30 235.182 328 5.662
12 |HSBC Bank A.S. 1990 35.430 19.184 18.246 3.018 652 -11 261.880 316 5.967
13 | Tiirk Eximbank 1987 30.197 28.093 0 3.978 2.200 94 34.693 2 506
14 | Sekerbank T.A.S. 1953 19.442 13.867 13.083 2.071 1.000 15 370.904 312 4.223
15 | Odea Bank A.S. 2012 18.885 12.890 14.986 1.295 1.496 -37 36.483 42 1.226
16 |Iller Bankasi A.S. 1933 14.673 11.668 0 10.510 8.716 131 9.387 19 2.616

98



Tablo 2.7. (Devami)

Toplam ) Bilanco Sube | Personel
Kurulus | Toplam | Krediler ve | Toplam |  Toplam Odenmis | Net Donem Dis1 Sayis1 Sayis1
Banka Yih Aktifler | Alacaklar* | Mevduat | Ozkaynaklar | Sermaye | Kir/Zarar | Hesaplar | (Adet) | (Adet)
18 | Alternatifbank A.S. 1992 10.247 6.739 5.340 804 620 6 46.716 73 1.361
19 | Anadolubank A.S. 1996 9.210 5.631 5.949 1.126 600 24 18.206 114 2.065
20 | Fibabanka A.S. 1984 6.799 5.316 4.433 525 550 20 69.070 63 1.144
21 | Citibank A.S. 1980 6.646 2.375 4.283 1.118 34 23 74.087 8 463
22 | Burgan Bank A.S. 1992 6.586 4.557 3.706 576 570 -10 37.844 60 996
Istanbul ~ Takas ve
23 | Saklama Bankas1 A.S. | 1995 6.012 103 0 619 420 33 1.117.189 |1 253
Aktif Yatinm Bankasi
24| AS. 1999 5.128 3.465 0 810 697 20 41.631 8 631
25 | Turkland Bank A.S. 1991 4.236 2.721 2.902 548 500 14 43.545 28 569
Arap Tiitk Bankasi
26 | A.S. 1977 3.799 1.497 3.244 483 240 21 2.997 7 275
27 | Tekstil Bankasi A.S. 1986 3.699 2.671 2.305 608 420 9 6.641 44 841
Tiirkiye Kalkinma
28 | Bankas1 A.S. 1975 3.452 2.952 0 615 160 11 13.129 1 655
29 | Deutsche Bank A.S. 1988 2.303 1.209 468 439 135 13 52.197 1 112
BankPozitif Kredi ve
30 | Kalkinma Bankasi A.S. | 1999 2.068 1.379 0 491 337 -4 6.996 1 132
The Royal Bank of
31 | Scotland Plc. 1921 1.973 558 459 515 108 23 6.090 1 86
32 | Turkish Bank A.S. 1982 1.226 721 733 172 165 1 11.860 19 269
33 | Société Générale (SA) |1989 953 5 139 119 135 0 2.293 16 268
Bank  of  Tokyo-
Mitsubishi UFJ Turkey
34| AS. 2013 942 274 37 531 528 -1 112 1 51

.8



Tablo 2.7. (Devami)

Toplam Bilango Sube Personel
Kurulus | Toplam Krediler ve | Toplam |Toplam Odenmis | Net Dénem | Dist Sayis1 | Sayisi

Banka Yih Aktifler | Alacaklar* | Mevduat | Ozkaynaklar | Sermaye | Kir/Zaran | Hesaplar |(Adet) | (Adet)
Birlesik Fon Bankasi

35 |A.S. 1958 826 2 12 620 461 5 6.235 1 227
JPMorgan Chase

36 |Bank N.A. 1984 409 0 81 312 100 6 2.693 1 64
Nurol Yatirim

37 |Bankasi A.S. 1999 334 239 0 83 45 2 3.051 1 38

38 | Bank Mellat 1982 296 23 96 192 157 2 81 3 48
Merrill Lynch

39 | Yatinm Bank A.S. [1992 241 29 0 110 50 5 283 1 41
GSD Yatirim

40 |Bankasi A.S. 1998 137 125 0 88 50 2 2.979 1 26
Diler Yatirim

41 |Bankasi A.S. 1998 116 95 0 98 60 1 229 1 20

42 | Habib Bank Limited | 1983 93 38 11 48 30 1 108 1 17
Standard Chartered
Yatirim Bankasi

43 |Turk A.S. 1990 72 0 0 65 40 0 0 1 31
Taib Yatirnm Bank

44 |AS. 1987 54 38 0 48 80 0 30 1 27

45 | Adabank A.S. 1985 50 0 6 42 80 0 5 1 31
Toplam 1.700.779 |1.053.960 |960.309 |192.889 54.440 |5.561 8.794.564 |11.055 |198.327

* Toplam Krediler ve Alacaklar = Krediler ve Alacaklar + Takipteki Krediler - Ozel Karsiliklar

Kaynak: TBB

88
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Tablo 2.7 incelendiginde, kurulus yili itibariyla en eski bankanin 1863 yilinda
kurulan Ziraat Bankas1 oldugu goriilmektedir. Ziraat Bankast’n1 sirasiyla; 1921 yilinda
kurulan The Royal Bank of Scotland Plc., 1924 yilinda kurulan Tiirkiye Is Bankasin ve
1927 yilinda kurulan Tirk Ekonomi Bankasi takip etmektedir.

Aktif bliylikligli bakimindan Ziraat Bankas1 221.234 milyon TL ile birinci sirada
yer almakta, 213.022 milyon TL ile is Bankas1 ve 201.689 milyon TL ile Garanti Bankas1
ise aktif bliyiikliigli agisindan ikinci ve tiglincii sirada yer almaktadir. En diisiik aktif
biiyiikliige sahip bankalar ise 50 milyon TL ile Adabank, 54 milyon TL ile Taib Yatirim
Bank ve 72 milyon TL ile Standart Chartered Yatirim Bankasi’dir.

Toplam krediler ve alacaklar kaleminde en fazla kredi kullandirimi yapan bankalar
arasmda 135.735 milyon TL ile Is Bankas1 birinci sirada, 121.172 milyon TL ile Garanti
Bankasi ikinci sirada ve 118.545 milyon TL ile Ziraat Bankasi {i¢iincii siradadir. JP
Morgan Chase Bank, Standard Charters Yatirim Bankasi ve Adabank’in ise toplam kredi

ve alacaklar kaleminin “0” oldugu goriilmektedir.

Mevduat, karlilik ve personel sayisi siralamasi aktif siralamasiyla ayni sekilde olup,
birinci sirada Ziraat Bankasi, ikinci sirada Is Bankasi ve iigiincii sirada Garanti Bankas1
yer almaktadir. Personel sayisi olarak, Ziraat Bankas1 24.528, Tiirkiye Is Bankas1 24.017,
Tiirkiye Garanti Bankasi ise 18.929 personele sahiptir.

En fazla 6zkaynaga sahip banka siralamasinda ise 23.410 milyon TL ile Garanti
Bankas! birinci sirada yer alirken, 23.311 milyon TL ile Is Bankas: ikinci sirada ve 23.241

milyon TL ile Ziraat Bankas: {iglincii Sirada yer almaktadir.

2.7.3. Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Katihm Bankalarina Ait Finansal Gostergeler

Uluslararasit denetim ve danigsmanlik sirketi Deloitte (2014)'in hazirladigi rapora
gore, Tlrkiye'de katilim bankalarinin bankacilik sektorii toplam aktifleri igerisindeki pay1
2000'l yillarda %2, 2010'da, %4,3 iken, 2013 dclincii ¢eyregi itibariyla %6,1'e
yiikselmistir. Ozellikle son bes yilda katilim bankalar1 hizli bir biiyiime gerceklestirmis
ve bunun sonucunda 2013'in tiglincii ¢eyregi itibartyla sektor 90.7 milyar liralik aktif
biiyiikliige ulagsmistir. Rapora gore, Tiirkiye'de katilim bankalar1 son bes yil igerisinde
aktif biiyliklik olarak mevduat bankalarmma gore daha yiiksek bir performans
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sergilemistir. Katilim bankaciliginin 2013 yili dokuz aylik toplam net kari, bir dnceki
yilin ayn1 donemine gore yiizde 9 artigla 786 milyon lira olmustur (Deloitte, 2014: 8-12)

Tablo 2.8. 2014 Mart Ay Itibariyle Katilim Bankalarmin Baslica Finansal Biiyiikliikleri

(Bin TL)

Albaraka Bank Asya Kuveyt Tiirkiye Genel
Finansal Bashiklar Tiirk Lirk Finans Toplam
2014/Q1 |2014/Q1 |2014/Q1 |[2014/Q1 |2014-Q1
Turk Paras1 |7.392.768 |8.137.686 |10.107.535|9.530.376 |35.168.365
TepleniEn | eloam! 5.249.000 |5.879.877 |8.416.282 |6.281.379 |25.826.538
Fonlar Para
Toplam 12.641.768 | 14.017.263 | 18.523.817 | 15.811.746 | 60.994.594
Kullandirilan Fonlar 12.130.543|16.651.001 | 17.596.306 | 19.052.484 | 65.430.334
Tasfiye Olunacak
Alacaklar (Net) 35.777 668.636 66.296 133.960 904.669
Tasfiye Olunacak
Alacaklar (Briit) / 2,30% 7,20% 2,40% 2,50% 14
Kullandirilan Fonlar (%)
Toplam Aktif 17.809.891|23.237.837 | 27.747.850 | 26.650.102 | 95.445.680
Oz Varhik 1.531.294 |2.552.026 |2.384.765 |2.621.041 |9.089.126
Net Kar **** 61.578 40.814 80.415 87.683 270.490
Personel Sayisi 3.140 5.027 4,788 4.263 17.218
Sube Sayis1 169 281 272 259 981

**** Net kar rakami gegen yilin ayni ayma gore mukayese edilmistir.
Kaynak: http://www.tkbb.org.tr/banka-ve-sektor-bilgileri-temel-gostergeler-banka-bazinda-mukayese-

tablosu

Tablo 2.8 incelendiginde, 2014 yilinin ilk ¢eyreginde, toplanan fonlar agisindan en
fazla mevduata sahip bankanin 18.523 milyon TL ile Kuveyt Tiirk oldugu, onu 15.811
milyon TL ile Tiirkiye Finans’in, 14.017 milyon TL ile Bank Asya’nin ve 12.641 milyon
TL ile Albaraka Tiirk’iin takip ettigi gorilmektedir.

Fon kullandirimlarinda, en fazla kullandirimi 19.052 milyon TL ile Tiirkiye
Finans’in yaptig1 goriilmektedir. Kuveyt Tiirk 17.596 milyon TL fon kullandirirken, Bank
Asya 16.651 milyon TL, Albaraka Tiirk 12.130 milyon TL fon kullandirmistir.

Aktif biiyiikligii agisindan 27.747 milyon TL aktif ile Kuveyt Tiirk birinci sirada,
26.650 milyon TL aktif ile Tiirkiye Finans ikinci sirada, 23.237 milyon TL aktif ile Bank
Asya tliglincii sirada ve 17.809 milyon TL aktif ile Albaraka Tiirk doérdiinci sirada yer

almaktadir. Ozkaynaklar bakimindan en fazla 6zkaynak Tiirkiye Finans’a aitken, ikinci


http://www.tkbb.org.tr/banka-ve-sektor-bilgileri-temel-gostergeler-banka-bazinda-mukayese-tablosu
http://www.tkbb.org.tr/banka-ve-sektor-bilgileri-temel-gostergeler-banka-bazinda-mukayese-tablosu
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sirada Bank Asya, tliglincii sirada Kuveyt Tiirk, dordiincii sirada Albaraka Tiirk

gelmektedir.

Karlilik agisindan, 2014 yili ilk g¢eyregi itibartyla en fazla kar elde eden katilim
bankasi 87 milyon TL ile Tiirkiye Finans’tir. Onu 80 milyon TL ile Kuveyt Tiirk, 61
milyon TL ile Albaraka Tiirk takip etmektedir. Bank Asya’nin kari ise 40 milyon TL
civarindadir. Onceki yilin ayn1 déneminde 45 milyon TL, iki 6nceki y1lin ayn1 ddneminde
ise 50 milyon TL kér sahibi olan Bank Asya’nin karliliginin her yil ortalama %10

civarinda diismesi bilango degerlerinin bozuldugunun bir gostergesidir.

Personel sayisi bakimindan en fazla personele 5027 personel ile Bank Asya
sahipken, onun ardindan 4788 personel ile Kuveyt Tiirk, 4263 personel ile Tiirkiye Finans
gelmektedir. Albaraka Tiirk’iin ise 2014 basi itibariyla 3140 adet personeli oldugu

goriilmektedir.

Tablo 2.9. Katiim Bankalar1 ve Bankacilik Sektorii Baglica Finansal Biiyiikliikleri
(Milyon TL) *

Katilim Bankalart Bankacilik Sektorii

Finansal Basliklar
B Mar.14 | Ara.13 |Degisim(%)|Mar.14 |Aral3 |Degisim(%)

TP 34.953 |36.696 -4,71580.814 |596.694 2,7
YP 20.670 |20.267 2|367.104 |331.635 10,7
Toplanan YP-
Fonlar ** | y\poqen | 3466 |4.532 -23,5/15.756 | 20.989 -24.9
Toplam |59.089 |61.495 -3,9]963.674 [949.318 15
Kullandinilan Fonlar | 5/ g6 |67 248 -3,5|1.113.205| 1.094.132 17
Tasfiye Olunacak
Alacaklar (Net) 905 799 13,3]7.299 6.986 45
Toplam Aktif 95.512 |96.086 -0,6 | 1.797.344 1.732.413 3,7
Oz Varhk 9.089 |8.852 2,7(201.980 [193.745 43
Net Kar **** 270 226 19,5|5.832 7.057 -17,4
Personel Sayisi 17.219 |16.763 2,71215.290 |214.226 0,5
Yurtigi 977 961 1,7(11.948  |11.903 0,4
Sube Yurtdist |4 4 0|84 83 1,2
Sayisi
Toplam |981 965 1,7(12.032 |11.986 0,4

* BDDK Raporlarina gore hazirlanmustir.

** Bankalardan toplanan fonlar hari¢ tutulmustur.

*** Takipteki alacaklar ve yurtdigt murabaha hari¢ tutulmustur.

**** Net kar rakami gecen yilin ayn1 ayma gore mukayese edilmistir.
Kaynak: www.tkbb.org.tr
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Tablo 2.9, 2014 yili ilk c¢eyreginde toplam bankacilik sektorii ve katilim
bankalarinin 6nemli bilango verilerine ait degerleri ve bu verilerin 6nceki yila gore yiizde
degisimlerini gdstermektedir. Buna gore toplanan fonlarda genel bankacilik sektorii %1.5
oraninda mevduatlarint artirirken, katilim bankalar yaklasik %4 civarinda mevduat
kaybetmistir. Yine toplam bankacilik sektoriinde kullandirilan fonlar %]1.7 oraninda
artarken, katilim bankalarinda kullandirilan fonlar mevduatlara paralel olarak %3.5 azalis

gostermistir.

Tasfiye olunacak alacaklar kaleminin bankacilik sektoriinde bu kalemi %4,5
oraninda arttif1, katilm bankalarinda ise %13,3 oraninda arttigt gozlemlenmistir.
Buradan, 2014 ilk ¢eyreginde katilim bankalarinin problemli kredilerinin bankacilik

sektorliniin ortalamasindan yaklasik iki kat daha fazla arttig1 ortaya ¢ikmaktadir.

Toplam aktif kaleminde bankacilik sektorii, aktiflerini %3,7 oraninda artirirken,
katilim bankalar1 aktiflerini %0,6 oraninda azaltmistir. Ayrica bankacilik sektoriiniin
Ozkaynaklar1 ortalama %#4,3 oraninda artarken, katilim bankalarinin 6zkaynaklarinin

%2,7 oraninda artt1g1 goriilmektedir.

Net karlilik gostergesinin bankacilik sektorii icin 2014 Mart ayinda bir 6nceki yilin
ayni ayma gore %17,4 azaldig1 goriilmektedir. Buna karsilik ayn1 déonem icin katilim
bankalarinin net karinin %19,5 oraninda arttigr goriilmektedir. Diger tiim bilanco
gostergelerinde katilim bankalari, bankacilik sektoriiniin gerisinde kalmisken, karlilikta
bankacilik sektorii ortalamasindan bu derece Oonde olmasi dikkat ¢ekicidir. Bu sonug
katilim bankalarinin diisiik kaynak maliyetine sahip olmasindan veya daha az kredi

kaybina maruz kalmasindan kaynaklanabilir.

Personel sayist bakimindan ise bankacilik sektoriiniin personel sayisi ortalama
%0,5 oraninda artarken, katilim bankalarinin personel sayisi1 %2,7 oraninda artis

gostermistir.
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2.7.4. Yillar itibariyle Katihm Bankalar1 ve Toplam Bankacilik Sektoriiniin Bilanco

Gostergelerinin Degisimi

Tablo 2.10. Aktif Gelisimi (Bin TL)

KATILIM

BUYUME

BANKACILIK

YILLAR BANKALARI SEKTORU HA (),
2000 2.266.000 106.549.000 2,13%
2001 2.365.000 4,37% 218.873.000 1,08%
2002 3.962.000 67,53% 216.637.000 1,83%
2003 5.112.934 29,05% 254.863.000 2,01%
2004 7.298.601 42,75% 313.751.000 2,33%
2005 9.945.431 36,26% 406.915.000 2,44%
2006 13.729.720 38,05% 498.587.000 2,75%
2007 19.435.082 41,55% 580.607.000 3,35%
2008 25.769.427 32,59% 731.640.000 3,52%
2009 33.628.038 30,50% 833.968.000 4,03%
2010 43.339.000 28,88% 1.006.672.000 4,31%
2011 56.076.929 29,39% 1.217.711.000 4,61%
2012 70.279.000 25,33% 1.370.614.000 5,13%
2013 96.086.000 36,72% 1.732.413.000 5,55%
—&—Katilim Bankalarinin Bankacilik Sektériindeki Aktif Payi (%)
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Grafik 2.6. Aktif Gelisimi (%)
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Tablo 2.10 ve Grafik 2.6, Tirkiye’de bankacilik sektorii ve katilim bankalarinin
aktif gelisiminin 2000 ve 2013 yillar1 arasindaki gelisimini ve katilim bankalariin toplam
bankacilik sektorii icerisindeki paymni gostermektedir. Buna gore katilim bankalarinin
bankacilik sektoriindeki aktif paymin, mevcut yillar arasinda 2001 yili haricinde, diizenli

olarak arttig1 goriilmektedir.

2000 yilinda katilim bankalarinin toplam bankacilik sektorii igerisindeki aktif pay1
%2,13 iken, 2005 yilinda %2,44, 2010 yilinda %4,31 ve 2013 yilinda %5,55’lik bir paya

ulagmustir.

Tablo 2.11 ve Grafik 2.7, ayni1 yillar arasindaki mevduat gelisimini ve katilim
bankalarinin bankacilik sektoriindeki mevduat paymin yillar itibartyla nasil degistigini

gostermektedir.

Tablo 2.11. Toplanan Fon Gelisimi (Bin TL)

KATILIM BUYUME BANKACILIK
YILLAR e PAYI (%)

BANKALARI (%) SEKTORU
2000 1.863.000 70.305.000 2,65%
2001 1.917.000 2,90% 149.438.000 1,28%
2002 3.206.000 67,24% 145.594.000 2,20%
2003 4.111.000 28,23% 164.923.000 2,49%
2004 5.992.000 45,76% 203.386.000 2,95%
2005 8.369.000 39,67% 261.948.000 3,19%
2006 11.237.000 34,27% 324.069.000 3,47%
2007 14.943.000 32,98% 371.927.000 4,02%
2008 19.210.000 28,56% 472.695.000 4,06%
2009 26.841.000 39,73% 522.415.000 5,14%
2010 33.828.000 26,03% 631.119.000 5,36%
2011 39.869.282 17,86% 707.510.000 5,64%
2012 48.198.000 20,89% 783.888.000 6,15%
2013 61.495.000 27,59% 949.319.000 6,48%
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—4—Katilim Bankalarinin Bankacilk Sektdriindeki Toplanan Fon Payi (%)
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Grafik 2.7. Toplanan Fon Gelisimi (%)

Tablo 2.11 ve Grafik 2.8 ele alindiginda, aktif payr gibi katilim bankalarinin
bankacilik sektoriindeki mevduat paymin da yillar itibartyla artis  gosterdigi
goriilmektedir. 2000 yilinda katilim bankalarinin bankacilik sektdriindeki mevduat pay1
%2,65 iken, bu oran 2005’te %3,1, 2010°da %5,36 ve 2013 yilinda ise %6,48 olmustur.

Toplanan fonlarin kullandirimi, yani krediler ile ilgili bilgiler Tablo 2.12 ve Grafik

2.8°de verilmistir.
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Tablo 2.12. Kullandirilan Fon Gelisimi (Bin TL)

BUYUME

KATILIM BANKACILIK

YILLAR  BANKALARI (%) SEKTORU HAE
2000 1.726.000 32.939.000 5,24%
2001 1.072.000 -37,89% 58.413.000 1,84%
2002 2.101.000 95,99% 54.860.000 3,83%
2003 3.001.000 42,84% 72.169.000 4,16%
2004 4.894.000 63,08% 107.615.000 4,55%
2005 7.407.000 51,35% 160.005.000 4,63%
2006 10.492.000 41,65% 228.141.000 4,60%
2007 15.332.000 46,13% 293.928.000 5,22%
2008 19.733.000 28,70% 384.417.000 5,13%
2009 24.911.209 26,24% 418.684.000 5,95%
2010 32.084.000 28,79% 554.128.000 5,79%
2011 41.103.435 28,11% 708.771.000 5,80%
2012 50.031.000 21,72% 829.597.000 6,03%
2013 67.219.000 34,35% 1.077.495.000 6,24%

—#—Katilim Bankalarinin Bankacilik Sektoriindeki Kullandirilan Fon Payi (%)
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Grafik 2.8. Kullandirilan Fon Gelisimi (%)
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Tablo 2.12 ve Grafik 2.9°da goriildiigii tizere katilim bankalarinin bankacilik
sektorili i¢inde kullandirilan kredi payi genel olarak belli bir standartta devam etmistir.
2001 yilinda bu pay 6nemli dl¢iide azalmis olsa da daha sonra yeniden yiikselmis ve

ortalama %5 - %6 civarinda seyretmistir.

Toplanan fonlarin kredi olarak kullandirilma orani, bir baska deyisle toplanan

fonlarin krediye ¢evrilme orani, Grafik 2.9’da gosterilmistir.

—4o—Katilim Bankalari (%) =-Bankacilik Sektori (%)

103% 103% 103% 104% :!

93% | #——&._|93% | 95% 5‘2—"
'\I 106%
100%
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"

| ,X /.-_
| 81% | 80%
[ 61%

53%

Grafik 2.9. Toplanan Fonlarin Kullandirilma Orani (%)

Grafik 2.10 incelendiginde, katilim bankalarmin toplanan fonlart kullandirma
oraninin 2005 yilindan sonra %90 ve tizerinde oldugu goriilmektedir. Yani topladiklari
fonlarin tamamina yakinini kredi olarak kullandirmistir. Hatta bu oran 2011 sonrasinda
%103, %104 ve %109 olarak gerceklesmistir. Bu durum katilim bankalarinin bu dénemde
topladiklar1 fonlar haricinde elde ettikleri yabanci kaynaklar1 da kredi vermek suretiyle
kullandirdigin1 gostermektedir.

Toplam bankacilik sektoriiniin fon kullandirim orani incelendiginde ise 2011 yilina
kadar katilim bankalarinin kullandirim oranlarinin bir hayli altinda oldugu, ancak 2011
ve sonrasinda fon kullandirim oranlarinin katilim bankalarina yaklastig1 ve az miktarda
gectigi gozlemlenmektedir. 2011 sonrasinda, toplam bankacilik sektoriiniin kullandirim
orant da %1000 gegmistir. Dolayisiyla 2011 tarihinden sonra toplam bankacilik
sektoriiniin de mevduat disinda elde ettigi yabanci kaynaklar1 kredi olarak kullandirttigi

yorumu yapilabilir.
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UCUNCU BOLUM

KATILIM BANKALARI VE KONVANSIiYONEL BANKALARIN
KARSILASTIRMALI KARLILIK VE ETKINLiK ANALIiZi

Bu boliimde, Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalar1 ve konvansiyonel
bankalarin karlilik ve etkinlik bazinda karsilagtirmali analizi yapilmigtir. Uygulama iKi

asamada gergeklestirilmistir.

Birinci asama, bankalarin aktif karliligi, 6zkaynak karlilig1 ve vergi oncesi karlilig
baz alinarak, katilim bankalarinin ve konvansiyonel bankalarin karlilik belirleyicilerinin
bulunmasini igermektedir. Bu belirleyiciler igsel (bankanin kontroliinde olan) ve digsal
(bankanin kontrolii disinda, makroekonomik ve yapisal) degiskenler olarak iki kategoride

ele alinmstir.

Ikinci agsama ise katilim bankalarmin ve geleneksel bankalarin teknik, dagitim ve
maliyet etkinliklerinin bulunmasi ile yillar itibariyla hangi banka tiiriiniin daha etkin
oldugunun belirlenmesine yoneliktir. Bunun yani sira, bu etkinlik diizeylerine etki eden

secilmis i¢sel ve dissal degiskenlerin tespiti yapilmistir.

Iki asamanin amaci, 6nemi ve kapsamu tek baslikta ele almacak, ancak gerek
kullanilan verilerde gerekse kullanilan yontemlerde farklilik oldugu icin detayl literatiir
degerlendirmesi, yontem agiklamast ve uygulama sonuclari iki ayr1 kisimda

incelenecektir.

3.1. ARASTIRMANIN AMACI

Yukarida da ifade edildigi gibi arastirmanin analiz kismini olusturan ii¢ilincii boltim,
iki asamada ele alinmistir. Birinci asama olan karlilik analizinin temel amaci, katilim
bankalar1 ve konvansiyonel bankalarin aktif karliliklari, 6zkaynak karhiliklar1 ve vergi
oncesi karliliklarinin, banka i¢i ve banka dis1 faktorlerden ne sekilde etkilendigini
bulmaktir. Ayrica kullanilan bagimsiz degiskenlerin hem katilim bankalarinin hem de
konvansiyonel bankalarin karliliklarina etkisinin ayni yonde olup olmadigini test etmek
ve boylece katilim bankalar1 ve konvansiyonel bankalarmn, karlilik belirleyicileri

acisindan farklilasip farklilasmadiklarini incelemek amaclanmaktadir.
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Boliimiin ikinci asamasinda ise, katilim bankalarinin ve konvansiyonel (kamu, 6zel
ve yabanci banka bazinda) bankalarin teknik, dagitim ve maliyet etkinligi 6l¢iilerek banka
tiurlerine gore etkinlik seviyelerini belirlemek amaglanmistir. Aracilik y6nteminin
kullanildig1 ¢alismada, yillar itibariyla katilim bankalarinin mi, yoksa konvansiyonel
bankalarin m1 daha etkin ¢alistig1 arastirilmistir. Ayrica, arastirmanin bu kisminda, hem
katilim bankalarini, hem geleneksel bankalar1 konu alarak Tiirkiye’de banka etkinligi
tizerine etki eden mikro ve makro degiskenler incelenmistir. Bu degiskenlerin etkileri
katilim bankalar1 ve konvansiyonel bankalar iizerinde ayr1 ayr1 incelenmis olup iki banka

tiirii arasinda karsilastirma yapilmistir.

Caligmanin tamami goz Oniine alindiginda, temel amac¢ katilim bankalar1 ve
konvansiyonel bankalar1 karlilik ve etkinlik acisindan karsilastirmaktir. Her bir boliimiin

kendi icerisinde amaglari asagida kisaca 6zetlenmistir:

e Birinci ve ikinci boliimde teorik inceleme ile, katillm bankaciligi (islami
Bankacilik) ve Tiirkiye’de konvansiyonel bankacilik hakkinda genel bilgiler
vermek, bankalarin ¢aligma prensiplerini ve mevcut durumlarini mukayeseli
olarak incelemek,

e Ampirik analizlerden olusan tigiincii boliimiin, ilk kisminda, Tiirkiye’de faaliyet
gosteren katilim bankalar1 ve konvansiyonel bankalarin karlilik belirleyicilerini
tespit etmek ve bu belirleyicilerin her iki banka tiiriiniin karliliklarina ayn1 yonde
etki edip etmedigini analiz etmek,

e Uciincii boliimiin ikinci kisminda Tiirk bankacilik sektoriiniin katilim bankalart
ve konvansiyonel bankalar ¢ercevesinde etkinlik performansini 6l¢mek ve elde
edilen etkinlik skorlarinin igsel ve digsal belirleyicilerini tespit ederek, iki banka

tiirli i¢in sonuglart mukayeseli olarak incelemek.

3.2. ARASTIRMANIN ONEMI

Diinya literatiiriinde Islami bankacilik olarak da bilinen katilim bankaciliginin
uygulama alam, hizli bir sekilde genislemistir. Bu genisleme sadece Islam iilkeleriyle
sinirli kalmamig, aym zamanda ABD, Ingiltere ve Kanada gibi gelismis iilkelerde de yer
bulmustur. Papa 16. Benedict, bankalarin kriz zamanlarinda miisterilerinin giivenini

yeniden inga edebilmek adina daha ahlaki ve etik olan islami finans prensiplerini gézden
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gecirmeleri  gerektigini  vurgulanmus,  Islami  bankaciligi  tesvik  etmistir
(www.worldfinance.com, 2011). Bu gelismeler, katilim bankaciliginin kiiresel 6lgekte

artan bir dneme sahip oldugunun gostergesidir.

Katilim bankaciligiin Tiirkiye’deki durumu incelenecek olursa, kamu bankalarinin
son yillarda kendi biinyelerinde katilim penceresi agmasi, Tiirkiye’de de katilim
bankalarinin 6neminin arttigina isaret etmektedir. Ziraat Katilim Bankasi, Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun 12/05/2015 tarih, 6302 sayili karari ile faaliyet izni
alirken, Vakif Katilim Bankas1 A.S. ise BDDK’nin 27.02.2015 tarih 6205 sayili kurulus
izniyle 25.06.2015 tarihinde bir anonim sirket olarak kurulmus, 17.02.2016 tarihinde ise
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'ndan faaliyet izni almistir. Ziraat Katilim
ve Vakif Katilim’in yani sira Halk Bankasi da Halk Katilim adi altinda, biinyesinde
katilim bankasi agma girisimlerine devam etmektedir. Bu 6rnekler, Tiirkiye’de de katilhim

bankalarinin gittikce 6nem kazandiginin somut gostergesidir.

Literatiir ¢calismalar1 incelendiginde, banka karliliginin belirleyicileri {izerine ¢ok
sayida ulusal ve uluslararasi ¢alisma mevcuttur. Ancak banka karliligi konusunda
Tiirkiye’de yapilan calismalarin biiylik ¢ogunlugu, sadece konvansiyonel bankalar
kapsamaktadir. Uluslararas1 giincel calismalarda, Islami bankalarin  6neminin
artmasindan dolayi, Islami bankalar ve konvansiyonel bankalarin karsilastirilmasima
yonelik ¢aligmalarda artis goriilmiistiir. Bu durumdan yola ¢ikilarak ve Tirkiye’de
katilim bankalarinin artan 6nemine binaen, ¢alismanin, katilim ve konvansiyonel banka

bazinda karsilagtirmali olarak yapilmis olmas1 6nem tagimaktadir.

Arastirmanin ikinci asamasi olan etkinlik analizinde, literatiire iki a¢idan katki
saglamak hedeflenmistir. Birinci olarak, bu g¢alisma ile, Tiirkiye’de faaliyet gdsteren
katilim bankalar1 ve konvansiyonel bankalarin, teknik etkinligi, dagitim etkinligi ve
maliyet etkinlikleri olgiilerek hangi banka tiiriiniin daha etkin ¢alistigi arastirilmistir.
Ikinci olarak ise, bu calisma, literatiir taramasimdan goriildiigii kadan ile, Tiirkiye’de
banka etkinligine etki eden faktorleri katilim bankasi ve konvansiyonel banka bazinda

karsilagtirma yaparak inceleyen ilk ¢calisma olacaktir.

Sonug olarak, her iki banka, gerek karlilik, gerekse etkinlik agisindan karsilagtirmali
olarak analiz edilecek, bankalarin calisma prensiplerinin bankalar i¢in biiylik 6nem

arzeden karlilik ve etkinlik hususlarinda etkili olup olmadig1 analiz edilecektir.
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3.3. KAPSAM VE YONTEM

2015 Subat ay1 itibariyla, Tiirkiye’de 51 banka faaliyet gostermektedir. Bu
bankalarin 4’ katilim bankasi, 33’ii mevduat bankasi, 13 tanesi kalkinma ve yatirim
bankasi, 1 tanesi ise TMSF’ye devredilen bankadir. Performans analizlerinde, iiretim
birimlerinin benzer hizmet ve kaynaklar1 sunmalari ve ayn1 amaci giiderek homojen
olmalar1 gerekmektedir (Isik ve Hassan, 2002a: 725). Bu sebeple, gerek sektordeki
paylarinin kiigiik olmasi, gerekse mevduat kabul etmeyerek farkli ¢alisma prensiplerine
sahip olmasindan 6tiirii, kalkinma ve yatirim bankalar1 ¢alismanin disinda tutulmustur.
Yine TMSF’ye devredilen Birlesik Fon Bankasi da ayni gerekge ile uygulama disinda

brrakilmstir.

Calisma 2005 — 2014 yillar1 arasinda kesintisiz faaliyette bulunan bankalari
icermektedir. Bu sebeple, mevduat bankalarindan yeni kurulan dort tanesi (Bank of
Tokyo-Mitsubishi UFJ Turkey A.S., Rabobank, Intesa SanPaolo S.p.A ve Odea Bank)
analiz disinda birakilmistir. Odea Bank 2012 yilinda kurulus islemlerine baslarken, Bank
of Tokyo-Mitsubishi UFJ Turkey A.S. Kasim 2013'te faaliyete baglamigtir. Rabobank
International'in Tiirkiye'de banka kurmak i¢in yapmis oldugu bagvuru, BDDK tarafindan
03 Agustos 2013 tarihinde kabul edilmis ve 09 Eyliil 2014 tarihli Resmi Gazete'de
yayimlanan Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu Karariyla Rabobank Anonim
Sirketi'ne faaliyet izni verilmistir. Intesa SanPaolo S.p.A ise 2013 yilindan sonra
BDDK’dan izin almis ve 2014 yilinda faaliyete baslamistir. Dolayisiyla 33 konvansiyonel
bankadan bahsedilen 4 tanesi analiz disinda birakilarak karlilik analizinde 29
konvansiyonel banka analize dahil edilmistir. Etkinlik analizinde ise konvansiyonel
bankalardan iki tanesi daha kredi verileri olmadig1 i¢in analize dahil edilmemistir.
Boylece etkinlik analizinde 27 konvansiyonel banka analiz edilmistir. Analizlerde

kullanilan bankalar Ek 1’de verilmistir.

Ayrica bu siirecte bankalar arasinda satis, birlesme ve devralmalar s6z konusudur.
Kogbank, 28 Eyliil 2006 yilinda Yap1 Kredi Bank’a devredilirken; MNG Bank, 3 Nisan
2007 tarihinde hisse devri yoluyla Turkland Bank adini almistir. Tekfenbank, satis
neticesinde, once 11 Ocak 2008’de Eurobank Tekfen admi, ardindan 28 Ocak 2013
tarihinde Burgan Bank A.S. adin1 almistir. Bank Europe, 29 Kasim 2006’da Millennium

Bank olarak ismini degistirmis, ardindan 25 Nisan 2011 tarihinde satin alinarak
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Fibabanka adin1 almistir. 7 Temmuz 2008 tarihinde Oyak Bank satilarak ING Bank adin1
almigtir. 25 Ocak 2011 tarihinde, Fortis Bank devir yoluyla Tiirk Ekonomi Bankasi (TEB)
blinyesine katilmistir. Analizlerde kullanilan veriler bu birlesme ve devralmalar goz

Ontine alinarak hazirlanmistir.

Calismada konvansiyonel bankalar ve katilim bankalarina ait bilanco, gelir
tablosu ve denetim raporlar1 verileri ile bazi makroekonomik veriler kullanilmistir. Tlk
asama olan karlilik analizinde veri olarak, 2005 yil1 son ¢eyregi ile 2014 yil1 ilk ¢eyregi
arasindaki ¢eyrek donemlik veriler, ikinci kisim olan etkinlik analizinde ise 2005 — 2013
yillart arasindaki yillik veriler kullanilmistir. Baslangic yili olarak 2005 yilinin
sec¢ilmesinin nedeni, 2005 yilinda 6zel finans kurumu olarak bilinen katilim bankalarinin,
Bankacilik Kanunu’nda yapilan degisiklikle “banka” statiisii kazanmasi1 ve normal
bankalarla ayni sorumluluklara sahip olmasidir. Bitis yili olarak 2014 yilinin basinin
secilmesinin sebebi ise 2014 yili itibariyla katilim bankalarindan Bank Asya
misterilerinin ¢esitli politik sebeplerle yatirimlarini geri ¢ekmesi ve buna istinaden
bilangolarinda bozulmalarin olmasidir. Katilim bankalar1 grubunda Tiirkiye’de sadece 4
banka bulundugundan ve bir katilim bankasindaki bozulmanin, analizi 6énemli dl¢iide
etkileyecegi diistintildiigiinden ¢aligmada kullanilan veriler, 2014 yil1 basi itibartyla sona

erdirilmistir.

Arastirmada kullanilan konvansiyonel bankalara ait finansal veriler Tiirkiye
Bankalar Birligi’nden elde edilirken, katilim bankalarina ait finansal veriler ise Tiirkiye
Katilim Bankalar Birligi’nden temin edilmistir. Calismada kullanilan makroekonomik
verilerin elde edilmesinde ise TCMB ve Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)’in web

sitelerinden faydalanilmistir.

Calismada karlhilik analizi asamasinda, panel veri analizi kullanilmistir. Uygulanan
testler sonucunda sabit etkili panel veri modellerin en uygun model olduguna karar
verilmis ve uygulama bu yonde ilerlemistir. Calismanin etkinlik analizi asamasinda ise
etkinlik 6l¢limii i¢in veri zarflama analizi (VZA) ve Tobit regresyon analizi kullanilmistir.
Kullanilan yontem ve modeller kendi uygulama kisminda detayli bir sekilde

incelenecektir.

Yapilan giris sonrasinda, analizler Tiirkiye’de katilim bankalar1 ve konvansiyonel

bankalarin karlilik analizi ve Tiirkiye’de katilim bankalar1 ve konvansiyonel bankalarin
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etkinlik analizi olarak iki temel baslik altinda incelenecek ve detayli bir sekilde

anlatilmaya ¢aligilacaktir.

3.4. TURKIYE’DE KATILIM BANKALARI VE KONVANSIiYONEL
BANKALARIN KARLILIK ANALIZi

Calismanin bu kisminda bankalarin karlilig: ile ilgili yapilan ulusal ve uluslararasi

caligmalar, kullanilan yontem ve elde edilen sonuglar detayli bir sekilde ele alinacaktir.

3.4.1. Literatiir Degerlendirmesi

Banka karliligiyla ilgili yapilan ¢aligmalar, ulusal ve uluslararasi ¢caligmalar olarak
iki baslikta incelenecektir. Detayli inceleme Oncesinde secilmis bazi ¢alismalar, 6zet

olarak Tablo 3.1°de gosterilmistir:

Tablo 3.1. Banka Karlilig1 Analizi ile ilgili Literatiir Tablosu

Yazar Cal Ad (I?hsmznfn Analiz Edilen Analiz Edilen
(Yaymn Yih) ahiymanin At apsacigl Bolge Banka Tiirii
Yillar

Demirgiig, Determinants of commercial bank

Huizingia interest margins and profitability: 1988 - 1995 80 iilke Konvansiyonel

(1999) Some international evidence
Determinants of commercial

Chirwa (2003) banks’profitability in Malawi: a 1970-1994 Malawi Konvansiyonel
cointegration approach

Hassan, Determinants of Islamic banking 21 Islam . .

Bashir (2003)  profitability 1994-2001 e Islami
Tirkiye’de faaliyet gosteren yerel ve

Gling6r (2007) yabanci bankalarin kérlilik seviyelerini 1990 - 2005  Tiirkiye Konvansiyonel
etkileyen faktorler: Panel veri analizi
The determinants of commercial bank

Bennaceur,

interest margin and profitability: 1980 - 2000  Tunus Konvansiyonel
Evidence from Tunisia

Bumin (2009) g;‘arlkizi}’;‘gg‘;"fhzlgogekt"mnun Karllik 5005 . 2008 Tirkiye Konvansiyonel
Sufian, Determinants of bank profitability in a

Habibullah developing  economy:  Empirical 1997 - 2004 Banglades Konvansiyonel
(2009) evidence from Bangladesh
Wasiuzzaman, Profitability of Islamic banks in
Tarmizi (2010) Malaysia: An empirical analysis

Goaied (2008)

2005 - 2008 Malezya Islami

Uludag, . o a1
Giokmen Turk bankacilik sekidriinin karihgimin 4999 5009 Tiirkiye  Konvansiyonel
dinamik yaklasimla test edilmesi
(2011)
Tablo 3.1. (Devami)
Anbar, Bank specific and macroeconomic 2002-2010  Tiirkiye Konvansiyonel

Alper (2011)  determinants of commercial bank
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profitability: empirical evidence from
Turkey

Are foreign banks more profitable than

Chen, domestic banks? Home-and host- . .
Liao (2011) country effects of banking market 1992-2006 70 ilke Konvansiyonel
structure, governance, and supervision
Dietrich, Determinants of bank profitability
Wanzenried before and during the crisis: 1999 - 2008 {svicre Konvansiyonel
(2011) Evidence from Switzerland
Taskin (2011) gﬁ‘:‘rrgsfriaiesml etktilgén fakt.lo.’flzlr‘ala““ 1995 - 2009  Tiirkiye Konvansiyonel
Noor, Relqtion_ship between Islam_ic banking 25 fslam . _
Ahmad (2011) pro_fl_tablllty and determinants of 1992 - 2009 iilkesi Islami
efficiency
Orta Dogu,
Masood Banl.<-sp.e_cific and_ macroeconom!c Giiney ve _ _
Ashraf (’2012) profitability determinants of Islamic 2006 - 2020 Dogu Asya,  Islami
banks: The case of different countries 12 Afrika
tilkesi
glzflfaiemm, The_ profitability o_f_banking se:\ctor in _
' Pakistan: An empirical analysis from 2006 - 2010  Pakistan Tim Bankalar
Shah, 2006-2010
Shah (2012)
Katilim ve geleneksel bankalarin Katihm ve
Dogan (2013) finansal performanslarinin 2005 - 2011 Tiirkiye .
ot . Konvansiyonel
karsilagtirilmasi: Tiirkiye 6rnegi
Kadir, Comparison  of  the  financial
Jaffar, performance of Islamic  and 1997-1999 Malezya Katilim ve
Abdullah, conventional bank in Malaysia during 2001 - 2003 Konvansiyonel
Harun (2013) and after economic crisis
g?}:lrﬁéz _Profitability of intgrest—free VErsUS 5445 _ 2008 Tiirkiye Katilim o ve
(2013) interest-based banks in Turkey Konvansiyonel
Bank profitability, leverage and
Trujillo (2013) financial instability: a Minsky Harrod 1999 - 2009  ispanya Konvansiyonel
model
An analysis of macroeconomic
Vejzagic, determinants of commercial banks .
Zarafat (2014) profitability in Malaysia for the period 1995-2011  Malezya Konvansiyonel
1995-2011
Turgutlu Dynamics of profitability in the .l .
(2014) Turkish banking industry 2006 - 2012  Tirkiye Konvansiyonel
Dietrich, The determinants of commercial
Wanzenried banking profitability in low-, middle-, 1998 - 2012 118 iilke Konvansiyonel
(2014) and high-income countries
Chronopoulos,
k/:g;\/lillan, The dynamics of US bank profitability 1984 - 2010 ABD Konvansiyonel
Wilson (2015)
Petria, Determinants of banks’profitability: 27 Avrupa . |
Caprary, Evidence from EU 27 banking Systems 2004 - 2011 Birligi iilkesi Konvansiyone

lhnatov (2015)
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3.4.1.1. Banka Karhhig Uzerine Uluslararas1 Calismalar

Molyneux ve Thornton (1992), 1986 — 1989 yillar1 arasinda Tiirkiye’yi de igeren
18 Avrupa iilkesinde, bankalarin performans belirleyicilerini incelemistir. Calisma
sonucunda bankalarin 6zkaynak karliligr ile yogunlagsma arasinda anlamli pozitif iligki
bulunmustur. Yine 6zkaynak karliligimin faiz oranlariyla ve kamu sahipligi ile pozitif
iligkili oldugu sonucuna varilmistir. Yani kamu bankalariin daha karli calistig1 ifade
edilmistir. Ayrica arastirmanin diger sonuglarina gore, likiditenin karlilikla negatif
iliskili, personel giderlerinin ise vergi oncesi kar ile pozitif iligkili oldugu belirtilmistir.

Demirgiig-Kunt ve Huizinga (1999), 1988 — 1995 yillar1 arasinda, 80 iilkenin
bankalar1 iizerinde yaptigi calismada sermaye ve karlilik arasinda pozitif bir iligki
bulurken, rezervler ile karlilik arasinda negatif iliski bulmustur. Bankanin yabanci banka
olmasi 6zellikle gelismekte olan tilkelerde karlilig: pozitif yonde etkilemektedir. Krediler,
vergi oncesi karlilikla negatif iligkili bulunmus, gelir diizeyi yiikseldiginde bor¢ verme
faaliyetlerinin, karliligi daha pozitif etkiledigi sonucuna varilmistir. Makroekonomik
faktorlerden GSYH’nin karlilik izerinde anlamli bir etkisi olmamasi ve reel faiz oraninin
karlilig1 pozitif yonde etkilemesi ise arastirmanin diger bulgularidir.

Goddard, Molyneux, Wilson (2004a), Fransa, Almanya, italya, Ispanya ve
Ingiltere’den olusan 5 biiyiik AB iiyesi iilkedeki 583 bankanin biiyiime ve karlilik
belirleyicilerini incelemistir. 1992 — 1998 yillar1 arasindaki yillik verilerle yapilan
calismada, dinamik panel veri analizi ve yatay kesit analizi kullanilmistir. Biiyiime
potansiyeli olarak ticari bankalarin, diger yatirim ve tasarruf bankalarindan daha yiiksek
potansiyele sahip oldugu sonucuna varilmistir. Ticari bankalarin bu potansiyelinde, kredi
kooperatifleri ve tasarruf bankalarimin is ¢esitliliginin daha az olmasinin etkili oldugu
vurgulanmaktadir. Gegmiste elde edilen karin sonraki donem banka biiyiimesini pozitif
yonde etkiledigi, sermaye/toplam aktif rasyosu ve likiditenin ise bankalarin biiyiimesi ve
karlihigimi negatif yonde etkiledigi sonucuna varilmistir. Bu sonug, yiiksek riskin yiiksek
getiri getirdigi goriisiinii savunan portfoy teorisiyle uyumludur. Yine Goddard,
Molyneux, Wilson (2004b), diger bir calismalarinda ayni iilkelere Danimarka’y1 da dahil
ederek, 6 Avrupa iilkesinde karlilig1 analiz etmek i¢in dinamik panel veri analizi, yatay
kesit ve zaman serisi analizlerini kullanmistir. Biiytikliik ile karlilik arasinda havuzlanmis
modelde anlamli bir iliski bulunmamis, ancak dinamik panel veri analizinde iki degisken

arasinda anlamli pozitif iliski bulunmustur. Onceki yil getirisinin cari y1l getirisini olumlu
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yonde etkiledigi ve kar siirekliliginin, banka rekabetinde en fazla diizenleme yapmis olan
Fransa’da en yiikksek diizeyde oldugu belirlenmistir. Sermaye rasyolari ve karlilik
arasinda ise pozitif iliski bulunmustur. Goddard ve dig. (2011), 1997 — 2007 arasinda 65
iilkenin bankalarim1 kullanarak yaptig1 c¢alismada banka karliliginin siirekliligini
incelemistir. Sonug olarak, banka karlihiginin siirekliligi, kisi basina diisen GSYH ile
negatif; sektor yogunlagsmasiyla pozitif iliskili bulunmustur. Goddard ve dig. (2013) ise
1992 — 2007 yillar1 arasinda 8 AB {iyesi iilkenin banka karliliklarin1 dinamik panel veri
analizi ile incelemistir. Yiiksek sermaye rasyosu ile ¢alisan bankalarin daha az karli,
etkinligi ve ¢esitlendirmesi yiiksek olan bankalarin ise daha yiiksek karli oldugu sonucuna

varilmigtir.

Chirwa (2003), 1970 — 1994 yillar1 arasinda zaman serisi analizi yaparak
Malawi’deki ticari bankalarin karlilig1 ile piyasa yapisi arasindaki iliskiyi incelemistir.
Calismada, Malawi bankalarmin karliligi ile pazar yapisi arasinda uzun dénemli iligki
bulunmustur. Is birligi hipotezini destekleyici olarak, ticari banka karlilig1 ve yogunlasma
arasinda anlamli pozitif iliski oldugu sonucuna varilmistir. Calismanin sonuglarina gore
banka karlihigmi pozitif yonde etkileyen diger unsurlar, kredi/toplam aktif oram1 ve

vadesiz mevduat/toplam mevduat oranidir.

M. K. Hassan ve Bashir (2003), 1994 — 2001 yillar1 arasinda 21 iilkedeki 43 Islami
bankanin karlilik ve etkinlikleri iizerine arastirma yapmistir. Performans olgiitii olarak,
faiz dis1 gelir, vergi oncesi karlhilik, aktif karliligi ve o6zkaynak karliligi rasyolar
kullanilmistir. Bagimsiz degiskenlerden ic¢sel degisken olarak, sermaye, kaldirag, genel
yonetim giderleri, kredi ve likidite rasyolarim1 kullanan ¢alisma, dissal degisken olarak
ise makroekonomik gostergeler, finansal yapi, vergilendirme ve iilke degiskenlerini
kullanmigtir. Calisma sonucunda, 6zkaynaklarin faiz disi gelirleri pozitif, 6zkaynak
karliligini ise negatif yonde etkiledigi sonucuna varilmigtir. Vergilendirme ve banka
biiyiikligi ile karlilik arasinda anlamli negatif iligki bulunmustur. GSYH artis1, karlilig

anlamli ve pozitif yonde etkilemektedir.

Williams (2003), Avustralya’da bulunan yabanci bankalar {izerine yaptigi
calismada, karlilik ve GSYH artis1 arasinda pozitif iliski bulmustur. Ayrica yabanci
bankalarin karhiliginin, yerel bankalarin aksine pazar yogunlagsmasindan negatif sekilde

etkilendigi sonucuna varmistir.
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Haron (2004), panel veri analizi kullanarak Islami bankalarm karhilig1 iizerine
arastirma yapmistir. Calismanin sonucunda, likidite, toplam giderler, mevduat gibi i¢sel
degiskenler ve faiz oranlari, piyasa pay1 ve blyiikliik gibi digsal degiskenler ile karlilik
arasinda kuvvetli iligki oldugu goriilmiistiir. Mevduat, toplam giderler, enflasyon ve faiz

oranlarinin banka karliligin1 pozitif yonde etkiledigi sonucuna varilmistir.

Athanasoglou, Brissimis, Delis (2008), 1985 — 2001 yillar1 arasinda Yunan
bankalarmin karliliginin igsel, makroekonomik ve sektorel degiskenlerden ne sekilde
etkilendigini analiz etmistir. Calismada yapi-davranig-performans hipotezi ¢ergevesinde
dinamik panel veri analizi kullanilmistir. Sermayenin, karlilig1 pozitif yonde etkileyen
onemli bir degisken oldugunu vurgulayan ¢alisma, ¢alisan verimliligi artisinin da karliligi
pozitif yonde etkiledigi sonucuna varmistir. Kamu sahipligi ve banka biiytikliigii ve pazar
yogunlugu ile karlilik arasinda anlamli bir iliski bulunamamus, dolayisiyla yapi-davranis-

performans hipotezi dogrulanamamustir.

Ben Naceur ve Goaied (2008), 1980 — 2000 yillar1 arasinda Tunus’taki bankalarin
karlihigini incelemistir. Buna gore, yiiksek miktarda sermaye ve genel giderler, karliligi
pozitif yonde etkilemektedir. Banka biiyiikliigil, karlilikla negatif; sermaye piyasasinin
gelismisligi ise karlilikla pozitif iligkilidir. Makroekonomik verilerin ise karlilikla anlaml
bir iliskisi bulunamamistir. Son olarak 6zel bankalarin kamu bankalarindan daha karl

oldugu sonucuna varilmastir.

Garcia-Herrero, Gavila, Santabarbara (2009), 1997 — 2004 yillar1 arasinda Cin
bankalarinin karliliginin neden diisiik oldugunu arastirmistir. Sermaye orani ve mevduat
miktar1 yliksek olan bankalar1 daha karli bulan ¢alisma, pazar yogunlasmasinin karlilig

negatif yonde etkiledigi sonucuna varmistir.

Sufian ve Habibullah (2009), 1997 — 2004 yillar1 arasinda Banglades ticari
bankalarini incelemistir. Dogrusal regresyon modelini kullanan ¢aligmada, krediler, kredi
riski ve giderler gibi bankaya 6zgili degiskenler, banka performansini1 anlamli ve pozitif
yonde etkilemistir. Banka biiytikliigiinlin, 6zkaynak karliligim1 negatif, aktif karliligini
pozitif sekilde etkiledigi sonucuna varan c¢alisma, faiz dis1 gelirin banka karlhiligiyla
negatif iligkili oldugunu ve enflasyon disindaki makroekonomik degiskenlerin banka
karhiligr ile anlamli bir iligskisi olmadigini ifade etmistir. Enflasyon ile Banglades

bankalarinin karlilig1 arasinda ise negatif iligki bulunmustur.
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Wasiuzzaman ve Tarmizi (2010), Malezya’da bulunan 16 Islami banka iizerine
arastirma yapmus, Islami banka karliiginin i¢sel ve dissal belirleyicilerini bulmaya
calismistir. Igsel degiskenlerden sermaye miktar1 ve aktif kalitesinin Karlilig1 negatif
yonde, likidite ve faaliyet etkinliginin ise karliligi pozitif yonde etkiledigi tespit
edilmistir. Makroekonomik verilerden enflasyon ve GSYH artislarinin ise karliligi pozitif

yonde etkiledigi bulunmustur.

S. Chen ve Liao (2011), 1992 - 2006 yillar1 arasinda 70 {ilkeyi kapsayan
calismasinda yabanci bankalar ile yerli bankalarm karhiliklarini Karsilastirmistir.
Caligmaya gore, bankalar kendi iilkeleri yerine, daha az rekabet¢i farkl iilkelerde daha
karli ¢alisabilmektedir. Ayrica yabanci bankalarin, GSYH’nin diisiik, faiz ve enflasyon

oranlarinin yliksek oldugu iilkelerde karlarini artirdiklar1 sonucuna varilmistir.

Dietrich ve Wanzenried (2011), 1999 — 2008 yillar1 arasinda Isvigre’deki 453 ticari
bankanin karliliklarini analiz etmistir. 2008 krizinin banka karliligina etkisini incelemek
igin, ¢alisma, kriz Oncesi ve kriz sonrast donemleri ayr1 ayri ele almistir. Sermaye ile
karlilik arasinda tiim dénemlerde pozitif iliski bulunmus, kredi kayip karsiliklarinin ise
kriz oncesi donemde karlilik {izerinde anlamli bir etkisi yokken, krizin baslamasi ile
anlamli negatif etkisi bulunmustur. Faiz gelirlerinin kriz 6ncesi donemde karlilig1 negatif
sekilde etkiledigini tespit eden ¢alisma, kriz 6ncesi donemde yabanci bankalar1 daha karlh
bulurken, kriz doneminde yabanci ve kamu banka karliliklar: arasinda karlilik yoniinde

bir fark kalmadigini tespit etmistir.

Dietrich ve Wanzenried (2014), 1998 — 2012 yillari arasinda, 118 iilke genelindeki
10.165 ticari bankay1 baz alarak karliliga etki eden igsel ve digsal faktorleri incelemistir.
Ulkelerin gelir durumuna goére banka karliligina etki eden faktdrlerin degistigi
gozlemlenmistir. Diisiik gelirli lilkelerin gelismemis piyasalarinda, nispeten daha yiiksek
karlilik ve faiz marj1 oldugu i¢in bu piyasalarda rekabetin diisiik oldugu; ancak gelismis
ilkelerin diisiik karlilikla ¢alisan bankacilik sistemine sahip oldugu ve piyasada rekabetin
yogun oldugu tespit edilmistir. Bankacilikta yogunlasma diisiik diizeyde ve yiiksek
diizeyde gelire sahip olan iilkelerde karlilig1 pozitif yonde etkilerken, orta diizeyde gelire
sahip olan iilkelerde negatif etkilemektedir. Enflasyon, diisiik ve orta gelirli iilkelerdeki
banka karliligin1 pozitif yonde etkilemekte, GSYH biiyiimesi ise orta ve yliksek gelirli

iilkelerde karlilig1 pozitif yonde etkilerken, tiim iilkeler degerlendirildiginde karlilig:
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negatif yonde etkilemektedir. Yiiksek gelirli tilkelerde bdyle bir etki olmasa da, diisiik ve
orta gelirli lilkelerde 6zel bankalarin kamu bankalarindan daha karl oldugu sonucuna
varilmistir. Faiz gelirlerinin ise orta ve yliksek gelirli iilkelerde banka karliligina pozitif

etkisi oldugu belirlenmistir.

Noor ve Ahmad (2011), 1992 — 2009 yillar1 arasinda 25 iilkede bulunan toplam 78
Islami bankanm etkinliklerini ve karliliklarini incelemistir. Karlilik tespiti icin sabit
etkiler modelini kullanan ¢alismanin sonucunda, gider, sermaye ve yogunlagmanin

karhilig1 pozitif yonde etkiledigi ortaya ¢ikmuistir.

Masood ve Ashraf (2012), 2006 — 2010 yillar1 arasinda Asya ve Afrika’dan segtigi
12 iilkede bulunan 25 Islami bankanin karlilik belirleyicilerini incelemistir. Panel veri
analizinin kullanildigi c¢alismanin sonucunda, biyikliigiin, kredilerin ve aktif
yonetiminin, karlilig1 pozitif yonde; takipteki krediler ve faaliyet giderlerinin ise karlilig1
negatif yonde etkiledigi ortaya ¢ikmistir. Mevduat ve likidite rasyolarinin ise Islami

banka karlilig1 tizerinde anlamli bir etkisi olmadigi sonucuna varilmaistir.

Norhidayah ve dig. (2013), kriz donemi (1997 — 1999) ve kriz sonrasi donemde
(2001 — 2003), Malezya’da bulunan konvansiyonel ve Islami bankalarin karliliklarini
karsilastirmali olarak incelemistir. Banka performanslarini belirlemek amaciyla, karlilik,
likidite, etkinlik ve risk rasyolarimi kullanan g¢alisma, konvansiyonel bankalarin daha
performansli, etkin ve karli, ancak Islami bankalara gore daha riskli oldugu; Islami
bankalarin ise aktif kullanimi1 konusunda konvansiyonel bankalardan daha iyi oldugu

sonucuna varmistir.

Mirzaei, Moore, Liu (2013), 1999 — 2008 yillar1 arasinda, gelismis ve gelismekte
olan 40 tlkede piyasa yapisinin banka karlilig1 lizerindeki etkisi konusunda caligsma
yapmustir. Geleneksel yap1 — davranig — performans hipotezi ve nispi piyasa giicii
hipotezini goz onilinde bulundurarak yapilan calismada, piyasa pay:r artisginin karlilig
artiran bir faktor oldugu bulunmus, bdylece gelismis ekonomilerde nispi piyasa giicii
hipotezi dogrulanmistir. Ancak gelismekte olan ekonomilerde her iki hipotez de
dogrulanamamigtir. Piyasa yogunlagsmasinin, gelismis ekonomilerde banka karlilig
tizerinde anlamli bir etkisi olmadig1, Orta Dogu tilkelerinde ise negatif etkisi oldugu tespit

edilmistir.
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Shehzad, De Haan, Scholtens (2013), 1988 — 2010 yillar1 arasinda 148 iilkeden
15.000 bankaya dinamik panel veri analizi uygulayarak, banka karlilig1 ile biiyiime ve
banka biiyilikliigli arasindaki iliskiyi incelemistir. Yiiksek gelirli OECD iilkelerinde,
bliyiik bankalarin daha yavas bliyiidiigii, ancak kiiclik bankalara gore daha karli oldugu
tespit edilmistir. Bankalarin biiyiimesi ve karliliginin ise birbirinden bagimsiz oldugu

sonucuna varilmistir.

Petria ve dig. (2015), 2004 — 2011 yillar1 arasinda 27 AB tilkesinin banka karliligin
analiz etmistir. Calismaya gore, banka bliylikligiiniin 6zkaynak karlilig1 izerinde anlamli
bir etkisi olmamus, aktif karliligi {izerinde ise anlamli, pozitif etkisi olmustur. Sermaye,
kisi basina diisen GSYH biiylimesi ve diger faaliyet gelirleri, karlilig1 pozitif yonde
etkilerken, kredi riski, likidite riski, diger faaliyet giderleri ve pazar yogunlugu, karlilig
negatif sekilde etkilemistir.

Chronopoulos ve dig. (2015), 1984 — 2010 yillar1 arasinda ABD bankalarindan
olusan genis bir orneklemde banka karliligini incelemistir. Calismada, biiyiiklik,
cesitlendirme, kredi riski, likidite ve aktif bliylimesinin karhlik iizerinde anlamli etkisi

oldugu sonucuna varilmstir.

3.4.1.2. Banka Karhhig Uzerine Ulusal Cahsmalar

Tiirker Kaya (2002), 1997 — 2000 yillar1 aras1 panel veri analizi kullanarak Tiirk
bankalariin karlilik gostergelerinin mikro ve makro belirleyicilerini tespit etmeye
calismustir. Karlilik gostergesi, yani bagimli degisken olarak net faiz marj1, aktif karlilig
ve Ozkaynak karliligim1 kullanan ¢alismanin sonuglarina gore, net faiz marjinin mikro
belirleyicileri olarak, 6zkaynaklar, likidite, personel harcamalari, mevduatlar ve piyasa
pay1 anlamli bulunurken; makro belirleyicileri olarak ise enflasyon ve biitce agig1 anlamli
bulunmustur. Aktif karliligi belirleyicilerinden, 6zkaynak, likidite, personel harcamalari,
krediler, kotii aktifler ve mevduatlar, enflasyon ve konsolide biitce ac¢igi anlamh
bulunurken; 6zkaynak karlilig1 belirleyicilerinden ise 6zkaynaklar, menkul degerler
clizdani, likidite, personel harcamalari, krediler, mevduatlar, yabanci para pozisyonu,
piyasa payi, enflasyon, konsolide biitce agig1 ve reel faiz oran1 anlamli bulunmustur.
Etkileme yoniine bakildiginda, 6zkaynaklarin net faiz marj1 ve aktif karliligin1 pozitif

yonde, 6zkaynak karliligini ise negatif yonde etkiledigi goriilmektedir. Menkul degerler
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clizdani sadece 6zkaynak karliligini anlamli ve pozitif yonde etkilemektedir. Likidite ve
krediler, tiim karlilik gostergelerini pozitif yonde etkilemekte, mevduat ise karlilig1
negatif yonde etkilemektedir. Personel giderleri, net faiz marjinmi pozitif yonde etkilerken,
aktif karlilig1 ve 6zkaynak karliligini negatif yonde etkilemistir. Tahsili geciken alacaklar,
aktif karliligin1 negatif yonde etkilemis, sektor payi ise net faiz marji ve 6zkaynak
karliligint pozitif yonde etkilemistir. Son olarak enflasyon ve konsolide biitge agigi,

karlilig1 pozitif yonde etkilemektedir.

B. Giingor (2007), 1990 — 2005 yillar1 arasinda Tiirkiye’de faaliyet gosteren 29
bankay1 kullanarak panel veri analizi ile bankacilik sektoriiniin karlilik belirleyicileri
tizerinde ¢alismustir. Calisma, “Bankacilik Sektorii Yeniden Yapilandirma Programi™nin
etkisini de 6lgmek amaciyla 1990 — 2000 ve 2002 — 2005 olmak {izere iki ayri doneme
ayrilmistir. Yerel ve yabanci bankalarin karliliklarini ayr1 ayr1 degerlendiren ¢alismada,
faaliyet giderleri disinda her iki banka tiiriiniin karlhiliklarinin ayni degiskenlerden benzer
sekilde etkilendigi sonucuna varilmigtir. Faaliyet giderleri, yerli bankalarin karliligini
pozitif yonde etkilerken, yabanci bankalarin karliligin1 negatif yonde etkilemekte, ancak
genel olarak tiim bankacilik sisteminin karliligin1 pozitif yonde etkilemektedir. Bunun
disinda sermaye, biiytikliik, likit varliklar, menkul kiymet yatirimlar1 ve enflasyon ile
banka karlilig1 arasinda anlamli pozitif; sektdr payr ve yogunlasma ile banka karlilig:

arasinda ise anlamli negatif iliski bulunmustur.

Taskin (2011), 1995 — 2009 yillar1 arasinda Tiirkiye’de faaliyet gosteren ticari
bankalarin performanslarini etkileyen i¢sel ve dissal faktorleri incelemistir. Performans
olgiitii olarak aktif karliligi, net faiz marji ve 6zkaynak karliligini kullanan ¢aligmada,
bankacilik performansinin, daha ziyade bankaya 6zgii mikro degiskenlerden etkilendigi,
makroekonomik degiskenlerin ise performans iizerinde anlamli bir etkisi olmadig: tespit
edilmistir. Yine bu galisma sonucunda, 2001 krizinin, performansi negatif sekilde

etkiledigi sonucuna varilmistir.

Uludag ve Gokmen (2011), 1999 — 2009 yillar1 arasinda Tiirk bankacilik
sektorlinlin karlilik belirleyicileri lizerine ¢alismistir. Calismada, sabit ve rassal etkiler
modelinin yani sira dinamik panel veri analizi de kullanilmistir. Yapilan analiz
sonucunda, aktif karliligi ile enflasyon arasinda pozitif iligki bulunurken; aktif biiyikligi

ve Ozsermayenin, karliligi negatif yonde etkiledigi tespit edilmistir. Ayrica yabanci
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bankalarin personel verimliliginin yiiksek oldugu belirlenmistir. Banka karliliginin bir
onceki yil karliligi ile pozitif yonde anlamli iliskisi bulunurken, iki 6nceki yilin karlilig
ile negatif yonde iliskisi oldugu bulunmustur. Dolayistyla, banka karlarinin oynak oldugu

ve Tiirk bankacilik sektoriinde elde edilen karlarin istikrarli olmadigi yorumu yapilmistir.

Giilhan ve Uzunlar (2011), 1990 — 2008 yillar1 arasinda panel veri analizini
kullanarak Tiirkiye’de bankacilik sektoriiniin karlilik belirleyicilerini analiz etmistir.
Aktif karlihigmin bagimli degisken oldugu c¢alismada, sermaye yeterliligi, faaliyet
giderleri, likidite, banka biiylikliigli, menkul kiymet ciizdan1 ve takipteki krediler igsel
bagimsiz degisken; enflasyon, ekonomik biiylime orani, sektdr pay1 ve yogunlagma ise
dissal bagimsiz degisken olarak se¢ilmistir. Sonug olarak, sermaye, banka biiytikligii ve
enflasyon ile karlilik arasinda anlamli pozitif, personel giderleri ve takipteki krediler ile
karlilik arasinda anlamli negatif iliski bulunmustur. GSYH ve pazar yogunlagmasi ile

karlilik arasinda anlaml1 bir iligki bulunamamustir.

Demirhan (2013), 2003 — 2012 yillar1 arasinda Tiirk bankacilik sektoriini kriz
oncesi ve kriz sonrast donem olarak iki ayr1 donemde incelemistir. Dinamik panel veri
analizi kullanan ¢alismanin sonucuna gore, banka karliliklar1 son finansal krizden 6nemli
Ol¢iide etkilenmese de krizin banka karliliginin belirleyicileri tizerine bazi etkilerinin
oldugu tespit edilmistir. Onceki yil aktif karliligi, faiz dis1 gelir ve faiz gelirinin, karlilig
pozitif yonde, GSYH’nin ise karliligi negatif yonde etkiledigi belirlenmistir.

Soylu ve Durmaz (2013), 2002 — 2008 yillar1 arasinda 32’si faizli sistem ile ¢alisan
konvansiyonel, 8’i faizsiz sistemle calisan Islami, toplam 40 bankanmn karliligin
incelemistir. Varyans analizi ve en kiigiik kareler (EKK) yontemini kullanan ¢alismada
karhilik olgiiti olarak aktif karliligi kullanilmistir. Calismada karlilik seviyeleri
konvansiyonel bankalardan daha diisiik olan faizsiz bankalarin, 6nemli 6l¢iide giiclii ve
pozitif karlilik oranlarina sahip oldugu sonucuna varilmigtir. Calisma sonucunda faizsiz
bankalarin iki avantaji oldugu goriilmiistiir. Bu avantajlar, katilim bankalarmin daha
diisiik maliyetle ¢alismalar1 ve daha yiiksek sermayeye sahip olmalaridir. Yine Erol ve
dig. (2014), 2001 — 2009 yillar arasinda Tiirkiye’de bulunan konvansiyonel bankalarin
ve Islami bankalarin performansmi karsilastirmistir. Lojistik regresyon metodunu
uygulayan ¢aligma, bankalarin yonetsel ve finansal performanslarini degerlendirmek igin

Camels yaklasimini kullanmistir. Calisma sonucunda, Tiirkiye’de faaliyet gdsteren Islami
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bankalarin, karlilik ve aktif yonetim rasyolarinda, konvansiyonel bankalara gore daha
basarili oldugu; piyasa riskine duyarliliklarinda ise konvansiyonel bankalara gore
gecikmeli davrandiklar1 tespit edilmistir. Bu sonuglarin Islami bankalarin karsilik
giderlerinin nispeten daha diisiik olmas1 ve birtakim vergi avantajlarina sahip olmasindan

kaynaklandig1 yorumu yapilmustir.

Turgutlu (2014), 2006 — 2012 yillar1 arasinda Tiirk bankacilik sektoriintin karlilik
dinamikleri ve belirleyicilerini incelemistir. Karlarin kaliciligi ve rekabetgi cevre
hipotezlerinin dinamik panel veri analizi ile test edildigi calismada, aktif karlilig1 ve
Ozkaynak karliligt bagimli degisken; banka buytikligii, kredi riski, yonetim etkinligi,
finansal saglamlik, para politikas1 ve ekonomik 6zgiirlik bagimsiz degisken olarak
kullanilmistir. Karlarin kaliciligr hipotezi, rekabet unsurunun anormal getirileri ortadan
kaldirarak getirileri belirli bir standarta diisiirecek kadar gii¢lii olmadigin1 savunurken,
rekabetci ¢evre hipotezi, rekabet giiciiniin anormal getirileri belirli bir siire i¢cinde normal
standartlara digiirecegini savunmaktadir. Analiz sonucu, karlarin kalicilig1 hipotezini
destekler niteliktedir. Banka karliliginin en ¢ok sermaye oranindan etkilendigini bulan
calismanin bir diger sonucu, finansal saglamhigin karlilig1 pozitif yonde etkiledigidir.
Elde edilen sonuglar, ozkaynak karliligt ve aktif karlihigi bazinda ayr1 ayn
degerlendirildiginde, 6zkaynak karliliginin, banka biiytikliigii, sermaye rasyosu, krediler,
yonetim etkinligi, nazim hesaplar ve finansal saglamlik ile anlamli iligkisi oldugu; aktif
karliliginin ise yonetim etkinligi, nazim hesaplar, finansal saglamlik ve ekonomik
biiyiime ile anlamli iliskisi oldugu tespit edilmistir. Aktif karliligi ile ©6zkaynak
karliliginin  belirleyicilerinin  farkli olmasinin, degiskenlerin farkli yapiya sahip

olmalarindan kaynaklandigi ifade edilmistir.

3.4.2. Degiskenler

Literatiirde bankalarin karlilig1, cesitli i¢sel ve digsal faktorlerin fonksiyonu olarak
tanimlanmaktadir. I¢sel faktorler, bankalarin bilango ve gelir tablolarindan elde edilen
verilerden olugmakta, bu sebeple de bankaya Ozgii degiskenler olarak veya mikro
degiskenler olarak adlandirilmaktadir. Digsal faktorler ise banka yoOnetiminden ve
finansal tablolarindan bagimsiz, ancak bu kurumlarin performanslarini etkileyen
ekonomik ve yasal durumu yansitan faktorlerdir. Banka karhiligimin belirleyicileri

konusunda yapilan c¢alismalarda, igsel degisken olarak genellikle, sermaye, gider
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yonetimi, risk yonetimi, takipteki krediler ve biiyiiklik degiskenleri kullanilmaktadir
(B. Giingor, 2007: 42).

Karlilik konusunda yapilan calismalarda, performans degerleme araci olarak
genellikle, aktif karliligi, sermaye karliligi ve Ozsermaye karliligi rasyolar
kullanilmaktadir. Banka calismalarinda ise performans degerleme araci olarak en sik
kullanilan araglar, aktif karlilig1 ve sermaye karliligidir (Chirwa, 2003: 567). Bunlarin
disinda bazi ¢alismalarda net faiz geliri, net faiz dis1 gelir ve vergi oncesi karlilik

degiskenleri de kullanilmastir.

Literatiirdeki caligmalar géz Oniine alinarak ¢alismada 3 bagimli, 12 bagimsiz
degisken kullanilmistir. Bagimli ve bagimsiz degiskenler asagida tablo halinde

gosterilmis ardindan kisaca agiklanmistir:

Tablo 3.2. Modelde Kullanilan Degiskenler

Bagimh Degiskenler

Aktif Karlilig Bankalarin toplam aktifler {izerinden elde
ettikleri net kar

Ozkaynak Karlilig Bankalarin 6zkaynaklar iizerinden elde
ettikleri net kar

Vergi Oncesi Karlilik Bankalarin toplam aktifler lizerinden elde
ettikleri vergi dncesi kér

Bagimsiz Degiskenler
Bankalara Ozgii i¢sel Degiskenler
Sermaye Yeterliligi Ozkaynaklarin toplam aktiflere oramidir.
Net bilango pozisyonu ve net nazim hesap
pozisyonu  toplaminin  6zkaynaklara

Bilango Dis1 Islemler oranidir.

Toplam mevduatin toplam aktiflere
Toplam Mevduat oranidir.

Toplam kredi ve alacaklarin toplam aktife
Krediler oranidir.

Net takipteki kredilerin toplam aktiflere
Takipteki Krediler oranidir.

Net faiz dis1 gelirlerin toplam aktiflere
Faiz Dis1 Gelirler oranidir.

Tablo 3.2. (Devami)

Diger faaliyet giderlerinin toplam aktife
Diger Faaliyet Giderleri oranidir.

Biiytikliik (1. Fark) Toplam aktiflerin logaritmasidir.
Makroekonomik ve Sektorel Digsal Degiskenler
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Aktif biyiikligii en biiyiik olan ilk 5
bankanin aktif toplaminin tiim bankalarin
Yogunluk (1. Fark) aktif toplamina oranidir.
Tiiketici  fiyat  endeksindeki  yillik
Enflasyon ortalama artistir.
GSYH Biiyiime GSYH’deki yillik biiyiime oranidir.
Tiketici fiyat endeksi bazli reel efektif
Doviz Kuru doviz kurundaki degisim yiizdesidir.

3.4.2.1. Bagimh Degiskenler

Calismada karlilik ol¢iitii olarak, literatiirde en ¢ok kullanilan degiskenler olan,

aktif karlihgi, 6zkaynak karliligi ve vergi 6ncesi kar/toplam aktif rasyosu kullanilmigtir.

Aktif Karhihgr: Aktif karliligi, net karin toplam aktife boliimiiyle elde edilmistir.
Aktiflerdeki birim basma karin Ol¢lisii olan aktif karliligi, ayn1 zamanda yonetimin
mevcut yatirimlardan ne Slgiide kar elde edebildigini gosteren, performans gosterme
acisindan da en ¢ok giivenilen ve en ¢ok tercih edilen dlgiitlerden biridir. Smirlock (1985,
S. 75), aktif karliliginin bankacilikta yogunlasma ve karlilik arasindaki iliskiyi en iyi
sekilde gosteren degisken oldugunu belirtmistir. Flamini, Schumacher, McDonald (2009,
S. 6)’a gore aktif karliligi, 6zkaynak karliligindan daha iyi bir karlilik dl¢iitidiir. Clinki
Ozkaynak karliliginda kaldirag faktorii ve buna bagh riskler goz ardi edilmektedir. Aktif
karliligi, bankanin finansal kaynaklarini ve yatirnm kaynaklarini kara doniistiirmek igin
kullanilacak yonetsel becerinin bir 6l¢iisiidiir. Aktif karliligi, hem banka politikalarina
hem de ekonomik diizenlemeler ve devlet diizenlemelerini igeren digsal verilere bagiml

olarak degiskenlik gosterir (Hassan ve Bashir, 2003: 11-12).

Ozkaynak Karlihgi: Ozkaynak karlilig1, net krin toplam 6zkaynaklara boliimii ile
elde edilmistir. Hisse sahiplerinin bankaya koyduklar1 sermaye tizerinden elde ettigi kari
gostermektedir. Dolayistyla 6zkaynak karlilik rasyosu, banka yonetiminin, hissedarlarin
fonlarini ne kadar etkin kullandigina dair ipuglar1 vermektedir (Hassan ve Bashir, 2003:
12). Firma ortaklarinin nihai amaci goz oniine alindiginda, 6zkaynak karliliginin banka

performansi i¢in en onemli gostergelerden biri oldugu ortaya ¢cikmaktadir.

Vergi Oncesi Karhlik: Bu degisken, banka gelir tablolarinda bulunan siirdiiriilen

faaliyetler vergi oncesi kar/zararin, toplam aktife oranlanmasiyla elde edilmistir. Vergi
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oncesi karlilik, bankalarin portfoylerini ¢esitlendirmek suretiyle, daha yiiksek kar elde
edebilme yeteneginin bir gostergesidir (Hassan ve Bashir, 2003: 11).

3.4.2.2. Bagimsiz Degiskenler

Karliliga etki eden igsel ve digsal degiskenleri belirlemek igin secilen bagimsiz

degiskenler asagidaki gibidir:

Sermaye Yeterliligi: Banka bilangosunun pasif tarafinda bulunan, &denmis
sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve dénem kar veya zararinin toplamindan
olusan 6zkaynaklarin, aktif toplamina bdliinmesiyle elde edilmistir. Sermaye yeterliligi,
gelecekte meydana gelebilecek ani kayiplara karsi bankalarin daha gii¢lii olmasini saglar.
Sermaye yeterliliginin karhilik iizerine etkisi konusunda farkli goriisler vardir.
Sermayenin karlihg pozitif yonde etkiledigine dair Berger’in iki hipotezi vardir. Ilki,
ozellikle riskli bankalar i¢in, artan sermayenin sigorta edilmemis fonlar tizerindeki faiz
oranlarini azaltarak gelirlerini artirdigin1 6ne siiren beklenen iflas hipotezi, digeri ise
sermaye politikalarinin yoneticilerin gelecekteki nakit akislar ile ilgili 6zel bilgileri
gosterdigini savunan sinyal hipotezidir (Berger, 1995: 406; B. Giingdr, 2007: 43).
Atasoy (2007, p. 41), iilkeler aras1 sermaye ve karlilik arasindaki iligkiyi incelemis ve
Sekil 3.1°de gosterildigi tizere diisiik kaldirag, yiiksek sermaye ile ¢alisan bankalarin daha

karl1 olduklar1 sonucunu ¢ikarmistir.
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Sekil 3.1. Ulkeler Bazinda Aktif Karlilig1 - Ozkaynak Iliskisi

Sekil 3.1°de goriildiigii tizere, Tiirkiye’deki bankalarin sermaye orani diger iilkelere
oranla oldukga yiiksek seyretmekte, karlilig1 da yine ortalamanin iizerinde bulunmaktadir.
Seklin genel seyrine bakildiginda ise sermaye orami arttikca aktif karhiligin arttigi

gbzlemlenmektedir.

Sermayenin karliligi pozitif yonde etkiledigini savunan bu goriislerin yaninda,
Goddard ve dig. (2004a), Wasiuzzaman ve Tarmizi (2010), Turgutlu (2014)’nun de
aralarinda bulundugu bazi yazarlar ise sermaye yeterliliginin karlilig1 negatif yonde
etkiledigine dair ¢ikarimlarda bulunmustur. Iyi sermayelendirilmis bankalarm, daha
giivenli goriilmesi sebebiyle daha az riskli ve daha diisiik karli olacagi beklenmektedir
(Wasiuzzaman ve Tarmizi, 2010: 58). Negatif yonde etkiledigi sonucuna varan
calismalarin biiyiik cogunlugu 6zkaynak karliligini1 baz alarak bu sonuca varmislardir. Bu
da kaldirag etkisi diistiniildiigiinde ve karimi 6zkaynak artis1 ile ayni oranda artiramamis

bankalar goz oniine alindiginda beklenen bir sonugtur.

Bilanc¢o Disi1 Islemler: Kisaca bilanco disi islemler olarak ifade edilen bu degisken,

bankalarin denetim raporlarinda bulunan net bilango pozisyonu ve net nazim hesap
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pozisyonu toplaminin 6zkaynaklara bolimiiyle elde edilen rasyodur. Bu degisken
TBB’nin sermaye yeterliligi rasyolar1 arasinda yer almaktadir. Bilanco dis1 faaliyetler
olarak da bilinen bu degiskenin bankaya yeni kazang kaynaklar1 saglamasi1 nedeniyle, bu
oranin biiylik olmasinin karliliga olumlu yonde yansiyacagi beklenmektedir (Taskin,
2011: 294). Konvansiyonel bankalar, sigorta, opsiyon ve tiirev tirlinler gibi bilango dist
varliklart katilim bankalarina gore daha rahat ve sik kullandigindan, “bilanco dis1
islemler” degiskeninin etkisinin konvansiyonel bankalarda, katilim bankalarina nazaran

daha net olacagi beklenmektedir.

Yapilan c¢alismalardan Tagkin (2011), bilango dis1 faaliyetlerin banka
performansini olumlu yonde etkiledigini bulurken, Chen ve Liao (2011) ile Turgutlu

(2014) ise bilango dis1 faaliyetlerin karlihigi negatif yonde etkiledigi sonucuna varmustir.

Toplam Mevduat: Bilangonun aktif tarafinda bulunan toplam mevduatin toplam
aktiflere oranlanmasiyla hesaplanmigtir. Mevduat oraninin artmasi, karliligi artirmasi
gereken bir faktor olarak goriilebilir. Ancak mevduatin karliligi artirmasi bircok etkene
baglidir. Bunlardan en Onemlisi, sahip olunan mevduatin gelir getiren aktiflere
cevrilebilme yetenegidir. Ayrica bu varliklarin doniistiigii kredilerin kalitesi de dnemlidir.
Eger bu mevduatlar diisiik kaliteli kredilere doniigiirse, karliligt negatif yonde
etkileyecektir (Dietrich ve Wanzenried, 2011: 10-11). Ayrica mevduat, bankalar igin bir
kaynak olarak goriilse de diger yabanci kaynaklara gore daha fazla faiz dis1 gider
gerektirdiginden daha maliyetli bir kaynak olarak kabul edilebilir. Dolayisiyla mevduatin
karliliga hem negatif hem pozitif etkisi beklenebilir.

Haron (2004), mevduatin karliliga pozitif etkisi oldugunu savunurken, Tiirker Kaya
(2002) mevduatin karliliga negatif etkisi oldugunu tespit etmistir. Dietrich ve Wanzenried
(2011) ile Masood ve Ashraf (2012) ise mevduatin karliliga anlamli bir etkisi olmadigi

sonucuna varmistir.

Krediler: Bilango aktifinde bulunan toplam kredi ve alacaklarin toplam aktife
oranlanmastyla elde edilmistir. Temel gorevi fon fazlasi olanlardan fon acig1 olanlara para
transferi saglamak olan bankalarin, kazandiklar1 mevduati kredilere doniistiirdiik¢e net
faiz marj1 ve karliliklarinin yiikselecegi beklenir. Ancak yukarida da belirtildigi gibi
kullandirilan kredilerin kalitesi ve giivenilirliginde azalma yasaniyorsa, bu durum

karliliga negatif sekilde de etki edebilir.



119

Demirgiig-Kunt ve Huizinga (1999), Tirker Kaya (2002), Chirwa (2003), Sufian
ve Habibullah (2009), Masood ve Ashraf (2012) ve Turgutlu (2014) karlilik ile krediler
arasinda pozitif iliski oldugunu belirtirken, M. K. Hassan ve Bashir (2003), kredilerin
karhilig1 negatif yonde etkiledigi sonucuna varmis, Tagkin (2011) ise iki degisken arasinda

anlamli bir iliski bulamamastir.

Takipteki Krediler: Bilango aktifinde bulunan kredilerin alt kalemi olan net
takipteki kredilerin toplam aktife boliinmesiyle elde edilen bu degisken, kredilerin
kalitesiyle ilgili bilgi vermektedir. Kredi tahsilati ile ilgili performans gostergesi olan
rasyo, kredilerin geri 6denmeme olasiligina dair Ongorii saglar. Kredi tahsilatlari
yeterince performanslhi bir sekilde gerceklestirilmedigi takdirde ve bankanin kredi
karsiliginda yeterli teminati almamasi durumunda bankalarin karliligi ve performansi
olumsuz yonde etkilenecektir. Ancak takibe diisen kredilerin tahsilat problemi,

biiylimeden ¢oziiliirse bu durum karlilig1 pozitif yonde de etkileyebilecektir.

Sufian ve Habibullah (2009) ile Chen ve Liao (2011) takipteki krediler ile karlilik
arasinda pozitif iliski bulurken; B. Glingor (2007), Giilhan ve Uzunlar (2011) ile Masood
ve Ashraf (2012) takipteki kredilerin karliligi negatif yonde etkiledigi sonucuna varmstir.

Faiz Dis1 Gelirler: Bankalar faiz disinda, mevduat, kredi kart1, kisisel fon yonetimi,
sirketlere ait fon yonetimi ve EFT gibi sunduklari hizmetlerden dolay1 da gelir elde
edebilmektedir (Demirhan, 2013: 5215). Ayni durum katilim bankalari géz Oniine
alindiginda, kredilerden elde edilen kar payr disinda kalan gelirler olarak
diisiiniilmektedir. Ilgili rasyo, faiz dis1 gelirlerin toplam aktife bdliinmesi sonucu elde

edilmistir.

Smith, Staikouras ve Wood (2003), faiz dis1 gelirin faiz gelirinden daha istikrarli
oldugunu ve bu tarz hizmet gelirlerinin c¢esitlendirme yoluyla banka riskini
azaltabilecegini vurgulamislardir. Chen ve Liao (2011), faiz dis1 gelirin 6zkaynak karlilig
ile pozitif, aktif karlilig1 ile negatif iliskili oldugunu belirlemistir. Demirhan (2013), faiz
dis1 gelirin karlihigr pozitif yonde etkiledigi sonucuna varirken, Chen ve Liao (2011) ise

iki degisken arasinda negatif iliski bulmustur.

Diger Faaliyet Giderleri: Banka gelir tablolarinda bulunan diger faaliyet
giderlerinin toplam aktife oranlanmasi suretiyle bulunmustur. Diger faaliyet giderleri,

personel giderleri, vergi, kira, amortisman gibi genel yonetim giderlerinden olusmaktadir.
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Personel harcamalarinin toplam aktife orani, ¢alisan verimliligini gosteren bir degisken
olmanin yani sira bankalarin faaliyet giderlerinin en énemli kalemlerinden biri olarak
degerlendirilmektedir (B. Giingdr, 2007: 43-44). Maliyet unsuru olarak bakildiginda,
diger faaliyet giderlerinin karlilig1 negatif yonde etkilemesi beklenir; ancak artan giderler
personelin is tatminini saglayarak daha performansl bir sekilde caligmasina olanak
sagladiginda, bu degiskenin karliliga pozitif yonde etki etmesi de beklenebilir. Demirguc-
Kunt ve Huizinga (2000)’ya gére bankanin mevduata 6dedigi faiz disindaki giderlerden
ve Ozellikle de ticretlerden olusan bu gider kalemi, mevduata daha diisiik 6deme yapmak
ve kredilerden daha yiiksek gelir elde etmek suretiyle misterilere yansitildiginda, karlilig

olumlu yonde etkileyecek potansiyele sahiptir.

Molyneux ve Thornton (1992), Haron (2004), B. Giingér (2007), Ben Naceur ve
Goaied (2008) diger faaliyet giderlerinin karliliga olumlu yonde etkisi oldugu sonucuna
varirken, Taskin (2011) ile Masood ve Ashraf (2012) ise diger faaliyet giderleri ve karlilik

arasinda negatif iliski bulmustur.

Biiyiikliik: Bankanin aktif biiyiikliigii, performansin énemli belirleyicilerinden
biridir. Toplam aktiflerin logaritmasi alinarak hesaplanan bu degisken, 6l¢ek ekonomisini
yansitmaktadir. Yani bankalarin aktif biiytikliikleri arttik¢a, birim basina maliyetleri de

diisecektir ve karliliga pozitif yonde etkisi olabilecektir.

Biiytik bankalarin daha fazla ¢esitlendirme imkani olmasi ve dlgek ekonomisinden
faydalanmasindan dolayi kiiciik bankalara gore daha iyi performans gostermeleri beklenir
(Chirwa, 2003: 567). Nitekim Goddard ve dig. (2004b), Haron (2004), Sufian ve
Habibullah (2009), Masood ve Ashraf (2012) ile Shehzad ve dig. (2013) daha fazla aktif
biiyiikliige sahip bankalarin daha karli oldugu sonucuna varmistir. Ancak, Hassan ve
Bashir (2003), Ben Naceur ve Goaied (2008), Dietrich ve Wanzenried (2011)’in de
aralarinda bulundugu bazi ¢aligmalar aktif biiyiikliik ile karlilik arasinda negatif iliski
bulurken, Taskin (2011) ve Petria ve dig. (2015) gibi ¢alismalar ise karlilik ile bityiiklik

arasinda anlamli bir iligki olmadig1 sonucuna varmistir.

Yogunluk: Geleneksel Yapir — Davranigs — Performans hipotezinde faizin temel
degiskeni piyasa yogunlagsmasidir. Yapi — Davranis — Performans hipotezi piyasa
yapisinin, firmalarin fiyatlama, yatirim politikalar1 gibi davraniglarinm1 ve nihai olarak

sirket performanslarini etkiledigini 6ne siirmektedir (Chirwa, 2003: 567). Bu hipoteze
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gore piyasalarin yogunlagmasi, gizli anlagmalar yoluyla yapilan hileleri ve bunun
maliyetlerini diisiirerek tiim piyasada karlilig artirict bir unsur olmaktadir (Al Manaseer,
2007: 155). Piyasa yogunlugu her yil i¢in aktif biiyiikliigii en biiyiikk olan 5 bankanin
aktifleri toplaminin, tiim bankalarin aktifleri toplamina boliinmesiyle elde edilmistir. Bu

oran bankacilik sektoriindeki tekellesmeyi gdsteren bir Sl¢tittiir.

Molyneux ve Thornton (1992), Chirwa (2003), Goddard ve dig. (2011), piyasa
yogunlugunun karlilig1 pozitif yonde etkiledigini tespit ederken; B. Giingdr (2007),
Athanasoglou ve dig. (2008), Petria ve dig. (2015) ise piyasa yogunlugu ile karlilik

arasinda negatif iliski oldugu sonucuna varmaistir.

Enflasyon: Tiiketici fiyat endeksindeki artisin gostergesi olan enflasyon verisi
Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)’den alman ortalama aylik enflasyon verilerinin {iger
aylik ortalamalar1 alinarak hesaplanmistir. Vong ve Chan (2009, s. 99-100)’e gore
enflasyon oranlarmin yiikselmesi, kredi faiz oranlarmi da yiikselteceginden karliligi
artiracaktir. Ancak artan faiz oranindan kaynaklanan maliyet faizden elde edilecek geliri

asmadig siirece bu durum gegerli olacaktir.

Uluslararas1 makaleler incelendiginde, karlilik iizerinde etkili olan en 6nemli iki
makroekonomik degiskenin enflasyon orani ve biiylime oldugu tespit edilmistir. AB
ilkelerinin 2005 yili itibariyla karlhiliklar1 ve enflasyon oranlari arasindaki iliski
incelendiginde diisiik enflasyona sahip iilkelerde aktif karliliklarin da disiik oldugu
gdzlemlenmistir. Ulkeler itibartyla karlilik ve enflasyon arasindaki iliski Sekil 3.2°de
gosterilmistir (Atasoy, 2007: 45-46):
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Kaynak: (Atasoy, 2007: 46)

Sekil 3.2. Ulkeler Bazinda Aktif Karliligi - Enflasyon iliskisi

Sekil 3.2°de de goriildiigii gibi yiiksek enflasyon oranina sahip iilkelerde banka aktif
karlihiginin arttigr gozlemlenmistir. Haron (2004), B. Glingor (2007), Athanasoglou ve
dig. (2008), Wasiuzzaman ve Tarmizi (2010), L. Chen ve dig. (2011), Uludag ve Gokmen
(2011) ile Dietrich ve Wanzenried (2014)’in arasinda bulundugu birgok ¢alisma
enflasyonun banka karliligini pozitif yonde etkiledigini belirlerken; Sufian ve Habibullah
(2009) iki degisken arasinda negatif iliski bulmus, Taskin (2011) ise enflasyon ile karlilik

arasinda anlamli bir iligki olmadig1 sonucuna varmistir.

GSYH Biiyiime: GSYH biiyiime degiskeni, TCMB’nin web sitesi vasitasiyla
harcama yontemine gore hesaplanan veriler baz alinarak olusturulmustur. GSYH’deki
yillik artis orani seklinde hesaplanarak modele dahil edilen bu degisken bankalarin gelir
dongiisiiniin bir dl¢iitii olarak diisiintildiiglinden, karhilikla pozitif iligkili olmasi1 beklenir.
GSYH biiylimesi yavasladiginda, kredi kalitesinin diisecegi ve karliligin azalacagi tahmin

edilir (Wasiuzzaman ve Tarmizi, 2010: 59).

S. Chen ve Liao (2011), GSYH’deki biiylimenin aktif karlilig1 tizerinde pozitif,
Ozkaynak karlilig: iizerinde ise negatif etkisi oldugunu belirtmistir. Hassan ve Bashir
(2003), Wasiuzzaman ve Tarmizi (2010), ile Turgutlu (2014) GSYH’nin karlilig1 pozitif
yonde etkiledigini belirlerken, Demirhan (2013) ile Dietrich ve Wanzenried (2014) iki
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degiskenin negatif iliskili oldugu, Demirguc-Kunt ve Huizinga (1999), Dietrich ve
Wanzenried (2011) ile Taskin (2011) ise GSYH ve karlilik arasinda anlamli bir iligki

olmadig1 sonucuna varmistir.

Doviz Kuru: Veri seti olarak TCMB’nin web sitesinden elde edilen tiiketici fiyat
endeksi bazli reel efektif doviz kuru kullanilmigtir. Firmalar, gerek genel ekonomi
tizerinde yol agtig1 etkiler, gerekse yabanci para birimi iizerinden gergeklestirdikleri
faaliyetler dolayisiyla doviz kuru degisimlerinden onemli 6lgiide etkilenebilmektedir
(Mutluay ve Turaboglu, 2013: 60). Bankalarin mevduat, kredi ve bir¢cok finansal
islemlerinde dovizi aktif bir sekilde kullanmalarinin bu etkiyi artirabilecegi diistiniilmiis

ve bu degisken de bagimsiz degisken olarak modele ilave edilmistir.

3.4.3. Model

Calismada onceki caligmalarda kullanilan yontemler takip edilerek panel veri
analizi kullanilmistir. Karliligin belirleyicilerini tespit ederken, oncelikle havuzlanmis
regresyon modeli uygulanmis daha sonra sabit etkili ve rassal etkili modeller
uygulanarak, gerekli testlerle en uygun metot belirlenmistir. Calismada yapilan analizler

asagidaki gibidir:

1. Katilim bankasi ve konvansiyonel banka ayrimi yapmaksizin tiim bankalar ele
almarak karhlik belirleyicilerinin tespiti,
2. Katilim bankalar1 ve konvansiyonel bankalar ¢ergevesinde iki banka tiiriiniin
ayr1 ayr1 karlilik belirleyicilerinin tespiti,
3. 2008 — 2009 yillarinda global finansal krizin Tiirk bankacilik sisteminin karlilig
tizerindeki etkilerinin incelenmesi.
Calismada bankalarin aktif karliligi, 6zkaynak karlhilig1 ve vergi oncesi karliliginm
iceren 3 farkli bagimli degisken kullanilmistir. Bu bagimli degiskenleri etkileyen

faktorleri tespit etmek i¢in kullanilan model asagidaki gibidir:

B D
Pe=a+ Y, BuXf+ X _ BaXf + €t oo (1)

1 numaralt modelde kullanilan simgelerin ifade ettigi degerler asagida belirtilmistir:

Pit= 1 bankasinin t donemindeki aktif karliligi, 6zkaynak karlilig1 ve vergi dncesi

karliligi (Her bir bagimli degisken i¢in model ayr1 ayr1 uygulanmaistir.)
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o = sabit terim,

o= bankaya 6zgii i¢sel degiskenler igin katsayilar,
Ba= digsal degiskenler i¢in katsayilar,

xf’t: bankaya 6zgii degiskenler,

x%= digsal degiskenler,

;= hata terimi.

Modelde aktif karliligi, 6zkaynak karlilig1 ve vergi 6ncesi aktif karliligindan olusan
3 bagimh degisken ve 8’1 igsel, 4’ii digsal olmak {izere 12 bagimsiz degisken
kullanilmistir. Tablo 3.3’de gdsterilen bagimli ve bagimsiz degiskenler kullanilarak, her
bir bagimli degisken i¢in farkli model kurulmus ve bagimsiz degiskenlerin katsayilari
tahmin edilmistir. Daha sonra ayn1 model, katilim bankalar1 ve konvansiyonel bankalar
bazinda ayr1 ayri incelenmistir.

Calismada ayrica kiiresel finansal krizin 2008 ve 2009 yillarinda Tiirkiye’deki
bankacilik sistemi {izerindeki etkisini analiz etmek icin bu yillar1 temsilen kukla
degiskenler kullanilmis ve sonuglari analiz edilmistir.

Kullanilan ekonometrik modellerle ilgili detayli bilgiler Metodoloji kisminda

Ozetlenmistir:

3.4.5. Metodoloji

Zaman serisi verilerinde bir ya da birkag¢ degiskenin zaman iginde aldig1 degerler
gozlenirken, kesit verilerinde degerler, bir ya da birkag degisken igin zaman iginde tek bir
noktada ¢esitli 6rneklem birimlerinden veya deneklerden derlenmektedir. Panel verisi,
zaman serisi ve kesit verisinin birlesiminden olusan veri setidir. Bu veri setinde ayni1 kesit
birimleri zaman i¢inde gozlenmektedir. Yani panel verisinin hem zaman boyutu hem de

mekan boyutu vardir (Gujarati ve Porter, 2012: 591).

Panel verisinin zaman serisi ve Kesit verisine gore bazi tistiinliikleri bulunmaktadir.

Panel verisinin istiinliikleri asagida siralanmistir (Baltagi, 2005: 4-7):

e Panel verisi, firmalar, kisileri, iilkeleri vb.’ni zaman i¢inde ele aldigindan bu

birimler tiirdes degildir.
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e Kesit serisi ve zaman serisini birlestiren panel verisi, daha ¢ok bilgi verir, daha
degiskendir, degiskenleri arasindaki ortak dogrusallik daha azdir, daha etkindir
ve serbestlik derecesi daha ytiksektir.

e Gozlemlerin yatay kesitini tekrarli olarak ele alan panel verisi, degisimin
dinamiklerini incelemek i¢in daha uygundur.

o Panel verisi, etkileri 6lgmede ve tespit etmekte kesit verisi ve zaman verisinden
daha iyi performans gosterir.

e Panel verisi daha karmasik modelleri analiz etmeye olanak saglar. Teknolojik
degisim veya Ol¢ek ekonomileri gibi konulari tek bagina zaman verisi veya kesit
verisine gore daha iyi analiz eder.

e Panel verisi ¢cok sayida veriyi ele almakla ortaya ¢ikabilecek yanliligi minimize

edebilir.

Panel veri analizi ii¢ farkli yontemle gerceklesmektedir. Basit olan1t havuzlanmis
regresyon modeli olarak adlandirilirken, daha karmasik olan panel veri analiz metotlart
ise sabit etkiler ve rassal etkiler modeli olarak adlandirilmaktadir. Asagida bu metotlarla
ilgili detayli bilgi verilmistir (Wooldridge, 2013: 432-433):

3.4.5.1. Havuzlanms Regresyon Yontemi

Havuzlanmis modeli kullanmanin en énemli sebeplerinden biri 6rneklem sayisini
artirmaktir. Zamanin farkli noktalarinda ayni popiilasyondan rastgele farkli 6rneklemlerin
secilmesiyle daha giiclii test istatistikleri ve daha dogru tahminciler elde edilebilecektir
(Wooldridge, 2013: 433). Bu modelde gbzlemlerin hepsi bir araya getirilerek verilerin
zaman ve kesit serisi 0zellikleri goz ardi edilerek biiyiik bir havuz olusturulmaktadir
(Gujarati ve Porter, 2012: 593). Yaklasimin altinda yatan varsayim, kurulan modeldeki
parametrelerin zaman ve kesit boyutunda degismemesi ve parametreler arasindaki

iligkilerin ayn1 olmasidir (Tar1, 2011: 478).

Havuzlanmis veri kullanmanin birgok avantaji vardir. Havuzlanmis veri seti daha
bilgilendirici verilere, degiskenlige, degiskenler aras1 bagliligin azalmasina, daha ytiksek
serbestlik derecesine ve etkinlige olanak saglar. Ayrica havuzlanmis regresyon analizinde
EKK yontemi kullanilmaktadir (Al Manaseer, 2007: 202-203). Havuzlanmis model

asagidaki regresyon modeli ile ifade edilmektedir:
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Yit = 000 F BXIt T Eit wevvereerrerrerresresresreeereeseestessessessessesseeseessesessessessessessesseeseeeeseees 2
2 numarali modelde;

Yit= bagimli degisken,

oo = sabit terim,

B = katsayz,

Xit= bagimsiz degiskenler,

&it = hata terimi’ni ifade etmektedir.

Havuzlanmis regresyon analizinde, bagimsiz degiskenler arasinda herhangi bir fark
olmadig1 ve olasiliksiz olduklari, hata teriminin ise sifir ortalama ve sabit varyansla
bagimsiz ve 6zdes dagildigi varsayilir (Gujarati ve Porter, 2012: 594). Ayrica, Gujarati
ve Porter (2012)’a gore kullaniminin basit olmasi ve bazi avantajlara sahip olmasina
ragmen, havuzlanmis regresyon modeli bagimli ve bagimsiz degiskenler arasindaki
iliskiyi dogru bir sekilde yansitmayabilir. Havuzlanmis regresyon modellerinde
parametrelerin zaman ve kesit boyunca sabit veya homojen olmast istatistiki olarak dogru

olabilir, ancak bu durum iktisadi agidan beklenebilir bir durum degildir (Tar1, 2011: 479).

3.4.5.2. Sabit Etkiler Modeli

PR

Kesitler aras1 egim katsayilarinin ayni oldugu, sabit terimlerin degistigi panel
modelidir. Sabit etkiler modeli; panel verisinde model dis1 birakilan degiskenler zaman
icinde degismeyip kesit boyunca degistiginde, bu degiskenleri kontrol etmek ig¢in
kullanilan bir metottur (Stock ve Watson, 2007: 356). Bu yontem parametrelere ait kesit
ve zaman boyutundaki homojenlik varsayimini reddeder. Modelde birimler arasindaki
farklilik, sabit terimdeki farklilik ile gosterilir. Her bir “a;i”” bilinmeyen bir parametre gibi
tahmin edilir (Greene, 2003: 287). Sabit etkiler metodunda kullanilan regresyon modeli
asagidaki gibidir:

Yit = 0 F BXit T €0t +eereeerreeriieeiierie et et r e 3)
Model 3’te;
Yit= bagiml degisken,

ai=1 firmasi i¢in sabit terim,
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B = katsayz,
Xit= bagimsiz degiskenler,
&it = hata terimi’ni ifade etmektedir.

Formiilde de belirtildigi gibi sabit etkiler modelinde, her kesite kendine 6zgii sabit
terim verilir. Boylece kesitler arasi tiirdessizlik hesaba katilmaktadir. Her ne kadar sabit
terim kesite gore degigse de her kesitin sabit terimi zamanla degismez, yani zaman sabittir
(Gujarati ve Porter, 2012: 596).

Her bir bankanin sabit teriminin farkli oldugunu belirtmek i¢in kullanilan a; sabit
teriminde, her bir sabit terimin birbirine esit olup olmadigmin test edilmesi
gerekmektedir. Bunun i¢in siirlandirilmig F testi yapilmaktadir ve F testinin sonucuna
gore havuzlanmigs modellerin mi, yoksa sabit etkili veya rassal etkili panel modellerin mi

secilecegine karar verilmektedir. F testinde Ho hipotezi asagidaki gibi kurulur:

Model 4’te goriildiigii izere Ho hipotezi tiim sabit terimlerin birbirine esit oldugunu
varsayar. F testi sonucunda Ho hipotezi reddedilirse, sabit veya rassal etkili panel
modellerin; kabul edilirse, havuzlanmigs modelin daha uygun olduguna karar

verilmektedir.
Guijarati ve Porter (2012), sabit etkiler modeline iliskin birka¢ uyarida bulunmustur:

e Modele ¢ok fazla yapay degisken katildiginda serbestlik derecesi sorunuyla
karsilagilabilir.

e Modelde hem tekil hem etkilesimli veya carpimli fazla yapay degisken
oldugunda, her zaman ¢oklu dogrusallik olasilig1 vardir ve bu da anakiitle
katsayisinin hassas bir sekilde tahmin edilmesini giiglestirir.

e Sabit etkiler modeli bazi durumlarda zamanda sabit degiskenlerin etkisini
belirleyemeyebilir.

Bu problemlerin iistesinden gelebilmek igin rassal etkiler metodu bir ¢oziim

olabilir.
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3.4.5.3. Rassal Etkiler Modeli

Egim katsayilarinin ayni, sabit terimlerin ise hem zaman hem de kesitler arasinda

degistigi modeldir. Rassal etkiler modeli, sabit etkiler modelinin tiim varsayimlarini
icermekle birlikte, oj sabit teriminin zaman boyunca da her bir bagimsiz degisken i¢in

degistigini varsayar (Wooldridge, 2013: 474).
Rassal etkiler modeli asagidaki gibi gosterilebilir:
Yit = 00 F BXit F Uit «vevreerreieeseereesieseessesiseseesseessesseesseassessessssssssssesssesssssesssssssesses (5)
Uit = &i + Wit
Model 5°te,
Yit= bagiml degisken,
oo = sabit terim,
B = katsay1,
Xit= bagimsiz degiskenler,
Uit = birlesik hata terimi,
&i = yatay kesit yada 6zneye 6zgii hata bileseni,
Wit = Zaman serisi ve yatay kesit hata bilesenlerinin birlesimi.

Sabit etkiler modelinde her kesit biriminin kendi sabit degeri varken, rassal etkiler
modelinde biitiin kesit birimlerinin sabit terimlerinin ortalamasindan olusan ortak sabit
terim s6z konusudur. Ayrica rassal etkiler modelinde yer alan “ci” her kesite ait sabit
terimin ortalama sabit terimden sapmalarimi gosterir. “ei” dogrudan goézlenemez ve

gozlenemeyen degisken olarak adlandirilir (Gujarati ve Porter, 2012: 603).

Sabit etkiler modeli sabit terim ve agiklayic1 degiskenler arasinda istege bagl bir
korelasyona olanak saglarken, rassal etkiler modelinde bu durum s6z konusu degildir. Bu
sebeple sabit etkiler modelinin “ceteris paribus” etkilerini tahmin etmede rassal etkiler
modelinden daha iyi bir model oldugu diistiniilmektedir (Wooldridge, 2013: 477).

Rassal etkiler modelinde birlesik hata terimi (uit)’nin hi¢bir aciklayict degiskenle
iliskisinin olmamas1 6nemli bir gerekliliktir. Birlesik hata terimi (uit)’nin agiklayici

degiskenlerle iliskisi olup olmadigini, yani rassal etkiler modelinin kullaniminin dogru
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olup olmadigini sinamak i¢in Hausman testi kullanilmaktadir (Gujarati ve Porter, 2012:
603). Ho hipotezinin, “rassal etkiler modelleri dogrudur” seklinde kuruldugu Hausman
testinde Ho hipotezi reddedilirse, rassal etkiler modelinin uygun olmadig1 ve sabit etkiler

modelinin se¢ilmesi gerektigi ortaya ¢ikmaktadir.

Esasinda sabit etkilerin mi, rassal etkilerin mi secilmesi gerektigi konusu, kesite
0zgl hata bileseni ¢jile X bagimsiz degiskenleri arasindaki iliski konusunda yapilacak
olan varsayima baghdir. &jile X bagimsiz degiskenlerinin iliskisiz oldugu varsayilirsa,
rassal etkiler modeli uygun olabilir; ancak aralarinda bir iliski olmasi durumunda sabit

etkiler modeli uygundur (Gujarati ve Porter, 2012: 606).

Modellerle ilgili verilen kisa bilgiler sonrasinda Tiirkiye’de katilim bankalar1 ve
konvansiyonel bankalara ait karlilik belirleyicilerinin tahmin siirecleri basamak basamak

asagida verilmistir:

3.4.6. Karhhk Belirleyicileri Tahmin Sonugclari

Regresyon analizlerinde 6nemli noktalardan biri kullanilan serilerin duragan
olmasidir. Hata terimlerine ait varsayimlarin saglanmasi i¢in serilerin duraganlastirilmasi
gerekmektedir. Hata terimlerine ait varsayimlar, ortalamalarin sifir ve varyanslarin sabit
olmasidir. Duragan olmayan veri seti ile kurulan modeller EKK ile tahmin edildiginde,
degiskenler arasinda sahte regresyon durumu olusabilmektedir. Birim kok testi yapmak
suretiyle serilerin duragan olup olmadiklar1 analiz edilebilmektedir. Calismada serilerin
duragan olup olmadiklarini test etmek i¢in Levin Lin Chu t testi, Harris-Tzavalis testi,
Breitung t testi, Im Peseran Shin w istatistigi, ADF Fisher ki kare testi, PP-Fisher ki kare
testi ve Hadri LM z testi kullanmilmistir. Testlere iliskin istatistikler Tablo 3.3’te

verilmistir.



Tablo 3.3.

Birim Kok Test Sonuglari

ADF Fisher

Levin Harris- Im Peseran | Ki Kare | PP-Fisher Hadri LM
Degiskenler Chu t testi Tzavalis Breitung Shin testi Ki Kare testi | z testi
Bagimli Degiskenler
Aktif Karhhg -7.70 *** 0.14 *** -6.02 ***  |-16.05*** | 18.84*** 60.46*** 6.64***
Ozkaynak Karhhg -5.78 *** 0.21 *** -5.68 ***  |-16.08 *** |19.77 *** | 61.59 *** 19.06 ***
Vergi oncesi Kar -7.98 *** 0.14 *** -5.69 ***  1-16.59 *** |20.65*** |63.33 *** 6.82 ***
Bagunsiz Degiskenler
Ozkaynak -3.17 *** 0.56 *** -3.93***  |-4.38 *** | 8.04 *** 9.02 *** 18.45 ***
Bilanco Dis1 islemler -7.51 *** 0.15 *** -5.60 *** -13.79 *** | 17.10 *** 48.12 *** 7.08 ***
Toplam Mevduat -2.47 *** 0.61 *** -1.17 -3.81 *** 4.00 *** 10.33 *** 38.16 ***
Krediler -4.17 *** 0.82 *** 2.37 1.84 ** 6.62 *** 65.30 ***
Takipteki Krediler -2.55 *** 0.83 *** -2.43 *** -1.16 3.63 *** 3.57 *** 43.55 ***
Faiz Dis1 Gelirler -10.34 *** 0.22 *** -5.53 *** -17.13 *** | 15,04 *** 65.15 *** 27.16 ***
Diger Faaliyet Giderleri | -21.07 *** -0.04 *** -7.02 *** -20.70 *** | 76.51 *** 118.37 *** | 5.50 ***
Biiyiikliik (1. Fark) -12.33 *** -0.29 *** -15.40 *** | -18.13 *** |25.61 *** |88.20 ** -2.82
Yogunluk (1. Fark) -11.77 *** -0 06 *** -20.63 *** | -18.79 *** | 11.81 *** |77.27 *** 0.26 ***
Enflasyon -22.41 *** 0.81 *** -9.81 *** -1.87 ** 0.96 4.81 *** 27.62 ***
GSYH Biiyiime -1.2e+02 *** | 0.04 *** -16.03 ***  |-18.02 *** [20.76 *** | 77.18 *** -5.55
Doviz Kuru -13.98*** 0.03*** -15.66*** | -17.74*** | 10.31*** 63.89*** -1.85

*** %1 diizeyinde, ** %S5 diizeyinde anlamhihig ifade etmektedir.

0€T
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Tablo 3.3’te goriildiigii tizere biiyiiklik ve yogunluk degiskenlerine ait seriler
haricindeki tiim seriler seviye degerinde duragandir. Biiyiikliik ve yogunluk degiskenleri
ise 1. farklarn alinarak duraganlastirllmistir. Yapilan analizlerde degiskenlerin

duraganliklar1 g6z 6niinde bulundurulmustur.

Tablo 3.4. 2005 - 2014 Yillar1 Aras1 Konvansiyonel Bankalar ve Katilim Bankalar1 I¢in
Bagimli ve Bagimsiz Degisken Istatistikleri

Katilhm Bankalar

Degiskenler N Ortalama Std. Sapma min max
Aktif Karlihig 132 1.213 0.739 0.170  3.536
Ozkaynak Kar. 132 10.42 5.949 1590 32.21
Vergi Oncesi Karhlik 132 1.515 0.934 0.150 4.696
(VOK)

Ozkaynaklar 132 11.61 2.129 7924  17.33
Bil. Dis1 Islemler 132 37.79 82.09 -106.6  254.0
Mevduat 132 75.36 6.118 59.18  86.87
Krediler 132 73.29 4.934 61.85  83.50
Takipteki Krediler 132 99.51 70.63 0.349 3218
Faiz Dis1 Gelir 132 1.652 0.960 0.350 5.302
Diger Faal. Giderleri 132 2.134 1.080 0.620 5.300
Biiyiikliik 132 15.96 0.691 1454  17.79
Konvansiyonel

Bankalar

Aktif Karlihig 891 1.028 1.145 -4.568  8.027
Ozkaynak Kar. 891 7.191 9.590 -72.75  37.23
VOK 891 1.294 1.377 -4.438  10.07
Ozkaynaklar 891 15.11 10.27 3.655  78.40
Bil. Dis1 Islemler 891 1.722 16.44 -105.5  426.0
Mevduat 891 56.10 18.53 0.334  88.89
Krediler 891 50.52 18.78 0.485  87.84
Takipteki Krediler 891 52.28 59.63 0 525.3
Faiz Dis1 Gelir 891 1.254 1.635 -3.411 2212
Diger Faal. Gid. 891 2.209 1.472 0.0700 10.96
Biiyiikliik 891 15.80 2.049 10.01  19.22
Toplam

Aktif Karlihg 1023 1.051 1.103 -4.568  8.027
Ozkaynak Kar. 1023 7.608 9.263 -72.715  37.23
VOK 1023 1.322 1.330 -4.438  10.07
Ozkaynaklar 1023 14.66 9.683 3.655  78.40
Bil. Dis1 Islemler 1023 6.376 35.29 -106.6  426.0
Mevduat 1023 58.59 18.59 0.334  88.89
Krediler 1023 53.46 19.20 0.485 87.84
Takipteki Krediler 1023 58.38 63.14 0 525.3
Faiz Dis1 Gelir 1023 1.305 1.570 -3.411 22.12
Diger Faal. Gid. 1023 2.199 1.427 0.0700 10.96

Biiyiikliik 1023 15.82 1.929 10.01 19.22
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Tablo 3.4’te bagimli ve bagimsiz degiskenlerin tiim bankalar bazinda ve katilim
bankalar1 ile konvansiyonel bankalar bazinda istatistikleri verilmistir. Tabloda da
gorildiigii tizere bagiml degisken olan aktif karliligi, 6zkaynak karlilig1 ve vergi dncesi
karhilik rasyolarinin tamaminda katilim bankalarmin ortalamasinin konvansiyonel
bankalarin ortalamasindan daha yiiksek oldugu goriilmektedir. Karliliklarin maksimum
degerlerine bakildiginda, konvansiyonel bankalarin daha yiiksek karlilik diizeyine
ulasabildigi, ancak tiim konvansiyonel bankalarin karlilik ortalamalar1 alindiginda, bu

ortalamanin katilim bankalarinin ortalamalarina gore daha diisiik oldugu goriilmektedir.

Bagimsiz degiskenlerden net bilango pozisyonu ve net nazim hesap pozisyonunun
Ozkaynaklara oran1 seklinde hesaplanan “Bilango dis1 islemler” rasyosunun ortalamasina
bakildiginda, katilim bankalarinin konvansiyonel bankalardan daha yiiksek ortalamaya
sahip oldugu goriilmektedir. Yine mevduat, krediler, takipteki krediler, faiz dis1 gelirler
rasyolar1 ve toplam aktifin dogal logaritmasi alinarak hesaplanan biiytikliik ortalamalari
g0z Oniine alindiginda, katilim bankalari, konvansiyonel bankalardan daha yiiksek
ortalamaya sahiptir. Bu ortalamalarda, katilim bankalarina ait degerlerin daha yiiksek
¢ikmasinda, konvansiyonel bankalarin i¢inde ¢ok kiigiik ¢apli bankalarin bulunmasinin
da etkisi vardir. Ozkaynaklarin toplam aktiflere oranini ifade eden 6zkaynaklar verisi ve
diger faaliyet giderlerinin toplam aktiflere oranimi gosteren diger faaliyet giderleri
verisinin ortalamalar1 ise konvansiyonel bankalar bazinda daha yiiksektir. Bu durum
konvansiyonel bankalarin katilim bankalarina gore daha diisiik kaldiracla calistiginin ve
toplam aktif icerisindeki personel giderleri ve diger isletme giderlerinden olusan diger

faaliyet giderlerinin daha yiiksek oldugunun gostergesi olabilir.

Istatistiklerin standart sapmalar1 incelendiginde, gerek bagimli degiskenler olan
karlililk degiskenleri, gerekse bagimsiz degiskenlerin tamaminda konvansiyonel
bankalara ait standart sapmalarin katilim bankalarina ait standart sapmalardan daha
yiiksek oldugu goriilmektedir. Bu durum konvansiyonel bankalarin istatistiklerinin daha

degisken oldugunun bir gostergesidir.

Tablo 3.4’te de goriildiigii lizere, katilim bankalar1 igerisinde toplam gozlem sayisi
132, konvansiyonel bankalar igerisinde gozlem sayis1 891, tiim bankacilik sistemindeki

calismada kullanilan gozlem sayisi ise 1023 tiir.



133

Modelde kullanilan bagimli ve bagimsiz degiskenlere ait istatistiklerin bulunmasinin
ardindan katilim ve konvansiyonel banka olarak ayirmaksizin, Tirk bankacilik

sektoriiniin karlilik belirleyicileri Tablo 3.5’te sabit etkiler modeli ile tahmin edilmistir.

Tablo 3.5. 2005 — 2014 Yillart Arasinda Sabit Etkiler Modeliyle Tiim Bankalarin
Karliligina Etki Eden Degigkenlerin Katsayr Tahmini

Bagimh Degiskenler
Bagimsiz Degiskenler  Aktif Kar. Ozk. Kar. VOK
I¢sel Degiskenler
Ozkaynak 0.033*** -0.079 0.035**
(2.907) (-0.831) (2.735)
Bil. Dis1 islemler -0.002 -0.009* -0.002
(-1.589) (-1.819) (-1.280)
Mevduat -0.003 0.019 -0.002
(-0.556) (0.394) (-0.405)
Krediler 0.008* 0.070 0.009*
(1.862) (1.294) 1.777)
Takipteki Krediler -0.001* -0.002 -0.002**
(-1.949) (-0.330) (-2.159)
Faiz Dis1 Gelir 0.274*** 1.549*** 0.335***
(3.967) (2.971) (3.885)
Diger Faal. Giderleri  0.073 0.468 0.112*
(1.426) (0.815) (1.872)
A Bityiikliik -0.086 3.862** -0.212
(-0.263) (2.252) (-0.621)
Dissal Degiskenler
A Pazar Yogunlugu 20.736*** 154 .247*** 23.598***
(4.135) (4.150) (3.865)
Enflasyon 0.037 0.246 0.050
(1.384) (1.109) (1.550)
GSYH 0.006*** 0.047** 0.007***
(3.680) (2.542) (3.594)
Doéviz Kuru 0.010*** 0.090*** 0.011**
(2.890) (3.171) (2.700)
F 73.849*** 24.428*** 73.118***
Diizeltilmis R? 0.372 0.177 0.393
Gozlem Sayisi 1023 1023 1023

Parantez icindeki degerler t istatistigini gostermektedir.
* p<0.1 ** p<0.05 ***p<0.01
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Tablo 3.5’teki sonuglar Tirkiye’deki tiim bankalar1 (katilim ve konvansiyonel)
icerdigi ve analizleri tiim bankacilik sistemi iizerinden yaptig1 i¢in, sonuclar katilim
bankasi veya konvansiyonel bankalara iliskin olarak yorumlanamayacaktir ve

Tiirkiye’deki genel bankacilik sisteminin karliligr ile ilgili bilgileri kapsayacaktir.

Tablo 3.5°te yapilan analiz sonucunda, dzkaynaklarin, aktif karliigi ve VOK’ii
pozitif yonde etkiledigi, ancak 6zkaynak karlilig1 ile anlamli bir iligkisi olmadig1 sonucu
ortaya ¢ikmustir. Bilango dis1 islemlerin, 6zkaynak karliligin1 %10 diizeyinde anlamli ve
negatif yonde etkiledigi goriilmektedir. Bilango dis1 islemlerin karlilig1 pozitif yonde
etkileyebilecegi beklense de bankalarin tiirev triinlere iliskin kayiplar1 arttiginda, bu
durum karlilig1 negatif yonde etkileyebilecektir. Nitekim, Turgutlu (2014) da 6zkaynak

karliligi ile bilango dis1 islemler arasinda negatif iliski oldugu sonucuna varmustir.

Mevduat degiskeninin karliliga anlamli bir etkisi olmadig1 goriilmektedir. Yani
Tiirk bankacilik sisteminde mevduat artisinin, karlilig1 artirict anlamli bir unsur olmadig:
sonucuna varilmigtir. Dietrich ve Wanzenried (2011) ile Masood ve Ashraf (2012) da
calismalarinda mevduat ile karhilik arasinda anlamli bir iliski olmadigi sonucuna

varmistir.

Krediler degiskeni, karliligi pozitif yonde ve anlamli bir sekilde etkilemektedir.
Yani kredilerin artig1 bankalarin aktif karlilig1 ve vergi 6ncesi karliligini artirmaktadir.
Ancak kredilerin 6zkaynak karliligi tizerindeki etkisi anlamsizdir. Dolayistyla kredi artisi
0zkaynak karliligini artirict anlamli bir unsur olarak goriilemeyecektir. Yine takipteki
krediler degiskeni de, 6zkaynak karlilig1 haricindeki karlilik degiskenlerini anlamli ve
negatif yonde etkilemistir. Yani sorunlu kredilerin artmasi1 bankalarin aktif karliligini ve
vergi oncesi karliliklarin1 negatif yonde etkileyebilmektedir. Takipteki krediler ile

0zkaynak karlilig1 arasinda ise anlamli bir iligski olmadig1 sonucu ortaya ¢ikmustir.

Faiz dis1 gelir kalemi, tiim karlilik rasyolarii pozitif ve anlamli sekilde etkileyen
bir unsurdur. S. Chen ve Liao (2011) ile Demirhan (2013)’1n ¢alismalarinin da aralarinda
bulundugu bir¢ok ¢alismada faiz dis1 gelirlerin karlilig1 pozitif yonde etkileyen bir unsur
oldugu sonucuna varilmistir. Diger faaliyet giderlerinin ise, sadece vergi 6ncesi karlilik
tizerinde anlamli ve pozitif etkisi bulunmugtur. Diger faaliyet giderlerinin en biiyiik
kismini, personel giderleri ve diger isletme giderleri olusturmaktadir. Bu sebeple, bir

gider kalemi olarak karliliga negatif yonde etki etmesi beklenen diger faaliyet
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giderlerinin, personel tatmini ve ig motivasyonu sagladiginda karlilig1 pozitif yonde
etkilemesi beklenebilir. Molyneux ve Thornton (1992), Haron (2004) ve Ben Naceur ve
Goaied (2008)’in ¢alismalarinin da aralarinda bulundugu birgok calisma diger faaliyet

giderlerinin karlilik {izerinde pozitif etkisi oldugu sonucuna varmistir.

Bankalarin aktif buyiikliigiiniin 6zkaynak karliligi {izerinde anlamli ve pozitif
yonde etkisi bulunmustur. Bu durum, bankalarin aktif biiyiikliigiiniin artmasinin
Ozkaynak karliligini artirict bir unsur oldugunu gosterebilir. Nitekim Goddard ve dig.
(2004b), Sufian ve Habibullah (2009) ve Shehzad ve dig. (2013)’nin yaptig1 ¢calismalarin
aralarinda bulundugu birgok ¢aligmada, biyiikliik ile karlilik arasinda anlamli pozitif

iligki oldugu sonucuna varilmstir.

Dissal degiskenlere bakildiginda, pazar yogunlugu ve GSYH’nin tiim karlilik
rasyolar1 lizerinde anlamli ve pozitif yonde etkisi oldugu goriilmektedir. Enflasyonun
karlilik tizerinde anlamli bir etkiye sahip olmadig1 ortaya ¢ikmistir. Doviz kuru degiskeni
incelendiginde ise, doviz kurunun tiim karlilik tiirlerini anlamli ve pozitif yonde etkiledigi
goriilmektedir. Bu durum, doviz kuru artisinin ¢alismada kullanilan karhilik
gostergelerinin artisina olanak sagladigini, dolayisiyla bankalarin kur artisi ile elde
ettikleri gelirlerin, kur artist sebebiyle yaptigi giderlerden daha fazla oldugunun

gostergesi olabilir.

Tahmin sonuglar1 incelendiginde, F istatistiginin kurulan her modelde %1
seviyesinde anlamli oldugu goriilmektedir. Bu da kurulan modellerde kullanilan bagimsiz
degiskenlerin bir biitiin olarak anlaml1 oldugunu gdstermektedir. Bagimsiz degiskenlerin
bagiml degiskenleri agiklama giiciinii gdsteren R? belirlilik katsayis1 analiz edildiginde,
aktif karliligin agiklanma diizeyi %37, 6zkaynak karliliginin agiklanma diizeyi %17, vergi
oncesi karliligin agiklanma diizeyi ise %39 olarak bulunmugstur. Kurulan modellerde en
iyi agiklanan degiskenlerin vergi oncesi karlilik ve aktif karliligir oldugu sdylenebilir.
Hassan ve Bashir (2003), kurdugu modelde, aktif karliligmin R?’sini %40, 6zkaynak
karhliginin R¥’sini %46, vergi dncesi karligi R?’sini ise %33 seviyesinde bulmustur.
Demirguc-Kunt ve Huizinga (1999) ise 80 iilkede banka karliliginin belirleyicilerini tespit

etmek i¢in kurdugu modelde, %35 oraninda belirlilik katsayis1 elde etmistir.
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Tablo 3.6°da F testi ve Hausman testi istatistikleri g6z oniine alinarak, en uygun

ekonometrik model se¢ilmis ve bu modelle ayr1 ayr1 katilim bankalar1 ve konvansiyonel

bankalarin karliligina etki eden faktorler belirlenmistir.

Tablo 3.6°daki F testi sonucunun tiim bankalarm karliliklar1 bazinda anlamlh

olmasi, havuzlanmig modellerin yerine sabit etkili veya rassal etkili panel modellerin daha

uygun olacagin1 gostermektedir. Hausman testi sonucuna bakildiginda ise, gerek

konvansiyonel bankalarin karlilik belirleyicilerinde, gerekse katilim bankalarinin karlilik

belirleyicilerinde Hausman test istatistiginin anlamli oldugu goriilmekte, dolayisiyla sabit

etkiler modelinin rassal etkiler modelinden daha uygun ve etkin bir model olacagi

sonucuna varilmaktadir.

Tablo 3.6. Katilim Bankalar1 ve Konvansiyonel Bankalar Bazinda Karlilik Belirleyicileri
Panel Veri Analizi

) Bagimh Degiskenler
Bagimsiz Kon. Aktif  Kon. Ozk. Kon. Kat. Akt.  Kat. Kat.
l?egiskenler Kar Kir. VOK Kir. Ozk.Kir VOK
I¢sel
Degiskenler
Ozkaynak 0.033***  -0.068 0.035%** [0.058%** -0.391**  0.094***
(6.239)  (-1.454) (5.594)  [(3.056)  (-2.423)  (4.361)
Bil. * Disi 0003 -0011 0003 |0 0002 0
Islemler
(-1.533)  (-0.764) (-1.620) |(-0.297)  (-0.278)  (0.505)
Mevduat -0.003 0.016 -0.002 0.009 0.117**  -0.009
(-1.135)  (0.637) (-0.672) [ (1.34) (2.135)  (-1.275)
Krediler 0.008***  0.077***  0.009*** |0.001 0.002 0.003
(2.828)  (2.995) (2.732)  [(0.15) (0.033)  (0.295)
Takipteki -0.001**  -0.001 -0.002** |-0.001 -0.007  -0.001*
Krediler
(2.334)  (-0.107) (2.355)  [(-1.193)  (-1.233)  (-1.860)
Faiz Dist Gelir 0.267***  1.486%**  0,324*** |0.355%%*%  2.424*** (.646***
(12.624)  (7.89) (12.981) [(3.821)  (3.046)  (6.077)
g‘i(gfr Faal. (040 0167 0.083%** |0.276%%* 2.802%%* (.214**
(1.923)  (0.743) (2.762)  [(3.582)  (4.246)  (2.429)
ABiiyiiklik ~ -0.151 3.474%* -0.298 0.432 3.621 0.39
(-0.926)  (2.388) (-1.544) |(1.061)  (1.04) (0.838)
Dissal
Degiskenler
LLene 22.790%** 179.167***  24.949%** | 4.887 18474  8.485
Yogunlugu
(4.261)  (3.758) (3.944)  [(0.75) (0.331)  (1.14)
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Tablo 3.6 (Devami)

Enflasyon 0.033 0.246 0.048* 0.018 0.171 0.022
(1.408) (2.179) (2.73) (0.672) (0.729) (0.702)
GSYH 0.006* 0.048* 0.008** 0.003 0.034 0
(1.925) (1.655) (2.069) (0.685) (1.063) (-0.100)
Déviz Kuru 0.011* 0.092* 0.013* 0.002 0.029 0.001
(1.704) (1.656) (1.718) (0.236) (0.454) (0.069)
Diizeltilmis R? 0.349 0.151 0.367 0.816 0.791 0.85
Gozlem Sayis1 891 891 891 132 132 132
F Testi Sonucu 10.86***  15.84*** 11.73*** | 5,83*** 6.46***  7.85***
F prob 0 0 0 0.001 0.0004 0.0001
Hausman test 50.21***  66.93*** 45.43*%** | 20.82*%**  23.9***  30.52%**
Hausman prob 0 0 0 0.0531 0.021 0.0023
Sabit . . Sabit Sabit Sabit Sabit
RIDE etkiler Sasl ey etkiler etkiler etkiler etkiler

Parantez icindeki degerler t istatistik degerlerini gostermektedir.
* p<0.1 ** p<0.05 ***p<0.01

Tablo 3.6 incelendiginde, her bir karlilik degiskeninin regresyon analizinde
Hausman testinin anlamli ¢ikmasindan dolay1, sabit etkiler modelinin en uygun model

olduguna karar verilmis ve tablo sonucu ona gore hazirlanmistir.

Ozkaynaklar, katilim bankalar1 ve konvansiyonel bankalarin her ikisinin de aktif
karliligini ve vergi oncesi karliligint anlamli ve pozitif yonde etkilemektedir. Bu durum,
her iki banka tiiriinde de 6zkaynak artiginin aktif karliligi ve vergi 6ncesi karlilig: artiran
bir unsur oldugunu gostermektedir. Sermaye artisinin, bankalari iflas riskinden koruyan
ve genel olarak riskleri azaltici bir etmen olmasindan dolayr bu durum literatiirde
beklenen bir sonuctur. Demirguc-Kunt ve Huizinga (1999), B. Giingér (2007), Garcia-
Herrero ve dig. (2009) ile Petria ve dig. (2015)’in de aralarinda bulundugu bir¢ok ¢alisma
bulunan sonucu destekler niteliktedir. Ozkaynaklarin konvansiyonel bankalarin zkaynak
karlilig1 tizerindeki etkisi anlamsiz bulunmus, katilim bankalarinin 6zkaynak karlilig
tizerinde ise anlamli ve negatif yonde bir etkisi oldugu sonucuna varilmistir. Bu durum
katilim bankalarinin 6zkaynak karliliginin, 6zkaynak artisindan negatif sekilde
etkilendigini gostermektedir ve katilim bankalarinda karlilik artislarinin, 6zkaynak artis
oran1 yaninda diisiik kaldig1 seklinde yorumlanabilir. Hassan ve Bashir (2003) de islami
bankalarin karliliklarinin 6zkaynaklar degiskeni ile negatif iligkili oldugunu tespit

etmistir.
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Bilango dis1 islemlerin ne katilim bankalari, ne de konvansiyonel bankalarin
karliligr ile anlamli bir iligkisi olmadigi goriilmektedir. Bu sonug, bilanco dist
islemlerdeki artis veya azalisin bankalarin karlilig1 iizerinde anlamli bir etkisi olmadigini
gostermektedir. Katilim bankalarinda tiirev {iriinler gibi bilango dis1 islemlerin
siirlandirilmis olmasi dikkate alindiginda katilim bankalarinin karlhiligi agisindan bu,

beklenen bir sonugtur.

Mevduat degiskeni ile konvansiyonel bankalarin karlilik gostergeleri arasinda
anlamli bir iliski bulunamamustir. Bu sonuca goére, mevduat artisinin konvansiyonel
bankalarin karliligi iizerinde anlamli bir etkisi olmadigi sOylenebilir. Dietrich ve
Wanzenried (2011) ile Masood ve Ashraf (2012) da banka karlilig: ile mevduat arasinda
anlamli bir iliski olmadig1 sonucuna varmistir. Mevduatin katilim bankalarinin karliligina
etkisi analiz edildiginde, aktif karlilig1 ve vergi dncesi karlilik tizerinde anlamli bir etkisi
yokken, ozkaynak karliligi tlizerinde anlamli ve pozitif bir etkisi vardir. Toplanan
mevduatin banka igin krediye doniistiiriilebilir bir kaynak olmasi, sorunlu kredilere
donligmemesi sartiyla banka karliligina pozitif yonde etki etmesi beklenen bir unsurdur.
Haron (2004), Islami bankalarda yaptig1 calismada vadesiz mevduatin karlilikla pozitif

yonde iligkisi oldugu sonucuna varmistir.

Toplam kredi ve alacaklarin toplam aktife oranini simgeleyen krediler degiskeninin
konvansiyonel bankalarin tiim karlilik gostergelerine anlamli ve pozitif yonde etki ettigi
goriilmektedir. Bu durum kredi artisinin konvansiyonel bankalarda karlilig1 artirict bir
unsur oldugunu gostermektedir. Elde edilen sonug, Demirguc-Kunt ve Huizinga (1999),
Chirwa (2003) ile Sufian ve Habibullah (2009)’1n da aralarinda bulundugu birgok ¢alisma
tarafindan desteklenmektedir. Ancak katilim bankalarinin karlilik gostergeleri ve krediler
arasinda anlamli bir iligki bulunamamigtir. Taskin (2011) da banka karliligi1 ve krediler

arasinda anlamli bir iligki olmadig1 sonucuna varmistir.

Takipteki krediler degiskeninin konvansiyonel bankalarin aktif karlilig1 ve vergi
oncesi karliligina anlamli ve negatif yonde etki ettigi, 6zkaynak karliligina ise anlamli bir
etkisi olmadigi tespit edilmistir. Katilim bankalarinda, aktif karlhilik ve 6zkaynak karlilig
ile takipteki krediler arasinda anlamli bir iliski bulunamazken, vergi oncesi karlilik
tizerinde takipteki kredilerin anlamli ve negatif yonde etkisi oldugu goriilmektedir.

Kredilerin geri 6denmeme riskini gosteren bu degiskenin karliligi negatif yonde
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etkilemesi beklenen bir sonugtur. Nitekim, B. Giingdr (2007), Giilhan ve Uzunlar (2011)
ile Masood ve Ashraf (2012) da takipteki krediler ve bankalarin karliligi arasinda anlaml

negatif iliski bulmustur.

Faiz dis1 gelir, konvansiyonel bankalar ve katilim bankalarinin tiim karlilik tiirlerine
anlamli ve pozitif yonde etki etmektedir. Dolayisiyla faiz dis1 gelirdeki artisin hem
katilim bankalarinin hem de konvansiyonel bankalarin karliligini artiran bir unsur oldugu
kabul edilebilir. Faiz dis1 gelirin, faiz gelirlerinden daha istikrarli ve risksiz bir gelir tiirQi
oldugu disiiniildiigiinde karliliga pozitif yonde etki etmesi literatiirde de beklenen bir
sonugtur. Demirhan (2013), karlilik ve faiz dis1 gelirler arasinda pozitif iliski bulmustur.
S. Chen ve Liao (2011) ise, faiz dis1 gelirlerin aktif karliligini negatif, 6zkaynak karliligini

ise pozitif yonde etkiledigi sonucuna varmistir.

Diger faaliyet giderleri, konvansiyonel bankalarin 6zkaynak karlilig1 disindaki tiim
karhilik degiskenlerine ve katilim bankalarinin aktif karliligi, 6zkaynak karlilig1 ve vergi
oncesi karliliklarinin tamamina anlamli ve pozitif yonde etki etmektedir. Bu durum, diger
faaliyet giderlerinin artmasiin, hem katilim bankalarinin hem de konvansiyonel
bankalarin karliligini artiran bir unsur oldugunun gostergesidir. Esasinda bir gider kalemi
olmas1 sebebiyle diger faaliyet giderlerinin karliliga negatif yonde etki etmesi
beklenebilir. Ancak diger faaliyet giderlerinin 6nemli bir kisminin personel giderlerinden
olustugu g6z oniine alindiginda, bu durumun personelin is tatmini, motivasyonu ve
verimliligini artirmasi yoluyla karliliga pozitif yonde etki etmesi de anormal bir sonug
degildir. Nitekim, Molyneux ve Thornton (1992), Haron (2004), B. Giingor (2007) ile
Ben Naceur ve Goaied (2008) c¢alismalarinda bu sonucu destekleyen neticeler elde

etmistir.

Biiyiikliigiin katilim bankalar1 ve konvansiyonel bankalar bazinda karliliga etkisi
incelendiginde, konvansiyonel bankalarin sadece 6zkaynak karliliginin biuyiikliikle
anlamli ve pozitif yonde iligkisi oldugu belirlenmistir. Ancak konvansiyonel bankalarin
diger karlilik gostergeleri ve katilim bankalarimin karlhilik gdstergelerinin higbirinin
biiytiklikle anlamli bir iligkisi bulunamamistir. Buna gore, konvansiyonel bankalar
bliylidiikce, 6zkaynak karliliklarinin artmasi beklenebilir. Ancak katilim bankalarinin
karlilig1 ve konvansiyonel bankalarin 6zkaynak karlilig1 disindaki karlilik gostergelerinin
aktif biiytikliiglinden anlamli bir sekilde etkilenmedigi tespit edilmistir. Turgutlu (2014),
Tiirkiye’deki bankalarin karhiligi ile ilgili yaptigi calismada biytikligiin 6zkaynak
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karlilig1 ile pozitif iligkili oldugu sonucuna varmistir. Taskin (2011) ile Petria ve dig.
(2015) de banka biiylikliigii ve banka karliligi arasinda anlamli bir iliski olmadigi

sonucuna varmistir.

Digsal verilerin katilim bankasi ve konvansiyonel bankalarin karliligina etkisi
incelendiginde, pazar yogunlugunun, konvansiyonel bankalarmm tim karlhilik
gostergelerine anlamli ve pozitif yonde etki ettii tespit edilmistir. Ancak katilim
bankalarmin karlilik gostergelerine anlamli  bir etkisi olmadigi goriilmektedir.
Tekellesmenin bir gostergesi olan pazar yogunlugunun hesaplanmasinda aktif biiyiikligii
acisindan ilk 5 biiylik bankanin aktiflerinin tiim bankalarin aktifleri toplamina orani
almmustir. {lk 5 bankanin tamami konvansiyonel bankalardan olustugu igin ve bir nevi
konvansiyonel bankalarin tekellesmesinin gostergesi oldugu i¢in konvansiyonel
bankalarin karliigma pozitif yonde etki ettigi disiiniilebilir. Molyneux ve Thornton
(1992), Chirwa (2003) ile Goddard ve dig. (2011) de pazar yogunlugu ve karllik arasinda

pozitif yonde iliski oldugu sonucuna varmaistir.

Enflasyonun konvansiyonel bankalarin vergi oncesi karhiligin1 pozitif yonde
etkiledigi; ancak gerek katilim, gerekse konvansiyonel bankalara ait diger karlilik tiirleri
tizerinde anlaml1 bir etkisi olmadig1 belirlenmistir. Enflasyon artisi ile faiz oranlarinin da
artacag diisliniildiiglinde artan faiz oraniyla konvansiyonel bankalarin gelirleri artacaktir.
Artan faiz oraniyla elde edilen faiz geliri, mevduata 6denen faiz giderinden fazla oldugu
slirece, faiz artig1, karlihigr pozitif yonde etkileyebilir. Athanasoglou ve dig. (2008), S.
Chen ve Liao (2011) ile Dietrich ve Wanzenried (2014)’iin de aralarinda bulundugu
bircok yazar enflasyonun karlilig1 pozitif yonde etkiledigi sonucuna varirken, Taskin

(2011) karlilik ile enflasyon arasinda anlamli bir iliski olmadigini tespit etmistir.

GSYH’nin konvansiyonel bankalarin tiim karlilik gostergelerini anlamli ve pozitif
yonde etkiledigi, katilim bankalarinin karlilik gostergelerini ise anlamli bir sekilde
etkilemedigi gorilmektedir. GSYH artisinin halkin  refah seviyesini artiracagi
diistintildiigiinde, krediler daha kolay ve rahat Odenebilecek ve sorunlu kredilerin
miktarinda diisiisler yasanabilecektir. Bu durum da bankalarin karliligina pozitif yonde
etki edebilecektir. Elde edilen sonug, GSYH’nin konvansiyonel bankalarin karlilik
tiirlerine pozitif yonde etki ettigini, ancak katilim bankalarmin karliligin1 anlamli bir

sekilde etkilemedigini gostermektedir. Hassan ve Bashir (2003) ile Turgutlu (2014),
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GSYH ile banka karliligi arasinda pozitif iliski bulurken, Demirguc-Kunt ve Huizinga
(1999) ile Dietrich ve Wanzenried (2011) ise GSYH ile banka karlilig1 arasindaki iligkinin

anlamsiz oldugu sonucuna varmistir.

Doviz kuru, konvansiyonel bankalarin karlilik gostergelerini %10 diizeyinde
anlamli ve pozitif yonde etkilemektedir. Bu durum kur artiginin, konvansiyonel banka
karliligint artirdigin1 gostermektedir. Ayrica konvansiyonel bankalarin kur artisiyla elde
ettikleri gelirin, kur artis1 sebebiyle artan giderlerden daha fazla oldugunun gostergesi
olabilir. Katilim bankalarinin karlhilik gostergeleri ile doviz kuru arasinda ise anlamli bir

iligki bulunamamustir.

R? belirlilik katsayilar1 incelendiginde, sirastyla aktif karliligi, 6zkaynak karlilig
ve vergi 6ncesi karliligin belirlilik katsayilari, konvansiyonel bankalar i¢in sirasiyla %34,
%15 ve %36; katilim bankalar1 i¢in ise sirastyla %81, %79, %85 olarak bulunmustur. Bu
durum, kurulan modelin konvansiyonel bankalarin karliligin1 agiklamada ¢ok yeterli
olmadigini gosterse de, katilim bankalar i¢in kurulan karlilik modellerinin oldukca
anlamli oldugunun isaretgisidir. Konvansiyonel bankalarin daha kompleks bir yapiya
sahip olmalar1 ve daha genis finansal iirlin ve aktiviteye sahip olmalari, modelin

konvansiyonel bankalar agisindan agiklayiciligiin diisiik olmasinin sebebi olabilir.

Tablo 3.7°de kiiresel finansal krizin 2008 yilindaki Tiirk bankacilik sistemine

etkisini 6lgmek amaciyla kukla degisken eklenerek yeni bir panel veri analizi yapilmustir.

Tablo 3.7. 2008 Krizi Kukla Degiskeni ile Katsayr Tahmini

Bagimh Degiskenler
Bagimsiz Degiskenler Aktif Kar Ozk. Kar VOK
I¢sel Degiskenler
Ozkaynak 0.031*** -0.076* 0.034***
(6.444) (-1.709) (5.854)
d08 Ozkaynak 0.045*** 0.133 0.050***
(3.472) (1.130) (3.245)
Bil. Dis1 islemler -0.001 -0.006 -0.001
(-0.541) (-0.445) (-0.359)
d08 Bil. Dis1 Islemler -0.001 0.000 -0.002
(-0.654) (0.010) (-0.742)
Tablo 3.7 (Devami)
Mevduat -0.001 0.024 -0.000
(-0.288) (0.989) (-0.076)
d08 Mevduat 0.017*** 0.115** 0.020***

(2.817) (2.062) (2.806)



Krediler

d08 Krediler

Takipteki Krediler

d08 Takipteki Krediler
Faiz Dis1 Gelir

d08 Faiz Dis1 Gelir

Diger Faal. Giderleri
d08 Diger Faal. Giderleri
A Biiyiikliik

d08 ABiiyiikliik

Digsal Degiskenler
A Pazar Yogunlugu

d08 A Pazar Yogunlugu
Enflasyon

d08 Enflasyon

GSYH

do8 GSYH

Doviz Kuru

d08 Déviz Kuru

2008 Krizi

E

R2
Gozlem Sayisi
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0.008%**
(2.857)
0.008
(1.554)
-0.002%**
(-3.043)
0.001
(0.279)
0.263%**
(12.967)
0.144**
(2.231)
0.080%**
(3.354)
-0.496%
(-6.507)
-0.139
(-0.931)
-0.111*
(-1.896)

17.017%%*
(2.933)
0.000

()

0.030
(1.401)
0.917%**
(4.988)
0.009%**
(2.846)
0.022
(1.589)
0.017%*
(2.255)
-0.039%*
(-2.147)
-7.963% %+
(-4.610)
28.618
0.382
1023

0.072%**
(2.974)
0.024
(0.533)
-0.005
(-1.005)
0.003
(0.184)
1.506%**
(8.147)
1.083*
(1.841)
0.483**
(2.212)
-3.175%**
(-4.562)
3.651%**
(2.668)
-0.408
(-0.767)

120.469**
(2.274)
0.000

()

0.198
(1.020)
6.633%**
(3.952)
0.065**
(2.198)
0.220*
(1.743)
0.145**
(2.047)
-0.313*
(-1.894)
-60.101%**
(-3.811)
10.279
0.159
1023

0.008%**
(2.655)
0.010*
(1.648)
-0.002%**
(-3.269)
0.001
(0.290)
0.325%**
(13.517)
0.148*
(1.938)
0.118***
(4.154)
-0.561***
(-6.202)
-0.272
(-1.530)
-0.133*
(-1.918)

19.414%**
(2.818)
0.000

()

0.041
(1.638)
1.084%x*
(4.969)
0.011%**
(2.853)
0.026
(1.580)
0.019%*
(2.108)
-0.043**
(-2.017)
-0.407%**
(-4.587)
30.663
0.400
1023

Parantez icindeki degerler t istatistik de@erlerini gostermektedir.
* p<0.1 ** p<0.05 ***p<0.01

Tablo 3.7°de 2008 krizini temsilen kukla degisken eklenerek sabit etkiler modeli

kukla degiskenle etkilesimi anlamli olan degiskenler yorumlanmaistir.

kullanmak suretiyle krizin 2008’de banka karliligina etkisi incelenmistir. Tabloda sadece
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Krizi temsil eden “2008 Krizi” kukla degiskeninin katsayisinin tiim banka
karliliklart i¢cin negatif ve anlamli oldugu goriilmektedir. Bu durum, 2008 yilinda

bankalarin tiim karlilik géstergelerinin negatif yonde etkilendigini gostermektedir.

Ozkaynak degiskeni, karlilik gdstergelerini pozitif yonde etkilemektedir. Kukla
degisken ile etkilesimine bakildiginda, 2008 yilinda da 6zkaynak degiskeninin, karlilig:
anlamli ve pozitif sekilde etkiledigi goriilmektedir. Mevduatin, bankalarin karlilik
gostergeleri ile anlamli bir iligkisi bulunamamisken, 2008 kukla degiskeni ile etkilesimine
bakildiginda, 2008 yilinda mevduatin karlilik gostergelerini anlamli ve pozitif yonde
etkiledigi goriilmektedir. Bu durum kriz zamaninda mevduatin yiiksek olmasinin banka

karliligina pozitif yonde etki eden bir unsur olabilecegini gostermektedir.

Krediler degiskeni, tiim karlilik gostergelerini anlamli ve pozitif yonde etkileyen
bir unsurken, 2008 kukla degiskenle etkilesimine bakildiginda, vergi oncesi karlilik
haricindeki karlilik gostergelerinde anlamli bir etkisi olmadigi goriinmektedir. Bu durum
kriz zamanlarinda kullandirilan kredilerin, karliligi pozitif yonde etkilemediginin
gostergesi olabilir. Kredilerin geri 6demesinde sikintilar yasanmasi durumu bu sonucu
dogurabilir. Faiz dis1 gelir degiskeni, karlilik gostergelerini pozitif yonde etkileyen bir
unsurdur. Yine 2008 kriz kukla degiskeni ile etkilesimi de pozitif ve anlamlidir. Diger
faaliyet giderleri karliligi pozitif yonde etkileyen bir unsurken, kriz kuklasi ile
etkilesimine bakildiginda, karlilik iizerinde anlamli ve negatif yonde bir etkiye sahip
oldugu gortilmektedir. Bu durumda personel giderleri motivasyon yoluyla karliligi artirici
bir unsur olarak degerlendirilse de 2008 yilinda bu giderler karlilig1 azaltict yonde etki
etmistir. Dolayisiyla bankalarin, kriz zamanlarinda isten ¢ikarma veya diger isletme

giderlerini azaltma gibi yollara bagvurmasi beklenebilir.

Aktif biytikliigii sadece 6zkaynak karliligin1 anlamli ve pozitif yonde etkileyen bir
unsur olarak goriiliirken, 2008 krizi kuklasiyla etkilesimine bakildiginda, aktif karlilig:
ve VOK’ii anlamli ve negatif sekilde etkilemistir. Bu durum 2008 krizinde aktif
biiyiikliigii fazla olan bankalarin karlihiginin kii¢iik bankalara gére daha negatif sekilde

etkilendiginin gostergesi olabilir.

Enflasyonun karlilik iizerinde anlaml1 bir etkisi bulunmazken, 2008 kriz kuklasiyla
etkilesimine bakildiginda, tim karlilik tiirlerine anlamli ve pozitif etkisi oldugu

goriilmektedir. 2008 kriz doneminde, artan enflasyon orani faiz oranlarini da artirarak,
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bankalarin gelirlerine pozitif yonde yansiyabilecek ve karliligi pozitif yonde
etkileyebilecektir. GSYH, karliliga pozitif yonde etki ederken, kriz kuklasiyla
etkilesiminde, sadece Ozkaynak karliligina pozitif yonde etki ettigi, diger karlihik
gostergeleri iizerinde anlamli bir etkiye sahip olmadig1 goriilmektedir. Doviz kurunun
karlilik gostergelerine etkisi pozitif yonde iken, 2008 kriz kuklasiyla etkilesiminde tim
karlilik gostergelerine anlamli ve negatif yonde etki ettigi goriillmektedir. Bu durum kur
artisiyla olusan riskin 2008 yilinda karlilik {izerinde negatif etkisi oldugunu isaret
edebilir.

Tablo 3.8. 2009 Kukla Degisken ile Katsay1r Tahmini

Bagimh Degiskenler
Bagimsiz Degiskenler Aktif Kar. Ozk. Kar VOK
I¢sel Degiskenler
Ozkaynak 0.032*** -0.082* 0.035***
(6.928) (-1.937) (6.324)
d09 Ozkaynak 0.043*** 0.374*** 0.046***
(3.689) (3.527) (3.348)
Bil. Dis1 islemler -0.001 -0.006 -0.002
(-1.377) (-0.664) (-1.240)
d09 Bil. Dis1 islemler -0.001 -0.020 -0.001
(-0.383) (-1.049) (-0.253)
Mevduat -0.002 0.026 -0.001
(-0.841) (1.111) (-0.498)
D09 Mevduat 0.007 0.091* 0.004
(1.168) (1.747) (0.581)
Krediler 0.012*** 0.092*** 0.013***
(4.587) (3.914) (4.445)
d09 Krediler -0.012** -0.025 -0.016***
(-2.357) (-0.537) (-2.647)
Takipteki Krediler -0.001** 0.000 -0.002**
(-2.217) (0.008) (-2.498)
d09 Takipteki Krediler 0.002 0.011 0.002*
(1.451) (1.074) (1.802)
Faiz Dis1 Gelir 0.210*** 1.143*** 0.255***
Tablo 3.8. (Devami)
(10.427) (6.190) (10.761)
d09 Faiz Dis1 Gelir 0.257*** 1.887*** 0.322%**
(5.346) (4.279) (5.680)
Diger Faal. Giderleri 0.105*** 0.828*** 0.147***

(4.319) (3.718) (5.160)
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d09 Diger Faal. Giderleri -0.431*** -4.279*** -0.500***
(-6.474) (-7.000) (-6.369)

A Biiyiikliik -0.212 3.088** -0.367**
(-1.471) (2.332) (-2.159)

d09 A Biiyiikliik 0.054 0.869* 0.047
(0.993) (1.728) (0.730)

Dugsal Degiskenler

A Pazar Yogunlugu 14.526*** 125.863*** 15.998***
(3.156) (2.979) (2.950)

d09 A Pazar Yogunlugu 0.000 0.000 0.000
) () ()

Enflasyon 0.094*** 0.504** 0.123***
(4.220) (2.463) (4.673)

d09 Enflasyon -0.461*** -2.998*** -0.561***
(-6.306) (-4.466) (-6.511)

GSYH 0.005 0.040 0.005
(1.490) (1.422) (1.504)

d09 GSYH 0.001 -0.058 0.001
(0.116) (-0.533) (0.088)

Déviz Kuru 0.007 0.077 0.008
(1.352) (1.562) (1.219)

d09 Doviz Kuru 0.002 0.430 0.004
(0.045) (0.870) (0.057)

2009 Krizi 3.367*** 8.585 4.717***
(2.685) (0.746) (3.191)

F 34.550 14.054 37.935

R? 0.431 0.217 0.456

Gozlem Sayisi 1023 1023 1023

Parantez icindeki degerler t istatistik degerlerini gostermektedir.

* p<0.1 ** p<0.05 ***p<0.01

2008 kiiresel krizinin Tiirkiye ekonomisine yansimalar1 2009 yilinda goriilmiistiir.
Buna gore, 2009 yilinda kiiresel finansal krizin Tiirkiye’deki bankalarin karliligina etkisi
incelendiginde, kriz kukla degiskeninin katsayisinin 6zkaynak karliligi disindaki tiim
karhilik gostergeleri i¢in anlamli ve pozitif oldugu, 6zkaynak karlilig: izerinde ise anlamli
bir etkisi olmadig1 goriilmektedir. 2008 yilinda ABD, krizin etkisiyle iflas esigine gelen
bankalar1 kurtarmak adina piyasay1 fonlamistir. ABD nin piyasaya siirdiigii fonlar kiiresel
finansal islemler ve ticari faaliyetler vasitasiyla Tiirkiye’de fonlarin artmasina sebep

olmustur. Bu fonlarin Tiirkiye’ye ulagsmasinin 2009 yilina tekabiil ettigi diisiiniildiigiinde,
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2009 yilinda bankalarin aktif karliliklar1 ve vergi oncesi karliliklarinin pozitif yonde

etkilenmesi beklenilebilecek bir sonugtur.

Bagimsiz degiskenlerin kukla degisken ile etkilesimleri incelenirken, yine sadece
kukla degisken ile etkilesimi anlamli olan sonuglar yorumlanmistir. Ozkaynaklar,
karlilig1 pozitif yonde etkileyen bir degiskendir. Ozkaynaklarin 2009 y1l1 i¢in kriz etkisini
gormek amaciyla kullanilan kukla degisken ile etkilesimine bakildiginda, tiim karlilik
gostergeleri i¢in anlamli ve pozitif bir etkiye sahip oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla
2009 yilinda 6zkaynaklar karlilik i¢in pozitif yonde etki eden bir faktordiir. Mevduatin
karlilik tizerine anlamli bir etkisi bulunmazken, 2009 kukla degiskeni ile etkilesimine
bakildiginda, mevduatin 6zkaynak karliligina pozitif yonde anlamli etkisi oldugu
goriilmektedir. Bu durum 2008 yilinda oldugu gibi, krizin etkisinin devam ettigi 2009

yilinda da mevduatin 6zkaynak karliligina pozitif yonde etki ettigini gdstermektedir.

Krediler degiskeni karhilik tizerinde anlamli ve pozitif etkiye sahipken, 2009
kuklastyla etkilesiminde 2008 yilinda oldugu gibi aktif karliligi ve VOK e negatif yonde
etki etmektedir. Yani 2008 yilinda oldugu gibi 2009 yilinda da kredilerin karlilik i¢in bir
risk olusturdugu soylenebilir. Bu durum etkisi devam eden krizin, kredilerin geri
O6denmesinde problem ¢ikarmasindan kaynaklanabilir. Takipteki krediler degiskeni
karlilik gostergelerini negatif yonde etkilerken, 2009 kuklasiyla etkilesiminde aktif ve
ozkaynak karlilig1 iizerinde anlamli bir etkisinin olmadigi, ancak VOK’ii anlamli ve

pozitif yonde etkiledigi goriilmektedir.

Faiz dis1 gelir degiskeni karlilik gostergelerini pozitif yonde etkileyen bir unsurdur.
2009 kriz kukla degiskeni ile etkilesimi de 2008 kukla degiskeni gibi pozitif ve
anlamlidir. Yani faiz dis1 gelir degiskeni kriz yillarinda da Tiirkiye’deki bankalarin
karliligini pozitif yonde etkileyen bir unsurdur. Diger faaliyet giderleri karlilig1 pozitif
yonde etkileyen bir unsurken, 2009 kriz kuklast ile etkilesimine bakildiginda, tiim karlilik
gostergeleri iizerinde anlamli ve negatif yonde bir etkiye sahip oldugu goriilmektedir.

2008 kuklasi ile etkilesiminde de ayni sonug elde edilmistir.

Aktif biiyiikliigii, 6zkaynak karlihigini anlaml ve pozitif yonde, VOKii ise negatif
yonde etkileyen bir unsur olarak goriilirken, 2009 yili kuklasiyla etkilesimine
bakildiginda, aktif biiyiikliiglinlin 6zkaynak karliligini anlamli ve pozitif yonde etkiledigi
tespit edilmistir. Dolayisiyla 2008 yilinda bankalarin biiyiikliiglintin karliliklar1 negatif
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yonde etkiledigi goriilse de, 2009 yilinda aktif biiyiikliigii fazla olan bankalarin bu negatif
etkiden kurtuldugu disiiniilebilir.

Enflasyonun karlilik tizerinde pozitif ve anlamli etkisi goriliirken, 2009 Kriz
kuklasiyla etkilesimine bakildiginda, tim karlilik tiirlerine anlamli ve negatif etkisi
oldugu goriilmektedir. Bu durum enflasyon artiginin 2009 yilinda karliliga negatif sekilde

yansidiginin gostergesi olabilir.

35. TURKIYE’DE KATILIM BANKALARI VE KONVANSIiYONEL
BANKALARIN ETKINLIiK ANALIZi

1980’11 yillarin basinda, neo-liberalizasyon siireciyle Tiirkiye’de finans sektorii
yeniden yapilandirilmistir. Bu diizenlemeler bankacilik sisteminin etkinligini artiracak
yonde etkide bulunmustur (Zaim, 1995: 78). Finansal etkinlik, finansal istikrara katkida
bulunan bir unsur oldugundan, iizerinde durulmasi gereken 6nemli konulardan biridir
(Blejer, 2006: 3429). Siirekli gelismekte olan kiiresel finansal piyasalarda, gerek banka
yoneticileri, gerekse diizenleyici kurumlar ve yatirimcilar, kaynaklarin etkin bir sekilde

kullanimina 6nem vermektedir (Isik ve Hassan, 2002a: 720).

Berger ve Humphrey (1997), arastirmalar1 sonucunda, banka etkinligi iizerine
yapilan ¢aligmalarin yaklasik %95°inin gelismis iilkeler ile ilgili ve bunun da %70’inin
Amerika’ya ait oldugunu ortaya koymustur. Bu duruma istinaden bir¢ok arastirmaci
kiiresel finansal istikrarin saglanmasi ic¢in farkli {ilkelerde etkinlik ¢alismalarinin
yapilmasi gerektigini belirtmistir (Berger ve Humphrey, 1997; Beim ve Calomiris, 2001;
Eichengreen, 2002).

Katilim bankalarinin finansal sisteme girmesi finansal istikrara olumlu katki
saglamistir. Bunun sebeplerinden biri faiz dis1 islemleri sebebiyle faiz oranlarindaki
dalgalanmaya kars1 korunakli olmasidir (Ergec ve Arslan, 2013: 2382). 2005 yilinda
Tiirk bankacilig1 iizerine ¢alisma yapan El-Gamal ve Inanoglu, katilim bankalarinin
piyasaya girmesinin finansal sisteme bir zarar getirmedigini ve ulusal konvansiyonel
bankalarla ayni teknolojiyi kullanarak onlar kadar etkin faaliyet gosterdiklerini ortaya

koymustur (EI-Gamal ve Inanoglu, 2005: 641).
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Banka etkinligi konusunda yapilan ¢aligmalar, karlilik analizinde oldugu gibi
genel tablo halinde verilecek, ardindan bu konuda yapilan caligmalar ulusal ve

uluslararasi bazda degerlendirilecektir.

3.5.1. Literatiirdeki Calismalar

Son yillarda etkinlik {izerine ¢ok sayida calisma yapilmistir. Bunlarin 6nemli bir
kismi1 da bankacilik sektdriiniin etkinligi tizerinedir. Bankalarin etkinligi iizerine yapilan
caligmalar, 6zellikle gelismis tlilkelere odaklanmis olsa da, son yillarda gelismekte olan

iilkelerde de bu konuda ¢alismalar artarak devam etmektedir.

Katilim bankacilig1, kiiresel boyutta gittikce dnem kazanan bir konu oldugu igin
uluslararas1 ¢alismalarda Islami bankalar ve konvansiyonel bankalar1 karsilastiran
calismalarn sayis1 giin gectikge artmaktadir. Islami bankalar ve konvansiyonel
bankalarin etkinliklerini karsilastiran giincel ¢alismalara; Hassan, Mohamad ve Bader’in
2009’daki ¢alismasi, Abdul-majid, Saal ve Battisti’nin 2010°daki ¢aligmasi, Rozzani ve
Rahman ile Ismail, Abd. Majid ve Rossazana’nin 2013 yilindaki ¢aligmalari, Kamarudin,

Nordin, Muhammad ve Hamid’in 2014 yilindaki ¢aligmalar1 6rnek verilebilir.

Banka etkinligi konusunda son yillarda yapilan benzer ¢aligmalar siralanarak tablo

halinde asagida sunulmustur:

Tablo 3.9. Bankalarin Etkinlik Analizi ile Tlgili Literatiir Tablosu

Yazar Calbsmanin - edilen  Analiz edilen  Kullamila
Calismanin adi kapsadigi .. b ..
(Yaymn yili) villar bolge banka Tiirii n yontem
Colak Toplam Etkinlik Olgiimii: Veri
Altn  LirkivedekiOzel vekamU 1999 9000 Tirkiye  Konvansiyonel 527 @™
(2002) Bankalar1 I¢in Bir Analizi
Uygulama (VZA)
Isik Technical, Scale and VZA. sinir
Hassan Allocative efficiencies of 1988-1996 Tiirkiye Konvansiyonel analiéi
(2002a) Turkish banking industry
Isik Cost and Profit Efficiency Stokastik
3 of the Turkish Banking 1988, 1992, . .. : sinir
Hassan ) - Tiirkiye Konvansiyonel .
(2002b) Indust_ry. _ An Empirical 1996 analizi
Investigation (SSA)
Tablo 3.9. (Devami)
Isik Efficiency, Ownership and 1088, 1992, ... . . _ VZA,
Hassan Market Structure, 1996 Tiirkiye Konvansiyonel Tobit
(2003) Corporate  Control and
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Governance in the Turkish Regresyon
Banking Industry Analizi
Casu A comparative study of VZA

Molyneux  efficiency in European 1993-1997 5 ABiilkesi Konvansiyonel 2 asamal
(2003) banking regresyon

El-Gamal, Inefficiency and

Inanoglu heterogeneity in Turkish 1990-2000 Tiurkiye Konvansiyonel SSA
(2005) banking 1990-2000
Bankacilikta etkinlik ve

Catalba

; a3, sermaye yapisinin o . VZA,
Inanoglu s 2002-2004 Tirkiye Konvansiyonel .
(2005) bankalarin etkinligine Tobit
etkisi

le%m:;r{ Technical and cost '

Alhabshi’ efficiency of  Islamic 1997-2003 Malezya Islami VZA
(2007) banking in Malaysia

- Concentration,

Alfasgr%lu’ competition, efficiency and Panzar ve
GY.ne ' profitability of the Turkish 2001-2005 Tirkiye Konvansiyonel Rosse
(23075) banking sector in the post- yaklagimi

crises period

Mohamad, Efficiency of c_onventlona! islami
Hassan versus Islamic  banks: Konferans Konvansiyonel

' International evidence 1990-2005 . . . o Lo ansty SSA
Bader . . . Orgiiti Uyesi Islami
(2008) using the stochastic frontier Ulkeler
approach (SFA)

Sturm, Characteristics determining Cesitli
Williams  the efficiency of foreign 1988-2001 Awustralya Konvansiyonel parametrik
(2008) banks in Australia modeller

Yari
Delis Determinants  of  bank parametrik
Papanikolaou efflglency: ewgience from a 1994-2005 10 AB iilkesi Konvansiyonel ' iki
(2009) semi-parametric agamali
methodology model,
Tobit
sufian, ITsTaemic detg;nmklg%r}';sideng f Ortadogu  ve
Mohamad . ency Kuzey Afrika . . VZA,
changes: Empirical 2001-2006 Islami .
Noor ; (MENA) Tobit
(2009) evidence from the MENA ilkeleri
and Asian banking sectors
. Cikt
Abdg;;rajld, Efficiency in Islamic and Islami banka Konvansivonel uzaklik
conventional banking: an 1996-2002 bulunduran . ansty fonksiyon
Battisti . . . . Islami
(2010) international comparison 10 farkl iilke u
yaklagimi
The efficiency of
Arslan, participation and Konvansivonel
Erge¢ conventional  banks in 2006-2009 Tirkiye islami y VZA
(2010) Turkey: using data
envelopment analysis
- Cost and profit efficiency . .
Srairi : . Korfez Konvansiyonel
(2010) of conventional and Islamic  1999-2007 Ulkeleri islami SSA

banks in GCC countries

Tablo 3.9. (Devami)
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Ahmad, The determinants Islami banka VZA,
Noor efficiency and profitability 1992-2009 bulunduran  islami Panel
(2011) of world Islamic banks 25 iilke regresyon
Avsan Panel stochastic frontier

Kar)r;ka ’a analysis of profitability and
U an1>l/<, efficiency  of  turkish 2002-2007 Tiirkiye Konvansiyonel SSA
(2}611) banking sector in the post

crisis era
Efficiency,  Productivity
Diler and Risk Analysis in e .
(2011) Turkish Banks: A 2003-2010 Tdrkiye Konvansiyonel VZA
Bootstrap DEA Approach
Fukuyama Efficiency of  Turkish Iki asamal1
Matousek ~ D27KIng: TWO-Stage 1991 5007  Tiirkiye Konvansiyonel V22 Ve
(2011) network system. Variable regresyon
returns to scale model analizi
Tirk Bankacilik
. Sektoriinde Etkinlik
Celik Olgiimii:Parametrik ve 2005-2010 Tirkiye Konvansiyonel VZA,
(2012) - SSA
Parametrik Olmayan
Modellerin Karsilagtirmasi
Mgtssa?;k Turkish bank efficiency: thsiZZtik
. ' Bayesian estimation with 2002-2010 Tiirkiye Konvansiyonel

Tsionas undesirable outputs St
(2013) P tahmini
Beck Hem Islami Aktif

S . . hem kalitesi,

Demirgii¢ Islamic vs. _conventional konvansiyone Konvansiyonel, etkinlik ve

Kunt, banking: Business model, 1995-2009 | by . anstyonel, €tx N

L . anka Islami saglamlig1

Merrouche efficiency and stability "

(2013) bulunduran olgen

22 iilke regresyon
Ismail - .
. Efficiency of Islamic and :

Abd Maj.'d Conventional Banks in 2006-2009 Malezya !(onvgnswonel VZA_"
Abd Rahim - Islami Tobit

(2013) Malaysia
- The Impact of Regulatory
&Zil;zn’ Policies on risk taking and
Giinay’ scale efficiency of 2002-2010 Tiirkiye Konvansiyonel VZA
(20133)' commercial banks in an

emerging banking sector

Abdul Efficiency of  Islamic

Rahman, Banks: A  Comparative MENA  ve . .

Rosman Analysis of MENA and 2006-2009 Asya iilkeleri Islami VZA
(2013) Asian Countries

Determinants of Bank

Rozzani, Efficiency: (Maskara ve Konvansivonel

Rahman Mullineaux, 2008-2011 Malezya islami y SSA
(2013) 2011)Conventional versus S

Islamic
VZA,
Ada, Efficiency  Analysis in Tiirki Malmquist

Dalkilig  Islamic Banks: A Study for 2009-2011 M1;|egeé islami Faktdr

(2014) Malaysia and Turkey Y Verimlilik
Endeksi

Tablo 3.9. (Devami)
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Cost, Revenue and Profit

Kamarudin, L .
. Efficiency of Islamic and
Nordin, Conventional Bankin Korfez Konvansiyonel
Muhammad, onar - BAING 507,001 502 FONVANSYonel yza
. Sector: Empirical Evidence Ulkeleri Islami
Abdul Hamid .
(2014) from _Gulf _Cooperatlve
Council Countries
Saha, Drivers  of  technical
Ahmad, efficiency in Malaysian i . VZA,
Dash banking: a new empirical 2005-2012  Malezya Konvansiyonel Tobit

(2015) insight

Yapilan ¢alismalar, farkli iilkelerde yapilan “uluslararasi caligmalar” ve Tiirkiye

lizerine yapilan “ulusal ¢alismalar” olmak {izere iki kategoride incelenecektir.

3.5.1.1. Banka Etkinligi Uzerine Uluslararas1 Calismalar

Banka etkinligi konusunda yapilan uluslararasi arastirmalardan Islami bankalarin

da analize dahil edildigi ¢alismalar asagida detayli bir sekilde 6zetlenmistir.

Hassan, Mohamad ve Bader, 2008 ve 2009°da yaptiklar1 calismalarda islami
Konferans Orgiitii {iyesi iilkelerin verilerinden faydalanarak 1990-2005 yillar arasinda
bu iilkelerde bulunan konvansiyonel ve Islami bankalarin etkinlik diizeylerini
incelemistir. 2008°deki calismada parametrik bir analiz yontemi olan stokastik sinir
analizi, 2009°daki ¢aligmada ise parametrik olmayan analiz yontemlerinden veri zarflama
analizinin kullamildigi galismalar sonucunda konvansiyonel ve Islami bankalarin

etkinlikleri arasinda anlamli bir farklilik olmadig1 sonucuna varilmaistir.

Sufian ve Noor (2009), 16 MENA iilkesinde 2001-2006 yillar1 arasinda Islami
bankalarin etkinligi {izerine ¢aligma yapmistir. Calismada iki asamali bir analiz yontemi
benimsenmistir. {lk asamada veri zarflama analizi ile bankalarin etkinlik diizeyleri
belirlenirken, ikinci asamada ise Tobit regresyon analizi kullanilarak etkinlik diizeylerine
etki eden faktdrler incelenmistir. Arastirma sonucunda, Islami bankalarm etkinligi ile
bankalarin kullandirdig1 krediler, banka biiyiikliigii, sermaye ve karliligin pozitif iligkili
oldugu, etkinlik ile takipteki kredilerin ise negatif iligkili oldugu bulunmustur.

Srairi  (2010), 1999-2007 yillar1 arasinda Korfez iilkelerinde yaptigi
arastirmasinda, Islami bankalar ve konvansiyonel bankalar1 incelemistir. Calismada SSA
yontemi kullanilarak maliyet ve karlilik etkinligi analiz edilmistir. Maliyet ve kar etkinligi

karsilastirmasinda, konvansiyonel bankalar Islami bankalardan daha etkin bulunmustur.
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Ayrica karlilik ve sermaye yeterliliginin, etkinligi pozitif yonde etkiledigi goriilmiistiir.
Kullandirilan kredilerin fazla olmasi, bankalarin kar etkinligini artirirken, maliyet
etkinligini diistirmiistiir.

Johnes, Izzeldin ve Pappas (2013), MENA iilkelerini 2004-2009 yillar1 arasinda
incelemigtir. Tiirkiye’nin de incelenen iilkeler arasinda oldugu arastirmada VZA’nin
kullanildig1 iki asamali bir modelle Islami bankalar ve konvansiyonel bankalarin
etkinlikleri karsilastirilmistir. Calismada, yonetim becerilerinin yeterliliginin olgiisii
olarak net etkinlik, calisma sisteminin etkinliginin gostergesi olarak ise model etkinligi
terimleri kullanilmistir. Sonug olarak, net etkinlikte Islami bankalar, model etkinliginde

ise konvansiyonel bankalar daha etkin bulunmustur.

Kamarudin ve dig. (2014), 2007-2011 yillar1 arasinda Korfez Arap tilkelerinde
bulunan 47 konvansiyonel, 27 Islami bankay1 incelemistir. Calismada VZA’nin aracilik
yaklasimi kullanilarak maliyet etkinligi, gelir etkinligi ve kar etkinligi analiz edilmistir.
Maliyet, gelir ve kar etkinliklerinin tamaminda konvansiyonel bankalarin islami
bankalardan daha etkin oldugu sonucuna varilmistir. Ayrica Islami bankalarin kar

etkinliginde gelir etkinliginin 6nemli pozitif etkisi oldugu belirtilmistir.

Ismail ve dig. (2013) ve Saha, Ahmad ve Dash (2015) da calismalarinda iki asamali
metot kullanmustir. Ilk olarak etkinlik diizeyini 6lgmek amaciyla VZA yapmus, ikinci
asama olarak da etkinlige etki eden faktorleri tespit etmek amaciyla Tobit regresyon
analizini uygulamislardir. Ismail ve dig. (2013), 2006-2009 yillar1 arasinda Malezya’da
bulunan konvansiyonel ve islami bankalar1 incelemistir. Yapilan ¢aligmada Malezya’da
konvansiyonel bankalarin ortalama etkinligi Islami bankalardan daha yiiksek
bulunmustur. Karlilik ve takipteki kredilerin her iki banka tiiriiniin etkinligini negatif
yonde etkiledigi ve banka biiyiikliigii ile sermayenin Islami bankalarin etkinligine negatif,
konvansiyonel bankalarin etkinligine ise pozitif yonde etki ettigi belirtilmistir. Ayrica
banka harcamalarinin da her iki banka tiirliniin etkinligini pozitif yonde etkiledigi
sonucuna varilmistir. Etkinlik ile ilgili yapilan en yeni ¢alismalardan biri olan Saha ve
dig. (2015) calismasi ise, 2005-2012 yillar1 arasinda Malezya’daki konvansiyonel
bankalar1 incelemistir. Bu analiz sonucunda ise Malezya’daki konvansiyonel bankalarin

etkinligi ile banka biiyiikliigii, sermaye ve karlilik arasinda anlamli pozitif iliski
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bulunmus, harcamalar ve takipteki krediler arasinda ise anlamli negatif iligki

bulunmustur.

3.5.1.2. Banka Etkinligi Uzerine Ulusal Cahsmalar

Tiirkiye’de banka etkinligi {izerine bir¢ok calisma bulunmasina ragmen, daha
once de belirtildigi ve sunulan literatiir tablosunda da goriildiigii ilizere, yapilan
calismalarin biiylik ¢ogunlugu [Isik ve Hassan (2002a, 2002b, 2003), El-Gamal ve
Inanoglu (2005), Catalbas ve Atan (2005), Abbasoglu ve dig. (2007), Fukuyama ve
Matousek (2011), Diler (2011), Celik (2011), Ozkan ve dig. (2013) ve Assaf ve dig.
(2013)] sadece konvansiyonel bankalar tizerinedir. Katilim bankalarimi da igerecek

sekilde yapilan analizler birkag calismayla sinirlidir.

Istk ve Hassan (2002a), 1988-1996 yillar1 arasinda Tiirkiye’de bulunan
konvansiyonel bankalarin etkinligi iizerine ¢alisma yapmustir. Veri zarflama analizi ve
ekonomik smir yaklasiminin kullanildigi ¢alismanin sonuglarina gore teknik etkinlik ve
dagitim etkinliginin bir fonksiyonu olan maliyet etkinliginin diisiik olmasi, biiyiik oranda
bankalarin teknik etkinliginin diisiik olmasina baglanmistir. Yani Tiirk bankalarinda
teknik etkinligin dagitim etkinlifinden daha diisiik oldugu sonucuna varilmistir.
Calismada, banka biiyiikliigii ile etkinlik arasinda kuvvetli negatif iliski bulunurken,
yonetim kurulu ve banka yonetiminin ayr1 oldugu bankalar, ikisinin birlikte oldugu
bankalara gore daha etkin bulunmustur. Ayrica yabanci bankalarin yerel bankalardan
daha etkin oldugu sonucuna ulasilmistir. Isik ve Hassan (2002b), calismalarinda ayni
yillar arasinda stokastik siir analizi kullanmak suretiyle Tiirkiye’de bulunan
konvansiyonel bankalarin maliyet ve karlilik etkinligi iizerinde ¢calisma yapmis ve maliyet
etkinligi ile karhilik etkinligi arasindaki bagin zayif oldugu sonucuna varmistir.
Dolayisiyla yiliksek kar etkinligi i¢in yiiksek maliyet etkinliginin gerekli olmadiginm
belirtmislerdir. Yine ayni yazarlar, 2003 yilindaki c¢aligmalarinda, Tirkiye’deki
konvansiyonel bankacilik sektoriinii cesitli yonlerle ele almig, parametrik olmayan
yaklagimlar kullanmislardir. Teknik ve maliyet etkinliginde, kamu ve yabanci bankalarin
0zel bankalardan daha iyi oldugu sonucuna varilirken, dagitim etkinliginde ise kamu
bankalarinin yabanci ve 6zel bankalardan daha etkin oldugu sonucuna varilmistir.
Arastirmanin diger sonuglarina gore, daha fazla riskli varliga ve finansal sermayeye sahip

olan bankalar daha etkin, hisse senetleri borsada islem goren bankalarin teknik etkinligi
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daha yiiksek ve daha egitimli iggiiciine sahip bankalarin maliyet etkinligi daha yiiksek

bulunmustur.

Gamal ve Inanoglu (2005), calismalarinda 1990-2000 yillar1 arasinda
Tirkiye’deki bankalarin etkinligini analiz etmistir. Calismada kamu, 6zel, yabanci ve
katilim bankalarinin tamami incelenmistir. Calisma sonucuna goére kamu bankalarinin
genel olarak etkinliginin ¢ok diisiik olmadig1 ancak isgiiciinii etkin kullanmadiklar1 ortaya
cikmistir. Katilim bankalarinin finansal sisteme negatif etkilerinin olmadigi, diger yerel
bankalarla ayn1 teknolojiyi kullandig1 ve nispeten etkin bir sekilde ¢alistiklar1 sonucuna

varilmigtir.

Catalbag ve Atan (2005), Tiirkiye’deki konvansiyonel bankalarin etkinligini 2002-
2004 yillar1 arasinda incelemistir. Calismada iki asamali, parametrik olmayan veri
zarflama analizi (VZA) metodu ve Tobit regresyon analizi kullanilmistir. Calismada,
etkinlige gore banka tiirleri siralanmis, yabanci sermayeli bankalar en etkin banka tiirii
olurken, onlar sirastyla 6zel sermayeli bankalar ve kamu bankalar1 takip etmistir. Ayrica
teknik etkinligin karhilik ve toplam aktifler ile pozitif, sermaye yeterliligi rasyosu ve sube

sayist ile negatif iliskili oldugu bulunmustur.

Abbasoglu, Aysan ve Gilines (2007), 2001-2005 yillar1 arasinda Tiirkiye’deki
konvansiyonel bankalar {lizerine yaptiklar1 ¢alismada etkinlik 6l¢iimii i¢in maliyet sinir
yaklagimini kullanmis ve banka biiyiikliigii ile etkinlik arasinda pozitif iliski bulmustur.
Aysan, Karakaya ve Uyamik (2011) ise 2002-2007 yillar1 arasinda konvansiyonel
bankalarin karlilik ve etkinligini analiz etmistir. Calismada etkinlik ol¢iimii igin
parametrik bir metot olan stokastik sinir analizi (SSA) kullanilmis ve etkinlik ile karlilik
arasinda tutarl bir iligki bulunamamaistir. Kamu bankalar1 daha etkin bulunurken, yabanci
bankalarin etkinligi diisiik bulunmus, banka biiyiikliigii ile karlilik arasinda pozitif iligki

oldugu belirlenmistir.

Celik (2012), 2005-2010 yillar1 arasinda Tiirkiye’de faaliyet gdsteren ticari
konvansiyonel bankalarin etkinligini 6l¢gmiistiir. Calismada parametrik bir yontem olan
stokastik sinir analizi (SSA) ve parametrik olmayan bir yontem olan veri zarflama analizi
(VZA) kullanilmistir. Amaci parametrik ve parametrik olmayan yontemlerin etkinlik
Olctimii sonuglarinin karsilastirilmasi olan c¢alismada, yontemlerin etkinlik skorlarina

iliskin farkli dagilim 6zellikleri elde edilmistir. Ancak etkinlik skorlarinin, temel politika
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kararlarinin alinmasi ve yonetim performansimin gelistirilmesi ic¢in kullanilmasi
durumunda, her iki yontem de benzer sonuglar vermistir. Sonug¢ olarak, kullanilan

yontemin elde edilecek sonug iizerinde ¢ok fazla etkisi olmayacagi sonucuna varilmistir

(S. Celik, 2012: 82).

Ozkan-Giinay ve dig. (2013), 2002-2010 yillar1 arasinda Tiirkiye deki
konvansiyonel bankalari incelemistir. Amaci1 kriz sonrasi diizenleyici politikalarin,
bankalarin etkinligine etkisini belirlemek olan ¢alismada, VZA modeli kullanilmis ve
diizenleyici politikalarin etkinlik iizerinde olumlu sonuglari oldugu ortaya ¢ikmustir.
Ayrica 2008 kiiresel finans krizinin Tiirkiye’yi en fazla 2009 yilinda etkiledigi ve banka

biiyiikliigi ile etkinlik arasinda pozitif iliski oldugu sonuglarina varilmistir.

Yukarida konvansiyonel bankalarin etkinligi tizerine odaklanan ¢aligmalarin yani
sira, Tiirkiye’de konvansiyonel bankalar ve katilim bankalarinin karsilagtirmali analizini
yapmis olan az sayida ¢alisma mevcuttur. Ornegin, Arslan ve Ergeg (2010), 2006-2009
yillart arasinda faaliyette bulunan 4 katilim bankas1 ve 26 konvansiyonel banka tizerinde
arastirma yapmistir. Veri zarflama analizinin kullanildig1 ¢calismada katilim bankalarinin
performansinin daha yiiksek oldugu sonucuna varilmistir. Katilim bankalar1 ve
konvansiyonel bankalarin etkinligini karsilagtiran bir diger ¢alisma olan Er ve Uysal
(2013) galismasi ise 2005-2010 yillar1 arasim1 kapsamaktadir. Yine VZA modelinin
kullanildig1 ¢alismada, ilgili donemde katilim bankalar1 konvansiyonel bankalardan daha

etkin bulunmustur.

3.5.2. Degiskenler

Etkinlik analizinde karlilik analizinde oldugu gibi 2005 yilindan itibaren kesintisiz
faaliyette olan bankalar ¢alismaya dahil edilmistir. Calisma 2005-2013 yillar1 arasindaki
yillik veriler ile yapilmistir. Analizin kapsadigi yillar olan 2005-2013 yillart arasinda
Adabank ve JP Morgan bankalari da siirekli aktif olmasina ragmen, ilgili bankalarin kredi
verisi bulunmadigindan, bu iki banka ¢alisma kapsami digsinda birakilmistir. Dolayisiyla
Adabank ve JP Morgan Chase Bank karlilik analizine dahil edilmesine ragmen etkinlik
analizine dahil edilmemistir. Sonug olarak etkinlik analizi, 4 katilim bankasi ve 3’ kamu,
10’u 6zel ve 14’1 yabanci olmak {izere 27 konvansiyonel bankay1 igermektedir. Analizde

kullanilan bankalarin listesi Ek 1’de verilmistir.
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Analizin ilk asamasinda etkinlik 6l¢imii yapmak tiizere, bankalara ait, personel
giderleri, sabit varliklar, toplam mevduat, toplam krediler ve bilango dis1 islemler verileri
kullanilmistir. Ayrica girdi maliyeti olarak, is¢ilik maliyetini temsilen “personel giderleri
/ toplam aktif” rasyosu, sabit varlik maliyetini temsilen, “(personel giderleri + faiz disi
giderler) / sabit varliklar” rasyosu, mevduat maliyetini temsilen “mevduatlara 6denen faiz
(kar pay1) tutar1 / toplam mevduat” rasyosu da kullanilan veriler arasindadir. Bahsedilen
veriler, TBB ve TKBB web sitelerinden elde edilen banka bilanco ve denetim

raporlarindan elde edilerek hazirlanmistir.

Analizin ikinci asamasinda ise, elde edilen etkinlik skorlarina etki eden igsel ve
digsal veriler, Tobit regresyon analizi ile analiz edilmistir. Birinci asamada elde edilen
etkinlik skorlar1 bagimli degisken olarak kullanilirken; karhilik, gider, sermaye, mevduat,
krediler, takipteki krediler ve aktif biiytikliigii degiskenleri ile gayri safi yurt i¢i hasila
(GSYH) ve enflasyondaki yillik artis verileri ise bagimli degisken olarak kullanilmistir.
Bu veriler de TBB, TKBB, TCMB ve TUIK’in web sitelerinden derlenerek

hazirlanmustir.

3.5.3. Yontem

Etkinlik 6l¢timiinde sinir teknolojileri kullanilmaktadir. Sinir performansina dayali
etkinlik karsilagtirmalari, ekonomi teorisindeki {iiretim fonksiyonu tanimindan
gelmektedir. Smir fonksiyonlarinin tahmini pek ¢ok yolla yapilabilmektedir (Dinger,
2008: 826-827). Bunlar parametrik ve parametrik olmayan olarak iki temel
programlamaya dayanmaktadir. Berger ve Humphrey (1997), finansal kurumlarin
etkinlikleri ile ilgili o giine kadar yapilmis calismalar1 konu alan literatiir odakli
caligmasinda, yapilmis caligmalarin 69’unun parametrik olmayan metotlari, 61’inin ise

parametrik metotlar1 kullandigin1 belirtmistir.

Parametrik metotlardan en temel olan1 ve en sik kullanilan1 stokastik sinir analizi
(SSA) adi verilen metottur. SSA yaklasimi, etkinlik 6lglimiinde ekonometrik modelleri
kullanmaktadir. Parametrik olmayan metotlar arasinda en temel ve sik kullanilan yontem
olan veri zarflama analizi (VZA) ise matematiksel programlama yolu ile etkinlik 6l¢iimii
yapmaktadir (Coelli ve dig., 2005: 161). Arastirmacilarin bazilar etkinlik analizi i¢in

parametrik SSA modelini kullanirken, bazilar1 da cesitli sebeplerle parametrik olmayan
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VZA metodunu tercih etmistir. SSA modelini tercih eden ve banka etkinligi lizerine
yapilan ¢aligmalara Altunbas ve dig. (2001), Isik ve Hassan (2002b), Mohamad ve dig.
(2008), Srairi (2010) ile Rozzani ve Rahman (2013) 6rnek verilebilir. Isik ve Hassan
(2002a), Casu ve Molyneux (2003), Hassan ve dig. (2009), Ismail ve dig. (2013), Ozkan
ve dig. (2013) ve Kamarudin ve dig. (2014) gibi ¢alismalar ise parametrik olmayan VZA
metodunu kullanarak banka etkinliklerini analiz etmislerdir. Her iki metodun da bir takim
avantaj ve dezavantajlar1 bulunmaktadir. Celik (2012), ¢alismasinda 2005-2010 yillar1
arasinda Tiirkiye’deki konvansiyonel bankalar {izerinde bir ¢alisma yapmis ve SSA ve
VZA metotlarmin her ikisini de kullanmistir. Calismada her iki metodun da benzer

sonugclar ortaya ¢ikardig1 sonucuna varmistir.

Parametrik yontemlerde birden fazla aciklayici degisken kullanilabilmekle beraber,
ancak bir tane agiklanan degisken kullanmak miimkiindiir. Dolayisiyla bankalar gibi,
birden fazla ¢iktinin oldugu, hatta ¢iktinin ne oldugu konusunda bile uzlagmanin olmadigi
bir sektorde, bu ydntemler nispeten kullanissiz hale gelmektedir (Inan, 2000: 85). Veri
zarflama analizi metodu ¢ok sayida girdi ve ¢iktinin birlikte kullanimina imkan verdigi

icin ¢alismada parametrik olmayan VZA metodu tercih edilmistir.

Etkinlik skorlarinin belirlenmesinin ardindan ise Tobit regresyon analizi

kullanilarak bu skorlara etki eden degiskenler belirlenmeye ¢alisilmistir.

Kullanilan VZA ve Tobit regresyon analizi metotlar1 asagida kisaca agiklanmustir.

3.5.3.1. Veri Zarflama Analizi

Veri zarflama analizi metodu ilk olarak Farrell (1957) tarafindan gelistirilmis,
Charnes ve dig. (1978) tarafindan ise liretim sinirlari ve teknik etkinligin tahmini ilave
edilerek genisletilmistir (Casu ve Molyneux, 2003: 1866). Metot, bankacilik sektoriinde
ilk defa Sherman ve Gold (1985) tarafindan uygulanmistir. VZA bir performans 6lgme
metodudur. Performans 6l¢iimii yapmaktaki temel amag ise etkinligin yiikseltilmesidir
(Ada ve Dalkilic, 2014: 16). VZA esasen bankalarin maliyet etkinligini analiz etme
imkani1 verir. Bu analiz teknik etkinlik ve dagitim etkinligi seklinde detaylandirilabilir
(Isik ve Hassan, 2002a: 723). Teknik etkinlik asagidaki gibi hesaplanabilir:

. . Agirlikl ciktilar toplami
Etkinlik = =2 : P

Agirlikly girdiler toplami
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Teknik etkinlik girdi kullaniminda saglanan nispi azalmay1 dlgmektedir. Dagitim
etkinligi ise bankalar tarafindan dogru girdiler se¢ildiginde maliyetlerde saglanan nispi
azaligin Olctstidiir. Genel etkinlik olarak da bilinen maliyet etkinligi ise teknik etkinlik ve
dagitim etkinliginin bir fonksiyonudur. Maliyet etkinligi asagidaki gibi gosterilebilir (Isik
ve Hassan, 2002a: 723,724; Cooper, Seiford ve Tone, 2007: 258-260) :

Maliyet etkinligi = Dagitim etkinligi * Teknik etkinlik

Veri zarflama analizi girdi odakli ve ¢ikti odakli olmak iizere iki sekilde
kullanilmaktadir. Girdi odakli model, belirli bir ¢ikti miktar1 i¢in en uygun girdi
bilesimini bulmay1 amaglamaktadir. Cikt1 odakli model ise belirli bir girdi ile en fazla
ciktiyt elde etmeyi amaglar (Catalbas ve Atan, 2005: 52). Birgok caligmada
arastirmacilar, girdi odaklt modelleri kullanmayi tercih etmistir. Ciinkii bir¢ok firmanin
arz miktari, diger bir deyisle ¢ikti miktar1 belirli oldugu igin girdiler temel karar verme
degiskenleri olmaktadir. Esasinda yoneticiler hangi birim {lizerinde daha fazla denetim
saglamak istiyorlarsa (girdi ise girdi odakli, ¢ikt1 ise ¢ikt1 odakli), ona gore girdi veya
cikt1 odakli yontem se¢melidir. Yine bir¢ok arastirma da gdstermistir ki, ¢alismalarda
girdi odakli veya ¢ikt1 odakli modeli tercih etmek etkinlik skorlari {izerinde 6nemli bir
degisiklige yol agmamaktadir (Coelli ve dig., 2005: 180). Girdi odakli, 6lgege gore sabit
getirili model Charnes, Cooper ve Rhodes (1978) tarafindan ileri siirtilmistiir. Daha sonra
Olcege gore degisken getirili model gibi farkli modeller ortaya atilsa da, girdi odakl
Olgege gore sabit getirili model, en genis sekilde uygulanan ilk modeldir (Coelli ve dig.,
2005: 162). Calismamizda etkinligin tespiti i¢cin, DEAP 2.1 bilgisayar programi
kullanilarak girdi odakli, dlgege gore sabit getirili VZA modeli tercih edilmistir. Coelli
ve dig. (2005) modeli basitce asagidaki gibi agiklamistir:

K sayidaki firmanin her birinin N adet girdisi, M adet ¢iktisinin oldugunu, X’in
(NxK) girdi matrisini, Y nin ise (MxK) ¢ikti matrisini temsil ettigi varsayilir. “v” girdi
agirliklarim1 gosteren Nx1 vektorii, “u” ¢ikt1 agirliklarin1 gosteren Mx1 vektorii olmak

lizere, optimal agirliklar problemin asagidaki gibi ¢oziilmesiyle elde edilir:

max v (u'yi/v'xi),
uygulandigi denklem (u.d.) u'yj/v'xj<1, j= 1,2,.... K 1)

uv=>0
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31
1

Bu formiil ile “i’nci karar biriminin maksimize edildigi, etkinlik 6l¢timlerini 1 ile

()] (Y3

simirlayan “u” ve “v” degerleri bulunmaktadir. Problemin sonsuz sayida ¢oziimii

[P

olmamasi i¢in 1 numarali esitlige “a’xi= 1" kisit1 eklenmektedir:
max o (WYi),
u.d. a'xi =1, )
wyj-a'xj<0,j=1,2,....K,
u,o=>0,

2. esitlikte yer alan p ve a terimleri, sirasiyla u ve v’nin yerini alan terimlerdir. Yeni
terimler dogrusal programlamanin g¢arpan terimi olarak ifade edilmektedir. Dogrusal

programlama ile ¢ikt1 odakli bir model olusturuldugunda formiil agagidaki gibi olacaktir:

min ¢, 6,

u.d. -yi+ YA >0, 3
i - X\ >0,
A0

3. esitlikte 6 sayisal bir degerken, A, sabitlerin Kx1 vektoriinii temsil etmektedir. 6

3T
1

degeri nci karar biriminin etkinligini gosterir. Dolayisiyla problemin her bir karar

birimi i¢in K defa ¢oziilmesi gerekmektedir.*

Karar birimlerinin etkinligine ister girdi odakls, ister ¢ikt1 odakli olsun, dlgege gore
sabit getiri modeliyle karar verilecekse, yukaridaki modelin tiim karar birimlerine
uygulanmasi gerekmektedir. Model her bir karar birimi i¢in uygulandiginda, her bir karar
birimine ait toplam etkinlik ol¢iileri elde edilecektir. Bu etkinlik Olgiilerinin 1°e esit
olmas1 karar birimleri i¢in etkinligi, 1’den kiiclik olmalar1 ise karar birimleri i¢in
etkinsizligi gostermektedir (Charnes, Cooper ve Rhodes, 1981: 672; Dinger, 2008: 833-
834)

Veri zarflama analizinde temel konulardan biri girdi ve ¢iktilarin se¢imidir. Girdi

ve ciktilarin se¢iminde yardimci olmak tizere, Humphrey (1985), bankalar i¢in “liretim

! Veri Zarflama analizi metodu ile ilgili daha detayli bilgi icin, Cooper ve dig. (2007), Charnes ve dig.
(1994) ve Coelli ve dig. (2005) ¢alismalar1 incelenebilir.
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yaklasimi” ve “aracilik yaklasimi” olarak iki yaklasim one siirmiistiir. Uretim
yaklasiminda bankalar; sermaye, is¢ilik ve ¢esitli girdiler kullanarak mevduat ve kredi
iiretmeye calisan kurumlar olarak degerlendirilir. Aracilik yaklagiminda ise, bankalar,
mevduat ve fonlar1 kredi ve diger aktiflere doniistiiren kurumlar olarak goriiliir (Assaf ve
dig., 2013). Aracilik yaklagimi bankalarin en biiyiik maliyet kalemi olan faiz giderlerini
de dikkate alarak kurumu biitiiniiyle inceleme imkani verdiginden iiretim yaklagimindan
daha dstiin goriilmektedir (Berger ve Humphrey, 1997: 31). Bankalarin temel
fonksiyonunun aracilik oldugunu diisiinerek ve Isik ve Hassan (2002a), Sufian ve Noor
(2009) ile Srairi (2010) gibi akademik ¢aligmalar takip edilerek bu ¢aligmada aracilik

yaklagimi tercih edilmis ve asagidaki girdi ve ¢iktilar se¢ilmistir:

Tablo 3.10. VZA’da kullanilan girdi ve ¢ikt1 degiskenleri

Veri Zarflama Analizi icin kullanilan veriler

Girdi Aciklama

Iscilik Personel giderleri
Fiziki sermaye Sabit varliklar
Fonlar Toplam mevduat

Girdi Maliyetleri

Iscilik maliyeti Personel giderleri / Toplam aktifler
Fiziki sermaye maliyeti (Personel giderleri + faiz dis1 giderler) / Sabit varliklar
Mevduatlarin maliyeti Mevduatlara 6denen faiz tutar1 / Toplam mevduat,

(Katilim bankalarinda “mevduata 6denen kar payi
tutar1 / toplam mevduat” orani kullanilmistir)

Cikti
Toplam krediler Uzun vadeli ve kisa vadeli krediler toplami
Nazim hesaplar Bilanco dis1 yiikiimliiliikler (Garanti ve kefaletler,

Taahhiitler, Tiirev finansal Araglar)

Iscilik maliyeti igin “toplam personel giderleri / toplam personel sayis1” rasyosu
kullanilmas1 gerekmektedir, ancak katilim bankalarinin toplam personel sayis1 verilerine
ulasilamamistir. Bu sebeple, daha 6nce benzer ¢aligsmalar yapan ve ayni sebepten Otiirii
bu rasyo yerine “personel giderleri / toplam aktifler” rasyosunu kullanan Altunbas ve dig.
(2001) ve Srairi (2010) calismalar1 takip edilerek iscilik maliyeti olarak “personel

giderleri / toplam aktifler” rasyosu kullanilmistir.

Casu ve Molyneux (2003), Fukuyama ve Matousek (2011), Ismail ve dig. (2013)

ve Saha ve dig. (2015) gibi banka etkinliginin belirleyicilerini tahmin konusunda yapilan
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bir¢ok ¢aligma, genellikle iki asamali uygulama metodu kullanmistir. Bu metoda gore,
birinci asamada VZA programi yardimiyla bankalarin etkinlik skorlart belirlenirken,
ikinci asamada ise elde edilen etkinlik skorlari, regresyon analizinin bagimli degiskeni

olarak kullanilarak regresyon sonuglari elde edilmektedir.

3.5.3.2. Tobit Regresyon Analizi

Tobit modeli Nobel 6diillii ekonomist James Tobin tarafindan gelistirilen, probit
modelin genisletilmis halidir (Gujarati ve Porter, 2012: 574). Bagimli degiskenlere
iliskin bilginin yalnizca bazi degiskenler i¢in oldugu, bazilar i¢in ise bilgi olmadig
orneklemlere, sansiirlii 6rneklem denmektedir. Dolayisiyla tobit modelinin bir diger adi

da sansiirlii model olarak bilinmektedir (Greene, 2003: 224).

Tobit analizinin altinda yatan stokastik model asagidaki gibi ifade edilebilir

(McDonald ve Moffitt, 1980: 318):
Yi=Xip + Ut Xif + ut> 0 ise

Yi=0 < Xif+u<0ise (4)

4 numaralt modelde yer alan degiskenler:

N = Gozlem sayisi

Yt=Bagiml degisken

Xt= Bagimsiz degisken

B = bilinmeyen katsayilar vektorii

Ut = Ortalamasi sifir ve sabit varyansl bagimsiz dagilimli hata terimi

Model 4’te Y¢ = Xi B + Ut estliginin yalnizca “X; B + uf” pozitif oldugu zaman

gozlenebildigini varsayar. Bu sebeple gozlemdisi gizli degisken olarak nitelenir.

Etkinlik skorlar1 0 — 1 arasinda degistigi icin, yani bagimli degiskenin etkin veya
etkin olmayan seklinde degerlendirilen bankalardan olugsmasindan dolayi, etkinlige etki
eden faktorlerin belirlenmesi i¢in Tobit regresyon modeli kullanilmistir. Tobit regresyon

analizinde kullanilan bagimli ve bagimsiz degiskenler Tablo 3.11°de gosterilmistir:
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Tablo 3.11. Tobit Regresyon Analizinde Kullanilan Bagimli ve Bagimsiz Degiskenler

Tobit Regresyon Analizi

Bagimh Degiskenler

TE VZA’dan elde edilen teknik etkinlik skorlari
ME VZA’dan elde edilen maliyet etkinligi skorlar1
DE VZA’dan elde edilen dagitim etkinligi skorlar
Bagimsiz Degiskenler

I¢sel Degiskenler

Karlilik Net Donem Kar1 (Zarar1) / Toplam Aktif
Sermaye Yeterliligi Ozkaynaklar / Toplam Aktif

Giderler (Personel giderleri + Faiz dis1 giderler) / Toplam Aktif
Mevduat Toplam Mevduat / Toplam Aktif

Kredi Toplam Krediler / Toplam Aktif

Takipteki Krediler Takipteki Krediler / Toplam Krediler
Biiyiikliik Toplam aktiflerin logaritmasi

Dugsal Degiskenler

GSYH Gayri safi yurt i¢i hasiladaki yillik biiytime (%)
Enflasyon Tiiketici fiyat endeksindeki yillik artig (%)

Tablo 3.11’1 baz alarak regresyon esitligi asagidaki sekilde olusturulmustur:

0it = Po + P1 karlilik + B2 sermaye + Bz gider + B4 mevduat + Bs kredi + Pe takipteki
kredi + B7 biiyiikliik + Bg GSYH + B9 enflasyon + &it

Esitlikte 0, bagimli degisken olan teknik etkinlik (TE), maliyet etkinligi (ME) ve
dagitim etkinligi (DE) skorlarini temsil ederken, Po sabit terimi, B1 — Po bagimsiz

degiskenlerin katsayilarini, € ise hata terimini ifade etmektedir.

3.5.4. Arastirma Sonuglari

Arastirma sonuglar1 basamak basamak, 6ncelikle veri zarflama analizi ile etkinlik
Olctimiinii gosterecek sekilde veri zarflama analizi sonucglarim1 gosterecektir. Ardindan
bulunan etkinlik sonuglariyla, Tobit analizinin yapilmasini ve etkinlik iizerinde etkili olan

faktorlerin bulunmasini icermektedir.

VZA’da bankalarin etkinliklerini belirlemek iizere secilen girdi ve ¢ikti
degiskenlerinin ortalamalar1 katilim bankalari, konvansiyonel bankalar ve tiim bankalar

bazinda Tablo 3.12’de gosterilmistir.
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Tablo 3.12. VZA Girdi ve Cikt1 Degiskenlerine Ait Istatistikler (Milyon TL)

Katihm Bankalar1 Konvansiyonel Bankalar Toplam
Ortala Standart Go6zlem Gozlem Gozlem
ma Sapma  Sayst Ort. St. Sapma E— Ort. St. Sapma E—

Krediler 7,406 5,122 36 15,730 25,693 261 14,721 24,297 297

Bil.din o618 13183 36 | 20298 52042 261 |27276 50123 297
yiikiimliilitk
iscilik 159 91 36 327 435 261 307 413 297
Fiziki 170 127 36 876 1,667 261 790 1,580 297
Sermaye

Mevduat  |7,197 4,804 36 | 18583 29,686 261 17,203 28,118 297
Isgilik 0.02 001 36 002 001 261 | 002 001 297
maliyeti
Fiziki
sermaye 226 1.02 36 247 344 261 | 244 325 207
maliyeti
Mevduat

L 0.07 0.07 36 0.09 0.35 261 0.08 0.33 297
maliyeti

VZA’da kullanilan girdi ve ciktilarin ortalama ve standart sapma degerlerini
gosteren Tablo 3.12°de goriildiigii {izere, ortalama krediler ve ortalama bilango dist
yiikiimliiliikler agisindan konvansiyonel bankalar, katilim bankalarinin yaklasik iki kati
ortalamaya sahiptir. Tiirkiye’de genel olarak konvansiyonel bankalarin finansal varliklar
katilm bankalarina nazaran daha biiyiiktiir. Is¢ilik ve mevduat ortalamasi olarak da
konvansiyonel bankalar, katilim bankalarinin yaklagik iki kat1 degere sahip iken, ortalama
duran varliklarin géstergesi olan fiziki sermaye bakimindan ise konvansiyonel bankalar
katilim bankalarinin yaklagik 5 kati blyiikliige sahiptir. Bu durum, konvansiyonel
bankalarin sube agnin, katilim bankalarinin sube agma gore ¢ok daha gelismis
olmasindan kaynaklanabilir. Bankalar, girdi maliyetlerinin ortalamas: agisindan
kiyaslandiginda goriilmektedir ki, is¢ilik maliyeti acisindan yaklasik ayni ortalamaya
sahip olmalarina ragmen fiziki sermaye maliyeti ve mevduat maliyeti agisindan
konvansiyonel bankalarin ortalama maliyeti, katilim bankalarindan daha yiiksektir.
Standart sapmalar incelendiginde, konvansiyonel bankalara ait tiim girdi ve ¢iktilarin
standart sapmalarinin, katilim bankalarina gore ¢cok daha yiiksek oldugu goriilmektedir.
Bu da, katilim bankalarinin ilgili degerlerinin, konvansiyonel bankalar kadar degisken ve

riskli olmadigini ortaya koymaktadir.
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Tablo 3.13, 2005- 2013 yillar1 arasinda konvansiyonel ve katilim bankalarina ait
teknik, maliyet ve dagitim etkinlik skorlarmin ortalamasini ve standart sapmalarini
gostermektedir. Her yil igin katilim ve konvansiyonel banka bazinda ve tiim bankalara ait
veriler tabloda verilmistir. Isik ve Hassan (2002a)’a gore dagitim etkinligi diizenleyici
faktorlerle ilgiliyken, teknik etkinlik genellikle yonetsel konularla ilgilidir. Teknik
etkinlik tim girdilerden en iyi sekilde istifade edebilmeyi ifade ederken, dagitim etkinligi
maliyetlerine gore en uygun girdi bilesimini segmeyi ifade eder (Isik ve Hassan, 2002a:
738). Tablo 3.13’te gorildiugi tizere, genel olarak dagitim etkinligi ortalamalari, teknik
etkinlik ortalamasindan daha diigiiktiir. Bu durum, teknik etkinlik ve dagitim etkinliginin
bir fonksiyonu olan maliyet etkinliginin distikliglinin dagitim etkinliginin

diisiikligiinden kaynaklandigini géstermektedir.

Tablo 3.13. Her Bir Yil i¢cin Katilm Bankalari, Konvansiyonel Bankalar ve Tiim
Bankalar Bazinda Etkinlik Skorlar1

2005
Dagitim
Banka Tiirii Teknik Etkinlik Etkinligi Maliyet Etkinligi
ortalama SS ortalama SS ortalama SS
Konvansiyonel Bankalar 0.680 0.243 0.687  0.258 | 0.482 0.281
Katilim Bankalari 0.989 0.0210 0.933 0,066 | 0.924 0.082
Tim Bankalar 0.718 0.249 0.717 0.255| 0.535 0.302
2006
Dagitim
Banka Tiirii Teknik Etkinlik Etkinligi Maliyet Etkinligi
ortalama SS ortalama SS ortalama SS
Konvansiyonel Bankalar 0.768 0.234 0.715 0.252| 0.558 0.273
Katilim Bankalari 0.933 0.0470 0.926 0,041 0.865 0.0710
Tiim Bankalar 0.788 0.226 0.741 0.246 | 0.595 0.276
2007
Dagitim
Banka Tiirii Teknik Etkinlik Etkinligi Maliyet Etkinligi
ortalama SS ortalama SS ortalama SS
Konvansiyonel Bankalar 0.767 0.285 0559 0.229| 0.461 0.279
Katilim Bankalari 0.972 0.0350 0.791 0,043 | 0.769 0.0540
Tiim Bankalar 0.792 0.275 0.587 0.228 | 0.498 0.281
Tablo 3.13 (Devami)
2008
Dagitim
Banka Tiirii Teknik Etkinlik Etkinligi Maliyet Etkinligi
ortalama SS ortalama SS ortalama SS
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Konvansiyonel Bankalar 0.757 0.229 0.757 0.220| 0.581 0.246
Katilim Bankalar1 0.927 0.0780 0.930 0,023 0.862 0.0610
Tim Bankalar 0.778 0.222 0.778 0.214 0.615 0.249
2009
Dagitim
Banka Tiirii Teknik Etkinlik Etkinligi Maliyet Etkinligi
ortalama SS ortalama SS ortalama SS
Konvansiyonel Bankalar 0.768 0.214 0.719 0.250| 0.560 0.253
Katilim Bankalan 0.877 0.0980 0.913 0,071 0.804 0.140
Tim Bankalar 0.781 0.206 0.743  0.243| 0.589 0.254
2010
Dagitim
Banka Tiirii Teknik Etkinlik Etkinligi Maliyet Etkinligi
ortalama SS ortalama SS ortalama SS
Konvansiyonel Bankalar 0.609 0.270 0.647 0.251| 0.430 0.313
Katilim Bankalari 0.950 0.0680 0.689 0.216 | 0.659 0.235
Tum Bankalar 0.650 0.277 0.652  0.244 | 0.457 0.311
2011
Dagitim
Banka Tiirii Teknik Etkinlik Etkinligi Maliyet Etkinligi
ortalama SS ortalama SS ortalama SS
Konvansiyonel Bankalar 0.882 0.213 0.600 0.239| 0.553 0.264
Katilim Bankalari 0.950 0.0630 0.801 0.185| 0.768 0.220
Tiim Bankalar 0.890 0.201 0.625 0.240| 0.579 0.266
2012
Dagitim
Banka Tiirii Teknik Etkinlik Etkinligi Maliyet Etkinligi
ortalama SS ortalama SS ortalama SS
Konvansiyonel Bankalar 0.809 0.249 0.644  0.223| 0.536 0.257
Katilim Bankalan 0.867 0.0870 0.783 0.134 0.687 0.180
Tiim Bankalar 0.816 0.235 0.661 0.217| 0.554 0.252
2013
Dagitim
Banka Tiirii Teknik Etkinlik Etkinligi Maliyet Etkinligi
ortalama SS ortalama SS ortalama SS
Konvansiyonel Bankalar 0.828 0.265 0.618  0.254 | 0.547 0.287
Katilim Bankalan 0.905 0.109 0.777 0.172 0.716 0.237
Tiim Bankalar 0.837 0.251 0.638 0.249| 0.568 0.283

*Her bir banka bazinda etkinlik skorlar1 Ek II’de verilmistir.

Katilim bankalar1 ve konvansiyonel bankalar1 ortalama etkinlik skorlarina gore
karsilastirildiginda goriilmektedir ki, teknik, maliyet ve dagitim etkinliklerinin tiimiinde
katilm bankalar1 daha yiiksek etkinlige sahiptir. Bu sonu¢ katilim bankalarinin

kaynaklarim1 daha etkin ve verimli kullandiginin gostergesi olabilir. Standart sapmalara
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bakildiginda ise katilim bankalarinin etkinliklerinin standart sapmasi konvansiyonel
bankalarin standart sapmasindan 6nemli 6l¢iide diisiik goriinmektedir. Bu da katilim
bankalarmin daha istikrarli etkinlik degerlerine sahip oldugunun gostergesidir. Bu
sonuglar Tiirkiye’de katilim bankalarinin daha iyi performans gosterdigini ortaya koyan
Arslan ve Erge¢ (2010) ile Er ve Uysal (2013) calismalariyla uyumludur, ancak
konvansiyonel bankalarin Islami bankalardan daha etkin oldugu sonucuna varan
Kamarudin ve dig. (2014) ve Ismail ve dig. (2013) gibi baz1 calismalarla ¢elismektedir.
Uygulamalarin farkli iilkede yapilmis olmasi ve farkl {ilke kosullar1 bu ¢eliskinin sebebi

olarak diistiniilmektedir.

Daha detayl bilgi verebilmek adina, etkinlik skorlar1 Tiirkiye’de bulunan banka
tiirlerine gore incelenmis ve grafikler halinde gosterilerek banka tiirleri arasindaki etkinlik
farklar1 gorsellestirilmistir. Sekil I, IT ve III; devlet bankalari, yerli 6zel bankalar, yabanci

bankalar ve katilim bankalarinin etkinliklerini ayr1 ayr1 grafik halinde 6zetlemistir.
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Grafik 3.1. Kamu, Ozel, Yabanci ve Katilim Bankalarina ait Teknik Etkinlik



167

H T Py
Kamu Ozel
. — — —'= Yabanci  --------- Katilim
~\~ ’,~~~
o S
: ~\¢” \\
. o
. N
AN . RS
. .
\\\ ‘ ~~‘~-" -----
7 7~
. \N N
© P : s -~ — RN
) P 7 ~ <. - N _
% N -
<
(\! —
T T T T T T
2004 2006 2008 2010 2012 2014

Grafik 3.2. Kamu, Ozel, Yabanc1 ve Katilim Bankalarina ait Maliyet Etkinligi
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Grafik 3.3. Kamu, Ozel, Yabanci ve Katilim Bankalarina ait Dagitim Etkinligi
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Grafik 3.1, 3.2 ve 3.3 incelendiginde etkinlik tiirii farketmeksizin, en etkin banka
tiiriiniin katilim bankalar1 oldugu goriilmektedir. Konvansiyonel bankalar kendi i¢inde
degerlendirildiginde ise en etkin banka tiirliniin yabanci bankalar oldugu, yabanci
bankalari sirasiyla 6zel yerli bankalarin ve kamu bankalarinin takip ettigi goriilmektedir.
Bu sonug Isik ve Hassan (2002a), Catalbas ve Akan (2005) ile Assaf ve dig. (2013)’nin
calismalarinin sonuglartyla uyumludur. Isik ve Hassan (2002a) ve Assaf ve dig. (2013)
caligmalarinda yabanci bankalarin yerli bankalardan daha etkin c¢alistigi sonucuna
varmiglardir. Catalbas ve Akan (2005) ise ticari bankalar igerisinde en etkin ¢alisan banka
tiiriiniin yabanci bankalar oldugunu, yabanci bankalar1 sirasiyla yerli 6zel bankalar ve

kamu bankalarinin takip ettigini ortaya koymustur.

Etkinlik grafikleri incelendiginde, 6zellikle 2009 yilinda tiim banka tiirlerine ait
etkinlik skorlarinda 6nemli derecede bir diisiis oldugu goriilmektedir. Bu diisiiste, 2008
global finansal Kkrizinin etkisinin olabilecegi disiiniilmektedir. Bu sonug, Tirk
ekonomisinin global finansal krizden en kétii sekilde etkilendigi yilin 2009 yili oldugunu

one siiren Ozkan ve dig. (2013) nin calismasini destekler niteliktedir.

Sadece teknik etkinlige dair bilgi veren Sekil I incelendiginde, katilim bankalarinin
2009 yilinda teknik etkinliginin diger banka tiirleri kadar koti sekilde etkilenmedigi
dikkat ¢cekmektedir. Ancak bu siirecte maliyet ve dagitim etkinliklerinde diisiis oldugu
goriilmektedir. Bu sonuca gore, kriz ortaminda Tiirkiye’deki katilim bankalar1 igin,
girdilerinden 1iyi bir sekilde yararlandiklar1 fakat kaynaklarini dagitmada nispeten etkin

olmadiklari i¢in dagitim ve maliyet etkinliklerinin diisiik oldugu sonucuna varilabilir.

Banka tiirlerine ait etkinlik skorlart incelendikten sonra daha 6nce de belirtildigi
gibi uygulamanin ikinci asamasina gecilmis ve katilim bankalar1 ile konvansiyonel
bankalarin etkinliginde ne tiir i¢sel ve digsal faktorlerin etkili oldugu analiz edilmistir.
Tablo 3.16, katilim bankalari ve konvansiyonel bankalarin etkinlik belirleyicilerini

gostermektedir.

Tablo 3.13’te detay1 verildigi lizere, i¢sel, yani bankanin kontrolii altinda bulunan
degiskenler olarak, karlilik, gider, sermaye, mevduat, krediler, takipteki krediler ve
aktiflerin gostergesi olan biiyiikliik degiskenleri kullanilmistir. Banka kontrolii disinda
olan makro ekonomik olarak da ifade edilebilen digsal degiskenler i¢in ise GSYH ve

enflasyondaki yillik artis verileri kullanmilmustir. igsel degiskenlerin etkisini ayr1 bigimde
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degerlendirebilmek maksadiyla iki farkli regresyon analizi yapilmistir. ilk regresyonda
bagimsiz degisken olarak sadece igsel degiskenler modele dahil edilirken, ikinci
regresyonda bagimsiz degisken olarak hem igsel hem dissal degiskenler modele dahil
edilmistir. TE-1, DE-1 ve ME-1 bagimsiz degisken olarak sadece i¢sel degiskenleri igeren
regresyonun sonuglarini temsil etmekte, TE-2, DE-2 ve ME-2 bagimsiz degisken olarak

hem i¢sel hem dissal degiskenleri igeren regresyonun sonuglarini temsil etmektedir.



Tablo 3.14. Tiirk Bankacilik Sektoriinde Katilim Bankasi ve Konvansiyonel Banka Bazinda Teknik, Dagitim ve Maliyet Etkinligine Etki

Eden Faktorler
Bagimh Degiskenler
Bagumsiz Bank Type TE_1 TE_2 DE_1 DE_2 ME_1 ME_2
Degiskenler
Konvansiyonel 0.002 -0.001 0.003 -0.001 -0.002 -0.007
Bankalar (0.219) (-0.153) (0.297) (-0.103) (-0.223) (-0.777)
A -0.016 -0.014 -0.045 -0.056 -0.085 -0.089*
Karhilik | Katim Bankalart 1 4 670y (-0.573) (-0.994) (-1.415) (-1.619) (-1.764)
Timi 0.004 0.002 0.003 -0.001 0.001 -0.004
(0.575) (0.256) (0.317) (-0.158) (0.086) (-0.481)
Konvansiyonel -0.013 -0.016* 0.004 -0.001 -0.014 -0.020*
Bankalar (-1.404) (-1.819) (0.371) (-0.148) (-1.307) (-1.958)
Gider Katshm Bankalar -0.013 -0.013 0.055%* 0.063%** 0.042 0.049
(-0.824) (-0.830) (2.101) (2.621) (1.362) (1.622)
Fimii -0.013 -0.014* 0.005 0.000 -0.012 -0.017*
(-1.484) (-1.745) (0.545) (0.007) (-1.162) (-1.741)
Konvansiyonel -0.006%** -0.005%**  -0.002 -0.001 -0.002 -0.001
Bankalar (-2.997) (-2.714) (-0.771) (-0.250) (-1.049) (-0.327)
Sermaye Katshm Bankalam -0.003 -0.001 0.009 0.006 0.007 0.005
(-0.433) (-0.188) (0.744) (0.616) (0.525) (0.386)
Timi -0.007*** -0.006***  -0.002 -0.001 -0.003 -0.002
(-3.615) (-3.364) (-0.954) (-0.373) (-1.587) (-0.902)
Konvansiyonel -0.005%** -0.005%**  0.003** 0.002** -0.001 -0.002
Bankalar (-4.803) (-5.019) (2.398) (2.342) (-1.337) (-1.464)
Mevduat | Kashom Bankalar -0.003 -0.005 0.000 0.006 -0.002 0.001
(-1.021) (-1.621) (0.064) (1.108) (-0.421) (0.203)
T -0.004%** -0.004%%%  0,003%** 0.003*** -0.001 -0.001
(-4.684) (-4.868) (2.878) (2.820) (-0.626) (-0.724)

0LT



Tablo 3.14. (Devami)

Konvansiyonel 0.006*** 0.007*** 0.003*** 0.003*** 0.005*** 0.006***
Bankalar (6.035) (6.935) (2.898) (3.179) (5.013) (5.685)
Krediler Katihm Bankalar: 0.005* 0.005* 0.007 0.005 0.007 0.007
(1.722) (1.886) (1.120) (1.076) (1.080) (1.107)
Tiimii 0.006*** 0.007*** 0.003*** 0.004*** 0.006*** 0.007***
(7.203) (7.921) (3.709) (3.962) (6.247) (6.846)
Konvansiyonel -0.002 -0.002 -0.007** -0.007* -0.008** -0.007**
Bankalar (-0.679) (-0.613) (-2.079) (-1.922) (-2.182) (-2.038)
. . . 0.004 0.005 0.057** 0.050** 0.062** 0.053*
Takipteki Krediler | Katilim Bankalar (0.285) (0.386) (2.038) (2.119) (2.034) (1.796)
Tiimii -0.002 -0.002 -0.007* -0.006* -0.006* -0.006*
(-0.507) (-0.540) (-1.900) (-1.808) (-1.800) (-1.746)
Konvansiyonel -0.001 0.003 -0.048*** -0.043*** -0.034** -0.026
Bankalar (-0.049) (0.212) (-3.572) (-3.133) (-2.043) (-1.576)
R, -0.070** -0.093*** -0.025 0.026 -0.094 -0.061
Biyiikliik | Kaulim Bankalart | 5 50, (-2.811) (-0.467) (0.463) (-1.408) (-0.867)
Tiimii -0.012 -0.008 -0.049*** -0.044*** -0.047*** -0.039***
(-0.963) (-0.650) (-4.202) (-3.649) (-3.202) (-2.665)
Konvansiyonel -0.022*** -0.010** -0.020***
Bankalar (-5.599) (-2.102) (-4.504)
**k*k
GSYH Biiyiime | Katlim Bankalar: ?i(.)zcgz) &'%814) ?-)1'(.)51533)
Tiimii -0.019*** -0.011*** -0.020***
(-5.304) (-2.707) (-4.803)
Konvansiyonel -0.038*** 0.002 -0.018*
Bankalar (-4.322) (0.151) (-1.811)
**
Enflasyon Katilim Bankalar i?OO(())é(l)4) i(_)20§297) flof763)
Tiimii -0.033*** -0.002 -0.019**
(-4.163) (-0.271) (-2.084)

Parantez icindeki degerler t istatistik degerlerini gostermektedir.
* p<0.1 ** p<0.05 *** p<0.01

TL1
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Tablo 3.14’tin sonuglar1 konvansiyonel bankalar agisindan ve katilim bankalari

acgisindan olmak tizere iki asamada agiklanacaktir.

[k bagimsiz degisken olan karliligin, konvansiyonel bankalarin etkinligi iizerine
etkisi degerlendirildiginde, karlilik ve konvansiyonel bankalarin etkinligi arasinda
anlaml bir iliski olmadig1 goriilmektedir. Katilim bankalarinin etkinligi ile karlilik
arasindaki iligkiye bakildiginda, yine anlamli bir iliski olmadigi goriilmekte ve tiim
etkinlik degerlerinin karhlikla anlamsiz ve negatif iligkili oldugu goriillmektedir. Ancak
katilim bankalarinin maliyet etkinligi ile karlilik arasinda %10 seviyesinde anlamli ve
negatif iligki bulunmustur. Bu durum yiiksek karliligin, katilim bankalarinin maliyet
etkinligini olumsuz yonde etkiledigini gostermektedir. Bu sonug, karlilik ile etkinlik
arasinda negatif iliski oldugunu bulan ismail vd (2013) ve Saha vd (2015) ¢alismalarinin
sonucuyla uyumludur. Tim bankalarin etkinligi ile karlilik arasindaki iligkiye

bakildiginda ise yine anlamsiz fakat pozitif bir iliski oldugu goriilmektedir.

Ikinci degisken olan giderlerin konvansiyonel bankalarin etkinligi {izerine etkisi
incelendiginde, teknik ve maliyet etkinliginin giderlerle anlamli ve negatif iliskili oldugu
goriilmektedir. Yani artan giderler konvansiyonel bankalarin etkinligini azaltmaktadir.
Bu sonu¢ Mokhtar ve dig. (2007)’nin ¢alismasinin sonucunu desteklemektedir. Katilim
bankalarinin dagitim etkinligi ile giderler arasinda ise anlamli ve pozitif bir iliski oldugu
goriilmektedir. Buradan giderlerin artisinin katilim bankalarmin kaynak dagitimindaki
etkinligini artirdig1 sonucuna varilabilir. Bu sonug, giderler ile etkinlik arasinda kuvvetli

pozitif iliski bulan Ismail ve dig. (2013)’nin ¢aligmasinin sonucuyla uyumludur.

Ugiincii olarak, 6zkaynaklarin toplam aktife boliinmesiyle elde edilen sermaye
rasyosu ve katilim bankalarinin etkinligi arasinda anlamli bir iliski bulunamazken,
konvansiyonel bankalarin teknik etkinligi ile sermaye arasinda %1 diizeyinde anlaml
negatif iliski bulunmustur. Yine tiim bankalara bakildiginda da, sermaye ile bankalarin
teknik etkinligi arasinda %1 diizeyinde anlamli negatif iligki oldugu goriilmektedir.
Buradan yiiksek kaldirag oraninin, bankalarin kaynaklarindan etkin bir gsekilde
faydalanma derecesini artirdifi ve etkinligi pozitif yonde etkiledigi sonucuna
vartlmaktadir. Bu sonug, Tiirkiye’deki konvansiyonel bankalarin etkinligi ile sermaye

arasinda negatif iligki bulan Catalbas ve Akan (2005) ile Isik ve Hassan (2003)
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caligmasiin sonuglartyla uyumluyken, sermayesi yiiksek olan bankalarin daha etkin

olacagini sdyleyen Sufian ve dig. (2009)’nin ¢alismasiyla ¢elismektedir.

Dordiincii degisken olan mevduatin etkisi incelendiginde, mevduatin katilim
bankalariin etkinligi tizerinde anlamli bir etkiye sahip olmadigi goriilmektedir. Ancak
konvansiyonel bankalarin teknik etkinligi {izerinde anlamli negatif etkiye, dagitim
etkinligi lizerinde ise anlamli pozitif etkiye sahip oldugu goriilmektedir. Bu sonuca gore,
mevduatin artmasi, bankalarin dagitim etkinligini artirtyor goriinse de, genel olarak
teknik etkinlik ve maliyet etkinligine negatif sekilde etki ettigi anlamima gelmektedir.
Eger bankalar yiliksek miktarda mevduat toplar, ancak bunu krediye ¢evirmekte yetersiz
kalirsa, kullanilan aracilik metoduna gore, bu durumun etkinligi azaltmasi beklenebilecek

bir sonugtur.

Besinci degisken olan krediler ile her iki banka tiiriiniin etkinligi arasinda anlamli
pozitif iligki vardir. Yani bankalarda kredi miktarinin artmasi, bankalarin etkinligini
olumlu yonde etkilemektedir. VZA’da aracilik metoduna gore, bankalar fonlarin1 ne
kadar fazla krediye gevirebilirse, etkinlik diizeyi o kadar artmaktadir. Dolayisiyla
kullanilan metoda gore zaten kredi miktarinin etkinlik diizeyini artirici bir etkisinin
olmasi beklenmektedir. Bu sonug, etkinlik ile toplam krediler/toplam aktifler rasyosu
arasinda anlamli pozitif iligki bulan Sufian ve dig. (2009) ile Isik ve Hassan (2003)’in

caligmalarinin sonuglariyla uyumludur.

Takipteki krediler/toplam krediler rasyosu ile hesaplanan takipteki krediler ve
konvansiyonel bankalarin etkinligi arasinda anlamli negatif iligki bulunmustur. Yine tiim
bankalarin etkinligi ile takipteki krediler arasindaki iliskiye bakildiginda da negatif iliski
oldugu goriilmektedir. Yani takipteki kredilerin artis1 konvansiyonel bankalarin ve genel
olarak bankacilik sisteminin etkinligi iizerinde negatif etkiye sahiptir. Bu sonug takipteki
krediler ile banka etkinligi arasinda negatif iliski bulan Isik ve Hassan (2003), Sufian ve
dig. (2009) ile Ismail ve dig. (2013)’nin calismalarini destekler niteliktedir. Ancak katilim
bankalarinin etkinligi ile takipteki krediler arasinda pozitif iligki oldugu goriilmektedir.
Bu sonug, takipteki kredilerin artisinin, katilim bankalarinin etkinligini artiracagi
anlamina gelmektedir. Sonuca istinaden, katilim bankalarmmin problemli kredilerini
¢ozme konusunda konvansiyonel bankalara gore daha basarili oldugu ve bu durumu

etkinliklerini artiracak sekilde lehlerinde kullanabildikleri seklinde yorumlanabilir.
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Yedinci ve igsel degiskenlerin sonuncusu olan, toplam aktif logaritmasi alinarak
hesaplanan biiyiikliik degiskeninin banka etkinligi tizerindeki etkisi incelendiginde, hem
konvansiyonel hem katilim bankalariin etkinligi ile biiytikliik arasinda anlamli negatif
iliski oldugu goriilmektedir. Bu sonuca gore, bankalarin aktif biiyiikligl arttikca
etkinlikleri azalmaktadir. Elde edilen sonug¢ Tiirk bankacilik sisteminde biiytikliik ile
etkinlik arasinda negatif iliski bulan Isik ve Hassan (2002a) ile Catalbas ve Atan (2005)’1n

caligsmalarinin sonuglariyla uyumludur.

Son olarak digsal faktdrlerin banka etkinligi lizerine etkisi incelendiginde, hem
GSYH, hem de enflasyon degiskenlerinin etkinlik {izerinde anlamli ve negatif etkisi
oldugu goriilmektedir. Yani GSYH arttikga banka etkinliginde diislis goriilmektedir.
GSYH arttiginda bireylerin kredi ihtiyacinda azalis olabileceginden, bankalar topladiklar
mevduati aktiflere ve kredilere doniistiirmekte zorluk ¢ekebilir. Bu durum bankalarin
etkinliklerini azaltabilir. Ayn1 sekilde enflasyondaki artis da banka etkinligi iizerinde
negatif etkiye sahiptir. Enflasyondaki artis faiz oranlarin1 da artiracagindan, kredi talebi
tizerinde negatif etkiye sahip olabilir. Bu da yine bankalarin etkinliginin azalmasina sebep

olabilir.
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SONUC

Bankacilik sektorii iilkelerin ekonomik kalkinmasi acisindan biliyiikk O6nem
tagimaktadir. Bu sebeple bankalarin basarili bir sekilde faaliyetlerini siirdiirmesi iilkenin
ekonomik gelisimi agisindan gereklidir. Finansal etkinlik ise finansal istikrarin temel
kosullarindan biri olarak goriilmektedir. Buna istinaden ¢alismada, Tiirkiye’de bankacilik

sektoruniin karlilik ve etkinlikleri analiz edilmektedir.

Islami bankalarn son yillarda sadece Islam iilkeleri ile sinirli kalmaksizin tiim
diinyada artan bir dneme sahip olmasi ve hizla bliylime saglamasi akademik ¢aligmalarda
bu bankalar iizerine yapilan arastirmalarin artis gostermesine sebep olmustur. Bu
calismalarin bir kismi sadece Islami bankalar1 konu alirken, bir kismi karsilastirmali
olarak konvansiyonel bankalar ve Islami bankalar1 ele almistir. Konunun artan
popiilaritesi goz oniine alinarak bu calismada etkinlik ve karlilik analizleri yapilirken
Tiirkiye’de bulunan katilim bankalar1 ve konvansiyonel bankalar karsilastirmali olarak

ele alinmstir.

Bu c¢aligma gerek kullanilan veriler, gerekse kullanilan yontemler agisindan

birbirinden bagimsiz iki farkli analizden olugsmaktadir.

Birinci analiz olan karhilik analizinde, Tirkiye’de 2005-2014 yillar1 arasinda
faaliyette bulunan 29 konvansiyonel ve 4 katilim bankasinin {iger aylik verileri
kullanilmistir. Bankalarin karliligina etki eden ig¢sel ve digsal faktorlerin tespit edilmesi
amaclanmigtir. Bagimli degisken olarak, katilim bankalari i¢in ve konvansiyonel bankalar
icin ayr1 ayrt olmak tizere aktif karlihigi, 6zkaynak karliligi ve vergi oncesi karlilik
degiskenleri, karlilik gostergeleri olarak kullanilmistir. Bagimsiz degiskenlerden banka
ile ilgili olan igsel degiskenler olarak; 6zkaynaklar, bilango dis1 islemler, mevduat,
krediler, takipteki krediler, faiz dis1 gelirler, diger faaliyet giderleri ve biiyliklik
degiskenleri kullanilmistir. Bankanin kontrolii disindaki dissal degiskenler olarak ise
pazar yogunlugu, enflasyon, GSYH ve doviz kuru degiskenleri kullanilmistir. Boylece
kullanilan bu igsel ve digsal degiskenlerin, katilim bankalarinin ve konvansiyonel
bankalarin karlilik gostergelerine ne sekilde etki ettigi incelenmistir. Ayrica 2008 finansal
Krizinin bankalarin karliligi iizerindeki etkisini gormek amactyla 2008 ve 2009 yillarinda

bankalarin karlhilik gostergelerinin ne sekilde etkilendigi analiz edilmistir.
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Yapilan f testi ve Hausman testi sonuglarina gore en uygun modelin panel veri
analizi, sabit etkiler modeli olduguna karar verilerek, analiz sonuglart bu modele gore
yorumlanmustir. Modelin R? belirlilik katsayilar1 konvansiyonel bankalarin aktif karlilig
icin %35, 6zkaynak karliligi igin %15 ve vergi oncesi karliligi igin ise %36 olarak
hesaplanmistir. Bu yiizdeler kullanilan agiklayici degiskenlerin konvansiyonel bankalarin
karlhiligimi agiklama derecesini gostermektedir. Ayni modelin belirlilik katsayisi, katilim
bankalar1 agisindan incelendiginde, katilim bankalarinin aktif karliligini %81, 6zkaynak
karliligin1 %79, vergi 6ncesi karliligini ise %85 diizeyinde agiklayabildigi goriilmektedir.
Dolayisiyla kurulan modelin  katilim  bankalarinin ~ karliliklarini ~ agiklamakta,

konvansiyonel bankalarin karliliklarini agiklamaktan daha basarili oldugu ifade edilebilir.

Anlamli bulunan sonuglar katilim bankalari ve konvansiyonel bankalarin
karliliklar1 agisindan incelendiginde, 6zkaynaklar degiskeninin konvansiyonel bankalarin
aktif karlihigimi ve vergi 6ncesi karlihigimi pozitif yonde, katilim bankalarinin ise aktif ve
vergi Oncesi karliligini pozitif yonde ancak 6zkaynak karliligini negatif yonde etkiledigi
tespit edilmistir. Ozkaynaklarin bankalarda riski azaltmasindan 6tiirii karliliga pozitif
yonde etki etmesi beklenebilir. Katilim bankalarmin 6zkaynak karliligina negatif yonde
etki etmesi ise katilim bankalarinin karlarin1  6zkaynak artistyla ayni oranda
artiramadiginin gostergesi olabilir. Mevduatlarin yalnizca katilim bankalarinin 6zkaynak
karhlhigmna pozitif yonde etki ettigi, diger karlilik rasyolarina ise ne katilim bankalar1 ne
de konvansiyonel bankalar bazinda anlamli bir etkisi olmadigi tespit edilmistir. Bu
durum, mevduat artiginin diger karlilik rasyolar: {izerinde anlamli bir etkisi yokken,

katilim bankalarinin 6zkaynak karliligin1 artirict yonde etkiledigini gostermektedir.

Krediler degiskeni, konvansiyonel bankalarin tiim karlilik rasyolarina anlamli ve
pozitif yonde etki etmistir, ancak katilim bankalar1 {izerinde anlamli bir etkisi
bulunamamistir. Dolayisiyla kullandirilan kredilerin artigi, konvansiyonel bankalarin
karlhiliklarini pozitif yonde etkileyen bir unsur olarak tespit edilirken, katilim bankalarinin
karliligina ise anlamli bir etkisi bulunamamistir. Takipteki krediler degiskeni,
konvansiyonel bankalarin aktif karlilig1 ve vergi o6ncesi karliligini, katilim bankalarinin
ise vergi oncesi karliligin1 negatif yonde etkilemistir. Bu sonuca gore, sorunlu kredilerin

artisinin banka karliligini negatif yonde etkileyen bir unsur oldugu yorumu yapilabilir.
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Katilim bankalar1 i¢in kar pay1 dis1 gelirler olarak adlandirilan faiz dis1 gelirler
degiskeni, gerek katilim bankalarmin tiim karlilik rasyolarimi1 gerekse konvansiyonel
bankalarin tiim karlilik rasyolarint %1 diizeyinde anlamli ve pozitif yonde etkilemistir.
Faiz dis1 gelirler, faiz gelirlerine gére daha istikrarli olmasi ve en nihayetinde bir gelir
kalemi olmasindan dolay1r banka karliigini pozitif yonde etkilemesi beklenen bir
sonugtur. Diger faaliyet giderleri, konvansiyonel bankalarin aktif karlilig1 ve vergi 6ncesi
karliligini, katillm bankalarinin ise tiim karlilik gostergelerini  pozitif yonde
etkilemektedir. Diger faaliyet giderleri kaleminin en 6nemli kismi personel giderlerinden
olusmaktadir. Gider kalemi olmasina ragmen karliliga pozitif yonde etki etmesi,
personele yapilan masrafin, personelin ¢alisma verimini ve motivasyonunu artirmasindan
kaynaklanabilir. Toplam aktifin logaritmas: seklinde hesaplanan biiyiikliikk degiskeni,
yalnizca konvansiyonel bankalarin 6zkaynak karliligini pozitif yonde etkilemistir. Bu
sonug, konvansiyonel bankalar biiylidiikkge 6zkaynak karliliklarinin artacagina isaret

etmektedir.

Banka Kkarliliklarina etki eden digsal faktorler incelendiginde, pazar
yogunlagmasinin konvansiyonel bankalarin tiim karliliklarin1 %1 diizeyinde anlamli ve
pozitif yonde etkiledigi, katilim bankalarinin karliliklar: tizerinde ise anlamli bir etkiye
sahip olmadig1 ortaya ¢ikmugtir. Aktif biiyiikligii en biyiik ilk bes bankanin aktif
toplaminin, tiim bankalarin aktif toplamina bdliinmesiyle bulunan bu degisken,
tekellesmenin bir gostergesidir. Yillar itibariyla aktif biiylikligli agisindan ilk bes sirada
yer alan bankalarin tamaminin konvansiyonel bankalar olmasi, bu degiskenin
konvansiyonel bankalarin karliligin1 pozitif yonde etkilemesinin sebebi olabilir.
Enflasyon, konvansiyonel bankalarin vergi dncesi karliligini pozitif yonde etkilerken,
diger karlilik gostergeleri ve katilim bankalarinin karliliklar: tizerinde anlamli bir etkiye
sahip degildir. Enflasyon artisinin faiz oranlarinda artisa sebep olmasi ve bu durumun
bankalarin gelirini artirabilmesinden dolay1 konvansiyonel bankalarin vergi Oncesi

karliligina pozitif yonde etki etmis olabilir.

GSYH artisinin ise konvansiyonel bankalarin tiim karlhilik gostergeleri tizerinde
anlamli pozitif etkisi bulunmugtur. Katilim bankalarinin karliligina ise anlamli bir etkisi
bulunamamigstir. GSYH’nin artmasi halkin refah seviyesini ve tasarruflarini artirabilecek
bir unsurdur. Ayrica refah seviyesi yiikselen tiiketicilerin, kredilerin geri 6demesinde

daha az problem yasayabilecegi diisiiniildiigiinden bu durum bankalarin karliligini1 pozitif
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yonde etkilemis olabilir. Son olarak dissal degiskenlerden doviz kuru degiskeninin yine
sadece konvansiyonel bankalarin karlilig1 tizerinde anlamli ve pozitif etkisi bulunmustur.
Bunun nedeni, konvansiyonel bankalarin kur artisiyla elde ettikleri kazanglarin, kur

artisindan dolay1 artan maliyetlerinden daha fazla oldugunun gdstergesi olabilir.

Global finansal krizin Tiirk bankacilik sektoriiniin karhiliklarina etkisini incelemek
amaciyla yapilan analizde, 2008 yilinda bankacilik sisteminin karlilik gostergelerinin
negatif sekilde etkilendigi, 2009 yilinda ise pozitif sekilde etkilendigi tespit edilmistir.
2008 global finansal krizinin etkisiyle mevcut yilda banka karliliklarinin negatif yonde
etkilendigi diistiniilmektedir. 2009 yilinda karlilik tizerindeki pozitif etkinin ise ABD’nin
krizin etkisini hafifletmek amaciyla piyasay1 fonlamasi ve bu fonlarin kiiresel islemler

vasitasiyla {ilkemize bu yil itibariyle ulasmasindan kaynaklandigi tahmin edilmektedir.

Ikinci analiz olan etkinlik analizi, Tiirkiye’de 2005 — 2013 yillar1 arasinda faaliyette
bulunan, 27 konvansiyonel ve 4 katilim bankasinin yillik verilerini kullanmak suretiyle
her iki banka tiiriiniin etkinliklerini tespit etmeye ve bu etkinlik skorlarina etki eden igsel
ve digsal degiskenlerin belirlenmesine yoneliktir. Etkinlik skorlarmin belirlenmesinde
parametrik olmayan yontemlerden veri zarflama analizi metodu kullanilmistir. VZA ile
etkinlik skorlarinin tahmin edilmesinin ardindan Tobit regresyon analizi ile etkinlik
skorlarina etki eden i¢sel ve digsal degiskenler tespit edilmistir. Etkinlik skorlar1; katilim
bankalari, konvansiyonel bankalar ve tiim bankalar seklinde gruplar halinde
hesaplanmistir. Ayrica daha detayli ve hassas bilgi verebilmek adina, konvansiyonel
bankalar kamu bankalari, 6zel yerli bankalar ve 6zel yabanci bankalar seklinde ayrilmis

ve tiim banka tiirlerinin etkinlikleri grafikler vasitasiyla kiyaslanmustir.

VZA metodu i¢in girdi ve ¢iktilarin se¢iminde aracilik yaklagimi benimsenmis,
dolayisiyla mevduat, sabit varliklar ve personel giderleri ile bunlarin maliyetleri girdi
olarak belirlenirken, bilango dis1 varliklar ve krediler ise ¢ikt1 olarak belirlenmistir.
Secilen girdi ve ¢iktilar vasitasiyla, girdi kullaniminda saglanan nispi azalmay1 dlgen
teknik etkinlik, bankalar tarafindan dogru girdiler se¢ildiginde maliyetlerde saglanan
nispi azaligin 6l¢iisii olan dagitim etkinligi ve bu iki etkinligin ¢arpimindan olusan maliyet
etkinligi hesaplanmistir. Genel etkinlik olarak da bilinen maliyet etkinligi, teknik etkinlik
ve dagitim etkinliginin bir fonksiyonudur. Elde edilen sonuglarda, tiim yillar i¢in ve her

bir etkinlik tiirii i¢in katilim bankalarinin daha yiiksek etkinlik skorlarina sahip oldugu
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gorilmektedir.  Etkinlik  skorlarinin  ortalamalar1  standart sapma agisindan
degerlendirildiginde, konvansiyonel bankalara ait standart sapmalarin, katilim
bankalarina ait standart sapmalardan énemli dl¢lide yiiksek oldugu goriilmektedir. Bu
durum, konvansiyonel bankalarin etkinlik skorlarindaki degiskenligin daha yiiksek
seviyede oldugunun gostergesidir. Katilim bankalarmin etkinliklerinin daha yiiksek
olmasmin sebebi, girdi ve ¢ikti degiskenlerinin istatistikleri incelendiginde ortaya
cikmaktadir. VZA’da kullanilan girdi ve c¢ikti degiskenlerinin istatistikleri
incelendiginde, katilim bankalarinin kredi ortalamasinin mevduat ortalamalarinin biraz
tizerinde oldugu goriilmektedir. Bu durum katilim bankalarmin dis kaynak da kullanmak
suretiyle mevduatlarinin tamamina yakinini kredilere ¢evirdiginin gostergesidir. Ancak,
konvansiyonel bankalarin mevduat ortalamalarinin kredi ortalamalarindan yiiksek oldugu
goriilmektedir. Bu durum, konvansiyonel bankalarin mevduatlari krediye cevirme
konusunda katilim bankalar1 kadar basarili olamadigini1 ve dolayisiyla etkin olamadigini

gostermektedir.

Konvansiyonel bankalari 6zel, kamu ve yabanci banka olarak ayirarak etkinlik
skorlar1 incelendiginde, tiim banka gruplar1 igcinde ve tiim etkinlik tiirleri agisindan katilim
bankalarinin en etkin banka tiirii oldugu tespit edilmistir. Katilim bankalarini sirasiyla
yabanci bankalar, 6zel bankalar ve kamu bankalar1 takip etmistir. Bulunan sonuglar,
literatiirdeki ¢alismalarla uyumludur. Ayrica dikkat geken bir diger nokta, 6zellikle teknik
etkinlik a¢isindan 2008 kiiresel finansal kriz doneminde tiim bankalarin etkinliklerinde
ciddi diizeyde bir diislis olmasidir. Ancak bu diislis banka bazinda karsilastirildiginda,
katilim bankalarinda diger banka tiirlerine goére ¢ok daha hafif seyrettigi goriilmektedir.
Bu da katilim bankalarinin etkinliklerinin, kriz donemindeki negatif etkilerden diger

bankalara nazaran daha az etkilendiginin gostergesidir.

Tobit regresyon analizi ile, secilmis igsel ve digsal degiskenlerin etkinlik skorlarina
ne sekilde etki ettigi incelenmistir. Literatiir incelemesi sonrasinda bilindigi kadariyla,
Tiirkiye’de katilim bankalar1 ve konvansiyonel bankalar bazinda etkinlik skorlarina etki
eden degiskenlerin belirlenmesine yonelik herhangi bir calisma bulunmamaktadir.
Sadece istatistiksel olarak anlamli olan sonuglar degerlendirildiginde, net donem karinin
toplam aktiflere boliinmesiyle elde edilen karlilik degiskeni, sadece katilim bankalarinin
maliyet etkinligini negatif yonde etkilemis, onun disinda bankalarin etkinlik skorlarina

anlaml bir etkisinin olmadig1 goriilmiistiir. Giderlerin, konvansiyonel bankalarin teknik
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etkinligini ve maliyet etkinligini negatif yonde, katilim bankalarinin dagitim etkinligini
ise pozitif yonde etkiledigi sonucuna varilmistir. Yani personel giderleri ve diger faaliyet
giderleri toplaminin toplam aktiflere oran1 seklinde hesaplanan giderler degiskeninin
artmasi, konvansiyonel bankalarin teknik etkinligi ve maliyet etkinligini diistirlirken,

katilim bankalarmin dagitim etkinligi iizerine ise pozitif yonde etki etmektedir.

Sermaye degiskeninin sadece konvansiyonel bankalarin teknik etkinliklerini
negatif yonde etkiledigi tespit edilmistir. Bu durum, sermaye artiginin, konvansiyonel
bankalarin kaynaklarindan etkin bir sekilde faydalanmasin1 negatif yonde etkilediginin
gostergesi olabilir. Mevduat degiskeni de yine sadece konvansiyonel bankalarin teknik
etkinligi ve dagitim etkinligi ile iligkili bulunmustur. Teknik etkinlik tizerinde negatif
yonde etkisi varken, dagitim etkinligi lizerinde ise pozitif yonde etkisi oldugu tespit
edilmistir. Bu sonug, mevduat artisinin, konvansiyonel bankalarin girdi kullaniminda
saglanan nispi azalmayi dislirecegine ve dogru girdiler segildiginde maliyetlerde

saglanan nispi azalis1 ise artiracagina isaret etmektedir.

Krediler degiskeni konvansiyonel bankalara ait tiim etkinlik tiirlerini pozitif yonde,
katilim bankalarinin ise sadece teknik etkinliklerini pozitif yonde etkilemektedir.
Mevduatlarin  kredilere donlismesiyle bankalarin aracilik etkinliklerini 6lgmeyi
amagclayan analiz i¢in, artan kredilerin etkinligi artirmasi beklenen bir sonugtur. Takipteki
krediler konusunda konvansiyonel bankalar ve katilim bankalar1 agisindan bariz bir
farklilik s6z konusudur. Takipteki krediler degiskeninin artmasi, konvansiyonel
bankalarin dagitim etkinligi ve maliyet etkinligini negatif yonde etkilerken, katilim
bankalarinin dagitim ve maliyet etkinligini pozitif yonde etkilemistir. Isik ve Hassan
(2003, s. 1409-1410), maliyet etkinligi ile takipteki krediler arasindaki iliskiye yonelik 3
hipotezden bahsetmistir. Bu hipotezlerden, problemli kredilerin bankanin bulundugu
cevreden yani digsal faktorlerden dolayr olustugunu one siiren “kétii sans hipotezi” ile
problemli kredilerin bankanin yonetim kalitesinin diisiik olmasi gibi kontrol edilebilir
faktorler sebebiyle olustugunu 6ne siiren “kotii yonetim hipotezi” takipteki krediler ile
maliyet etkinligi arasinda negatif iliski oldugunu savunmaktadir. Buna karsilik, takipteki
kredilerin kisa donemli faaliyet giderlerine katlanarak uzun dénemli karlilig1 amag edinen
banka yonetiminin bilingli karari ile artirilabilecegini savunan “skimping hipotezi” ise
takipteki krediler ve karlilik arasinda pozitif iliski olacagini 6ne stirmiistiir. Elde edilen

sonuglara gore konvansiyonel bankalar icin ilk iki hipotez gecerli iken, katilim bankalari
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icin skimping hipotezinin gecerli oldugu diisiintilebilir. Banka biiyiikligli degiskeni,
konvansiyonel bankalarin dagitim etkinligi ve maliyet etkinligini, katilim bankalarinin
ise teknik etkinligini negatif yonde etkilemistir. Bu durum bankalar biiyiidiik¢e aracilik

fonksiyonu konusundaki etkinliklerinin azaldigin1 gostermektedir.

Dissal degiskenlerden, GSYH ve enflasyon artisinin, etkinlige negatif yonde etki
ettigi belirlenmistir. Konvansiyonel bankalarin tiim etkinlik tlirlerini, katilim bankalarinin
ise dagitim etkinligini negatif yonde etkileyen GSYH’nin artis1, bireylerin tasarruflarinin
artirtp, kredi ihtiyaglarin1 azaltabilecektir. Bunun sonucunda bankalar topladiklar
mevduatlart kredilere doniistiirmekte zorlanabilirler. Bu durum da etkinliklerinin
azalmasina sebep olabilir. Konvansiyonel bankalarin teknik etkinligi ve maliyet
etkinligini, katilim bankalarinin ise dagitim etkinligini negatif yonde etkileyen enflasyon
degiskeninin artis1 ise faiz oranlarini artiracagindan ve boylece mevduat miktarini artiran
ancak kredi talebini azaltan bir etken olabileceginden bankalarin etkinligini negatif yonde

etkileyebilir.

Karlilik analizinde karlhiliga etki eden faktorler icerisinde 6zkaynaklar, faiz dis
gelirler ve diger faaliyet giderleri her iki banka tlirliniin karliligina ayn1 yonde etki
ederken, diger igsel ve digsal degiskenlerin iki banka tiiriiniin karliligina farkli yonde etki
ettigi tespit edilmistir. Etkinlik analizinde ise giderler ve takipteki krediler
degiskenlerinin iki banka tiirliniin etkinliklerine ters yonde etki ettikleri sonucuna

varilmistir.

Karlilik analizi ve etkinlik analizi sonuglar incelendiginde, katilim bankalar1 ve
konvansiyonel bankalar i¢in farkli sonuglarin elde edildigi goriilmiistiir. Elde edilen bu
farkli sonuglar, iki banka tiirtiniin karsilagtirmali olarak incelenmelerinin isabetli bir karar
oldugunun gostergesidir. ilerleyen asamalarda iki banka tiiriiniin farkli ydnlerden
karsilastirmali olarak analiz edilmesi ve mevcut farklarin sebebinin arastirilmasi yerinde

olacaktir.
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EKLER

EK 1. Karhhik Analizi Kapsaminda Uygulamaya Dahil Edilen Bankalar

KONVANSIYONEL BANKALAR (29)
Kamu Bankalari 3 Yabanci Bankalar 15
Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi A.S. Alternatif Bank
Tirkiye Halk Bankas1 A.S. Arap Tiirk Bankas1 A.S.
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. Bank Mellat
Ozel Yerli Bankalar 11 Burgan Bank A.S.
Adabank* Citibank A.S.
Akbank T.A.S. Denizbank A.S.
Anadolubank A.S. Deutsche Bank A.S.
FibaBank A.S. Finans Bank A.S.
Sekerbank T.A.S. Habib Bank Limited
Tekstil Bankas1 A.S. HSBC Bank A.S.
Turkish Bank A.S. ING Bank A.S.
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. J. P. Morgan Chase Bank*
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. Société Générale (SA)
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. The Royal Bank of Scotland N.V.
Yapi1 ve Kredi Bankasi A.S. Turkland Bank A.S.
KATILIM BANKALARI (4)
Albaraka Tiirk
Bank Asya
Kuveyt Tiirk
Tiirkiye Finans Katilim Bankasi

* isaretli bankalar karlilik analizine dahil edilen ancak kredi verileri olmadig1 i¢in etkinlik
analizine dahil edilmeyen bankalardir.



EK 2. Her Bir Banka Bazinda Yillik Etkinlik Skorlari

203

. - Dagitim Maliyet

Banka Ad1 Yil Teknik Etkinlik Etkinligi Etkinligi
Tiirkiye Cumbhuriyeti
Ziraat Bankasi A.S.* 2005 0,416 0,604 0,252
g‘gﬁlye Halle Bankast| 505 0,362 0,57 0,206
Tirkiye Vakiflar Bankasi 2005 0,692 0,395 0,274
T.AO>*

Akbank T.A.S.* 2005 1 0,588 0,588
Anadolubank A.S.* 2005 0,927 0,9 0,835
FibaBank A.S.* 2005 0,592 0,754 0,446
Sekerbank T.A.S.* 2005 0,355 0,939 0,333
Tekstil Bankas1 A.S.* 2005 0,848 0,837 0,709
Turkish Bank A.S$.* 2005 0,291 0,798 0,232
g‘éﬂi Ekonomi Bankast| - 540 0,724 0,826 0,508
AT‘ér{f}ye Garanti Bankast| = 545 0,797 0,536 0,427
Tiirkiye Is Bankas1 A.S.* 2005 0,541 0,413 0,223
:;p; ve Kredi Bankast|  550g 0,501 0,483 0,285
Alternatif Bank A.S.* 2005 1 1 1
Arap Tiirk Bankas1 A.$.* 2005 0,555 0,233 0,13
Bank Mellat* 2005 1 0,734 0,734
Burgan Bank A.S.* 2005 0,361 0,917 0,331
Citibank A.S.* 2005 0,802 0,992 0,796
Denizbank A.S.* 2005 0,71 0,76 0,54
Deutsche Bank A.S.* 2005 1 1 1
Finans Bank A.S.* 2005 0,857 0,842 0,722
Habib Bank Limited* 2005 1 0,085 0,085
HSBC Bank A.S.* 2005 0,888 0,967 0,859
ING Bank A.S.* 2005 1 0,799 0,799
Société Générale (SA)* 2005 0,615 0,727 0,447
The Royal Bank of

Scotland NV * 2005 0,411 0,593 0,244
Turkland Bank A.S.* 2005 0,64 0,957 0,612
Albaraka Turk 2005 1 0,982 0,982
Bank Asya 2005 0,957 0,848 0,812
Kuveyt Tiirk 2005 1 0,989 0,989
Tr Finans 2005 1 0,912 0,912
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. - Dagitim Maliyet
Banka Adi Yil Teknik Etkinlik Etkinligi Etkinligi
Tiirkiye Cumhuriyeti
Ziraat Bankast A.S * 2006 0,486 0,566 0,275
Z‘éﬂ,ﬁlye Hall Bankast| 554 0,595 0,504 0.3
Tiirkiye Vakiflar Bankasi
TAO* 2006 0,911 0,481 0,438
Akbank T.A.S.* 2006 0,991 0,591 0,586
Anadolubank A.S.* 2006 1 0,889 0,889
FibaBank A.S.* 2006 0,974 0,651 0,634
Sekerbank T.A.S.* 2006 0,43 0,922 0,396
Tekstil Bankas1 A.S.* 2006 0,804 0,996 0,8
Turkish Bank A.S.* 2006 0,304 0,829 0,252
g‘gﬁ Ekonomi Bankast| 5554 0,722 0,888 0,641
ATLérlilye Garanti Bankasi 2006 1 0,621 0,621
Tiirkiye Is Bankas1 A.S.* 2006 0,598 0,425 0,254
:;p; ve Kredi Bankast| 55q¢ 0,715 0,511 0,365
Alternatif Bank A.S.* 2006 1 1 1
Arap Tiirk Bankas1 A.S.* | 2006 0,585 0,329 0,193
Bank Mellat* 2006 1 0,703 0,703
Burgan Bank A.S.* 2006 0,587 0,913 0,536
Citibank A.S.* 2006 0,914 0,843 0,771
Denizbank A.S.* 2006 0,688 0,926 0,637
Deutsche Bank A.S.* 2006 1 1 1
Finans Bank A.S.* 2006 1 0,648 0,648
Habib Bank Limited* 2006 1 0,071 0,071
HSBC Bank A.S.* 2006 0,929 0,902 0,839
ING Bank A.S.* 2006 0,997 0,814 0,811
Société Générale (SA)* 2006 1 1 1
The Royal Bank of
Scotland NV * 2006 0,669 0,787 0,527
Turkland Bank A.S.* 2006 0,628 0,966 0,606
Albaraka Turk 2006 1 0,942 0,942
Bank Asya 2006 0,894 0,914 0,817
Kuveyt Tiirk 2006 0,932 0,973 0,908
Tr Finans 2006 0,907 0,877 0,795
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Banka Ad1 Yil Teknik Etkinlik Etkinligi Etkinligi
Tiirkiye Cumhuriyeti
Ziraat Bankasi A.S.* 2007 0,544 0,459 0,249
Z‘éﬂfye Hall Bankast| 5 0,674 0,342 0,23
Tiirkiye Vakiflar Bankasi
TAO* 2007 0,871 0,33 0,287
Akbank T.A.S.* 2007 1 0,525 0,525
Anadolubank A.S.* 2007 0,799 0,828 0,661
FibaBank A.S.* 2007 0,931 0,681 0,635
Sekerbank T.A.S.* 2007 0,615 0,701 0,431
Tekstil Bankast A.S.* 2007 0,91 0,647 0,589
Turkish Bank A.S.* 2007 0,278 0,339 0,094
g‘gﬁ Ekonomi - Bankast | 5547 0,775 0,769 0,596
ATLérlilye Garanti Bankasi 2007 1 0,57 0,57
Tiirkiye Is Bankas1 A.S.* | 2007 0,656 0,201 0,132
:;p; ve Kredi Bankast| 550, 0,771 0,33 0,254
Alternatif Bank A.S.* 2007 1 0,809 0,809
Arap Tirk Bankas1 A.S.* | 2007 0,48 0,394 0,189
Bank Mellat* 2007 1 0,377 0,377
Burgan Bank A.S.* 2007 0,691 0,263 0,182
Citibank A.S.* 2007 1 0,721 0,721
Denizbank A.S.* 2007 0,877 0,709 0,621
Deutsche Bank A.S.* 2007 0,347 0,2 0,069
Finans Bank A.S.* 2007 1 0,612 0,612
Habib Bank Limited* 2007 0,967 0,494 0,478
HSBC Bank A.S.* 2007 0,941 0,747 0,703
ING Bank A.S.* 2007 1 0,728 0,728
Société Générale (SA)* 2007 1 1 1
The Royal Bank of
Scotland NV * 2007 1 0,557 0,557
Turkland Bank A.S.* 2007 1 1 1
Albaraka Turk 2007 1 0,79 0,79
Bank Asya 2007 0,96 0,731 0,701
Kuveyt Tiirk 2007 0,927 0,816 0,757
Tr Finans 2007 1 0,828 0,828
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. - Dagitim Maliyet
Banka Adi Yil Teknik Etkinlik Etkinligi Etkinligi
Tiirkiye Cumhuriyeti
Ziraat Bankast A.S * 2008 0,631 0,473 0,298
Z‘éﬂ,ﬁlye Halk Bankast| 55 0,812 0,478 0,388
Tiirkiye Vakiflar Bankasi
TAO* 2008 0,87 0,574 0,499
Akbank T.A.S.* 2008 0,959 0,667 0,64
Anadolubank A.S.* 2008 0,673 0,992 0,668
FibaBank A.S.* 2008 1 1 1
Sekerbank T.A.S.* 2008 0,564 0,991 0,56
Tekstil Bankas1 A.S.* 2008 0,617 0,988 0,61
Turkish Bank A.S.* 2008 0,374 0,755 0,283
g‘gﬁ Ekonomi Bankast| ~ 55qg 0,72 0,953 0,687
ATi'érlilye Garanti Bankasi 2008 1 0,711 0,711
Tiirkiye Is Bankas1 A.S.* 2008 0,664 0,576 0,382
:;p; ve Kredi Bankast| 5509 0,837 0,537 0,449
Alternatif Bank A.S.* 2008 0,897 0,872 0,783
Arap Tiirk Bankas1 A.$.* 2008 1 0,39 0,39
Bank Mellat* 2008 1 0,773 0,773
Burgan Bank A.S.* 2008 0,601 0,532 0,319
Citibank A.S.* 2008 0,828 0,974 0,807
Denizbank A.S.* 2008 0,809 0,986 0,797
Deutsche Bank A.S.* 2008 0,609 0,446 0,272
Finans Bank A.S.* 2008 0,882 0,892 0,787
Habib Bank Limited* 2008 1 0,562 0,562
HSBC Bank A.S.* 2008 0,771 0,889 0,686
ING Bank A.S.* 2008 1 0,971 0,971
Société Générale (SA)* 2008 0,631 0,88 0,555
The Royal Bank of
Scotland N.V.* 2008 ! ! !
Turkland Bank A.S.* 2008 0,83 0,875 0,726
Albaraka Tiirk 2008 1 0,924 0,924
Bank Asya 2008 0,821 0,962 0,79
Kuveyt Tiirk 2008 0,919 0,908 0,835
Tr Finans 2008 0,969 0,926 0,898
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. - Dagitim Maliyet
Banka Adi Yil Teknik Etkinlik Etkinligi Etkinligi
Tiirkiye Cumhuriyeti
Zivant Bankas: A . 2009 0,665 0,54 0,359
Z‘éﬂ,ﬁlye Halk Bankast | 55 0,812 0,652 0,529
Tiirkiye Vakiflar Bankasi
B 2009 0,809 0,675 0,547
Akbank T.A.S.* 2009 0,825 0,684 0,564
Anadolubank A.S.* 2009 0,726 0,935 0,679
FibaBank A.S.* 2009 1 1 1
Sekerbank T.A.$.* 2009 0,53 0,947 0,502
Tekstil Bankast A.S.* 2009 0,705 0,985 0,695
Turkish Bank A.S.* 2009 0,314 0,817 0,257
g‘gﬁ Ekonomi - Bankast| - 5nq 0,763 0,876 0,669
g‘glj}ye Garanti Bankast | 559 0,848 0,713 0,604
Tiirkiye is Bankast A.S.* | 2009 0,593 0,582 0,345
:;p; ve Kredi Bankast| 550 0,807 0,573 0,463
Alternatif Bank A.S.* 2009 0,898 0,982 0,882
Arap Tiirk Bankast A.S.* | 2009 1 0,189 0,189
Bank Mellat* 2009 1 0,624 0,624
Burgan Bank A.S.* 2009 0,47 0,746 0,351
Citibank A.S.* 2009 0,967 0,868 0,839
Denizbank A.S.* 2009 0,816 0,92 0,75
Deutsche Bank A.S.* 2009 1 0,09 0,09
Finans Bank A.S.* 2009 0,759 0,874 0,663
Habib Bank Limited* 2009 0,717 0,444 0,319
HSBC Bank A.S.* 2009 0,773 0,784 0,606
ING Bank A.S.* 2009 0,968 0,931 0,902
Société Générale (SAY* | 2009 0,832 0,664 0,552
The Royal Bank of
A 2009 0,791 0,577 0,456
Turkland Bank A.S.* 2009 0,813 0,968 0,787
Albaraka Tiirk 2009 0,868 0,827 0,718
Bank Asya 2009 0,761 0,907 0,69
Kuveyt Tiirk 2009 0,88 0,918 0,808
Tr Finans 2009 1 1 1
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. - Dagitim Maliyet
Banka Adi Yil Teknik Etkinlik Etkinligi Etkinligi
Tiirkiye Cumhuriyeti
Ziraat Bankas1 A.S.* 2010 0,306 0,62 0.19
Z‘éﬂ,ﬁlye Halk ™ Bankast| 54 0,361 0,559 0,202
Tiirkiye Vakiflar Bankasi
TAO* 2010 0,398 0,516 0,205
Akbank T.A.S.* 2010 0,444 0,545 0,242
Anadolubank A.S.* 2010 0,931 0,735 0,684
FibaBank A.S.* 2010 0,613 0,717 0,439
Sekerbank T.A.S.* 2010 0,677 0,566 0,383
Tekstil Bankast A.S.* 2010 0,681 0,514 0,35
Turkish Bank A.S.* 2010 0,286 0,493 0,141
g‘gﬁ Ekonomi Bankast| 54 0,514 0,926 0,476
ggﬂj}ye Garanti Bankast| = 5, 0,463 0,471 0,218
Tiirkiye Is Bankas1 A.S.* 2010 0,338 0,303 0,103
:;p; ve Kredi Bankast| 54, 0,535 0,3 0,161
Alternatif Bank A.S.* 2010 0,506 0,89 0,451
Arap Tiirk Bankas1 A.$.* 2010 0,43 0,325 0,14
Bank Mellat* 2010 1 1 1
Burgan Bank A.S.* 2010 0,435 0,285 0,124
Citibank A.S.* 2010 1 1 1
Denizbank A.S.* 2010 0,813 0,533 0,433
Deutsche Bank A.S.* 2010 0,952 0,305 0,29
Finans Bank A.S.* 2010 0,598 0,514 0,308
Habib Bank Limited* 2010 0,261 0,883 0,23
HSBC Bank A.S.* 2010 0,889 0,877 0,779
ING Bank A.S.* 2010 0,594 0,69 0,41
Société Générale (SA)* 2010 0,558 0,854 0,476
The Royal Bank of
Scotland N.V.* 2010 1 ! 1
Turkland Bank A.S.* 2010 1 1 1
Albaraka Turk 2010 1 0,518 0,518
Bank Asya 2010 0,855 0,571 0,488
Kuveyt Tiirk 2010 0,944 0,666 0,628
Tr Finans 2010 1 1 1
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. - Dagitim Maliyet

Banka Ad1 Yil Teknik Etkinlik Etkinligi Etkinligi
Tiirkiye Cumhuriyeti

Ziraat Bankas1 A.S.* 2011 0,792 0,579 0,459
glérlilye Halk Bankasi 2011 1 0,461 0,461
Tiirkiye Vakiflar Bankasi
TAO* 2011 0,985 0,531 0,523
Akbank T.A.S.* 2011 1 0,624 0,624
Anadolubank A.S.* 2011 0,928 0,621 0,576
FibaBank A.S.* 2011 1 0,978 0,978
Sekerbank T.A.S.* 2011 0,81 0,591 0,478
Tekstil Bankast A.S.* 2011 0,878 0,596 0,524
Turkish Bank A.S.* 2011 0,38 0,451 0,171
g‘gﬁ Ekonomi - Bankast |- 5 0,945 0,667 0,63
ATi'érlilye Garanti Bankasi 2011 1 0,487 0,487
Tiirkiye Is Bankas1 A.S.* | 2011 0,865 0,321 0,278
:;p; ve Kredi Bankast| 559 1 0,387 0,387
Alternatif Bank A.S.* 2011 0,999 0,863 0,862
Arap Tiirk Bankas1 A.S.* | 2011 0,456 0,472 0,215
Bank Mellat* 2011 1 0,223 0,223
Burgan Bank A.S.* 2011 0,788 0,407 0,321
Citibank A.S.* 2011 1 1 1
Denizbank A.S.* 2011 0,883 0,551 0,486
Deutsche Bank A.S.* 2011 1 0,34 0,34
Finans Bank A.S.* 2011 0,9 0,699 0,629
Habib Bank Limited* 2011 0,994 0,564 0,561
HSBC Bank A.S.* 2011 0,862 0,84 0,724
ING Bank A.S.* 2011 1 0,834 0,834
Société Générale (SA)* 2011 1 0,495 0,495
The Royal Bank of

Scotland NV * 2011 1 0,766 0,766
Turkland Bank A.S.* 2011 1 1 1
Albaraka Turk 2011 0,863 0,65 0,561
Bank Asya 2011 1 1 1
Kuveyt Tiirk 2011 0,943 0,637 0,6
Tr Finans 2011 0,993 0,918 0,911
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. - Dagitim Maliyet
Banka Ad1 Yil Teknik Etkinlik Etkinligi Etkinligi
Tiirkiye Cumhuriyeti
Ziraat Bankasi A.S.* 2012 0,694 0,634 0,44
glérlilye Halk Bankasi 2012 1 0,452 0,452
Tiirkiye Vakiflar Bankasi
TAO* 2012 0,992 0,581 0,576
Akbank T.A.S.* 2012 1 0,75 0,75
Anadolubank A.S.* 2012 0,854 0,727 0,621
FibaBank A.S.* 2012 1 1 1
Sekerbank T.A.S.* 2012 0,782 0,648 0,506
Tekstil Bankast A.S.* 2012 0,781 0,694 0,542
Turkish Bank A.$.* 2012 0,469 0,627 0,294
g‘gﬁ Ekonomi - Bankast |55 0,845 0,706 0,596
g‘glj}ye Garanti Bankast| 551, 0,944 0,607 0,573
Tiirkiye s Bankas1 A.S.* | 2012 0,912 0,432 0,394
:;p; ve Kredi Bankast| 55, 0,979 0,474 0,464
Alternatif Bank A.$.* 2012 0,938 0,907 0,851
Arap Tirk Bankas1 A.S.* | 2012 0,502 0,472 0,237
Bank Mellat* 2012 0,103 0,644 0,066
Burgan Bank A.S.* 2012 0,698 0,69 0,482
Citibank A.S.* 2012 0,905 0,904 0,819
Denizbank A.S.* 2012 0,838 0,637 0,534
Deutsche Bank A.S.* 2012 0,892 0,272 0,243
Finans Bank A.S.* 2012 0,896 0,703 0,63
Habib Bank Limited* 2012 1 0,39 0,39
HSBC Bank A.S.* 2012 0,894 0,791 0,707
ING Bank A.S.* 2012 0,972 0,753 0,732
Société Générale (SA)* 2012 1 0,317 0,317
The Royal Bank of
Scotland N.V.* 2012 ! ! !
Turkland Bank A.S.* 2012 1 1 1
Albaraka Turk 2012 0,807 0,733 0,591
Bank Asya 2012 0,946 0,954 0,903
Kuveyt Tiirk 2012 0,779 0,637 0,496
Tr Finans 2012 0,938 0,807 0,757
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Banka Adi Yil Teknik Etkinlik Etkinligi Etkinligi
Tiirkiye Cumhuriyeti
Ziraat Bankast A.S.* 2013 0,785 0,715 0,562
Z‘éﬂ,ﬁlye Hall Bankast| 54, 0,976 0,412 0,402
Tiirkiye Vakiflar Bankasi
TAO* 2013 0,999 0,509 0,509
Akbank T.A.S.* 2013 1 0,727 0,727
Anadolubank A.S.* 2013 0,719 0,763 0,549
FibaBank A.S.* 2013 1 1 1
Sekerbank T.A.S.* 2013 0,827 0,5 0,413
Tekstil Bankast A.S.* 2013 0,898 0,941 0,845
Turkish Bank A.S.* 2013 0,559 0,534 0,298
g‘gﬁ Ekonomi Bankast| 55 0,889 0,728 0,647
g‘glj}ye Garanti Bankast| 5,4 0,996 0,501 0,499
Tiirkiye Is Bankas1 A.S.* 2013 0,93 0,366 0,341
:;p; ve Kredi Bankast| 554 1 0,434 0,434
Alternatif Bank A.S.* 2013 0,929 0,712 0,662
Arap Tiirk Bankas1 A.$.* 2013 0,507 0,374 0,189
Bank Mellat* 2013 0,092 0,321 0,029
Burgan Bank A.S.* 2013 0,975 0,642 0,626
Citibank A.S.* 2013 1 1 1
Denizbank A.S.* 2013 0,853 0,525 0,448
Deutsche Bank A.S.* 2013 1 0,387 0,387
Finans Bank A.S.* 2013 0,861 0,702 0,604
Habib Bank Limited* 2013 1 0,435 0,435
HSBC Bank A.S.* 2013 0,985 0,821 0,809
ING Bank A.S.* 2013 1 0,812 0,812
Société Générale (SA)* 2013 0,435 0,041 0,018
The Royal Bank of
Scotland N.V.* 2013 1 ! 1
Turkland Bank A.S.* 2013 0,764 0,823 0,628
Albaraka Turk 2013 0,811 0,649 0,526
Bank Asya 2013 1 1 1
Kuveyt Tiirk 2013 0,81 0,635 0,515
Tr Finans 2013 1 0,825 0,825

* Konvansiyonel Banka
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