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0z
TASARRUFA DAYALI FINANSMAN SISTEMI VE iSLAMI
FINANS iLKELERI CERCEVESINDE DEGERLENDIRILMESI

OMER CEKIN

Tasarrufa dayali finansman sistemi, ge¢misi birka¢ ylizyilla dayanan ve
muhtelif sekillerde uygulamasi bulunan bir finansman sistemidir. Sistemin temel
ozelligi, finansman kullandiriminin belirli bir siire ve belirli bir miktar tasarruf etme

sartina bagli olmasidir.

Bu calisma, sistemin Islami finans sistemi biinyesinde faizsiz sekilde icra

edilebilmesi i¢in tasimasi gereken nitelikleri incelemektedir.

Oncelikle finans ve Islami finans terimleri iizerinde durularak, sistemin
degerlendirilmesi asamasinda hangi kriterlerin dikkate alindigi gosterilmistir.
Miiteakip boliimde Tiirkiye’de sistemi icra eden firmalarin uygulamalari lizerinden
sistemin mevcut durumu ve muhtelif 6rnekleri lizerinden kiiresel diizlemdeki benzer
uygulamalar1 hakkinda kapsamli bilgiler verildikten sonra, son boliimde sistemin

Islami finans ilkeleri cergevesinde degerlendirilmesine yer verilmistir.

Sonug olarak, sistemin mevcut haliyle islami finans ilkeleri baglaminda bir
takim sakincalar ihtiva ettigi ve dolayistyla halihazirda bir Islami finans uygulamasi
olarak degerlendirilemeyecegi, ancak gerekli revizyonlarin yapilmasi halinde bu
potansiyele sahip oldugu belirlenmistir. Yapilacak revizyonlar esas itibariyla sistemin
Islam hukuku baglaminda mesru akit tiirleri iizerine insa edilmesi noktasindadir. Tez
kapsaminda yer verilen degerlendirmeler neticesinde, sistemi icra eden firmalarin
miisterileriyle ve ayni zamanda miisterilerin kendi aralarinda akdetmeleri gereken

belirli akit tiirlerinin mevcut oldugu anlasilmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Finans, Islami Finans, Tasarruf, Finansman, Tasarrufa Dayali

Finansman Sistemi.



ABSTRACT

THE SAVING BASED FINANCING SYSTEM AND
ASSESSMENT WITHIN THE FRAMEWORK OF ISLAMIC
FINANCE PRINCIPLES

OMER CEKIN

The saving based financing system is a financing system based on several
hundreds of years of history and applied in various forms. The basic feature of the
system is that saving on a certain period of time and a certain amount is required to be

financed.

This study examines the features that must be possessed so that the system can

be executed without interest in the Islamic finance system.

Firstly, focusing on the terms of finance and Islamic finance, it was presented
to the reader what criteria were taken into consideration during the assessment of the
system. In the following section, after giving comprehensive information on the
current status of the system through the applications of the companies operating in
Turkey and its various applications on the global level, in the last part, the system was

assessed in the framework of Islamic finance principles.

As aresult, it has been determined that the system as it currently exists contains
a number of drawbacks in the context of Islamic finance principles, and thus cannot
be regarded as an Islamic finance practice at present, but it has potential if only
necessary revisions are made. The revisions to be made are basically related to the
construction of the system on legitimate contract types in the context of Islamic law.
Within the scope of the thesis, it is understood that there are certain contract types
which must be concluded between the company and the customers and between the

customers themselves.

Key Words: Finance, Islamic Finance, Savings, Financing, Saving Based Financing
System.



ONSOZ

Toplumsal ve iktisadi gelismeye bagli olarak bireylerin ihtiya¢ olarak
nitelendirdigi unsurlar siirekli olarak degisiklik gostermis ve bu degisiklikler zaman
icerisinde muhtelif uygulamalarla hayatimiza girmislerdir. Bu ihtiyaclardan bir tanesi
de hig siiphesiz finansmandir. Bununla birlikte tiim zamanlara ve mekanlara hitap eden
ozelligiyle evrensel bir din olan islam’in da insanlarin zaman igerisinde ortaya ¢ikan
ihtiyaglarina ¢6ziim bulmast kaginilmazdir. Zira aksi halde dinin giinliik hayat
diizenindeki yeri sorgulanacak, rehberlik fonksiyonunu kaybedecektir. Iste bu
diisiinceden hareketle finansman ihtiyacina iliskin Islam’in vazettigi ilkeler ve
yontemler bugiin Islami finans sisteminin temellerini olusturmustur. Finansal
tiiketicilerin zaman i¢inde degisen farkli tiirden finansman ve yatirim taleplerine baglh

olarak da Islami finans sistemi siirekli olarak gelismeye devam etmektedir.

Tarih boyunca bir¢ok farkli uygulamaya sahne olan finansman ihtiyacinin
giiniimiizdeki orneklerinden bir tanesi de tasarrufa dayali finansman sistemidir.
Sistemin diinya tizerinde kayda deger bir ge¢misi ve hala varligini siirdiiren basaril
ornekleri bulunmakla birlikte Tiirkiye’de hala yeterince sistematize olamadigi
goriilmektedir. Yapilan incelemelerde otomobil edindirmeye yonelik olarak 90’
yillarda baglayan iptidai 6rneklerin, 2000’li yillardan itibaren konut finansmanina
yoneldikleri ve onemli bir miisteri kitlesine ulagtiklar1 anlasilmaktadir. Ancak
tasarrufa dayali finansman yontemlerine iliskin Tiirkiye’de halen yasal diizenlemeler
mevcut degildir. Bu durum, sistemi icra eden firmalarin legal finans sektorii disinda

kalmalarina ve beraberinde bir takim riskler tagimalarina sebep olmaktadir.

S6z konusu firmalarin ilan ve reklamlarinda 6ne ¢ikardiklar1 en 6nemli unsur,
sistemin faizsiz olmasidir. Iddia edilen bu unsur dini hassasiyete sahip finansal
tiikketiciler nezdinde oldukea etkili olmus ve sistemi Tiirkiye’de 6nemli bir miisteri
kitlesine ulastirmistir. Ancak son donemlerde sisteme iliskin kaleme alinan bazi
akademik kaynaklar dikkate alindiginda, sistemin Islam hukuku baglaminda
degerlendirilmesine ihtiya¢ oldugu ortaya c¢ikmaktadir. Bahse konu ihtiyactan

miitevellit, tez kapsaminda sistemin tiim ydnleriyle ortaya konulmasi ve Islami finans



ilkeleri kapsaminda degerlendirilmesi amaglanmus, nihayetinde ise sistemin Islami

finans sistemine kazandirilmasi hedeflenmistir.

Tezin isminin belirlenmesinden bitimine kadar destegini hi¢bir sekilde eksik
etmeyen c¢ok degerli danisman hocam Prof. Dr. Servet BAYINDIR’a, tezin
tamamlanmas siirecinde, tezimi okuyan ve degerli fikirler veren Abdurrahman CETIN
Ilker KOC ve Nuh KARATASTANa, yetismemde emegi gegen anne-babama ve tezin
hazirlanmasinda gerekli sabr1 gosteren, desteklerini hep yanimda hissettigim esim ve

kizima tesekkiir ederim.

Tezin, bu 6nemli mevzuda, Islami finans sistemine ufak da olsa bir katki

saglamasi en samimi dilegimdir.

Besiktas, 2018
Omer CEKIN
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GIRIS

Insanoglunun ¢esitli ihtiyaglarmin olmasi ve bu ihtiyaglardan bazilarmi tek
basina karsilayamamasit onu sosyallesmeye yoOneltmistir. Sosyal yapinin zaman
igerisinde gosterdigi gelisme, belirli ihtiyaglar karsilamak {izere tesis edilen spesifik
organizasyonlari ve kurumsal yapilar1 da beraberinde getirmistir. Zamanla bahse konu
yapilar belirli sektorlerin olugmasina ve icra edilen faaliyetlerin birer sisteme
evirilmesine sebep olmustur. ihtiyactan sisteme giden gelisim siirecine drnek teskil
etmek iizere, insanin finansman ihtiyacinin bugiinkii finans sisteminin ortaya

¢ikmasindaki rolii olduk¢a manidardir.

Finansman ihtiyacinin ortaya ¢ikisi her ne kadar insanlik tarihi kadar eski
olmakla birlikte giinlimiiz finans sisteminin temellerinin esas itibartyla paranin
icadiyla yasanan iktisadi gelismeyle birlikte atildigi kabul edilebilir. Ortaya ¢iktigr ilk
donemlerde bireylerin finansman talepleri sadece bireysel fon sahipleri tarafindan
kargilanmis, kurumsal yapilar tarafindan gergeklestirilen fon arzi daha sonraki

donemlerde ortaya ¢ikmuistir.

Gilinlimiiz finans sistemi incelendiginde bireylerin ve kurumlarin ¢ok farkli
amaglarla muhtelif yontemler iizerinden fon talep ettikleri goriilmektedir. Bireylerin
tilketim harcamalarindan kamunun alt yap1 yatirimlarina; firmalarin nakit yonetimi
faaliyetlerinden hammadde alimlarina kadar bir¢ok harcamanin mevcut varliklarla

gerceklestirilememesi, finansman talebinin olusmasina yol agmaktadir.

A. Arastirmanin Konusu

Bu galismada, bireylerin konut ve otomobil alimini klasik bankacilik ve finans
sisteminden farkli sekilde finanse edildigi bir finansman sistemi ele almmustir.
Tasarrufa dayali finansman sistemi (TDFS) olarak isimlendirilen mezkir sistemin
temel ayirt edici 6zelligi; yapilan isimlendirmeden de anlasilacag: {izere, finansman

kullandiriminin tasarruf etme sartina bagli olmasidir.

Sistemi icra eden firmalarca ve bazi yazili kaynaklarda sistemin ‘elbirligi

sistemi’ seklinde de ifade edildigi goriilmektedir. Zira sisteme katilan kisilerin



karsilikli yardimlagma saikiyle birbirlerinin finansman ihtiyacin1 karsiladiklar
diisiincesi, kuruluslar tarafindan miisteriler nezdinde olusturulmaya ¢alisilan 6nemli
bir algidir. Ancak Tez kapsaminda agiklandigi tizere, kuruluslarin mevcut
uygulamalar1 géz Oniine alinarak ve bazi akademik kaynaklarda da benimsendigi
sekliyle, sistemin elbirligi sistemi yerine temel 6zelligine vurgu yapan TDFS seklinde

ifade edilmesinin daha uygun oldugu diisiiniilmektedir.

TDFS kapsaminda icra edilen finansman faaliyetleri i¢in dikkati ¢ceken diger
onemli bir husus, ilgili firmalarin kamuya agikladiklar1 ilan ve reklamlarda yogun
olarak faizsiz sisteme vurgu yapmalaridir. Sistemin faizsiz olarak tanitilmasi
noktasindaki temel amac, miisterilere maliyetsiz veya avantajli maliyetlerle finansman
kullandirimindan ziyade faiz konusunda dini hassasiyet tasiyan kesimlere alternatif bir
finansman imkani bulundugunu duyurmaktir. Sistemin faizsiz olarak tanitilmasinda
kullanilan temel argliman, sisteme katilan miisterilerin birbirlerini finanse etmeleri ve
bunun i¢in birbirlerine herhangi bir fazlalik 6dememeleridir. Ancak, bu yaklagim
firmalar tarafindan halihazirda icra edilen uygulamalar dikkate alindiginda mevcut
durumu yansitmamaktadir. Nitekim Tez kapsaminda detayli sekilde agiklandig1 tizere
mevcut TDFS, miisterilerin yalnizca gruplar seklinde organize edildigi cekilisli
yonteme dayanmamakta ve ayrica cekilisli yontemde dahi bir grupta yer alan
miisterilerin belirli bir donem bizzat firma tarafindan finanse edildigi goriilmektedir.
Diger taraftan arastirma yapilan donem itibariyla sistemin, faizsiz olmasina iligkin
muteber bir degerlendirmeye konu olmadigi belirlenmistir. Nitekim mezkir kapsamda
ulagilan dokiimanlar, sistemi tim yonleriyle ele almayan veya akademik yayinlar
disinda ortaya konan caligmalardir. Ancak giiniimiiz islami finans kuruluslar icra
ettikleri tim islemleri mubhtelif agilardan alaninda uzman kisilerden miitesekkil
danigsma kurullarinin onayinda geg¢irmekte ve ancak bu yolla fikhi uygunluk iddiasinda

bulunmaktadirlar.

Sistemin iddia edildigi sekilde faizsiz olarak icra edilip edilmedigi mevzuu son
donemlerde bazi akademik toplanti ve kaynaklara da konu olmustur. Bahse konu
toplant1 ve kaynaklarda dile getirilen hususlara gore TDFS’nin mevcut haliyle faizsiz
bir sistem olmadig1 goriisii ¢ogunluktadir. Bununla birlikte baz1 kaynaklar sistemin

ana hatlarn itibartyla fikhi agidan gayrimesru bir faaliyet alani olusturmadigi,



dolayistyla yapilacak bir takim degisiklikler sayesinde mesruiyet kazanabilecegi

gorlsiine de ilaveten yer vermekte ve birtakim onerilerde bulunmaktadir.

Tiim bu hususlar1 dikkate alarak, yiiriitiilen arastirma siirecinde ulasilan ¢esitli
kaynaklar ¢ergevesinde mevcut TDFS uygulamalarinin islam hukuku baglamidaki
durumu degerlendirilmeye calisilmis ve elde edilen sonuglar ilerleyen boliimlerde

aciklanmustir.

B. Arastirmanmn Amag¢ Ve Onemi

Islami finans sisteminin modern anlamda ilk drnekleri yaklasik 50 yillik bir
geemise sahiptir. Ortaya ¢ikisindan sonra uzun bir donem emekleme evresi gegiren
sistem, bazi Miisliiman iilke yoOnetimlerinin ekonomik ve siyasi tesviki sonrasi
gelisiminde ciddi ivme yakalamis, sistemin kamusal diizeyde sahiplenilmesi
beraberinde 6zel sermayenin de bu alana yatirimini hizlandirmistir. Bugiin gelinen
nokta itibartyla Islami finans artik faize dayali konvansiyonel finans sistemine ciddi

bir alternatif konumundadir.

Diger taraftan Islami finans sisteminin gelisiminde énemli bir déniim noktasi
da 2008 yilinda ortaya ¢ikan ve etkileri yillarca devam eden kiiresel finans krizidir.
Zira konvansiyonel finans sistemin neden bu kadar tehlikeli hale geldigi sorusuna
cevap arayan bir¢cok akademik ¢alismanin krizi miiteakip kaleme alindig1 goriilmistiir.
Calismalarda dile getirilen baslica elestiriler; konvansiyonel sistemde borglu ile borg
veren arasindaki halkanin genislemesi, islemlerin yiiksek kaldira¢ oranlari iizerinden
yapilmast ve odaklanilan temel noktanin risk transferi olmasidir. Bahse konu
elestirilere yonelik adeta bir ¢6ziim mahiyeti tasiyan Islami finans sistemi ise bu
stirecte cesitli akademik ve kurumsal ¢alismalara konu olmus ve sistem, bugiine kadar
hi¢ olmadig1 kadar itibar gérmeye baglamistir. islami finans sisteminin bu ¢ergevede
one c¢ikan en 6nemli yanlari, finansal aktiflerin reel ekonomiye paralel ve bagimli bir
sekilde biiylime gdstermesi, asir1 spekiilasyonlara izin vermemesi, yatirim kararlarinda

sosyal ve ahlaki sorumluluklarin da dikkate aliniyor olmasidir.



Sistemin kiiresel diizeydeki biiytime 6ngoriileri olduk¢a umut vericidir. Son on
yilda yaklasik 15 kat biiyiime kaydeden kiiresel Islami finans sisteminin, niimiizdeki

donemde de ayni yiiksek biiylime trendini istikrarli olarak siirdiirmesi beklenmektedir.

Ik olarak Ozel Finans Kurumlari ve sonrasinda Katilim Bankalar1 sayesinde
Tiirkiye’de 30 y1l1 askin bir ge¢mise sahip olan Islami finans sistemi de diinyadaki
gelismelere paralel olarak finansal sektor igindeki paymni arttirmaya devam etmektedir.
Siyasi ve biirokratik otoritenin son donemde artan destegi ile birlikte kendi temsilcileri
tarafindan sistemin 2025 yilinda 100 milyar dolarin {izerine ¢ikarilmasi ve sektor
paymin %15°¢ yiikseltilmesi hedeflenmektedir. Bahse konu tesvik ortaminin bir
sonucu olarak Tiirkiye son dénemlerde, islami finans1 konu alan bir¢ok uluslararasi
toplant1 ve panellere ev sahipligi yapmis, sistemi konu alan toplantilarin yerel bazda
dahi muhtelif sehirlerde organize edildigi goriilmiistiir. Bugiin artik Tiirkiye,
yayimlanan bir¢ok raporda, islami finans alaninda da bolgesel merkez olmaya en

muhtemel aday olarak gosterilmektedir.

Islami finansin bu denli dnem arz ettigi bdyle bir dénemde sistemin Tiirkiye’de
bankacilik dis1 alanlarda da gelisme gostermesi ve potansiyel arz eden finansman
yontemlerinin sisteme kazandirilmasi iilke menfaatlerine biiyiik yararlar saglamasinin
yanisira faiz hassasiyeti olan kesimlere yonelik 6nemli bir sorumlulugun yerine
getirilmesine de vesile olacaktir. Diger taraftan TDFS kapsaminda yiiriitiillen finansal
faaliyetlerin faizsiz esasa gore calistiginin duyurulmus olmasi riske sebebiyet veren
onemli bir faktordiir. Zira sistemin saglamligina veya faizsiz olmadigina yonelik
olumsuz bir gelisme, Islami finans sektorii {izerinden tiim finansal sektériin ve iilke

ekonomisinin zarar gérmesine sebebiyet verebilecektir.

Iste bu diisiinceden hareketle TDFS uygulamalarinin yasal finans sistemine
dahil edilmesi amaciyla BDDK nezdinde ¢alismalara baslanmis ve s6z konusu Kurum,
sistemin temel niteliklerine ve Islami finans ilkelerine uygun sekilde icrasina yonelik
regiilasyonlarin hazirlanmas1 amaciyla Sakarya Universitesi isbirligiyle 20 Mayis
2016 tarihinde bir ¢alistay diizenleyerek alaninda uzman ilahiyat¢i akademisyenlerin

goriislerine bagvurmustur.



Calistay kapsaminda teblig sunan akademisyenlerin eserleri, sistemin fikhi
acidan degerlendirmesini konu alan ilk akademik kaynaklardir. Yaptigimiz
arastirmalarda ayrica TDFS’ye iliskin olarak toplam iki adet yiiksek lisans tezi
bulundugu, ancak séz konusu tezlerde sistemin fikhi agidan degerlendirilmesinin

amaglanmadigi anlagilmistir.

C. Arastirmanin Yontemi ve Kaynaklari

TDFS hakkindaki bilgiler biitiinliyle halihazirda sistemi icra eden yerel
firmalarca benimsenen finansal uygulamalarin ana hatlarindan olusmaktadir.
Bilgilerin elde edilmesinde bahse konu firmalarin ¢esitli iletisim araglari {izerinden
kamuya agikladiklar ilan ve reklamlar ile birlikte sistemi iktisadi agidan inceleyen
akademik kaynaklara bagvurulmustur. Yararlanilan 6nemli akademik kaynaklarin iki
tanesi yliksek lisans tezi seklinde, bir tanesi ise makale formundadir. Bahsi gecen

onemli kaynaklar sunlardir;

= Murat Ergliven, Konut Finansmaninda Elbirligi Sistemi: Miisterinin

Elbirligi Sistemi Tercihleri Uzerinde Bir Arastirma,

= Siileyman Tekerek, Konut Finansmaninda Banka Kredilerine Alternatif

Modellerden “Elbirligi Sistemi,

» flker Kog, Omer Cekin, Tasarrufa Dayal Faizsiz Finansman Sistemi:

Isleyis, Degerlendirme ve Tasarim.

TDFS’nin aciklanmast kapsaminda ayrica sistemin diinyanin farkh
bolgelerinde ve farklt donemlerinde uygulanmis benzer Ornekleri iizerinde
durulmustur. Bu kapsamda tasarruf sandiklari, finansal kooperatifler, kredi birlikleri
ve kooperatif bankalar hakkinda bilgiler verilerek bahse konu érneklerin Islami finans
sistemi biinyesindeki tezahiirii olan Islami finansal kooperatiflere bir nevi 6n hazirlik
amaci1 gldiilmistiir. Boliimiin kaleme alinmasinda ¢ogunlukla makale formunda

akademik kaynaklardan yararlanilmistir. Bunlar arasinda,



Mohd. Zaidi Md. Zabri et. al., An Analytical Framework to Examine
Shari’ah Compliant Mortgage Financing by Financial Cooperatives in

Malaysia,

Sampark, National Study on Financial Cooperatives in the Context of

Financial Inclusion in India, Preliminary Report,

Selim Kili¢, Konut Finansman Modeli Olarak Yapi Tasarruf Sandiklari;
Almanya ve Tiirkiye’deki Uygulamalari

calisma kapsaminda yararlanilan baslica kaynaklardir.

TDFS’yi Tiirkiye sinirlari igerisinde icra eden firmalarin uygulamalarina

iligkin fikhi degerlendirmelerin, dnceleri internet tabanli baz1 kaynaklar {izerinden

gerceklestirildigi, son donemlerde ise belirli akademik toplantilara ve kaynaklara konu

oldugu yukarida ifade edilmistir. Iste bu toplant1 ve kaynaklarda diler getirilen hususlar

belirli bir sistematik igerisinde derlenerek ortaya ¢ikan sonuclarla birlikte tezin son

boliimiinde sunulmustur. Bahse konu degerlendirmeler kapsaminda goriislerine

basvurulan kaynaklar;

Hasan Hacak, Tasarrufa Dayah Faizsiz Finansman Sisteminde Yapilan

Akitlerin Analizi,

Abdullah Kahraman, Bir Faizsiz Finansman Yontemi Olarak Miisareke

Akdi ve Tasarrufa Dayal Faizsiz Sistem,
Murat Kumbasar, Ev Sahibi Olmak ve Eminevim (")rnegi,
Stileyman Kaya, Giiniimiiz Konut Finansman Teknikleri ve

Ali Oztiirk, Tasarrufa Dayah Faizsiz Finans Sisteminde Fon Fazlasi

Varliklarin Degerlendirilmesi seklindedir.

Diger taraftan sistemin diinyadaki Islami 6rneklerine iligkin belirlenmis yasal

ve yasal olmayan standartlar olup olmadig1 incelenmis ve ulasilan kaynaklarin islam

hukuk baglamindaki hiikiimlerine Tez kapsaminda yer verilmistir. Konuya iliskin

ulagilan kaynaklar; Diinya Kredi Birlikleri Konseyi tarafindan yayinlanan; Kredi

Birlikleri icin islami Finans Politika ve Prosediir Uygulama Rehberi ile Malezya



Kooperatif Komisyonu tarafindan yayinlanan; Kooperatifler icin Islami Finans

Rehberi’dir.

Bununla birlikte TDFS kapsaminda fikhi agidan bir degerlendirme yapabilmek
icin dncelikle Islam’m finansal alana yonelik vaz ettigi hiikiimlerin ve bugiin Islami
finansa hakim olan ilke ve uygulamalarin bilinmesi gerekmektedir. Bu minvalde tezin
birinci béliimiinde; finans ve Islami finans terimleri gesitli yurtici ve yurtdisi kaynaklar

tizerinden ele alinmistir. Boliimde yararlanilan baslica kaynaklar sunlardir;
= Tiirkiye Diyanet Vakfi Islam Ansiklopedisi,
» Abdiilaziz Bayindir, Ticaret ve Faiz,
= Zamir Igbal ve Abbas Mirakhor, An Introduction to Islamic Finance
* AAOIFI, Shari’ah Standards.

Bu kapsamda ayrica tasarruf ve finansman terimleri iizerinde durularak islami
finans sistemi kapsaminda finansal tiiketicilerin hangi yontemlere dayali olarak
tasarruf ve finansman olanaklarina sahip oldugu konusu ele alinmistir. Giinlimiiz
Islami finans sistemindeki tasarruf ve finansman uygulamalar1 hakkinda verilen
bilgilerin kiiresel anlamda genel geger nitelikli olmasina dikkat edilmis, lokal
uygulamalara ve bu g¢er¢evede Tiirkiye’deki uygulamalara ayrica yer verilmemistir.

Bahse konu boliimde oncelikle;
=  Muhammad Ayub, Understanding Islamic Finance,
= |ISRA, Islamic Financial System, Principles & Operations,
= Mohammed Obaidullah, Islamic Financial Services,

= Servet Baymdir, Islam Hukuku Penceresinden Faizsiz Bankacihk ve Fikhi

ve Iktisadi Acidan islami Finans - Para ve Sermaye Piyasalari,
» [shak Emin Aktepe, islam Hukuku Cercevesinde Finansman ve Bankacilik

isimli kaynaklardan yararlanilmistir.



I. ISLAMI FINANS iLKE VE UYGULAMALARI CERCEVESINDE
TASARRUF VE FINANSMAN

A. Temel Kavramlar
1. Finans Ve Finansal Aracilik

Finans, herhangi bir harcama i¢in fon veya sermaye saglama siirecidir.
Tiiketiciler, sirketler ve devletler; harcamalarini yapmak, bor¢larint 6demek veya diger
islemlerini ger¢eklestirmek i¢in hazirda siirekli kaynak bulunduramaz ve dolayisiyla
operasyonlarini gerceklestirmek icin bor¢clanmak veya varliklarim1 satmak zorunda
kalirlar. Buna karsilik tasarruf sahipleri ve yatirimcilar ise faiz veya temettii seklinde
gelir getiren fonlara yatirnm yaparlar. Bu fonlar; mevduat, hisse senetleri, bireysel
emeklilik ve sigorta poligeleri ve benzeri yatirim enstriimanlar1 araciligiyla kaynak
ihtiyac1 olanlara aktarilir.! Literatiirde finansin temel olarak ii¢ ayr1 kategoriye
ayrildig1 kabul edilmektedir. Bunlar, kamu finansi, kurumsal finans ve bireysel finans
seklindedir. Kamu finans1 vergi sistemini, kamu harcamalarini, biitge siireclerini,
finansal istikrar araglarini, borglanma faaliyetlerini igermektedir. Kurumsal finans
ticari bir kurulusun aktif — pasif yonetimini, bireysel finans ise kisilerin gelir, harcama

ve tasarruflari arasinda dengeli bir yonetim gergeklestirmeyi konu almaktadir.?

Finansal aracilik, yatirnmcilardan parasal sermayeyi alma ve borg talep
edenlere 6diing olarak verme veya yatirimcilarla borg talep edenler arasindaki
islemlere olanak saglama faaliyeti seklinde ifade edilebilir. Bu ifade akla ilk olarak
banka ve sigortacilik faaliyetlerini getirmektedir.® Ancak zaman igerisinde ortaya
cikan ihtiyaglar g¢er¢evesinde finansal aracilik faaliyetleri de muhtelif sekillerde
gelisim ve degisim gostermistir. Finansal aracilik faaliyetleri literatiirde genellikle
belirli unsurlar1 tizerinden tanimlanmaktadir. Bu unsurlar; fon arz edenlerden fon

toplanmasi ve fon talep edenlere fon saglanmasi, risklerin ve likiditenin yonetimi,

! (Cevrimigi) https://global.britannica.com/topic/finance 02.01.2017
2 (Cevrimigi) http://www.investopedia.com/terms/f/finance.asp 02.01.2017
3 (Cevrimigi) https://www.bundesbank.de/Redaktion/EN/Glossareintraege/F/financial_intermediary.html

02.01.2017
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finansal inovasyon, spesifik organizasyon yapisinin tesis edilmesi veya gelirlerin esas

itibaryla finansal aracilik hizmetlerinden saglanmasi seklindedir.*

2

Klasik finansal aracilik teorileri genellikle “asimetrik bilgi” ve “ahlaki riziko
kavramlari tizerinde durmakta ve araciligin sundugu hizmetleri ve sagladigi maliyet
avantajlarin1 dne ¢ikarmaktadir. Ornegin Schumpeter bankalarin miisterileriyle islem
yapmanin yani sira onlar1 izlediklerini ve bu sayede piyasadaki asimetrik bilginin
azaldigim ifade etmektedir.’ Gegtigimiz yillarda internet ve diger bilgi
teknolojilerindeki gelismeler neticesinde, finansal islem maliyetlerinde ve asimetrik
bilgi konusunda ciddi azalmalar yasanmasina karsilik finansal araciligin
hayatimizdaki pay1 ve 6nemi buna paralel olarak azalmamis bilakis artmistir. Zira bu
donemde klasik bankacilik faaliyetleri payini belli oranda bireysel emeklilik, yatirim
fonlar1 ve tiirev piyasalara birakmis, bu gelisme ortaya konan teorileri son donemlerde
modern finansal araciligin; risk ticareti, risk yonetimi ve risk maliyetleri gibi
hususlarla agiklamaya yonlendirmistir. Yasanan gelismeler sonucunda finansal
aracilik faaliyetlerinin kiiresel diizeyde ciddi bir evrim gecirmekte oldugu goriisii

ortaya atilmigtr.®

2. Tasarruf

En genel tanimiyla tasarruf, mevcut dénemde kazanilan gelirin, gelecek bir

tarihte kullanilmasi amaciyla harcanmayan béliimiidiir’.

Bununla birlikte tasarruf kavrami bir iktisat terimi olarak kendisine atfedilen
fonksiyona gore mubhtelif iktisat ekolleri tarafindan farkli sekillerde tanimlanmistir.
Ornegin, Ingiliz iktisatgilar tasarrufu, yatirnm fonksiyonu iizerinden paranin verimli
sekilde yatirirma doniistiiriilmesi seklinde tanimlarken, Fransiz iktisatcilar tasarrufun
ithtiyat fonksiyonuna dikkat ¢ekerler. Tasarrufu gelirden yapilan bir harcama kalemi

olarak goren anlayigsa gore de tasarruf; geciktirilmis ve yoni degistirilmis bir nevi

4 flker Kog, Omer Cekin, Tasarrufa Dayah Faizsiz Finansman Sistemi: Isleyis, Degerlendirme ve
Tasarim, Tasarrufa Dayal Faizsiz Finansman Sistemi, Ensar Negriyat, Istanbul, 2017, s. 21.

5 Douglas Diamond, Financial Intermediation And Delegated Monitoring, Review of Economic
Studies, Vol. 51, No. 3, pp. 393.

® Franklin Allen, What Do Financial Intermediaries Do?, Journal of Banking & Finance, Vol. 25,
2001, pp. 272.

7 (Cevrimigi) https://global.britannica.com/topic/saving 07.01.2017
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tilketimdir. Adam Smith, Walras ve Cannan tasarrufu, yalnizca 6zel bir nitelige sahip
masraftan ibaret olarak goriir. Zira Smith, her tasarruf edilen seyin sonug itibariyla

tiiketilecegini soylemistir®,

Tasarruf bireysel manada ele alindiginda, oncelikle tiikketimden vazgegme
anlami tasir. Zira bireyler tasarruf ederek, mevcut donemde kendilerine sunulan mal
ve hizmetleri tilketmeme tercihinde bulunmus olurlar. Buna karsilik bireylerin
halihazirdaki gelirlerinden daha fazla miktarda tiikketim harcamalar1 yapmalari ise
onlarin, ancak tasarruf etmis olmalarina veya gelecek donemdeki tiiketim

harcamalarindan vazge¢cmeleri sartiyla bor¢lanmalarina baghdir.

Toplumsal diizeyde ele alinan tasarruf ise ekonomik kalkinma i¢in kaynak
tahsisi fonksiyonunu icra etmektedir. Bir ekonomide belirli bir donemde {iretilen mal
ve hizmetler ayn1 donemde tiiketilmez ve bir kismi tasarruf edilirse, bu tasarruflar o
ekonomideki yatirnm harcamalarina dolayisiyla da kalkinmaya imkan saglar. Zira
makroekonomik acidan tasarruf, milli gelirin tiiketim harcamalarma gitmeyen
kismudir. Tasarruf, tasarruf miktar1 = (S) ve milli gelir = (Y) ve tiiketim = (C) olmak

lizere;
S=Y-C

seklinde formiile edilebilir. Formiilden hareketle milli gelirin yatirim ve tasarruf
egrilerinin kesistigi baska bir ifadeyle tasarruflarin yatirimlara esit oldugu noktada

olustugu ifade edilebilir®.

Literatiirde tasarruf terimi dncelikle i¢ tasarruflar ve dis tasarruflar seklinde ikiye
ayrilmakta, bir iilkedeki hane halklarinin, sirketlerin ve kamunun tasarruflar ig
tasarruflar (ulusal tasarruflar); iilkeye yatirim, yardim ve bor¢lanma yoluyla aktarilan
yabanci paralar (doviz) ise dis tasarruflari olusturmaktadir. Hane halki tasarruflari ile

sirket tasarruflarinin toplami, 6zel tasarruflar seklinde isimlendirilmektedir. Sirket

8 Charles, Tasarruf Teorisi, cev. Bedri Giirsoy, s. 174-175 (Cevrimigi)
http://www.politics.ankara.edu.tr/dergi/pdf/2/1/14_Charles_Rist.pdf 11.01.2017.

® Muhammed Karatas, Erdogan Gavcar, Bazi Meslek Gruplarmin Tasarruf Egilimlerinin Arastiriimasi

- Mugla ili Ornegi, Dokuz Eyliil Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, Cilt 3, Say1:2, Izmir,

2001, s. 39-40.

10


http://www.politics.ankara.edu.tr/dergi/pdf/2/1/14_Charles_Rist.pdf

tasarruflari, dagitilmayan karlar; kamu tasarruflar1 ise biitce fazlasiyla ortaya

¢ikmaktadir.

Gerek bireyler bazinda gerekse de makroekonomik diizlemde tiiketim ve
dolayisiyla tasarruf, oncelikle gelir diizeyine bagh olarak degiskenlik géstermektedir.
Bireyler nezdindeki tiiketim - tasarruf egilimi ve gelir iliskisi literatiirde; Mutlak Gelir
Hipotezi (Keynes, 1936), Nisbi Gelir Hipotezi (Duesenberry, 1949), Omiir Boyu Gelir
Hipotezi (Modigliani, Brumberg, 1950), Siirekli Gelir Hipotezi (Friedman, 1957) ve
Rasyonel Bekleyisler Analizi (Hall, 1978) tarafindan agiklanmaktadir. Bununla
birlikte yapilan akademik ¢alismalarda gelir disinda 6zel tasarruflar: etkileyen bagkaca
faktorlerin varligi da ortaya konulmustur. Bunlar, iktisadi biiyiime, gelecege yonelik
belirsizlikler, demografik yapi, kentlesme ve gog, tarim sektoriiniin hacmi, finansal
erisimde gelinen nokta, ticaret hadleri, enflasyon, kredi, reel faiz oranlar1 seklindedir.*°
Kamu tasarruflarini olumlu yonde etkileyen faktorler ise giiglii ekonomik biiylimeye
bagli olarak vergi gelirlerinin artmasi, vergi politikalarinin etkin bigimde
olusturulmasi ve uygulanmasi, sik1 maliye politikalart sayesinde kamu harcamalarinin
kisilmas1 ve kamu kaynaklarmin verimli alanlarda kullanilmasi seklinde

siralanmaktadir.

3. Finansman

Finansman, ticari bir faaliyete, bir harcamaya veya yatirima fon saglama eylemi
olarak tanimlanabilir. Bankalar ve diger finansal kurumlar temel itibariyla finansman
saglamak iizere faaliyet gosteren kuruluglardir. Zira bu kuruluslar; isletmelere,
tiiketicilere ve yatirimcilara amaglarin1 gerceklestirmelerine imkan veren sermayeyi

saglamaktadirlar.'?

Finansman, literatiirde genellikle ona ihtiya¢ duyan taraflar bazinda iig

kategoriye ayrilmaktadir. Bu siniflama, finansman talebinin bahse konu taraflar

10 Giilgin Tapsin, i¢ Tasarruflar, Biiyiime ve istihdam Iliskisi, Doktora Tezi, Istanbul Universitesi,
Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul, 2011, s. 4-15.

11 TCMB, Tasarruf - Yatirim Dinamikleri ve Cari Islemler Dengesi Gelismeleri, Tiirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankasi Yaylari, Ankara, 2015, s. 2-5.

12 (Cevrimigi) http://www.investopedia.com/terms/f/financing.asp 12.01.2017
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nezdinde birbirinden farkli amaglara yonelmesine ve ayrica kullandiriminin degisiklik
yontemler iizerinden gerceklesmesine dayanmaktadir. Finansman talep eden ana
gruplar bireyler, sirketler ve devletler seklinde {ige ayrilmakta ve her birine saglanan
finansman tiirii i¢in sirasiyla bireysel finansman, kurumsal finansman ve kamu

finansmani terimleri kullanilmaktadir.

Bireysel finansman, kisilerin mubhtelif ihtiyaglarin1 satin almalarina
yonelmektedir. Bu ihtiyaclar konut, otomobil gibi uzun siireli ihtiyaglar, tatil gibi
donemsel veya tiiketim mallart gibi kisa siireli ihtiyaglar olabilmektedir. Ayrica
bireylerin evlilik, acil saglik harcamalar1 gibi siklik arz etmeyen harcamalar1 veya
egitim gibi yasamlarinin belirli doneminde ihtiya¢ duyduklar1 harcamalar i¢in
finansman kullanimina yoneldikleri bilinmektedir. Bahsi gecen her bir ihtiyag tiirii i¢in
finansal kuruluglar birbirinden farkli kosul ve yontemlerde bireylere finansman

imkanlar1 sunmaktadirlar.13

Kurumsal finansman, isletmelerin ihtiyaci olan fonlarin saglanmasidir.
Bireylerden farkli olarak igletmeler i¢in finansman saglama stireci, sadece dis kaynakli
degil ayn1 zamanda sermaye artirimlar1 seklinde i¢ kaynakli da olabilmektedir.
Isletmelerin fon ihtiyac1 nakit ydnetimi, proje yatirimlari, sabit varlik yatirimlar1 ve
ana faaliyet konusuna giren harcamalar i¢in ¢alisma sermayesi seklinde ortaya

¢tkmaktadir. '

Kamu finansmani ise kamusal nitelikli mal ve hizmetlerin sunulmas1 amaciyla
devlet eliyle cebren veya goniillii olarak toplanan fonlarin tiimiinii ifade etmektedir.
Vergi ve har¢ gibi gelir kaynaklarmmin harcamalar karsisinda yeterli olmadigi
durumlarda devlet hazineleri dis finansmana yani bor¢lanmaya basvurmaktadir®.
Kamunun bor¢lanmada benimsedigi yontem cogunlukla menkul kiymet ihracidir.

Tahvil ve bono olarak isimlendirilen menkul kiymetlerin bankalar, sosyal gilivenlik

13 Stephen M. Frost, The Bank Analyst’s Handbook, John Wiley & Sons Ltd. West Sussex, 2004, pp.

7.

4 Nurhan Aydin, Finansal Yonetim ve Fonksiyonlari, Finansal Yénetim, Anadolu Universitesi, Yaymn
No: 1465, Eskisehir, 2004, s. 3-20.

15 Tufan Cakir, Kamu Gelirleri, Anadolu Universitesi, Yaym No: 2570, Eskisehir, 2012, s. 106-123.
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kuruluglar1 ve sigorta sirketlerine arzinda da cebri veya ihtiyari kosullar s6z konusu

olabilmektedir.1®
4. islami Finans

a. Genel Cercevesi

Islam, sosyal ve ekonomik yapiya iliskin bir toplumda uyulmas: gereken temel
ilkeleri belirlemis ve ortaya ¢iktig1 ilk donemlerde de buna uygun bir toplumsal diizen
kurulmustur. Ancak giiniimiize kadar olan miiteakip tarihsel siirecte, islam toplum
diizeninin bir sistem olarak tiim yonleriyle uygulanabildigi sdylenemez. Tabii ki
Islam’in teblig edilmeye baslandigi yillarda ekonomik diizenin bugiinkii kadar
karmagik olmamasi, diger semavi dinlerde de faizin hos kargilanmamasi ve heniiz
finansal faaliyetlerin kurumsallagmamis olmasi vaz edilen ilkelerin hayata
gecirilmesini kolaylagtirmistir. Bununla birlikte faizin son birkag yiizyil i¢inde artik
ekonominin vazgecilmez bir parcasi haline getirilmesi Miisliiman toplumlar alternatif
arayislara sevk etmis, bu cabalar Islami ekonomisi ve finansmin gelisimi siirecini

hizlandirmustir.t’

Islami finansin ortaya cikis nedenleri kisaca ele alinacak olursa, bunlar1 dini,
sosyal ve ekonomik sebepler seklinde tasnif etmek miimkiindiir. islami finansin, islam
dini tarafindan haram addedilen faizli islemlere alternatifler sunmasi ve bu sayede
insana dini kaidelere uygun olarak iktisadi yasamini siirdiirme imkanini vermesi
sistemin gelismesindeki dini gerekgedir. Faizin toplumsal diizlemde meydana getirdigi
gelir adaletsizligine karsilik Islami finansin risk paylasimi ve ortaklik temeline
dayanan finansman ¢oziimleri ise Islami finansin ortaya ¢ikisinin sosyal nedeni olarak
kabul edilebilir. Islami finansin reel olani finanse etme ve proje verimliligini esas alan

faaliyet yapisi, ekonomik istikrar, kalkinma ve kayit disihigin azalmasi gibi iilke

16 Sebnem Tosunoglu, Devlet Bor¢lanmasi, Anadolu Universitesi, Yaymn No: 2570, Eskisehir, 2012,
s. 146-165.

17 Zamir Igbal and Abbas Mirakhor, An Introduction to Islamic Finance Theory and Practice, John
Wiley & Sons (Asia) Pte. Ltd., Second Edition, Singapore, 2011, pp.13.
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menfaatlerine ciddi katkilar saglamakta, bu durum politika yapicilarin sistemi tesvik

etmelerinin ekonomik gerekgesini olusturmaktadir.'8

Islami finansin gelisim siireci, Islami bir ekonomik diizen ihtiyacinin artik
bilimsel alanda dile getirilmeye baslandig1 20. yilizyilin baglarina kadar gitmektedir.
Bilimsel calismalar ilk meyvelerini 1960’11 yillardan itibaren vermeye baslamis,
1990’11 yillardan itibaren ise yerel ve uluslararasi drneklerle Islami finans artik
kurumsal bir nitelik kazanmaya baslamistir. Dolayisiyla sistemin gelisim siireci 3

asamada ele aliabilmektedir.*®

(1) 1960 Oncesi Dénem

Miisliiman toplumlarin 6nemli dl¢lide somiirge olarak yasadiklari bu donemde
faize kars1 ilk sistemli tepki, Misir’da Barclays Bank’in kurulmasini takiben
gerceklesmistir. Bankanin 1903 yilinda tasarruf mevduatlarina faiz 6demeye
baslamasi, iilkede mukim Islam hukukgular tarafindan agikca illegal bir islem olarak
ilan edilmistir. Ayn1 yillarda Hindistan’da yasayan Miisliman azinliklarin ihtiyag
sahiplerine faizsiz kredi veren sosyal amacli organizasyonlara rastlanilmaktadir.
Hakim ekonomik diizenin Islam’a agik¢a aykir1 oldugunu diisiinen ekonomistler
1900’11 yillarin ilk yarisinda 6zellikle sermaye ortakligi modeline dayali alternatif
finansman modelleri gelistirmigler, 1950’1li yillardan itibaren de mudaraba ve vekalet

modellerine gore kurulacak faizsiz bankalarin teorik temellerini ortaya koymuslardir?.

(2) 1960 — 1990 Aras1 Donem

Faizsiz bankaciliga yonelik bilimsel galismalar ve artan toplumsal talep, ilk
olarak 1963 yilinda Mit Ghamr yerel tasarruf bankasinin Misir’da kurulmasina vesile
olmustur. Kurucusu olan Ahmad al-Najjar tarafindan Islami bankadan ziyade bir

sosyal organizasyon olarak lanse edilen kurulusun Omrii sadece 4 yil slirmiis o

18 Ekrem Sahin, Tiirkiye’de Diinden Bugiine Katiim Bankalari, Kadir Has Universitesi, Sosyal
Bilimler Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul, 2007, s. 20-23.

19 Igbal and Mirakhor, a.g.e., pp.13.

20 |gbal and Mirakhor, a.g.e., pp.13.15.
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donemdeki yonetimin yerel ve dinsel girisimlere kars1 olumsuz tavri, bankanin 1968

yilinda kapanmasina sebep olmustur.?

1963 yilinda faaliyete baslayan diger bir Islami finans organizasyonu
Malezya’daki Hac Tasarruf Birligidir. Birlik 1969 yilinda bugiinkii bilinen sekliyle
Hac Yonetim ve Finansman Kurulu’na (Lembaga Tabung Haji) doniismiistiir.
Uyelerinden Islami usullerle para toplayan ve onlar1 finanse eden sz konusu
organizasyonun bir banka olarak nitelendirilmesi miimkiin degildir. Ancak 1983
tarihinde kurulan ve Islami finansin gelisim siirecindeki déniim noktalaridan bir olan
Bank Islam Malaysia Berhad’in kurulusunda Lembaga Tabung Haji cok énemli bir
paya sahiptir.??

Misir’da kurulan ilk islami banka her ne kadar kisa bir siire faaliyet gosterebilse
de, bu gelisme diger Miisliiman iilkeler i¢in tesvik edici olmus, 1970’1 ve 80°li yillarda
Islami banka &rnekleri Sudan, Korfez iilkeleri, Pakistan, iran, Malezya, Banglades ve
Tiirkiye’de goriilmeye baglanmistir. islami bankalarin kurulusunu bu dénemde tesvik
eden diger bir unsur da Islam Kalkinma Bankas: olmustur. ilk defa 1970 yilinda
Pakistan Karagi’de toplanan ikinci Islam iilkeleri disisleri bakanlar1 toplantisinda dile
getirilen uluslararasi Islami bir banka kurma 6nerisi, 1975 yilinda Suudi Arabistan’in
baskenti Cidde’de hayata gecirilmistir. Islami yontemlerle iiye iilkelere finansal destek
saglayan Banka, arastirma ve egitim faaliyetlerinde de o6nemli bir fonksiyona

sahiptir.2

(3) 1990 Sonras1 Donem

20. yiizyilin son on yillik dénemine girildiginde Islami finans artik finans
piyasalarin giindemine girmis, sistemin diizenlenmesi ihtiyact da ortaya ¢ikmistir.
Islami finans faaliyetlerine yonelik standartlar1 belirlemek iizere 6zel bir girisim olan
Islami Finans Kurumlari i¢in Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurulusu (AAOIFI)

1991 yilinda Bahreyn’de kurulmustur. Muhasebe ve denetim standartlarinin yan1 sira

2L ISRA, Islamic Financial System, Principles & Operations, Kuala Lumpur, Malaysia, 2011, pp.
114.

22 |gbal and Mirakhor, a.g.e., pp.114.

23 |gbal and Mirakhor, a.g.e., pp.115.
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s6z konusu Kurulusun sisteme sagladig1 en énemli fayda, Islam Hukuku baglaminda
sistemin dayandig1 prensiplere bilimsel altyapir kazandirmasidir. 1990’11 yillardaki
gelismeler aym1 sekilde daha ¢ok dzel sektdr kaynakli olmus, Islami sigorta ve fonlarin
sermaye piyasalarina girisi, Dow Jones ve Financial Times Islami finans endekslerinin
olusturulmas1 bu doénemde gerceklesmistir. Piyasanin artan ilgisi ayni zamanda
mevcut konvansiyonel bankalarm da miisterilerine Islami finans {iriinleri
sunabildikleri pencere bankacilik (window banking) uygulamalarinin ayni yillarda

baslamasina neden olmustur.?*

2000°1i yillara gelindiginde, Islami finansal sisteminin kurumsal altyapisinin
kurulmasina ve saglam bir finansal model olmasina yonelik c¢alismalart belirli
organizasyonlar iistlenmeye baslamislardir. Bunlar arasinda islami Bankalar ve
Finansal Kurumlar Genel Konseyi (CIBAFI — 2001), Uluslararas: Islami Finansal
Piyasalar (11IFM — 2002), Uluslararas: Islami Derecelendirme Ajans1 (IIRA — 2005) ve
Islami Finans Kurumlar igin Uluslararasi Arbitraj ve Uzlasma Merkezi (IICRA —
2005) yer almaktadir. Bununla birlikte mezkir kapsamda kaydedilen en 6nemli
gelisme, Islami Finansal Hizmetler Kurulunun (IFSB) 2002 yilinda kurulmasidir.?®
Islami finans kurumlarinin finansal ve kurumsal agidan saglamhigina yonelik
standartlar belirleyen Kurulun 2016 yili Aralik ayi itibariyla, 70 tanesi diizenleyici ve
denetleyici kamu otoritesi olmak {izere 188 tanesi {iyesi bulunmaktadir.?® Diger
taraftan, 2000°1i yillardan sonra Sukuk adiyla bilinen menkul kiymetlerin ihrag
edilmeye baslamasi Islami sermaye piyasalarinin gelismesine 6nemli bir katki
saglamigtir. Islami finansa yonelik akademik ilginin ve arastirma faaliyetlerinin
artmas, iiniversite egitimlerinin baglamasi ve basta Ingiltere olmak {izere Miisliiman
olmayan birgok iilkede de islami finans iiriinlerinin sunulmaya baslamas: bu dénemde

yasanan dnemli gelismeler arasindadir.?’

Bugiin kiiresel Islami finans sektdriiniin geldigi nokta oldukca carpici ve

sistemin gelecegi hakkinda olduk¢a umut vericidir. 2015 yilsonu itibariyla sektoriin

24 |gbal and Mirakhor, a.g.e., pp. 16-17

%5 |gbal and Mirakhor, a.g.e., pp.17.

2 (Cevrimigi) http://www.ifsb.org/background.php 06.01.2017
27 |gbal and Mirakhor, a.g.e., pp.20.
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kiiresel biiyiikligii, 1.88 Trilyon USD’ye ulagsmistir. S6z konusu biiyiikliigiin yaklasik
%80’ bankacilik aktiflerinden, %15°i sukuk ihraglarindan, %4’ii Islami fonlardan ve

%11 ise sigortacilik sektoriinden olusmaktadir.?

b. Temel ilkeleri

Onceki baslikta Islam hukukunun anlami, kaynaklari ve kapsami hakkinda
verilen kisa bilgilerden sonra 6zellikle finansal islemlerde 6nem arz eden ve akdedilen
sozlesmelerin sthhatini olumsuz etkileyen faiz basta olmak {izere belirli unsurlarin
aciklanmasi, Tezin ilerleyen boliimlerinin anlasilmasi acisindan olduk¢a gerekli

gorilmiustir.

(1) Faiz

Kuran’da faiz anlaminda kullanilan kelime “Riba”dir. Riba sozlikte; artma,
cogalma veya artan seklinde ifade edilmekte olup terim anlami olarak en genel ifadeyle

borgtan elde edilen gelir seklinde aciklanabilir.?

Kuran’da riba kelimesinin yer aldigi ayetler, 6zellikle faize karsi bakis
acisindaki degisimi gostermek iizere toplam dort grupta toplanabilir. Muhtelif
tarihlerde inen ayetler, faizi sirastyla once kotiilemis, sitemde bulunmus, sonra agik ve
kesin bir ifadeyle yasaklamig ve son olarak da faizde israr etmenin Allah ve Resuliine
bir nevi savas agma oldugunu belirterek onun farkli yoniinii ortaya koymustur. Hadis
kiilliyat1 incelendiginde ise Kuran’da yer verilen borg faizinin yanisira alis veris faizi
olmak {iizere hadislerde iki tiir faizin yer aldigi, bununla birlikte o donemde borg
faizinin yeterince bilinmesi dolayisiyla daha ¢ok aligveris faizine iliskin hadislerin
cogunlukta oldugu goriilmektedir. Nitekim borg faizini yasaklayan ayetlerin hicretin
ikinci ve tiglincli yilinda inmesine karsilik, alig veris faizinin yasaklanmasi bundan

ancak dort bes yil sonra vuku bulmustur.*

Fikih literatiiriinde de faiz temel olarak yukarida anilan iki tiir altinda ele

alinmaktadir. Bunlardan birincisi Ribe’n-Nesie’de denilen borg faizi, ikincisi Ribe’l-

28 |FSB, Islamic Finance Services Industry Stability Report 2016, pp. 7.
2% Abdiilaziz Bayindir, Ticaret ve Faiz, Siileymaniye Vakfi Yayinlari, Istanbul, 2007, s. 37.
%0 fsmail Ozsoy, Faiz, DiA, C: XII, s. 112.
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Bey olan aligveris faizidir. Borg¢ faizi, alinacak belirli bir fazlalik karsiliginda
borg/kredi verme durumunda olusur. Fazlaligin esas sebebi vadedir. Paranin veya misli
mallarin yani 6l¢ii birimleriyle alinip satilabilen standart mallarin takasinda ortaya
cikan aligveris faizi ise iki sekilde ortaya ¢ikabilir. Bunlardan birincisi, fazlalik faizi
(ribel’ fazl) olarak da isimlendirilen; paranin ve mallarin kendi aralarinda cereyan eden
pesin takasinda, karsiliklardan birinde nicel veya nitel (kalite, ayar veya iscilik farki
gibi) sekilde dlgiilebilen bir fazlalik meydana gelmesidir. Ikinci tiir alisveris faizi ise
paranin para ile veya bir malin mal ile miibadelesinde, karsiliklardan birine vade sarti
konulmasi seklinde ortaya ¢ikmakta olup bu tiir faizin diger adi da veresiye faizidir.
Bu tiir faizli islemde karsiliklar arasinda nitel veya nicel fark olugmasi sart olmayip
birinin vadeye birakilmasi yani tesliminin ileri bir tarihe dtelenmesi faizin olusumu

i¢in yeterlidir.3!

Faiz, insanlik tarihinin var olmaya baslandigi ilk donemlerden itibaren gesitli
sekillerde uygulanmis, basta din adamlar1 olmak {izere bir¢ok filozof ve iktisatci
yasadiklar1 dénemdeki faize dayali uygulamalar1 degerlendirmislerdir. Ilk ¢aglarda
Eflatun ve Aristo’nun faize karsi dile getirdikleri olumsuz diisiinceler, kendilerinde
sonra gelen diisiiniirlere de kaynaklik etmistir. Dini egilimlerin hakim oldugu orta ¢ag
doneminin ilk yedi yiiz y1l1 i¢inde faiz hakkinda kesin kurallara rastlanmazken, sonraki
doneminde faizi yasaklayan kilise kanunlarmin hazirlandigi ve o6zellikle bu
yasaklamanin sebebini agiklayan Thomas Aquinas’in faizin aleyhinde ciddi gortisler
sundugu goriilmektedir. Yahudi inancinda faizin durumuna bakildiginda; Tevrat
ayetlerinde faizin agik¢a ve istisnasiz sekilde yasaklanmis oldugu, ancak Tesniye
boliimiinde yer alan iki pasajda Yahudilerin yalnizca birbirlerinden faiz alip
vermelerinin yasaklandigi, yabancilara kars: ise adeta tesvik edildigi goriilmektedir.
Incil’de, Tevrat’taki gibi faiz hakkindaki acik hiikiimlerden ziyade hos
karsilanmadigini ifade eden ayetler bulunmaktadir. Bununla birlikte yukarida da ifade
edildigi iizere, 325 yilinda toplanan iznik Konsili’nden baslamak iizere Hristiyan din
adamlar1 ve Kilisenin faizi yasaklayan veya kotiileyen kararlarina rastlamak

miimkiindiir. Faiz yasagi reform hareketlerine (15 -17. yy) kadar devam etmis, ancak

3t Abdurrahman Hagkali, Faiz, Kredi ve Finans islemleri, Giiniimiiz Fikih Problemleri, Anadolu
Universitesi Yaynlar1, No: 2071, Besinci Baski, Eskisehir, Mart 2014, s. 178-179.
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bu donemde suni alig veris akitleri gibi hileli yollarla genellikle delinmis, 6zellikle

Fransiz ihtilalinden sonra ise faiz tiimiiyle serbest hale gelmistir.*?

(2) Garar

Sozliikte; tehlike, risk, canin veya malin bilinmeden tehlikeye sokulmasi
seklinde agiklanan gararin Islam hukuku literatiiriinde benimsenen temel dzelligi, sonu
bilinmeyen / belirsiz olan sey olmasidir. Kuran’da dogrudan yer almamakla birlikte
batil yoldan kazang elde etmeyi yasaklayan ayetlerdeki®® batil kelimesinin, garar1 da
kapsadigi konusunda yaygin bir goriis bulunmaktadir. Hz. Peygamber tarafindan
yasaklandig1 bilinen garar satisi® (bey’ul garar) hakkinda ise yalmzca garar dzelligi
tasiyan seylerin satiminin mi1 yoksa garar 6zelliginin hakim oldugu tiim satimlarin mi1
kast edildigi hususunda goriis ayriligi bulunmaktadir®®. islam hukuku baglaminda
garar yasagi; akit yapan taraflarin yiiklendikleri edimlerin her iki taraf i¢inde agik ve

anlasilir (malum) olmasini, higbir siiphe bulunmamasini ifade etmektedir.>®

Klasik fikih literatiirlinde gararin miiessir ve gayr-i miessir seklinde ikiye
ayrildigi, gararin miiessir olabilmesi yani akde tesir edebilmesi i¢in dort sartin birlikte
bulunmasi gerektigi goriilmektedir. AAOIFI tarafindan da benimsenen bu dort kritere
gore; garar asir1 olmali, bedelli akitlerde ya da benzeri s6zlesmelerde olmali, s6zlesme
konusunda asli olarak bulunmali, gararli s6zlesmeyi yapmak i¢in dinen muteber bir
ihtiyag olmamalidir.®” Klasik fikih literatiiriinde garar ile cehaletin ayni anlamda
kullanildig1, bu nedenle garar1 konu alan giiniimiiz kaynaklarinin da gararin cehaletle
olan iliskisi tizerinde durduklari goriilmektedir. Bu konuda mubhtelif goriisler

bulunmakla birlikte genel itibariyla garar, elde edilip edilmeyecegi bilinmeyen; cehalet

32 Abdil Karakus, islam Hukuk Kaynaklarindaki Faiz Kavraminin Modern Ekonomi Baglaminda
Yeniden Degerlendirilmesi, Kahramanmaras Siit¢ii imam Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii,
Yiiksek Lisans Tezi, Kahramanmarag, 2006, s. 11-17.

33 Bakara, 2/188; Nisa, 4/ 29; Tevbe, 9/ 34.

3 El-Muvatta, Biiy(i, 75; Buhari, Biiy{i, 61; Miislim, Biiy(, 4; ibn MAce, Ticarat, 23; Ebu David, Biiy,
24-25; Tirmizi, Biy(, 17.

3 fbrahim Kafi Donmez, Garar, DiA, C: XIII, s. 366.

% Joseph Schacht, islam Hukukuna Giris, ¢cev. Mehmet DAG, Abdulkadir SENER, Ankara
Universitesi, Tlahiyat Fakiiltesi Yaymnlar1, No: 166, Ankara, 1986, s. 153.

37 Necmeddin Giiney, Satim Akdi Ozelinde islam Bor¢lar Hukukunda Garar, Necmettin Erbakan
Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Doktora Tezi, Konya, 2013, s. 255.

AAOIFI, Shari’a Standards, No: 31, Manama, Bahreyn, 2015.
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ise elde edilmesi konusunda belirsizlik olmamakla birlikte vasiflart bilinmeyen sey

olarak agiklanmaktadir.®

(3) Kumar

I[slam dininin yasakladigi temel faaliyetlerden biri olan kumar, Arapca
“kimdr”dan Tiirk¢eye gecmis olup en genel ifadesiyle; sans unsurunun tek basina veya
bir beceriyle birlikte bir yarismada ya da sonu belirsiz herhangi bir olayda gelir elde
etmek amaciyla sonug iizerinde bahse tutusma seklinde tanimlanabilir. Muhtelif
donemlere ve toplumlara gore farkli sekillerde uygulanmakla birlikte haksiz kazang
niteligini her daim tasimasi ve akabinde getirdigi bireysel ve toplumsal sorunlari

dolayistyla tiim dinler ve ahlak 6gretileri tarafindan tarih boyunca kétii addedilmistir.>®

Bir islemin kumar olarak nitelendirilmesi i¢in barindirmasi gereken unsurlar;
edim vaadi, kazancin ihtimale dayanmasi ve taraflarin kumar niyetiyle hareket
etmesidir. Kumar mubhtelif isimler altinda basli basina bir muamele sekli olmakla
birlikte bazi ticari islemler - 6rnegin miilimese, miindbeze, hasat satis1 — ve hatta bazi

alimlerce sigorta da kumar kapsaminda degerlendirilmistir.*°

Kuran’da meysir seklinde ifade edilen kumar, énce kinanmis*!, daha sonra
kesin olarak yasaklanmustir.*? Meysir, cahiliye déneminde oynanan yaygin bir kumar
c¢esidi olmakla birlikte mezklr ayetlerde kumarin her tiirliistiniin yasaklandig1 goriisii
cogunluktadir. Nitekim hadislerde ve klasik donem fikih kaynaklarinda her iki kelime
genellikle es anlamli olarak kullanilmistir.*® Islam’da kumar ilke olarak yasaklanmus,
nelerin kumar oldugu tek tek sayilmamistir. Buna dayali olarak dinin kumar yasag:
genisletici yorumla muamelatta genel ilke olarak benimsenis ve her tiirlii muamele

kumar unsuru baglaminda da degerlendirilmistir.**

3 {brahim Kafi Dénmez, Garar, s. 366.

3 Ali Bardakoglu, Kumar, DIA, C: XXVI, s. 364.

40 Kemal Temiz, islam’da Kumar Yasag, Ondokuzmayis Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii,
Yiiksek Lisans Tezi, Samsun, 2010, s. 3-9.

41 Bakara, 2/2109.

42 Maide, 5/90-91.

43 Tevfik Fehd, Meysir, DIA, C: XXIX, s. 509.

44 Ali Bardakoglu, Kumar, DiA, C: XXVI, s. 365.

20



Yukarida Islam dininin &zellikle finansal uygulamalar baglaminda ortaya
koydugu ii¢ temel yasaga deginilmistir. Ancak, Islami finansin temel ilkeleri faiz, garar
ve kumar yasag: ile smirli goriilmemelidir. Nitekim Islam, miintesibi olan dindar
kitleye iktisadi hayatta uymalari gereken birtakim ahlaki davramig standartlar
sunmaktadir. Bu standartlarin glinlimiiz ticari hayatinin vazgegilmez bir unsuru haline
gelen finansal islemlerde de gecerli oldugu izahtan varestedir. Kisaca ele alinacak
olursa Islam, ticari muamelelerde diiriist ve adaletli davranmay, akitlerde karsilikli
rizay1 emretmis, hile ve ikrah gibi rizay1 etkileyen girisimleri, ihtikar1 (manipiilasyon)
ve serbest piyasa kosullarina miidahale edici nitelikteki - Ornegin stokculuk,
karaborsacilik, miildmese ve miinabeze satig1 - tiim uygulamalar ve tiiketilmesi ve

kullanilmas1 haram olan mallarin alim satimini da yasaklamistir.*®

c. islami Finansta Kullanilan AKitler

Ortaya ¢iktigi donemlerden itibaren gerek legal gerekse de entelektiiel
kaynaklarda muamelat hukukunun genellikle akit teorisi ¢ergevesinde sekillendigi ve
hatta spesifik nitelikteki — satim, kiralama, ortaklik gibi - akit tiirlerinin 6zel bagliklar
altinda ele alindig1 goriilmektedir. Zira sézlesmeler baglayict olarak diisliniilmiis ve
ongordiigii sartlar Islam hukuku tarafindan korunmustur. Nitekim temel kaynaklarda
Miisliimanlara s6zlesme yapmanin ve sdzlesmelere sadik kalmanin 6nemi siirekli
olarak hatirlatilmaktadir. Sosyal ve ekonomik kosullara gore farkli zamanlarda ortaya
¢ikan muhtelif s6zlesme tipleri, Islam hukukunun ortaya koydugu teorik prensipler
tizerinden degerlendirilmekte, taraflarin hak ve menfaatlerinin korunmasi adina yaygin
s6zlesme tiirleri igin igtihat siireci takip edilerek standartlar belirlenmektedir. Islam’m
ilk teblig edilmeye baglandig1 toplumda da yaygin olan sézlesme tiplerinden bazilar
bu nedenle yasaklanmis, bazilari ise degistirilerek ya da ayni sekilde uygulanmaya
devam edilmistir. Islam hukukunda sozlesme Ozgiirliigii kural olmakla birlikte

Islam’m haram olarak addettigi faiz, garar gibi unsurlar igeren sozlesmelere izin

4 Muhammad Ayub, Understanding Islamic Finance, John Wiley & Sons Ltd, Chichester, West
Sussex, England, 2007, pp. 64-70.
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verilmemekte, bahse konu unsurlardan beri olan sdzlesmelerin gegerli hiikiim

dogurdugu kabul edilmektedir®®.

Gegersiz sozlesmeler sonuglar itibartyla ikiye ayrilmistir. Buna gore; temel
unsurlar1 (bicim, konu ve taraflar) bazinda Islam’a aykir1 olanlar — 6rnegin, konusu
olmayan veya taraflar1 ehliyetsiz olan s6zlesmeler — batil (hiikiimsiiz), vasiflar1 ya da
tamamlayic1 unsurlar itibariyla Islam’a aykir1 olanlar — 6rnegin, gecikme faizi sarti
bulunan vadeli satim sozlesmesi — fasid (askida hiikkiimsiiz) olarak

degerlendirilmektedir.*’

Islam hukukunda belirli sézlesme tipleri spesifik olarak ele alinmis olmakla
birlikte bunlarin genellikle herhangi bir siniflamaya tabi tutulmadiklar1 goriilmektedir.
Konuya iktisadi ve 0Ozellikle finansal faaliyetler acisindan bakildiginda ise is
yasaminda yerine getirdikleri fonksiyona gore spesifik sozlesme tiplerinin belirli
bashiklar altinda kategorize edilebilecekleri diisiiniilmektedir.*® Giiniimiiz Islami
finans uygulamalarinda akdedilen spesifik s6zlesme tiirlerine asagidaki sekilde yer
verilmis*®, fon toplama ve finansman kullandirma amaciyla yaygin olarak kullanilan

miibadele ve ortaklik amagli olan sdzlesme tiirleri ise miiteakip boliimde agiklanmustir.

Sekil 1: islami Finansta Kullanilan Akitler

46 |gbal and Mirakhor, a.g.e., pp. 75.

47 Muhammad Ayub, Understanding Islamic Finance, pp. 120-124.

48 |gbal and Mirakhor, a.g.e., pp. 75.

4 ISRA, Islamic Financial System, Principles & Operations, pp. 201-202.
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Islami Finansta Kullamilan Akitler ]
Miibadele Yardim Amach Temsil Amagh Ortakhk Teminat Tamamlayici
Amagh Akitler Akitler Akitler Amach Akitler Amach Akitler Akitler
) S e
Murabaha Karz-1 Hasen [ Vekalet ’ Musaraka [ Kefalet ’ Havale }
— (
b o
)\
Selem Sadaka Vaat
Kira Vakif
Sarf Vedia
Tavarruk

(1) Miibadele Amach Akitler

Iki taraf arasinda bir varligin belirli bir bedel karsilifinda transferi ile
sonuclanan sozlesmelerdir. Bu transfer, kiralamada oldugu gibi varligin kullanim
hakkina iligkin olabilecegi gibi, murabahada oldugu gibi varligin miilkiyetini de

icerebilir.%
i. Murabaha

Alicida giiven olusturmak amaciyla, parasal varliklar disinda belirli bir malin
satic1 tarafindan maliyeti ve dolayisiyla kar tutar1 agiklanarak yapilan satis tiiriinii ifade
etmektedir. Satis pesin bedel karsiliginda veya vadeli sekilde gercgeklesebilir.
Murabahay1 diger satim s6zlesmelerinden ayiran yegane unsur, saticinin bahse konu
malin kendisine kaca mal oldugunu ve bu maldan ne kadar kar elde ettigini
aciklamasidir. Diger unsurlar1 ise; agiklanan maliyetin Olctilebilir nitelikte olmasi,
ribevi mallarin murabahaya konu olamamasi, ilk satimin gegerli bir islem olarak

tamamlanmis olmasi seklindedir. Murabaha sdzlesmelerinin caiziyeti diger Islam

%0 |gbal and Mirakhor, a.g.e., pp. 202.
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hukuku kaynaklarimin yanisira dncelikle Kuran’da ticaret yapmanin mesru addedildigi

ayetler®! kapsaminda agiklanmaktadir.>?
ii. Istisna

Nitelikleri Onceden taraflarca kararlastirilmis bir malin belirli bir bedel
karsih@inda {iretici tarafindan {iretilmesini konu alan sdzlesmedir. Istisna
sozlesmelerinin temel 6zellikleri; liretilecek malin tiir, nitelik, kalite ve sayi itibariyla
hangi tarihte, nerede teslim edileceginin ve tasima masraflarinin kim tarafindan
tistlenileceginin tam olarak sd6zlesmede belirlenmesi, malin istisna sézlesemesine konu
olabilecek bir mal olmas1 ve iiretim icin gerekli olan metaryellerin alici tarafindan

tedarik edilmemesi seklindedir.

Istisna sdzlesmelerinin Islam hukuku baglaminda caiz goriilmesine iliskin
muhtelif kaynaklarda siinnet, icma, kiyas ve istihsan temelli agiklamalar yapilmakla
birlikte klasik kaynaklarda bu sozlesmelerin genellikle istihsan kapsaminda ele

alindig1 goriilmektedir.®
iii. Selem

Saticinin belirli bir mali kararlastirilan ileri bir tarihte teslim etmek iizere
yiikiimiiliiliik altina girdigi, buna karsilik mal bedelini pesin olarak tiimiiyle tahsil
ettigi bir satim sdzlesmesidir. Selem sozlesmelerinin gecerli olarak kurulabilmesi igin;
karsilikli bedellerin miitekavvim mal olmasi ve sozlesmede belirlenmis (malum)
olmasi, bedellerden birinin pesin olmasi, vadeli malin piyasada mevcut olmasi,
vadenin ve ifa yerinin belirlenmis olmasi ve soézlesmenin faize yol agmamasi
gerekmektedir. Vade unsurunun faize yol agmamasi sartiyla ribevi mallar da selem

sozlesmesine konu olabilmektedir®.

Selem sozlesmeleri Kuran, Siinnet ve Islam alimlerinin ittifakiyla helal kabul

edilmektedir. ibn Abbas Bakara suresi 282. ayette gecen; “Siz ey imana ermis olanlar!

51 Bakara, 275; Nisa, 29.

52 ISRA, Islamic Financial System, Principles & Operations, pp. 203-204.
53 Hamza Aktan, Istisna, DiA, C: XXIII, s. 393-395.

5 Bilal Aybakan, Selem, DIA, C: XXXVI, s. 402-404.
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Ne zaman belli bir vade ile borg verir veya alirsaniz yaziyla tesbit edin. ... “ seklindeki
ifadenin selem sozlesmesine izin verdigi goriisiindedir. Bununla birlikte Hz.
Peygamberin de Medine’ye hicreti sonrasinda selem yapan kisilere,"Kim bir seyde
selem yaparsa belirli dlgiide. belirli tartida ve belirli zamana kadar yapsin">® dedigi

bildirilmistir®®.
iv. Kira

Yararlanilmasi miibah olan seylerin belirli bir bedel karsiliginda belirli bir stire
i¢in yararlanma hakkinin devrini igeren sézlesmelerdir. Diinyevi karsiligr ifade eden
licret ve uhrevi karsilig1 ifade eden ecir terimleri ile es anlamli olan icare, islami
kaynaklarda kiranin karsilig1 olarak kullanilan Arapga terimdir. Ancak icare, glinlimiiz
Kira sozlesmelerini de igine alan list baslik niteligi arz etmektedir. Zira icare
sOzlesmelerinin kapsamina, 0rnegin bir evde oturma hakki gibi, bir seyin aslinin
degismeden menfaatinin devredilmesi (kira akdi) islemlerinin yanisira terzilik veya
hizmet¢ilik gibi menfaati saglayan amelin (hizmetin) kiralanmasi iglemleri de (is akdi)
girmektedir. Genel nitelikteki kurulus (in’ikad) ve sihhat sartlarinin yanisira, bir kira
sOzlesmesinin gegerli olarak dogabilmesi i¢in; miiddetin belirli olmasi, kiralanan
malin teslim edilebilir ve Islam hukuku agisindan miitekavvim ya da onun kiymetinde
olmasi, kira bedelinin (iicretin) cins, miktar, sifat ve 6deme sekli itibariyla altin, giimiis
vb. semen cinsinden taraflarca agik ve bilinir (malum) olmasi, menfaatin taraflarca
bilinir ve miibah olmas1 gerekmektedir. Ancak s6zlesmenin konusu olmadigi halde,
kiracinin bagimsiz fiiliyle kiralanan maldan haram sekilde menfaat saglanmasi,

fakihlerin gogunluguna gére akde tesir etmemektedir.®’

Kuran ve Hadis kaynaklar1 ile Islam hukugularinm ittifakiyla kira
sozlesmelerinin mesru oldugu kabul edilmektedir. Bununla birlikte Kuran ve
hadislerde ac¢ik ve ayrintili hiikiimler yerine borg¢ iligkilerinin genel cercevesini

diizenleyen bir takim ilkelerin yer aldigi goriilmektedir. Diinyevi karsilik olarak

55 Buhari, Selem, 1, 2, 7; Miislim, Miisakat, 128,

% Bilal Aybakan, Selem, DIA, C: XXXVI, s. 402-404.

57 Tuncay Tung, islam Hukuku Acisindan Tasimir Mallarmm Kiralanmasi, Kahramanmaras Siitgii
Imam Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi, Kahramanmaras, Nisan 2011, s. 14-
27.

25



ticretin terim olarak yer aldig1 ayetler, 6rnegin Bakara Suresi 233. Ayette gegen
“emzirme Ucreti”, kira sézlesmelerinin mesruiyetine delil olarak gdosterilmektedir.
Bazi hadislerde fiil olarak bizzat kiralama terimine yer verilmesi ve takriri siinnet
baglaminda Peygamberimizin o donemde yaygin oldugu bilinen kira akitlerini

yasaklamamast, kira sézlesmelerinin dayandig1 diger mesruiyet kaynaklaridir.>®
v. Sarf (Doviz Alim - Satim)

Sozliikte harcamak, para bozdurmak, geri ¢cevirmek anlamlarinda kullanilan
sarf, bir fikih terimi olarak; altin, giimiis veya nakit paralarin kendi cinsiyle veya para
benzeri baska bir cinsle miibadelesini ifade eder.® Ilk dénemlerde sarfi normal satis
gibi goren Onde gelen sahabiler bulunmakla birlikte, sonraki donemlerde bu
goriiglerinden dondiikleri ve sahabenin ¢cogunlugu tarafindan sarfin belirli kurallara
baglandig1 goriilmiistiir.° Altin, giimiis, diger madenlerin gerek ziyent gerekse de
sikkeli para olarak birbiriyle veya temsili para olan banknotlarla miibadelesi esasen
caizdir. Ancak Islam bu tiirden akitlerde faiz olusmamasi i¢in oncelikle ‘pesin
degisim’ sart1 getirmis, para ve para benzeri mallarin miibadelesinde hicbir sekilde
vade sartina izin vermemistir. Sarf muamelesinin mesru olabilmesi i¢in sart kosulan
diger iki kural; ayn1 cins mallarin esit miktarlarda miibadelesi ve pesin sartina bagh
olarak karsilikli kabz gerceklestigi icin sart muhayyerliginin bulunmamasi

seklindedir.*
vi. Teverruk:

Teverruk, pazarlik yaparak ya da saticiya muayyen bir kar 6deyerek vadeli
bedelle mal aldiktan sonra nakit temin edebilmek amaciyla bu mal1 tigiincii tarafa pesin
satmaktir.%? Teverruku bu anlamiyla ilk kullananlar orta donem* Hanbeli fukahast

oldugu bilinmekte, Oncesinde ise teverrukun bey’u’l-ine kavrami igerisinde ele

% Ag.e. s 18-19.

5 Hamdi Dondiiren, Delilleriyle Ticaret ve iktisat ilmihali, Erkam Yaynlari, istanbul, 2005, s. 327.

¢ Bayindrr, a.g.e., s. 79-80.

61 Hamdi Dondiiren, Delilleriyle Ticaret ve iktisat ilmihali, s. 328-329.

* Mezhebin gelisme donemi olarak da ifade edilen bu dénem, 945 yilinda Biiveyhiler devri baglayip
1923 yilinda Osmanli Devletinin yikiligi ile sona ermektedir.

2 AAOIFI, Shari’ah Standards, No: 30.
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alindig1 goriilmektedir. Ancak bey’u’l-ine, bir saticinin bir mali miisteriye vadeli
olarak satip onu teslim ettikten sonra, ayn1 miisteriden ayn1 mali daha diisiik fiyattan
pesin olarak geri satin almasi islemine denmektedir. Dolayisiyla bey’u’l-inede mal,
dogrudan veya dolayli olarak asil satictya geri donerken, teverrukta malin asil satici
disinda bir bagkasina satilmasi s6z konusudur. Bireysel teverruk veya fikhi teverruk
olarak da isimlendirilen bahse konu teverruk uygulamasinda her bir islem digerinden
bagimsiz olarak gerceklesmekte, her ne kadar miisterinin amaci nakde ulagsmak olsa
da taraflar arasinda agik veya zimni bir anlagma veya baglanti olmamas1 dikkate
alarak cogunlukla caiz goriilmektedir. Zira ilk miisteri, satict ve ikinci miisteri
arasinda herhangi bir anlagma veya irtibat — 6rnegin malin daha diisiik bedelle geri

satilacagina dair agik veya zimni bir taahhiit — s6z konusu degildir.5®

Teverruk bir finansal arag olarak giiniimiiz Islami finans kuruluslar tarafindan
bu isleme imkan veren organize piyasalarda gerek nakit ihtiyacinin karsilanmasi
(organize teverruk) gerekse de fazla nakdin degerlendirilmesi (ters teverruk) amaciyla

kullanilmaktadir.%*

Ancak yapilan teverruk islemlerinin caiz goriilmesi, sartlarina riayet etmek
kaydiyla yalnizca ihtiya¢ durumunda miimkiindiir. Kuruluglarin bu yolla 6rnegin fon
toplamas1 mesru goriilmez. Buna gore, teverruk yalmizca kurulusun ihtiyaglarini
karsilayamamasi, miisterinin zarar etmesi ve faaliyetlerin kesilmesine sebep olacak

olciide likidite sikintis1 yasandigi takdirde kullanilmalidir.%®

(2) Yardim Amach Akitler:

Bir tarafin yararma olmak iizere karsiliksiz sekilde herhangi bir seyin
miibadelesi olmaksizin teberru yani iyilik (ihsan) veya dayamigma maksadiyla

gerceklestirilen so6zlesmelerdir. Karz-1 hasen (karsiliksiz borg), hibe (hediye), sadaka

63 Servet Baymndir, Fikhi ve Iktisadi Acidan Islami Finans - Para ve Sermaye Piyasalari,
Siileymaniye Vakfi Yayinlari, istanbul, 2015, s. 196-199.

6 Bayindir, a.g.e., s. 205-206.

% AAOIFI, Shari’ah Standards, No: 30.
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(yardim), vakif (bagis) ve vedia (emanet) olmak iizere muhtelif tiirleri

bulunmaktadir®®.

(3) Temsil Amach Akitler:

Karsilikli (icret, komisyon ve benzeri 6demeler) veya karsiliksiz sekilde bir
kimse adina ve/veya hesabina yiikiimliiliik olusturabilme yetkisinin verilmesini konu
alan sdzlesmelerdir.®” Cogunlukla genel vekalet sdzlesmesi seklinde uygulanan temsil
amacli sozlesmeler arasinda ayrica, vekalet sozlesmesinin bir alt tiiri olan yatirim
vekaleti s6zlesmesi de Islami finansta olduk¢a yaygindir. Yatirim vekaleti, tasarruf
sahiplerinin kar ve zarart tamamen kendisine ait olmak iizere birikimini
degerlendirmek iizere bir kurulusu iicret karsiliginda gorevlendirdikleri bir vekalet

tiirtidiir.%8

(4) Ortakhik Amach AkKitler

Bir mal, is veya kazang iizerinde ortaklik saglayan sdzlesmelerdir. Isbirligi ve
ortaklik temelinden hareketle bu kapsama giren sozlesmelerde taraflar kural olarak
ortaya c¢ikan kar1 ve zarar1 paylasirlar. Mesru ortaklik tiirlerine asagidaki tabloda yer

verilmistir.5°

% |SRA, Islamic Financial System, Principles & Operations, pp. 201.

7 A.g.e pp. 272.

68 {shak Emin Aktepe, Sorularla Katihm Bankacihg, TKBB Yayni, No: 4, Istanbul, 2013, s. 44.
69 Besir Goziibenli, Sirket, DIA, C: XXXIX, s. 198-201.
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Sekil 2: Ortaklik Tiirleri

| Ortakik |
|
| |

Miilkiyet Akdi Ortakhk
Ortakhg (Sirket-i Akd)
(Sirket-i Milk)

Emek/ Sermaye

Sermaye : .y . 5
} Is Ortaklig: . Itibar Ortaklig:
Ortakligs (Sirket-i Amal) Loy (Sitket-i Viicuh)
(Mugaraka) (Mudaraba)

Miilkiyet ortaklig1 iki veya daha fazla kisinin belirli bir egya lizerinde ortaklasa
sahipligini doguran ortakliklardir. Bu ortaklik taraflarin iradeleriyle ihtiyari olarak
kurulabilecegi gibi, 6rnegin terekenin mirasgilara devredilmesinde oldugu gibi, cebri

olarak da gerceklesebilir.

Akdi ortaklik ise iki veya daha fazla kisinin kar elde etmek amaciyla emeklerini
varlik veya yiikiimliiliiklerini bir araya getirmelerini konu alan ortakliklardir.
Ortakliga konulan sermayenin cinsine gore farkli tiirleri mevcuttur. Bunlardan is
ortaklig1; iki veya daha fazla tarafin emeklerini birlestirmek suretiyle kardan alacaklari
paylar1 oransal sekilde dnceden belirleyerek, bedeni veya fikri igleri icra etmek lizere
kurduklari ortakligy; itibar ortakligi ise iki veya daha fazla kisinin bir araya gelip vadeli
olarak bazi varliklar1 satin almay1 ve her bir ortak i¢in belirli bir oran tespit ederek

bunlarin bedellerini 6demeyi kararlastirdiklar1 ortaklig1 ifade etmektedir’.

0 Goziibenli, a.g.e., s. 199-200.
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Giiniimiiz Islami finans kuruluslar1 tarafindan yaygin olarak kullanilan

musaraka ve mudarebe ortaklik tiirleri asagida agiklanmaktadir:
i. Musaraka (Sermaye Ortakhgi)

Tiirkge karsiligr ‘sermaye ortakligi’ olan musaraka; iki veya daha fazla kisinin
her birisinin belirli maddi sermaye koyarak, birlikte is yapmak ve ortaya ¢ikacak kar
veya zarar1 paylasmak amaciyla kurduklar ortaklig1 ifade etmektedir.”* Kuran, Siinnet

ve icmai deliller 15131nda musarakanin caiz oldugu ittifaken kabul edilmektedir.”?

Islam hukuku baglamida mesru bir musaraka akdinin kurulabilmesi i¢in baz1
temel kurallar konulmustur. Musarakada karin ortaklar arasinda nasil paylastirilacagi
onceden sozlesmede kesin olarak belirlenmelidir. Sonraki bir tarihte degistirilmesi
caiz, ancak belirlemenin ertelenmesi caiz degildir. Her bir ortaga 6denecek kar tutart,
maktu veya sermayenin belirli bir oran1 olarak degil, olusacak karin belirli bir orani
seklinde belirlenmelidir. Zarara katilim orani ise ortaklar tarafindan belirlenemez. Zira
ortaklarin zarara sermayeleri oraninda katlanacaklar1 musarakada degistirilemez bir
kuraldir. Dolayisiyla ortaklik sermayesinin de degerinin tam olarak belirlenebildigi
nakdi varliklardan olusmasi esastir. Bununla birlikte ortaklar anlasarak nakdi
karsiliklarini belirlemek suretiyle nakdi olmayan varliklar1 da ortakli§a sermaye olarak

koyabilirler.”

Azalan musaraka ortaklig1, musarakanin bir alt tiirii olup ortaklardan herhangi
birinin diger tarafin veya taraflarin ortakliktaki hisselerini peyderpey satin almay1
taahhiit edip belirlenen siire sonunda ortaklik konusu malin veya projenin tamamina
malik olmasint saglayan ortakliktir. Bu ortaklik; baglangigta ortakligin kurulmasi ve
akabinde ortaklar arasinda hisse alim satiminin gergeklesmesinden meydana gelir.
Azalan miisarekenin caiz olmasi i¢in ortaklik s6zlesmesinde hisse alimi veya satimi

sart kosulmamali, s6zlesmeden bagimsiz olarak vaad yontemiyle satin alma taahhiidii

"t Servet Bayindir, islam Hukuku Penceresinden Faizsiz Bankacilik, Ragbet Yayinlari, Istanbul, 2005, s.
94,

2 ISRA, Islamic Financial System, Principles & Operations, s. 245.

3 AAOIFI, Shari’ah Standards, No: 12.
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verilmelidir. Bunun disinda musaraka icin yukarida yer verilen temel kurallar, azalan

musaraka i¢in de ayn1 sekilde gecerlidir.”
ii. Mudaraba (Emek - Sermaye Ortakhgi)

Ortaklardan birinin sermaye, digerinin emek koyarak faaliyet gostermek ve
elde edilecek kar1 paylasmak tizere kurduklari ortakliga mudaraba denir. Her ne kadar
giiniimiiz Islam finans uygulamalarinda mudaraba ¢ok tarafl1 bir gériiniim arz etse de,
fikhi kaynaklarda yer verilen mudaraba daha ¢ok ikili iliskiyi temel alir. Bir tarafta
rabbu’l-mal adi verilen sermayedar, diger tarafta mudarib seklinde isimlendirilen
miitesebbis yer almaktadir.” Kuran, Siinnet ve icmai deliller 15181nda mudarabanin

caiz oldugu ittifaken kabul edilmektedir.’

Mudaraba sozlesmeleri, mudaribe verilen yetkilerin kapsamina gore, mutlak
(sinirs1z) ve mukayyed (sinirll)) mudaraba seklinde ikiye ayrilmaktadir. Mutlak
mudaraba; rabbu’l-malin mudaraba islemlerinin yiiriitiillmesi konusunda herhangi bir
kayit / sart koymaksizin emek sahibi ortaga mutlak yetki verdigi mudaraba ¢esididir.
Buna karsilik mukayyed mudaraba yer, faaliyet konusu veya mudaraba islerini

engellemeyecek nitelikte benzer sartlar konularak kurulan mudarabadir.””

Mudaraba ortakliginda mudarib her ne kadar emek sahibi olan tarafi temsil etse
de kendi sermayesini de ortaklik sermayesine katabilir. Bu durumda her iki
sermayeden elde edilen karin paylagimi soyle yapilir: Emek sahibi kendi sermayesine
diisen kar1 sermaye payi oraninda alir, mudarabe sermayesinin karini ise sermaye

sahibi ile kararlastirdiklar1 orana gore paylasir.

Mudaraba akdi, glivene dayali akitler grubunda yer aldigr i¢in emek sahibi
ortak, elinde bulundurdugu mudaraba sermayesi konusunda emanet¢i hitkmiinde olup,
kural olarak sermayeyi tazmin ylikiimliligl yoktur. Ancak giivene dayali akitlerde

bulunmas1 gereken sartlara muhalefet ederse; yani kasit veya kusuru dolayisiyla

™ |SRA, Islamic Financial System, Principles & Operations, pp. 249.
> Bayindir, a.g.e., s. 104-106.

8 ISRA, Islamic Financial System, Principles & Operations, pp. 249.
TISRA, a.g.e.. pp. 253-254.
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mudaraba sermayesi zayi olursa veya mudaraba so6zlesmesinde yer alan sartlara aykiri

davranirsa tazmin yiikiimliiliigii dogmaktadir.

Islam hukuku baglaminda mudaraba sdzlesmesinin mesru olabilmesi i¢in belirlenen

temel kurallar sunlardir:

— Mudaraba sermayesinin nakit olmasi veya nakit karsiliginin tespit edilmesi,

— Sermayenin mudaribe teslim edilmesi veya tasarrufta bulunma yetkisi verilmesi,

— Olusacak karin ortaklar arasinda ne sekilde paylasilacagi tam olarak belirlenmesi,

— Kar payr miktarinin maktu veya sermayenin belli bir orani olarak degil, karin belli
bir oran1 seklinde belirlenmesi,

— Kara ek olarak mudaribe ayrica iicret tahsis edilmemesi,

— Meydana gelen zararin sermayeden karsilanmasi,

— Kasit veya kusuru sabit olmadik¢a mudaribin zarara katlanmamasi,

— Rabbu’l-malin mudarib ile ayni statiide olacak sekilde mudaraba islerini
yiirlitmemesi,

— Rabbu’l-malin mudaribin yapacagi her islemde kendisinde izin almasi sartini ileri

siirmemesi sarttir.’®

(5) Teminat Amach Akitler

Bor¢ doguran s6zlesmelerden dogan alacagin elde edilmesini giivenilir kilmak
ve dolayisiyla borglunun yiikiimliiligiinii hi¢ veya geregi gibi yerine getirmemesi
riskini bertaraf etmek iizere, bizzat bor¢lunun veya iiclincii kisilerin ilave giivence
vermesi islemi i¢in literatiirde teminat terimi kullanilmakta, miinhasiran bu amacla
akdedilen sozlesmeler ise teminat amagli sozlesmeler olarak adlandirilmaktadir,
Sozlesmeye konu olan teminat ayni veya sahsi olabilir. Kefalet, sahsi teminat saglayan

sozlesmelere, rehin ise ayni teminat saglayan sozlesmelere drnek teskil etmektedir.”

Kefalet, bir borcun borg¢lu tarafindan yerine getirilmesi yiikiimliiliigiinii tig¢tincii

bir sahsin (kefil) garanti etmesini, yani kendini bor¢lu yerine koyarak ona hitaben

8 AAOIFI, Shari’ah Standards, No: 12.
™ Erden Kuntalp, Teminat Kavrami, Teminat Tiirleri ve Bunlardan Dogan Sorumluluk, Prof. Dr. Reha
Poroy’a Armagan, Istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi Yayini, Istanbul, 1995, s. 263-264.
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alacaklinin ileri stirdiigii talep hakkini kendi {izerine almasidir. Kefalet s6zlesmesinde
kefil, bir taraftan alacakliyla, diger taraftan asil borg¢luyla borg iliskisine girmektedir.
Zira asil bor¢lunun edimini yerine getiren kefil, alacakli konumuna gelerek asil
borgluya riicu hakki elde edebilmektedir®®. Kefaletin mesruiyyeti, Kuran, Siinnet ve
icmai delillerle sabittir.8*

Rehin, bor¢ doguran bir sdzlesmeden dogan edimi, kendisinden faydalanma
imkani1 bulunan belirli bir esya vasitasiyla garanti etmektir.8? Rehnedilen esya menkul
veya gayrimenkul olabilir. Edim yerine getirilmedigi takdirde rehne konu olan egyanin
dogrudan alacaklinin miilkiyetine geg¢mesi caiz degildir. Satilmasi ve elde edilen
meblag ile edimin yerine getirilmesi gerekir. Rehin akdinin Islam hukuku

baglamindaki mesruiyyetinin delilleri, Kuran ve Siinnette mevcuttur.8®

(6) Tamamlayic1 Akitler

Islami finans uygulamalarinda fon toplama ve fon kullandirma faaliyetlerine
tek basma konu olmamakla birlikte, cesitli hizmetlerin ve islemlerin icrasinda

kullanilan sdzlesmelerdir.

Bunlardan havale, bir borcun asil bor¢lu olan kisinin zimmetinden, baska bir
kisinin zimmetine aktarilmasidir. Havale edilen taraf (muhalun aleyh), asil bor¢luya
olan borcu karsiligi olarak havaleyi kabul edebilir (mukayyed havale) veya borcu
kendi malindan 6demeyi tistlenebilir (mutlak havale). Havalenin mesruiyyeti, Stinnet

ve icma kanaliyla sabittir.34

Ibra, bir kimsenin zimmetinde bulunan bir alacak hakkindan kendisini beri
kilmasidir. Tek tarafli irade beyaniyla borcu sona erdiren ibra, alacaklinin halihazirda

zimmetinde sabit olan bir alacak hakkindan vazge¢mesi (ibra-i iskat) veya hakkini

8 Mustafa Kelebek, islam Bor¢lar Hukuku ve Ebu Yusuf’un Oncelikleri, Ensar Nesriyat, Istanbul, 2014,
s.148.

8. Hamdi Dondiiren, Delilleriyle Ticaret ve iktisat ilmihali, s. 512.

8 Mustafa Kelebek, islam Bor¢lar Hukuku ve Ebu Yusuf’un Oncelikleri, s.152.

8 Dondiiren, a.g.e., s. 521.

8 ISRA, Islamic Financial System, Principles & Operations, pp. 277.
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aldigini ikrar etmesi (ibra-i istifa) seklinde olabilir.®> Ibrayr mesru addeden goriisler

delil olarak Bakara suresi 280. ayete isaret etmektedir.®

Vaad, bir kimse tarafindan baska bir kimseye hitaben, o kisi veya tigiincii bir
kisi yararina bir seyin sozlii veya fiili olarak gerceklestirilecegine veyahut herhangi bir
seyin gergeklestirilmeyecegine iliskin verilen s6zdiir. Vaad tek tarafli bir hukuki islem

olup yalnizca vadedeni baglar.®’

B. Islami Finansta Tasarruf Ve Finansman Uygulamalari

1. Tasarruf Uygulamalan

Islami finansal enstriimanlar vade, getiri, likidite, risk seviyesi gibi faktorler
acisindan birbirlerinden ayrismakla birlikte, hepsi igin ortak kriter, islemlerin Islami
kural ve ilkelere uygun olmasidir. S6z konusu kritere uygun finansal yatirim talebi,
Islami finans kuruluslari tarafindan karsilanmaktadir. Bu kuruluslar Miisliman
tasarruf sahiplerinden Islam hukuku baglaminda mesru yontemlerle topladiklart
fonlar1 yine mesru yontemler iizerinden yatirima doniistiirmektedirler.®® islami
finansta kullanilan fon toplama uygulamalarini bankacilik ve sermaye piyasasi
faaliyetleri seklinde iki baslikta ele almak uygun olacaktir. Genel hatlariyla Islami
bankalar vadeli ve vadesiz hesaplar iizerinden fon toplarken; hisse senetleri, Islami
fonlar ve varlik temelli menkul kiymet ihraglari, sermaye piyasalarinda

gercgeklestirilen Islami fon toplama faaliyetlerine drnek teskil etmektedir.5®

a. Bankacilikta Kullanilan Fon Toplama Yontemleri

Anapara ve sabit getiri garantisiyle fon toplayan konvansiyonel bankalardan
farkl1 olarak Islami bankalar, kendilerine fon yatiran tasarruf sahiplerine gerek anapara
gerekse de getiri konusunda garanti vermemektedirler. Bununla birlikte yatirilan

fonlarin zarar riskinin minimum seviyede oldugu ve piyasa sartlarinda getiri

8 Mustafa Kelebek, islam Bor¢lar Hukuku ve Ebu Yusuf’un Oncelikleri, s. 57.

8 |SRA, Islamic Financial System, Principles & Operations, pp. 283.

87 I1SRA, a.g.e., pp. 287.

8 Mohammed Obaidullah, Islamic Financial Services, Scientific Publishing Centre, King Abdulaziz
University, Jeddah, Saudi Arabia, 2005, pp. 49.

8 |gbal and Mirakhor, a.g.e., pp. 116.
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saglayabilen en iyi alanlarda degerlendirilecegi, Islami bankalarca taahhiit

edilmektedir.

Islami bankalar tasarruf sahiplerine cari hesaplar, tasarruf hesaplari, yatirim
hesaplar1 ve 6zel nitelikli yatirnm hesaplar1 seklinde mubhtelif yatirnrm imkanlar

sunmaktadirlar.®

(1) Cari Hesaplar

Islami bankalar tarafindan gercek veya tiizel kisi miisteriler i¢in istenildiginde
acilan, kismen veya tamamen geri ¢ekilebilme 6zelligine sahip olan ve karsiliginda
hesap sahibine herhangi bir getiri denmeyen hesaplardir. Bu hesaplar, tiim miisteriler
icin standart nitelik arz eder ve klasik bankacilik uygulamasindaki vadesiz hesaplara
benzerler. Acilan hesap dolayisiyla taraflara saglanan haklar ve yiiklenen
sorumluluklar, kanun koyucu veya banka tarafindan belirlenir. Cari hesaba para
yatiran tasarruf sahibinin amaci parasini ¢alinma, kaybolma gibi tehlikelere karsi
korumak ve dolayisiyla giivenli bir yerde saklamaktir. Ayrica, cari hesap sahibi ¢ek
kullanma, havale, tahsilat gibi hizmetlerden de yararlanabilir. Buna karsilik banka,
hesaptaki paralar1 kendi miilkiyeti altinda ticari faaliyetlerinde degerlendirir. Fonun
degerlendirilmesi sonucu elde ettigi getiri veya maruz kaldig1 zarar tiimiiyle kendisine

aittir. Ayrica hizmet bedeli olarak hesap sahibinden iicret tahsil etmesi de miimkiindiir.

Cari hesaplarin Islam hukuku baglamindaki mesruiyeti, bunlarin; yeni bir akit,

vedia veya karz akdi oldugu seklinde ii¢ farkl1 yaklasimla ele alinmaktadir.®*

(2) Tasarruf Hesaplar:

Tasarruf hesaplari, kisilerin birikimlerini giivenli bir yerde muhafaza ederken
ayn1 zamanda makul bir getiri elde etmelerine imkéan saglamaktadir. Hesap sahibine
O0denen makul diizeydeki getiri i¢in muhtelif yontemler uygulanmaktadir. Bu

yontemler vedia, mudaraba ve karz-1 hasen seklinde ti¢ farkli temele dayanmaktadir.

Gilineydogu Asya iilkelerinde yaygin olan vedia temelli tasarruf hesaplarinda,

yatirilan anapara tutari istenildigi zaman ¢ekilme imkaniyla birlikte bankanin garantisi

% |gbal and Mirakhor, a.g.e., pp. 153-154.
%1 Servet Bayindir, islam Hukuku Penceresinden Faizsiz Bankacilk, s. 52-57.
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altindadir. Bununla birlikte cari hesaplardan farkli olarak bankalar tasarruf hesaplarina
tamamiyla kendi inisiyatifleri ile hibe (hediye) seklinde getiri ddemektedirler. Ancak
getiri 6demesine iliskin herhangi bir hiikiim / sart hesap acilis sézlesmesinde yer
almamaktadir. Odemeler genellikle hesapta belirli bir asgari tutar bulundugu takdirde

gerceklestirilmektedir.

Mudaraba temelli tasarruf hesaplarinda ise miisteri bankay1 hesaba yatirdigi
fonlar1 yatirirmlarinda degerlendirmesi konusunda mudarib olarak yetkilendirmekte,
ancak birikimini istedigi zaman ¢ekme hakkini da elinde bulundurmaktadir. Getiri
hesaplamasi i¢in asgari bir meblagin belirli bir donemde hesapta tutulmasi
gerekmekte, gecen silireye paralel olarak kar paylasim orani miisteri lehine artis

gostermektedir.

Karz-1 hasen uygulamasina dayali olarak agilan hesaplar ise cogunlukla iran
bankalarinca tercih edilmektedir. Bu uygulamada tasarruf hesabina para yatiran
miisterinin bankaya bor¢ verdigi kabul edilir. Buna karsilik banka vediaya dayali
hesaplarda oldugu gibi miisterisine kendi ihtiyariyla ¢esitli menfaatler — getiri disinda

ornegin, iicretsiz bankacilik hizmeti — saglayabilmektedir.%

(3) Yatirnm Hesaplar:

Kar ve zarar paylasim hesaplar1 olarak da isimlendirilen yatirim hesaplari ile
tasarruf ve cari hesaplar arasindaki temel fark, yatirnm hesaplarinin normal sartlar
altinda gerek anapara ve gerekse de getirilerin 6denmesi garantisinin bulunmamasidir.
Anaparanin dahi kaybedilmesi riski bulunmakla birlikte yatirim hesap sahiplerinin
cazip oranlarda getiri elde etme imkanlar1 bulunmaktadir. Farkli miisteri tiplerinin
ihtiyag ve isteklerine cevap verebilmek iizere, Islami bankalar tarafindan bugiine kadar
cesitli yatirim hesap tiirleri denenmistir. Bu uygulamalardan en yaygin olanlari; emtia

murabaha hesabi, mutlak yatirim vekaleti ve mudaraba genel yatirim hesabidir.

Diger bir adi1 tavarruk hesabi olan emtia murabaha hesabi, belirli sayidaki
murabaha sdzlesmesini igeren sabit vadeli bir hesaptir. Bu hesapta banka vade sonunda

miisteriye 6deyecegi getiriyi onceden sabitleyebilmektedir. Bu durum hesabin igleyis

92 Mohammed Obaidullah, Islamic Financial Services, pp. 51-52.
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mekanizmasindan kaynaklanmaktadir. S6z konusu hesapta dncelikle miisteri, yatirilan
mevduat tutar1 kadar emtiay1 spot olarak kendi adina satin alinmasi konusunda banka
tizerinden bir araci kurumu yetkilendirir. Satin alinan emtia daha sonra belirli bir kar
ilavesiyle vadeli olarak bankaya satilir. Bahsi gecen kar ilavesi vade sonunda

misteriye 6denecek getiriyi olusturmaktadir.

Mutlak yatirim vekaleti, hesaba yatirilan fonlarin Islami ilkelere uygun sekilde
yatirim yapilmasi konusunda bankanin vekil (temsilci) olarak tayin edildigi bir hesap
tiriidiir. Mutlak vekalete dayali olarak, banka yatirilan fonlar1 aktifinde yer alan
varliklara yatirim yaparak degerlendirmektedir. Yatirimlar tiimiiyle bankanin takdir
yetkisi altinda belirlenmekte, elde edilmesi beklenen getiri ise hesap sahibine dnceden
bildirilmektedir. Bildirilen muhtemel getirinin {izerinde bir getiri elde edilmesi
durumunda ise s6z konusu tutar miisteriye 6denmemektedir. Ayn1 zamanda bankanin
icra ettigi hizmet karsiliginda ticret alma hakki da bulunmaktadir. Mezkir hesapta
anapara ve kar garantisi s6z konusu olmamakta, vekalet sozlesmesinin bir geregi
olarak bankanin hata ve kusuru disindaki tiim riskleri ve dolayisiyla zararlari, miisteri

tistlenmis olmaktadir.

Mudaraba genel yatirim hesabi, birikimlerin mudaraba temelli olarak islami
ilkelere uygun sekilde degerlendirilmesi imkani sunmaktadir. Hesabin ‘genel’ seklinde
isimlendirilmesi; yatirim i¢in herhangi bir asgari siire kosulu ve yatirim iiriinlerinin tek
tip olmasi1 gerekmemesinden kaynaklanmaktadir. Mudarib konumundaki banka, giiven
esasina ve sahip oldugu uzmanlik diizeyine dayali olarak genis bir yelpazede ticaret ve

is 6zgiirliigiine sahiptir®,

(4) Ozel Nitelikli Yatirim Hesaplar

Islami bankalar, farkli miisteri tipleri icin 6zel niteli§e sahip yatirim hesaplart
da acabilmektedirler. Bu hesaplar da diger yatirim hesaplarinda oldugu gibi mudaraba
veya yatirim vekaleti akdine dayali olarak islem gormekle birlikte, yatirilan fonlarin
degerlendirilme yontemi ve getirilerin dagitimi, standart olmayan bir sekilde belirli bir

miisteri veya miisteri grubunun ihtiya¢ ve beklentilerine gore sekillenmektedir.

9 ISRA, Islamic Financial System, Principles & Operations, pp. 304-312.
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Genellikle bankalar bu hesaplar iizerinden belirli bir yatirim veya yatirim havuzuyla
(portfoy) iliskili olarak fon toplamaktadirlar. Yatirimlar girisim sermayesi
yatirimlarindan menkul kiymet yatirimlarina kadar genis bir spektruma sahiptir. Diger
hesaplara nazaran getiri imkanimnin daha yiiksek olmasina bagl olarak risk diizeyi bu

hesaplar igin daha yiiksektir®,

b. Sermaye Piyasalarinda Kullanilan Fon Toplama Yoéntemleri

Giliniimiiz ekonomik sartlarinin bir sonucu olarak yiiksek tutarlarda sermaye
gerektiren yatirim faaliyetlerinin finansmaninda klasik Islami bankacilik iiriinlerinin
yetersiz  oldugu anlasilmis, Ozellikle finans miihendislerinin ¢alismalariyla
konvansiyonel araglara alternatif olarak Islami piyasa enstriimanlar gelistirilmistir.
Basta Islami finansin kamusal destege sahip oldugu Malezya ve Endonezya’da goriilen
ornekler zamanla diger iilkelerde de kendini gdstermis ve bugiin itibariyla Islami
sermaye piyasasi enstriimanlarinin finans piyasalart igerisindeki payr belirli bir
biiyiikliige ulasmistir Ancak, Islami sermaye piyasasi faaliyetleri heniiz yeterli
olgunluga erismis degildir. Zira Islami olarak isimlendirilen bu {iriinlerin felsefi,
iktisadi ve hukuki bakimdan cogunlukla yeterli 6zgiinliige ve mesruiyete sahip

olmadig1 yoniinde degerlendirmeler mevcuttur®.

Fon toplama amaciyla gelistirilen Islami sermaye piyasasi araglar1 giiniimiizde
biiyiik oranda sukuk ihracina dayanmaktadir. Ancak sukukun giiniimiizdeki sekliyle
thracina kadar gelinen siiregcte muhtelif menkul kiymet ornekleri de goriilmiistiir.
Bunlar arasinda mudaraba ve mukaraza senetleri®®, musaraka sertifikalari®” ve icare
sertifikalar1®® belirli 6lgiide yayginlasmus, istisna, selem ve murabaha sertifikalar1 gibi

oneriler ileri siiriilmiisse de uygulama sathasina gegmemislerdir.%®

% |gbal and Mirakhor, a.g.e., pp. 154.

% Servet Bayindir, Fikhi ve Tktisadi Acidan Islami Finans - Para ve Sermaye Piyasalari, s. 91.

% flk kez 1977°de Sami Hammid tarafindan teklif edilen iiriin, Urdiin, Kuveyt, Sudan ve Suudi
Arabistan’da ihra¢ edilmistir.

97 Pakistan’da bankacilik sisteminin Islamilestirilmesi siireci kapsaminda ilk kez 1981 yilinda ihrag
edilmistir.

% Suud-Tunus finans kurumu tarafindan ihrag edildigi bildirilmektedir.

% Bayindr, a.g.e., s. 90-96.
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Islami sermaye piyasasi enstriimanlar1 genel hatlariyla ikiye ayrilmaktadir.
Bunlar; sabit getirili menkul kiymetler ve degisken getirili menkul kiymetler

seklindedir.

Sabit getirili menkul kiymetler kapsaminda; kira, murabaha ve/veya istisna
sozlesmelerinden olusan belirli bir varlik havuzu menkul kiymetlestirebilir, satilabilir
veya bu varliklara dayali mevduat sertifikalar1 ihrag edebilir. Bu menkul kiymetler

yatirimcilara varlik havuzundan yapilan sabit ddemeleri elde etme hakki vermektedir.

Ortaklik temelinde ihra¢ edilen degisken getirili menkul kiymetler ise
mudaraba ve musaraka sdzlesmeleri iizerinden yatirimciya belirli bir projeden elde

edilecek getirileri elde etme hakki vermektedir.%

(1) Hisse Senetleri

Ticari bir ortaklihi@in sermayesindeki payr temsil eden hisse senetleri,
sermayedeki pay1 oraninda sahibine ortakligin gelirlerinden pay alma ve yonetiminde
s6z sahibi olma imkani vermektedir. Bahse konu menkul kiymetlerin yasal
diizenlemeler c¢ercevesinde belirlenen standart nitelikleri sayesinde, organize

piyasalarda ihraci ve almip satilmas1 miimkiin olmaktadir. %t

Bununla birlikte hisse senetlerinin bir Islami sermaye piyasas: arac1 olarak
ihrac1 ve satin alinmasi ilave bir takim kurallara tabidir.%? Genel hatlariyla bu kurallar;
ortakligin islam hukuku baglaminda esas itibartyla mesru olan faaliyet tiirleriyle istigal
etmesi, yani ana faaliyet konusunun faiz veya icki gibi yasaklanan faaliyet konulariyla
baglantili olmamasi, ihra¢ edilen senetlerin herhangi bir gelir taahhiidii icermemesi,
tasfiyede veya temettii 6demesinde Oncelik saglayan imtiyazlar vermemesi, ortaklik
aktiflerinin belirli bir paymi temsil etmesi ve satim isleminin bu paymn devrini
icermesi, hisse senedine doniistiiriilebilir tahvil kaynakli olmamasi ve agifa satis

islemlerine konu olmamas1 seklindedir.!%® Diger taraftan hisse senedi ihraglarinda

100 Muhammad Ayub, Understanding Islamic Finance, pp. 390.

101 Frederic Mishkin, The Economics of Money, Banking, and Financial Markets, The Addison-
Wesley Series in Economics, Seventh Edition, USA, 2004, pp. 141-142.

102 Muhammad Ayub, Understanding Islamic Finance, pp. 203.

103 IRTI, Seventh Session, Resolutions and Recommendations of the Council of the Islamic Figh
Academy 1985-2000, Jeddah, 2000, pp. 127-128.
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ticret karsiliginda satin alma garantisi verilmesinin ve temettii 6demesi yerine gegcmek
lizere ihra¢ edilen hisse senetlerinin de mesru olmadigi, varliklarinin %30’undan
fazlas1 faiz getirili aktiflerden ve gelirlerinin %5’inden fazlas1 faiz gelirinden olusan

ortakliklarin hisse senetlerinin alinmamasinin uygun olmadig: ifade edilmektedir.1%*

(2) Islami Fonlar

Islami finans sistemi, fon yoneticileri i¢in genis bir faaliyet alan1 sunmaktadir.
Zira mudaraba s6zlesmesine veya yatirim vekaleti sézlesmesine dayali olarak bir fon
yoneticisi yatirrmeilardan fon toplayabilir ve bu kaynag: Islam’a uygun yatirimlarda
degerlendirebilir.!%® Bu diisiinceden hareketle islami yatinm fonlar1 1980’lerin
sonlarindan itibaren kurulmaya baglanmis, ancak gelinen seviye itibartyla heniiz

konvansiyonel fonlar igerisinde 6nemli bir biiyiikliige ulasamamustir.

Islami fonlar cesitli sdzlesme tiirlerine dayali olarak faaliyet
gosterebilmektedir. Belirli varlik tiirlerine, 6rnegin gayrimenkul, leasing, emtia veya
Ozkaynaklara veya bu varliklardan olusan bir havuza murabaha, musaraka, selem,
istisna, icare sozlesmeleri ilizerinden yatirim gergeklestirilmektedir. Bu yatirim ile
varlik ve sozlesme tiirline gore yatirimcilarina sabit veya degisken getiri
saglanmaktadir. Bu fonlar ayn1 zamanda diisiik, orta veya yiiksek risk profillerinde ve
1 yildan kisa veya 3 yildan daha uzun vadelerde yatirimcilaria cesitli alternatifler

sunabilmektedir.

Islami fonlardaki gelismeye bagli olarak, Dow Jones gibi cesitli piyasalar, bu
fonlarin performansim1 ortaya koyan indeksler yayinlamaktadir. Yapilan ampirik
calismalar Islami fonlarin konvansiyonel rakiplerine nazaran genellikle benzer ve hatta
2008 krizi de dahil bazi donemlerde daha iyi performans gosterdiklerini ortaya

koymaktadir.1%

104 AAQIFI, Shari’ah Standards, No: 21.
105 Mohammed Obaidullah, Islamic Financial Services, pp. 211.
106 |gbal and Mirakhor, a.g.e., pp. 175-177.
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(3) Sukuk

Tiirkge karsiligr sertifikalar, vesikalar anlamina gelen sukuk, kisaca menkul

kiymetin Arapga dilindeki kullanimidir!®’. Sukuk terim anlami itibariyla da, mevcut

mal (ayn), menfaat veya hizmet ya da belirli / mevcut bir proje veya 6zel bir yatirim

faaliyeti halinde bulunan varliklar iizerindeki ortak miilkiyeti ifade eden ve birbirine

esit degerde ihrag edilen sertifikalar seklinde tanimlanabilir.

Sukuk dayandigi sézlesmeye veya sagladigr hakkin tiiriine gore asagidaki

sekilde tasnif edilmektedir.

Kiralanan varliklara (leasing) malik olmay1 saglayan sukuk: Halihazirda kiralanmis
veya kiralanmasi vaat edilmis varliklarin yatirimcilara satisini konu alan sukuk
tiiriidiir. Thra¢ sonrasi donemsel kira odemeleri, sukuku elinde bulunduran
yatirimcilara aktarilmaktadir.

Menfaate malik olmayr saglayan sukuk: Mevcut varliklarin veya {iretilmesi
planlanan varliklarin aslina degil de yalnizca menfaatine malik olmay1 saglayan
sukuktur. Nitelikleri belirlenmis bir hizmetin satimini konu alan sukuk da bu
kapsam da degerlendirilmektedir.

Selem Sukuk: Arz gelirlerinden selem sermayesini tahsil etmek amaciyla birbirine
esit degerde ihra¢ edilen sertifikalardir. Bu sertifikalar1 satin alan yatirimcilar,
selem konusu malin maliki olurlar.

Istisna Sukuk: Arz gelirlerinden elde edilen geliri istisna akdine konu olan projeyi
gerceklestirmek ve/veya akit konusu malin imalatin1 saglamak amaciyla birbirine
esit degerde ihra¢ edilen sertifikalardir. Bu sertifikalari satin alan yatirimcilar
istisna konusu projenin veya malin maliki olurlar.

Murabaha Sukuk: Murabaha konusu malin alimini fonlamak amaciyla birbirine esit
degerde ihrac edilen sertifikalardir. Bu sertifikalar1 satin alan yatirimcilar murabaha
konusu malin maliki olurlar.

Ortakliga dayali sukuk: Musaraka, mudaraba veya yatirim vekéaleti esasina gore

toplanan fonlarla ortakliga konu olan projeyi gergeklestirmek veya herhangi bir

107 Serafettin Ozsoy, Saglam Bankacilik Modeli ile Katthm Bankaciligina Giris, Kuveyt Tiirk
Katilim Bankas1 A.S. Istanbul, 2012. s. 188.
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iktisadi faaliyeti finanse etmek amaciyla birbirine esit degerde ihra¢ edilen
sertifikalardir. Yatirimcilar, paylarina gore ortaklik konusu projeye veya fonlanan
faaliyetin olusturdugu varliklarin ortaklasa maliki olurlar.

— Muzaraa (zirai ortaklik) sukuk, musakat (bag — bahge ortakligi) sukuk ve mugarasa
(agac dikip yetistirme ortaklig1) sukuk; ihtiva ettikleri s6zlesme konularina gore
zirai alandaki bir projenin fonlamasini gergeklestirmek amaciyla birbirine esit
degerde ihrag edilen sertifikalardir. Ilgili sertifikalar1 satin alan yatirimeilar proje

sonucunda elde edilen mahsulden sdzlesmede belirlenen orana gére pay alirlar.'%®

Sukuk yalmzca Islami finans kuruluslari tarafindan degil, ayn1 zamanda devlet
hazineleri ve merkez bankalar1 tarafindan da fon toplama amaciyla kullanilan bir
finansal arag¢ haline gelmistir. Sahip oldugu, sabit getiri ve diisiik risk gibi bir takim
avantajlardan otiirii giiniimiizde biiyiik oranda kira geliri saglayan varliklara dayali
sukuk ihrac¢ edilmekte, ortakliga dayali sukuk ve diger sukuk ihracglar1 ise oldukca

diisiik seviyelerde kalmaktadir.1%°

Konvansiyonel sermaye piyasas: araglar1 gibi ihra¢ edilen ve yine faizli
sermaye piyasast enstrimanlarina benzer sekilde ikincil piyasalarda islem goren
sukuk, her ne kadar muhtelif kesimler tarafindan Islami bono olarak isimlendirilse de
asagidaki tabloda gosterildigi lizere sukuku bonodan ayiran ¢ok temel bazi nitelikler

mevcuttur. 110

108 AAOIFI, Shari’ah Standards, No: 17.

109 Muhammad Ayub, Understanding Islamic Finance, pp. 389.

110 Serafettin Ozsoy, Saglam Bankacilik Modeli ile Katthm Bankaciligina Giris, Kuveyt Tiirk
Katilim Bankas1 A.S. Istanbul, 2012. s. 189.
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Tablo 1: Bono ve Sukuk Arasindaki Farklar

BONO SUKUK
Belirli bir varlik / proje / hizmetler {izerinden
Mahiyeti [hrag edenin borcudur yatirimeinin boliinmez hisselerini ve haklarini
temsil eder.
Dayanak Varhk Gerekli degildir En az %51 maddi varliklara dayanir
Haklar Alacak hakki tesis eder Proje, dayanali Va}rhk veya bir hlzmet iizerinde
yatirimetya miilkiyet hakki tesis eder
Teminat Genellikle teminat bulunmaz Dayanak varliklar {izerindeki miilkiyet haklar1

ile teminat niteligi arz eder

Ihrag eden tarafindan garanti

Anapara ve Gelir edilir fhrag eden tarafindan garanti edilmez

Toplanan fonlar sadece Islami finans
prensiplerine uygun faaliyet alanlarinda
kullanilabilir

Toplanan fonlar herhangi bir

Kullanim amacl amag i¢in kullanilabilir

Performans

baglidir baghdir.

Ihrag edenin finansal durumuna | Dayanak varliklarin / projelerin performansina

2. Finansman Uygulamalari

Finansman ihtiyacinin giderilmesi tarih boyunca yalnizca faize dayal
bor¢lanma yoluyla icra edilmemis, bilakis ¢ok farkli yontemler uygulanmis ve
bunlardan bazilar1 bugiin Islami finans sistemine kazandirilmistir. Diger bir acidan
Islamiyet, finansman ihtiyacinin karsilanmasi noktasinda yalmizca Kkarsiliksiz
finansman yontemlerini vaz etmemis, karsiligi alinan finansman yontemlerine de

cevaz vermistir.11!

Karsiliksiz finansman yontemleri, saglanan finansman tutarinin biitiiniiyle geri
alinip alinmamasina gore iki agidan ele alinmalidir. Finansman tutarmin ihtiyag sahibi
tarafindan geri 6denmedigi yontemler zekat, sadaka, vakif gibi uygulamalardan
olusmakta, geri 6deme sartina bagl ancak karsiliksiz sekilde icra edilen yontem ise

karz-1 hasen uygulamasini ifade etmektedir.

Islami finans kuruluslar1 zekat, sadaka ve vakif nev’inden 6demeleri dini
yiikiimliilikleri ve kurumsal sosyal sorumluluklar1 baglaminda gergeklestirmekte,
menfaat temini veya muhataplarin ticari ihtiyaclarinin giderilmesine yonelik olarak

sarf etmemektedirler.

111 fshak Emin Aktepe, islim Hukuku Cercevesinde Finansman ve Bankacilik, istanbul, 2010, s. 52.
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Islami finansta yer alan faiz yasagi, finansman sorunun ¢oziimiinii yonelik iki
kurali da beraberinde getirmektedir. Bunlardan birincisi iktisadi faaliyetlerin
finansmaninda risk paylasimina ve ticari esaslara riayet edilmesi, bireylerin ticarete ve
ortakliga konu olamayacak kisa vadeli finansman ihtiyaglarinin ise somiiriilmeden

yardimlasma saikiyle karsiliksiz olarak yerine getirilmesidir.!*2

Mezkir ¢ercevede, finansman ihtiyaci duyan zor durumda kalmis bir kimseye,
maddi yardim yapmak iizere ihtiya¢c duydugu tutari verip higbir menfaat temin
etmeden verilen borcu ayniyla geri almak karz-1 hasen olarak adlandirilir.!'® Karz-1
hasene dayal: finansman, Islami bankalar tarafindan mevcut miisterilerin kisa vadeli
nakit finansmana ihtiya¢ duyduklar1 durumlarda dogrudan veya kredi kartlari
vasitastyla kullandirilmaktadir. Ayrica, mikro finans kuruluslar1 veya tekafiil sigorta
sirketleri gibi baz1 banka dis1 Islami finans organizasyonlarinin da tamamen veya

kismen Karz-1 hasen temeline dayali faaliyet gosterdikleri bilinmektedir.!*

Islami finans sisteminin kar amagli faaliyetleri kapsaminda, belirli bir karsilik
temin etmek suretiyle sundugu finansman uygulamalari, yoneldigi hedef kitle
baglaminda bireysel (perakende) ve kurumsal (ticari) seklinde iki ana gruba ayrilabilir.
Bu siniflandirma miisteri tiplerinin alisilageldik sekilde ihtiya¢ duyduklari finansman

tiirleri baz alinarak yapilmaktadir.

a. Bireysel Finansman Uygulamalan

Bireysel finansman, isletmeler ve kuruluslardan ziyade bireylere hizmet
saglama tlizerine yogunlasmis bir finansman saglama faaliyeti olarak tanimlanabilir.
Bu segmentte finansal hizmetler, belirli satis yerleri ve hizmet noktalarindan olusan
bir ag {izerinden miisteri kitlelerine sunulur. islami bireysel finansman uygulamalari
ev finansmani, ara¢ finansmani ve ihtiya¢ finansman seklindeki ii¢ temel ihtiyaca
hizmet etmekte, glinlimiizde yaygin olan kredi kart1 iirlinii de bu uygulamalar arasinda

yer almaktadir.

112 |gbal and Mirakhor, a.g.e., pp. 102-103.
113 {shak Emin Aktepe, Sorularla Katihm Bankaciligy, s. 19.
114 Mohammed Obaidullah, Islamic Financial Services, pp. 52,128,
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(1) Konut Finansmam

Bugiin diinya genelindeki Islami bankalarm ev alimlar1 i¢in miisterilerine
sunduklar1 en yaygin finansman yontemleri; Bey’ bi’l-Ecel (vadeli satim), azalan

musaraka, icare (leasing) ve paralel istisna seklindedir.

Bey’ bi’l-Ecel, borcun gelecekte belirli bir tarihte ve/veya taksitler halinde
O0denmesi seklindeki sozlesmedir. Yogun olarak Malezya ve Bruney’de
kullanilmaktadir. Her ne kadar ayni anlami tasimasalar da orta dogu iilkelerinde
faaliyet gosteren Islami finans kuruluslar1 nezdinde bu ydntem, murabaha seklinde
ifade edilmektedir!®®. Nitekim Bey’ bi’l-Ecel uygulamasinda ve murabahada,
miisterinin talebiyle Islami finans kurulusu tarafindan pesin olarak saticidan alinan

konut, belirli bir kar ilavesiyle taksitli olarak miisteriye satilmaktadir!t®,

Azalan musaraka yontemiyle konut finansmaninda miisteri ve banka, birlikte
miilkiyet esaslarina dayali olarak ortaklasa bir konut satin almaktadirlar. Musaraka
sozlesmesinden ayri olarak miisterinin bankaya sundugu satin alma vaadi,
kararlastirilan finansman doénemi boyunca peyderpey yerine getirilmektedir. Yapilan
aylik 6demelere paralel olarak miisterinin konut {izerindeki miilkiyet pay1 artmakta,
bankanin pay1 ise azalmaktadir. Bununla birlikte miisteri, bankanin konut {izerindeki
miilkiyet payiyla orantili olarak kira 6demeleri gerceklestirmektedir. Kira 6demeleri

finansman faaliyeti kapsaminda bankanin gelirini olusturmaktadir.*t’

Islami finans kuruluslarmin icare temelli konut finansmani uygulamalari,
belirli noktalarda konvansiyonel leasingden ayrismaktadir. Zira alim-satima iliskin
hiikiimlerin de yer aldig1 sekliyle klasik leasing s6zlesmeleri Islami finans ilkelerine
uygun goériilmemektedir. Mezkr finansman ydnteminin Islami ilkelere uygun sekilde
uygulamasinda banka, miisterinin talep ettigi konutu satin alip miisteriye kiralamakla
birlikte kira siiresinin sonunda gecgeklesecek miilkiyet devri i¢in ayr1 bir satig

sozlesmesi imzalanmakta veya banka konutu miisteriye hibe etmektedir.!8

115 ISRA, Islamic Financial System, Principles & Operations, pp. 315.

116 jshak Emin Aktepe, islim Hukuku Cercevesinde Finansman ve Bankacihk, s. 58.
117 |gbal and Mirakhor, a.g.e., pp. 210.

118 Muhammad Ayub, Understanding Islamic Finance, pp. 290.
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Finansmana konu olacak varliklarin heniiz insa edilmemis olmasi durumunda
Islami finans kuruluslar1 paralel istisna ydntemine basvurmaktadirlar. Bu yontemde
Islami finans kurulusu, miisterisine vadeli bedel karsiliginda bir konut iiretmek iizere
yiiklenici sifatiyla istisna so6zlesmesi akdettikten sonra baska bir yiiklenici ile pesin
bedel karsiliginda ikinci bir (paralel) istisna akdi yaparak, ilk s6zlesmenin konusuyla
ayni1 Ozelliklere sahip bir konut yaptirmak iizere anlagmaktadir. Her iki istisna
s0zlesmesinin birbirinden bagimsiz sekilde akdedilmesi, yontemi mesru kilan en

onemli unsurdur.'*®

(2) Ara¢ Finansmani

Islami konut finansmaninda uygulanan ydntemler (paralel istisna disinda) arag
finansman1 icin de bire bir aym sekilde kullanilabilir durumdadir. Islami finans
kurumlar tarafindan kullanilan en yaygin yontem, icare (leasing) yontemidir. icare
(leasing) temelli ara¢ finansmaninda finansman siiresinin tamamlanmasini miiteakip
ara¢ miilkiyetinin miisteriye transferiyle sona erdigini ima etmek amaciyla yontem i¢in
farkli tilkelerde “al-ijarah thumma al-bay”, “ijarah wa igtina” veya “ijarah muntahiyah

bittamlik” seklinde farkl1 terimler kullanildig1 goriilmektedir.!%°

(3) Thtiya¢ Finansmam

Ihtiyag finansmani bircok durumda belirli bir varlik edimine ydnelmez. Bunun
yerine miisteriler kimi zaman; egitim, saglik, hac ziyareti, evlilik, bor¢ 6deme veya
benzeri muhtelif amaglar i¢in nakit finansmana ihtiya¢ duymaktadirlar. Miisterilerin
bu tiirden ihtiyaglarina yanit verebilmek igin, islami finans kuruluslar1 miisterilerine
“bay’ al-inah”, “bay al tawarrug” gibi tartigmali finansman triinlerinin yanisira rehine

dayal1 bireysel finansman da saglamaktadirlar.

“Bay’ al-‘inah” daha once ifade edildigi iizere, bir saticinin belirli bir varligi
aliciya nakit karsilifinda pesin olarak satmasi, ancak bu islemin devaminda aym
varligi bu kez vadeli olarak daha yiiksek bir fiyattan geri almasi seklindeki

uygulamadir. Thtiyag finansmani kapsamindaki “bay’ al-‘inah” uygulamasimnin isleyisi

119 AAQIFI, Shari’ah Standards, No: 11.
120 ISRA, Islamic Financial System, Principles & Operations, pp. 323-324.
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su sekildedir. Banka finansman talebiyle kendisine bagvuran miisteriyle, “bay’ al-
’inah” sozlesmesi kapsaminda ticarete konu olacak varligi belirler. Satis fiyati
finansman tutar1 art1 kar marji lizerinden vadeli olarak mal satis1 gergeklesir ve varligin
miilkiyeti miisteriye gecer. Sonraki asamada banka ayni varligi maliyet fiyati
tizerinden pesin olarak miisteriden satin alir ve her iki satim faaliyeti i¢in ayr1 ayr1
sozlesme diizenlenir. Miisteri ilk satima iligskin taksitleri ongoriilen siirede bankaya

o0demektedir.

Teverruga dayali ihtiya¢ finansmani uygulamasinin isleyisinde, banka ile
misteri arasinda, miisterinin belirli bir emtiay1 veya varligi bankadan satin alimina
iligkin taahhiit verdigi bir sézlesme diizenlenir. Miisteri ayn1 zamanda bagimsiz bir
sozlesmeyle s6z konusu emtiayr vekdleten satma konusunda bankay1
yetkilendirmektedir. Alinan taahhiide istinaden banka, bir araci vasitasiyla piyasadan
belirli bir emtiay1 pesin olarak bizzat satin alir ve ayn1 emtiay1 miisteriye karli fiyat
tizerinden vadeli olarak satar. Daha sonra vekil olarak banka ayni emtiay1r miisteri
adina bagka bir arac1 vasitastyla piyasada pesin olarak satar ve satistan elde ettigi tutari

ihtiyag¢ finansmani olarak miisteriye 6der.

Rehine dayali bireysel finansman modelinde ise miisteri, degerli bir varligini
banka tarafindan verilen karz-1 hasene giivence olarak rehin vermektedir. Banka ise
miisteri tarafindan rehin verilen degerli varlik iizerinden saklama hizmeti (wadi’ah)
karsiliginda ticret almak suretiyle gelir elde etmektedir. Bankaya bor¢lu konumunda
bulunan miisterinin kredi geri 6demelerini ger¢eklestirememesi durumunda, rehin

altinda bulunan varlik satilarak kalan bor¢ kapatilmaktadir.!

(4) Kredi Kartlar:

Islami bankalar kredi kart1 sistemi {izerinden miisterilerinin alim satim
islemlerine temel olarak iki yontemle hizmet sunmaktadir. Bunlar kefalet ve murabaha

yontemleridir.

[k yontemde Islami banka kart hamiline kefil olmakta ve hamilin aldig1 mal

veya hizmetin parasini ona kefaleten 6demektedir. Ancak bu yontemde kart {izerinden

121 ISRA, Islamic Financial System, Principles & Operations, pp. 326-328.
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taksitlendirme yapilmasi miimkiin degildir. Diger yontem olan murabaha yonteminde
ise kart hamili bankanin vekili konumundadir. Satin aldig1 mal ve hizmetleri banka
adma almakta, kartin POS cihazina takilmasi ile banka her bir isleme izin vermis
olmaktadir. Bu yontemde bankanin kendi adina alinan mal ve hizmeti kart hamiline
onceden kararlastirmak suretiyle taksitli olarak satmas1 miimkiindiir. islami banka
kredi kartlarindan nakit ¢ekim islemi ise, bu tiir bankalar faizli bor¢ veremeyecekleri

icin, karz-1 hasen olarak gergeklesmektedir.'?2

b. Kurumsal Finansman Uygulamalari

Konvansiyonel sistemde oldugu gibi Islami finansta da kurumsal miisterilere
oldukg¢a genis bir yelpazede finansman tirlinleri sunulmaktadir. Bunlar arasinda en
yaygin olanlar1 satima ve kiralamaya dayali finansman, ¢alisma sermayesi, 6zkaynak
finansman1 ve dis ticaret finansmani seklindeki standart nitelikli finansman
uygulamalaridir. Diger taraftan ticari hayatta nem arz eden banka garanti ve teminat
mektuplarmin da Islami bankalar tarafindan mesru yéntemlere dayali olarak verildigi

bilinmektedir.

Satima veya kiralamaya dayali finansman uygulamalari, daha Once
bahsedildigi lizere, firmanm ihtiya¢ duydugu - 6rnegin is makinesi - bir varligin islami
finans kurulusu tarafindan satin alinarak miisteriye karli fiyat {izerinden satis1 veya
kiraya verilmesi seklinde gerceklesmektedir. Satima dayali uygulamada bankanin
bahse konu varliga iligskin firmadan satin alma taahhiidii almas1 ve buna iliskin teminat

almasi1 da miimkiindiir.1?®

(1) Calisma Sermayesi Finansmam

Calisma sermayesi, isletmelerin bilangolarinda yer alan cari varlik (nakit,
stoklar, alacak hesaplar1 vs.) ve ylkiimliikleri (faturalar, vergi 6demeleri, borg
hesaplar vs.) arasindaki kisa vadeli uyumsuzluklardan &tiirii ortaya ¢ikan finansman
gereksinimi  olup firmalarin asli faaliyetlerine odaklanabilmeleri ve hayatta

kalabilmeleri i¢in bir bu tiir bir finansman saglamalar1 zorunluluk teskil etmektedir.

122 {shak Emin Aktepe, Sorularla Katihm Bankacihigy, s. 129.
123 ISRA, Islamic Financial System, Principles & Operations, pp. 333.
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Konvansiyonel sistemde rotatif kredi ve agik hesap seklinde saglanan calisma
sermayesi, Islami finans kuruluslari tarafindan cogunlukla “bey’ ul iyne” ve “teverruk”
islemlerine dayali1 olarak uygulanmaktadir. Her iki uygulama genel hatlariyla; bankaya
ait olan bir varligin, taninan limit tutar1 kadar miisteriye vadeli olarak satilmasi ve
miisterinin s6z konusu varlig1 tekrar bankaya veya piyasa iizerinden {i¢iincii bir tarafa
pesin olarak satmas1 seklinde gergeklesmektedir. Miisterinin ikinci satistan elde ettigi

tutar, cari hesabina yatirilarak ihtiyaci halinde kullanimima sunulmaktadir!?,

Bununla birlikte 6zellikle abonmanlik gerektiren elektrik veya dogalgaz gibi
tirtinlerin finansmaninda “isticrar” yontemine de basvurulmaktadir. Ancak miisteri ile
tedarikgi arasindaki abonmanlik s6zlesmesinin alim satim akdi sayilip sayilmamasina
gore islemin mesruiyeti hakkinda farkli goriisler mevcuttur.'?® Isticrar, belirli bir malin
alic1 tarafindan saticiya belirli zamanlarda alinacaginin vaat edilmesini konu alan
sozlesme tiiriidiir. Isticrar kapsaminda taraflar her bir mal iizerinde ayr1 ayri fiyat
pazarh@ yapmamaktadirlar. Isticrar uygulamasinda bir firma belli bir mali siirekli
olarak temin etmesi gerektigine dair islami finans kurulusuna bagvurmakta ve islami
finans kurulusu tarafindan yapilan fatura 6demeleri «maliyet +kar» seklinde miisteriye

yansitilmaktadir!?®,

(2) Ozkaynak Finansmani

Mudaraba ve musaraka sdzlesmeleri iizerinden Islami finans kuruluslari
tarafindan belirli bir projeye veya belirli bir parti malin alim satimina ortaklik
esaslarina gore saglandigi finansmandir. Bahse konu projenin veya ticaretin
neticesinde ortaya cikan kar, miisteri ile dnceden belirlenen oranlarda paylasilir.
Bununla birlikte Islami finans kuruluslarmin 6zkaynak finansmani kapsaminda
gelisme potansiyeli tagiyan firmalarin sermayesine dogrudan istirak etmesi veya bu
amacla kurulan fonlara yatirnm yapmasit da s6z konusudur. Ancak sahip oldugu bir

takim dezavantajlardan dolayi - 6rnegin yiiksek risk, uzun vade gibi etkenler nedeniyle

124 A g.e. pp. 333-334.

125 [shak Emin Aktepe, Sorularla Katihm Bankaciligy, s. 95.

126 Humayon Dar, Incentive Compatibility of Islamic Financing, Handbook of Islamic Banking,
Cornwall, UK, 2007, pp. 91.
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- dzkaynak finansmanmnm Islami kurumsal finansman igerisindeki payr oldukca

diistiktiir.*?’

(3) Di1s Ticaret Finansmani

Dis ticaret finansmani, 6zellikle sinir Otesi faaliyetlerle istigal olan firmalara
yonelik olarak Islami finans sistemi tarafindan sunulan en &nemli hizmetlerden biridir.
Islami dis ticaret finansmani altinda; Islami akreditif, Islami rehin senedi, Islami kabul
poligesi, Islami ihracat kredi refinansmani, islami banka garantisi ve Islami nakliye
garantisi seklindeki uygulamalar mevcuttur. Bunlar genellikle firmalara dis ticarette
ihtiya¢ duyulan teminat ve garanti saglama amaciyla sunulan hizmetler olup,
bunlardan bazilarinda — 6rnegin, murabaha ve musaraka akreditif - ayrica finansman

kullandirimi da s6z konusu olmaktadir.

Finansman kullandirmmi  olmaksizin  gerceklestirilen Islami akreditif
uygulamasi, vekalet prensiplerine dayali olarak gerceklestirilmekte, akreditif bedelinin
Islami banka tarafindan finanse edilmesi durumunda ise murabaha veya musaraka
sozlesmeleri devreye girmektedir. Yalnizca vekalete dayali uygulamada, firma
akreditif acilmasinda 6nce akreditif bedelini ve sagladigi hizmeti karsiligi olan ticreti
bankaya 6demek zorundadir. Bahse konu akreditif uygulamasini kefalet sézlesmesine
dayali olarak ve kefalet komisyonu karsilifinda gerceklestiren Islami finans
kuruluslart da bulunmaktadir. Murabahaya dayali akreditifte Islami banka malin
ithalatin1 kendi hesabina gerceklestirdikten sonra alis fiyatina kar ilavesi ekleyerek
firmaya vadeli olarak satmaktadir. Bu yontemde firmaya banka adina mal alabilme
vekaleti mutlaka verilmelidir. Musaraka akreditifte ise Islami banka akreditife konu
olan mala ortak miilkiyet esaslarina gore katilmakta, miiteakip siirecte malin satisindan
elde edilen gelir onceden belirlenmis kar paylasim orani {izerinden firma ile banka
arasinda paylasilmaktadir.’® Murabaha ve musaraka akreditif uygulamalarinda

bankanin ilaveten {icret veya komisyon almasi caiz degildir.'?°

27 Hiiseyin Tung, Katihm Bankacihg: Felsefesi, Teorisi ve Tiirkiye Uygulamasi, Nesil Yayinlari,
Istanbul 2010, s. 215-217, 219.

128 ISRA, Islamic Financial System, Principles & Operations, pp. 335-338.

129 {shak Emin Aktepe, Sorularla Katihm Bankacihigy, s. 119.
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II. TASARRUFA DAYALI FINANSMAN
A. Genel Cercevesi

Tasarrufa dayali finansman sistemi (TDFS, Sistem) en genel anlamiyla;
kisilerin bireysel olarak veya gruplar halinde organize edilmeleri suretiyle, taraflarca
kararlastirilmis belirli bir vadeye kadar birikim yapilmasi karsiliginda ya da grup
tiyeleri arasinda gerceklesen cekilis yontemine dayali olarak miinhasiran ara¢ veya
konut gibi bir varlig1 satin alabilmeleri amaciyla finansman kullandirilmasi seklinde
tanimlanabilir. Sistemi finans sektorii icerisindeki benzer uygulamalardan farkli kilan
temel unsur, adindan da anlasilabilecegi {izere finansman kullaniminin tasarruf etme

sartina bagli olmasidir. Sistemin tagidig1 diger temel unsurlar:

— Sistemin her bir miisteri bazinda tasarruf etme ve finansman saglama olmak iizere
iki ayr1 donemi kapsamasi,

— Bireysel ve grup halinde tasarruf imkani sunmasi,

— Bireysel tasarrufta kisilerin firmaya onceden kararlagtirilmis belirli bir vadeye
kadar para yatirmasi,

— Grup halinde tasarrufta ise ¢ekilis sonuglarina bagli olarak bireylerin tasarruf
edecekleri donemin degisiklik gostermesi,

— Grup iyelerinin birbirini finanse etmeleri igin gereken slirenin yarisina
gelindiginde, cekiliste heniiz ¢ikmayan miisterilere firma tarafindan finansman
O0demesi yapilmasi,

— Saglanan finansal hizmetin karsilig1 olarak, miisterilerden finansman biiyiikliigiine
gore degisen oransal bir ticret (organizasyon ticreti) tahsil edilmesi,

— Sistemde belirli bir varligin satimindan ziyade bahse konu varligin satin alinmasi
amaciyla finansman kullandiriminin s6z konusu olmasi ve

— Finanse edilen varliklarin arag, konut gibi iizerine rehin, ipotek konulabilen

mallardan olusmasidir.

Uygulamada miisterilere finansman kullandirimi firmalar tarafindan teslimat
seklinde ifade edilmekte olup gayrimenkuller i¢in tapu dairelerine, tasitlar igin ise
noterlere, firma yetkilileri tarafindan o tarihe kadar miisteri tarafindan tasarruf edilen

tutar ile firmanin ilave sagladigi finansman tutar1 toplaminin nakit olarak elden
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getirilmesi ve saticiya dogrudan ddenmesi suretiyle gerceklesmektedir. Bu asamada,
ayrica satin alinan varlik lizerine rehin veya haciz tesis edilerek miisterinin bor¢landigi

finansman tutari igin teminat saglanmis olmaktadir.3

Sistemin diinyanin farkli bdlgelerinde ve farkli donemlerde uygulanmisg
muhtelif 6rnekleri bulunmakla birlikte yaptigimiz arastirmalara gore, yukaridaki
tanima ve unsurlara dayali olarak halihazirda sistemi Tiirkiye’de icra eden toplam ii¢
firma'®! bulundugu belirlenmistir. Firmalarm kamuya agikladiklar1 bilgilere gore,
1990’11 yillarin basindan itibaren miisterilerinin otomobil sahibi olmas1 amaciyla icra
etmeye basladiklar sisteme, 2005 yilindan itibaren gayrimenkulii de dahil ettikleri ve
2015 yil1 itibariyla bugiine kadar 90 bin kisinin sistem {izerinden ev veya araba sahibi

oldugu ifade edilmektedir.

TDFS’yi uygulayan firmalarca kamuya agiklanan ilan ve reklamlarda®?

sistemin “elbirligi sistemi” seklinde ifade edildigi, bu isimlendirmenin kimi akademik
kaynaklarda aym sekilde benimsendigi goriilmektedir'®®. Bahse konu isimlendirme;
sisteme katilan kisilerin karsilikli yardimlasma saikiyle birbirlerinin finansman
ihtiyacin1  kargilamalart anlayisina dayanmaktadir. Ancak sistemin mevcut
uygulamalar1 g6z Oniine alinarak elbirligi yerine temel 6zelligine vurgu yapan TDFS
seklinde ifade edilmesi de miimkiindiir. Zira sistem miisterilerin yalnizca gruplar
seklinde organize edildigi c¢ekilisli yonteme dayanmamaktadir. Ayrica c¢ekilisli
yontemde dahi firmalarin bir gruptaki biitiin miisterileri belirli bir dénem igin bizzat
finanse ettikleri yani elbirligi yaklasiminin her asamada uygulanmadiklari

goriilmektedir.

130 flker Kog, Omer Cekin, Tasarrufa Dayal Faizsiz Finansman Sistemi: isleyis, Degerlendirme ve
Tasarim, S. 13.

131 Bunlar: Emin Evim Emin Otomotiv Iletisim Organizasyon Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S., Fuzul
Gayrimenkul Yatirim A.S. ve Birevim Gayrimenkul Otomotiv Iletisim Organizasyon Pazarlama San.
ve Tic. A.S. dir.

132 Bkz. (¢evrimigi) http://www.eminevim.com/ 02.02.2017.

133 Bkz. Siileyman Tekerek, Konut Finansmaninda Banka Kredilerine Alternatif Modellerden “Elbirligi
Sistemi” Uzerinde Bir Calisma, Yiiksek Lisans Tezi, Gazi Universitesi, Egitim Bilimleri Enstitiisii,
Ankara, Haziran, 2013; Murat Ergiiven, Konut Finansmaninda Elbirligi Sistemi: Misterinin Elbirligi
Sistemi Tercihleri Uzerinde Bir Arastirma, Yiiksek Lisans Tezi, Tiirk Hava Kurumu Universitesi,
Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2014; Murat Kumbasar, Ev Sahibi Olmak ve Eminevim Ornegi, Kafkas
Universitesi Hahiyat Fakiiltesi Dergisi, Say1: 5, Kars, 2016, s. 155-166.
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Sistemi icra eden firmalarin fon toplama ve kredilendirme seklinde isleyen
faaliyet yontemleri incelendiginde, bunlarin “sui generis” bir yapida, fon arz edenlerle
fon talep edenleri bir araya getirdikleri ve dolayisiyla birer finansal aract konumunda

olduklar1 anlasiimaktadir.!34

Tiirkiye’deki finans sektorii incelendiginde, bankalar gibi konvansiyonel
finansal kuruluslar disinda alternatif yontemler iizerinden finans hizmeti sunan
kuruluslarin olduk¢a siirli oldugu gézlemlenmektedir. Ancak Avrupa iilkelerinde
dahi iiyelerine kar amaci glitmeden sigortacilik hizmeti sunan kooperatif sigorta
sirketlerinin mevcut oldugu ve hatta bu sirketlerin toplam sektdr i¢indeki paylarinin
%?35’lere kadar ulastig1 bilinmektedir. Dolayisiyla klasik bankacilik uygulamalarina
alternatif teskil eden TDFS’nin gelistirilmesi ve finansal tiiketicilerin hizmetine
sunulmasi, Tirkiye’de finansal hizmetlerin ¢esitlendirilmesi ve derinlestirilmesi

acisindan acisinda oldukca 6nem arz etmektedir.'*

TDFS olarak isimlendirilen model, Tirkiye’de yillarca uygulanmis,
azimsanmayacak bir miisteri hacmine ulagsmis ve gelinen noktada tiim Tiirkiye’ye
yayilmis genis sube ag1 ile dnemli dlglide kurumsallasma saglamistir. Cok sayida
birey yillara sari vadelerde bu sisteme yatirim yapmis ve sistem sayesinde ev ya da
araba sahibi olmustur. Bu durum, sistemin artik bugiin belirli bir giiven diizeyine ve
marka degerine ulastiZinin gostergesidir. Ancak sistemi icra eden kuruluslar bugiine
kadar gerek kurumsal faaliyetleri gerekse de dayandiklari ilkeler baglaminda
yeterince seffaflasamamis, bu durum da sisteme iligskin yeterli seviyede akademik

¢alisma yapilmasinin dniindeki engellerden birini olusturmustur. 3

TDFS sistemi yardimlagma, elbirligi ve kooperatif anlayisina dayanmaktadir.
Sistemi icra eden firmalar tarafindan belirli bir Kitlenin organize edilerek bir araya

getirilmesi, sistemi ayakta tutan unsurlarin basinda gelmektedir.®® TDFS

134 {lker Kog, Omer Cekin, Tasarrufa Dayah Faizsiz Finansman Sistemi: isleyis, Degerlendirme ve
Tasarim, S. 24.

135 Hasan Hacak, Tasarrufa Dayah Faizsiz Finansman Sisteminde Yapilan Akitlerin Analizi, s. 86.
136 Hac1 Mehmet Giinay, Tasarrufa Dayali Faizsiz Finans Calistay1, Panel Oturumu, 20 May1s 2016,
Tasarrufa Dayah Faizsiz Finansman Sistemi, Ensar Nesriyat, Istanbul, 2017, s. 103-104.

187 Hasan Hacak, Tasarrufa Dayah Faizsiz Finansman Sisteminde Yapilan Akitlerin Analizi, s.
86.
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kapsaminda faaliyet gosteren firmalar Tiirkiye’de 1990’1 yillardan itibaren ortaya
¢cikmis olsalar da tasarrufa dayali finans modeli global diizeyde gecmis donemlerden
beri bilinen bir uygulamadir. Modelin oldukga eski, ancak bugiin hala yaygin olan
uygulamalarindan biri, dogrudan konut edinme arzusunda olan bireylerin finansman
ihtiyacin1 karsilamak amaciyla kurulan Yapr Tasarruf Sandiklaridir (YTS).1%
Bununla birlikte diinyanin farkli bélgelerinde ve farkli donemlerinde uygulanmis
YTS disinda sisteme ornek teskil eden baska yaygin uygulamalar da bulunmaktadir.
Ornegin, tasarruf sandiklari, finansal kooperatifler, kredi birlikleri, kooperatif
bankalar1 ve kredi kooperatifleri, TDFS’de oldugu gibi finansman kullandiriminin

tasarruf veya iiyelik gibi bir 6n sarta baglandigi finansman uygulamalaridir.*3®

B. Uygulanan Finansman Yoéntemleri

Firmalar, finansman ihtiyaci bulunan miisterilerine temel olarak {i¢ farkli yontem
tizerinden finansal hizmet sunmakta, her iic yontemde de miisteriye kullandirilan
finansman biiyiikliigiiniin belli bir oran1 kadar organizasyon fiicreti en bagta tahsil
edilmektedir. Bunlar: “Vade Ortas1 Yontem”, “Pesinathi Erken Teslim Yontemi” ve
“Cekilisli Yontem” seklindedir.

1. Vade Ortas1 Yontem

Vade ortas1 yontemi tercih eden bir miisteri, satin almak istedigi konutun degerine
gore aylik 6deyebilecegi taksit tutarin1 veya ne kadar zaman taksit 6deyecegin kendisi
belirlemektedir. Ornegin, 200.000 TL degerindeki bir ev satin almak igin firma
nezdinde asgari 100.000 TL tasarruf etmesi; aylik 1000 TL 6demeyi tercih ederse 100
ay, aylik 2000 TL 6demeyi tercih ederse de 50 ay boyunca firmaya para yatirmasi
gerekmektedir. Vade ortasina gelindiginde miisteri 200.000 TL degerindeki evini satin
almakta, kendisine saglanan 100.000 TL’lik finansmanin geri 6demesini ise ilk
durumda 100 aylik donemde, ikinci durumda ise 50 ayhk doénemde

gerceklestirmektedir. Bununla birlikte miisteri tasarruf doneminde ara 6deme yaparsa

138 Ali Oztiirk, Tasarrufa Dayali Faizsiz Finans Sisteminde Fon Fazlas1 Varliklarin Degerlendirilmesi,
Tasarrufa Dayali Faizsiz Finansman Sistemi, Ensar Nesriyat, Istanbul, 2017, s 53.

1% {lker Kog, Tasarrufa Dayah Faizsiz Finansman Sistemi: Isleyis, Degerlendirme ve Tasarim, s.
11.
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veya taksit tutarini ylikseltirse teslimat siiresi daha erken bir tarihe ¢ekilmekte, buna
karsilik 6demelerini dondurdugunda veya aksattiginda teslimat siiresi ayni siireyle
firma tarafindan dogrudan ileri bir tarihe 6telenmektedir. Bu yontemde miisteri higbir
pesinat ddemeden, ilk taksit ddemesini ve organizasyon iicretini ddeyerek sisteme giris

yapmaktadir.4°

Vade ortas1 yontemin tercih edilmesinde iki temel argiimanin gegerli oldugu
goriilmektedir. ik olarak cekilisli yontemde finansman tarihinin belirsizlik olmasina
karsilik, vade ortasinda bu tarih en bastan belirlidir. Zira miisteriler ihtiya¢ duyduklari
en ideal evi bulmak i¢in uzun siire arastirma yapmaktadirlar. Diger taraftan vade ortasi
yontemde 6demeler en bastan belirli, denen ve tahsil edilen tutarlar esit olmaktadir.

Oysaki cekilisli yontemdeki kira bedelleri, 6demelerde belirsizlik olusturmaktadir.'4!

2. Pesinath Erken Teslim Yontemi

Vade ortast yontem ile ayni temel prensiplere gore isleyen bu yontemde,
miisterinin sisteme giris esnasinda gerceklestirdigi pesinat 6demesi, teslimat tarihini
vade ortasindan daha erken bir tarihe cekmesine imkan saglamaktadir. Bu yontemde
teslimat tarihi pesinat 6demesinin biiyiikliigiine baglidir. Pesinat 6demesi ne kadar

yiiksekse, tasarruf dénemi de o 6l¢iide azalmaktadir. 142

3. Cekilisli Yontem

Cekilisli yontem tizerinden konut sahibi olmak i¢in sistemi uygulayan miisteri
ilk olarak kendisine sunulan standart vade tiplerinden, 6rnegin 60, 80, 100 ve 120 aylik
vadelerden birini belirlemekte, bu vade tipi ayn1 zamanda miisterinin dahil edilecegi
gruptaki kisi sayisin1 gostermektedir. Ancak grupta yer alan her bir miisteri i¢in ayni
degerde konut edinme sarti bulunmamaktadir. Diger bir ifadeyle ayn1 grupta yer alan
miisterilere  firmalar  tarafindan  birbirinden  farkli  tutarlarda  teslimat

gerceklestirilebilmektedir.

140 Murat Ergiiven, Konut Finansmaninda Elbirligi Sistemi: Miisterinin Elbirligi Sistemi Tercihleri
Uzerinde Bir Arastirma, s. 42.

141 Hasan Hacak, Tasarrufa Dayal Faizsiz Finansman Sisteminde Yapilan Akitlerin Analizi, Tasarrufa
Dayali Faizsiz Finansman Sistemi, Ensar Nesriyat, Istanbul, 2017, s. 97-98.

142 Murat Ergiiven, Konut Finansmaninda Elbirligi Sistemi: Miisterinin Elbirligi Sistemi Tercihleri
Uzerinde Bir Arastirma, s. 42.
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Noter huzurunda yapilan g¢ekilisle grupta yer alan her bir miisteriye her ay
teslimat yapilmaktadir. Teslimat yapilan miisteri i¢in artik tasarruf etme donemi sona
ermekte, kalan donemde kendisine kullandirilan finansman tutarimi geri 6demeye
baslamaktadir. Ancak c¢ekilisli yontemde de cekilisler yalnizca vade ortasina kadar
stirmektedir. Zira taksit sayisinin yarisina gelindiginde - 6rnegin 60 aylik bir grupta
30. aya gelindiginde - o doneme kadar yapilan c¢ekilislerde heniiz teslimata hak
kazanmamis miisteriler i¢in firmalar topluca teslimat yapmakta, dolayisiyla tiim grup

iiyeleri i¢in tasarruf dénemi sona ermektedir.4®

Cekilisli yontemde diger yoOntemlerden farkli olarak firmalar belirli
gerekcelerle genellikle iki uygulamaya daha yer vermektedirler. Bunlar: kira yardimi

O6demesi ve joker iiye uygulamasidir.

Kira yardimi: Cekilis sonucu teslimata hak kazanan miisteri, bundan sonraki
donemde aylik geri Odeme tutarina ilaveten kira yardimi &demesi de
gerceklestirmekte, ayni grupta heniiz teslimatini almayan miisteriler bu yardimdan
faydalanmaktadir. Grup tyeleri arasinda hakkaniyeti saglama amaciyla gelistirilen
mekanizma sayesinde, sonraki aylarda teslimata hak kazanan miisterilerin ilk aylarda

teslimatini alanlardan daha diisiik bedelle finansman sagladig1 goriilmektedir.

Joker iiye: Firmalar c¢ekilisli yontem icin olusturduklar1 gruplarda yeterli
miisteri  sayisina ulasamadiklar1  takdirde, bos kalan iyelikleri bizzat
doldurmaktadirlar. Ancak bu tiirden iiyeler i¢in herhangi bir 6deme veya teslimat

islemi s6z konusu olmamaktadir.

TDFS kapsaminda firmalarin her {i¢ yontem i¢in de gecerli olmak iizere

benimsedikleri diger bazi uygulamalar su sekildedir:

I. Taksit Dondurma: Teslimatini heniiz almayan miisterilerin tasarruf déneminde
O0demelerini dondurmak istemesi durumunda firmalar miisteriye yapilacak teslimati

dondurulan dénem kadar ileri bir tarihe ertelemektedirler.

143 Siileyman Tekerek, Konut Finansmaninda Banka Kredilerine Alternatif Modellerden “Elbirligi
Sistemi” Uzerinde Bir Calisma, s. 42-44.
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Ii. Gecikme Cezasi: Teslimatini alan miisterilerin finansman doneminde 6demelerini
geciktirmesi durumunda, finansman tutarmin belli bir oran1 kadar miisteriden

gecikme cezasi tahsil edilmektedir.

iii. Sistemden Cikma: Teslimatini heniiz almayan miisterinin tasarruf doneminde
sistemden ¢ikmast miimkiindiir. Ancak bu durumda miisteriye 6dedigi licret geri
iade edilmemekte ve o doneme kadar tasarruf ettigi miktarin geri 6demesini firma
belli bir siireye kadar bekletebilmektedir. Ayrica bu miktar nominal bazda aym
tutarda 6denmekte, yani faiz, kar pay1 veya enflasyon farki seklinde ilave 6deme

yapilmamaktadir!,

Satin alinmak istenen 6rnegin, 100.000 TL tutarindaki bir konut i¢in TDFS

kapsaminda miisteriye sunulan finansman yontemlerinin muhtelif acilardan

karsilastirmasi asagidaki tabloda sunulmustur'®®,

144 Tlker Kog, Omer Cekin, Tasarrufa Dayal Faizsiz Finansman Sistemi: Isleyis, Degerlendirme
ve Tasarim, . 20.

145 Murat Ergiiven, Ferudun Kaya, Konut Finansmaninda Elbirligi Sistemi: Miisterilerin Elbirligi
Sistemi Tercih Nedenleri Uzerine Bir Arastirma, Kastamonu Universitesi, iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi Dergisi, Sayi:13, Kastamonu, Temmuz 2016, s. 26.
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Tablo 2: TDFS Finansman Y 6ntemleri Karsilastirmasi

Satin Alinmak e s . .
benenkont | CoktVonem | R Monend | Yade Orion | st bk
Tutar: 100.000 TL ¥ "
. %20 Pesinat
Pesinat Tutar: 0TL 20.000 TL - 20.000 TL
1-120 Ay 1-120 Ay 161022” 100 Ay
Taksit Sayisi 100Ay 100Ay Vade i)IIe Vade ile
Vade ile Odenecek Vade ile Odenecek W Odenecek
Odenecek
% 6,49 % 6,49
.. 9 9 ) ,
Organizasyon Ucreti % 6,195 % 6,195 6.490,00 TL 6.490,00 TL
Diger Masraflar 6.19500 TL. 6.19500 TL. 100 Ay Vade 100 Ay Vade
ve Diger Mas 100 Ay Vade igin 100 Ay Vade igin icin y fein y
1.000 TL ve teslime | 800 TL ve teslime
kadar diismeye kadar diismeye devam
Taksit Tutar1 devam eder. eder. 1.000,00 TL 800,00 TL
Teslimden itibaren Teslimden itibaren
1.275 TL 1.020 TL
Gekiliste 11 Ay da 1 o piicie 12, Ay
¢iktigint <
ciktigini varsayalim.
varsayalim. En Erken 1. Ayda
Teslimat Tarihi En Erken 11. Ayda Teslim ' 51. Ay 41. Ay
Teslim En Geg 36. Ayda
En Geg 54. Ayda Teslimc A
Teslim
Ik Teslim .
Toplam Maliyet 11. Ay: Ly 1282l Th | 106400 TL 106.490
129.723,93TL Y U

C. Sozlesmeler

Firmalar ile miisteriler arasindaki iligkinin hukuki niteligi ve sartlari, hiikkiimleri
firmalar tarafindan 6nceden belirlenmis standart 6zel hukuk sézlesmelerine dayal
olarak belirlenmektedir. S6zlesmeler sisteme liye olmak isteyen miisteri tarafindan
imzalanmaktadir. Tasarruf asamasindan finansmanin kullandirildigi tarihe kadar
hiikiim ifade eden bu sozlesmeler, miisterilerin o donemdeki haklarmi ve

yiikiimliiliiklerini belirlemektedir.

Sozlesmeler, herhangi bir varligin satigina veya satis vaadine dair bir hiikiim
ihtiva etmemekte, dolayisiyla birer satis sdzlesmesi olarak kabul edilememektedir.
Diger taraftan elbirligi sistemi baglaminda ¢ekilisli yontem de dahil olmak tizere
hi¢bir yontemde; grup iiyeleri arasinda veya diger miisterilerle yardimlagmayi tesis
edecek hukuki bagi olusturmaya yonelik ilave sozlesme hiikiimleri veya bu amagla

imzalanan bagimsiz sdzlesmeler bulunmamaktadir.
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Soézlesmelerin konusu, onceden belirlenmis miiteakip donemlerde taraflarin
birbirlerine borg¢ vereceklerini taahhiit etmeleridir. Bu yoniiyle akdedilen sézlesme
sarta bagl para borcunu igermektedir ve 6demelerini zamaninda gergeklestiren ve
talep edilen teminatlar1 saglayan miisterilere firmalar tarafindan finansman

kullandirma ylikiimliiliigii dogurmaktadir.

Ayrica tasarruf doneminde gegerli olmak tizere, taksit tutarmi arttirma veya
diistirme, taksit dondurma, ara 6deme yapma, vade uzatma veya kisaltma ve toplam
finansman tutarini arttirma veya diisiirme haklar1 miisterilere verilmekte, ancak bu
nevi talepler karsisinda firmalarin organizasyon iicret farkini talep etme ve teslimat

siiresini uzatma hakki veya kisaltma ytikiimliiliigii dogmaktadir.

Firma ile misteri arasinda imzalanan s6zlesme, firma tarafindan misteriye
finansman kullandirim1 yani teslimatin gergeklesmesini miiteakip hukuki sonuglarini
dogurmus olmaktadir. Diger bir ifadeyle sozlesmeye dayali olarak taraflarin ifa
edecekleri yiikiimliilikler sona ermektedir. Teslimat sonrast donemde ise
miisterilerce imzalanan kiymetli evrak niteligini haiz bor¢ senetleri, taraflar

arasindaki hukuki iligkini niteligini ve sartlarim1 belirlemektedir.14°

D. Sistemin Faizsiz Olmasi

Firmalar tarafindan kamuya agiklanan ilan ve reklamlarda miisterilerine faizsiz
sistemle ev/otomobil sahibi olma vaadinde bulunduklar1 goriilmektedir. Sistemin
faizsiz olarak sunulmasindaki temel gerekge, iiyelerin adeta yardimlagma saikiyle
birbirlerini finanse etmeleri ve bunun icin birbirlerine herhangi bir fazlalik
ddememeleri iddiasidir'*’. Bununla birlikte firmalarmn biinyelerinde olusturduklart
bir birim vasitasiyla veya disaridan alinan danmigmanlik hizmetleri yoluyla, faizsiz

finans ilkelerine uyumun saglanmasina yonelik kurumsal bir yap: tesis etmedikleri

146 Tlker Kog, Omer Cekin, Tasarrufa Dayah Faizsiz Finansman Sistemi: isleyis, Degerlendirme ve
Tasarim, S. 26.
147 Bkz. (¢evrimigi) http://www.eminevim.com/merak-edilenler 04.02.2017
http://fuzulev.com/FuzulEv-Sistemi 04.02.2017,
http://birevim.com/merak-ettikleriniz.php 04.02.2017.
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148, Ancak giiniimiiz faizsiz finans uygulamalar1 dikkate alindiginda,

goriilmektedir
faizsiz finans kuruluslarinin icra ettikleri tiim islemleri muhtelif acilardan, alaninda
uzman kisilerden miitesekkil danisma kurullarinin onayindan gecirdikleri ve ancak

bu yolla faizsizlik iddiasinda bulunduklari goriilmektedir'#°.

Kuruluslarin bahse konu amagla tesis ettikleri mekanizma, literatiirde Seri
kurumsal yonetim sistemi (Shariah governance) olarak ifade edilmektedir. En genel
hatlartyla Seri kurumsal yonetim, faizsiz finans kuruluslarinin Islami ilke ve
kurallara uygun faaliyet gostermelerini saglayan ve bunu denetleyen mekanizmadir.
Bahse konu mekanizma aym zamanda islami finans kuruluslarinin kamuoyu
nezdindeki itibarma ve giivenilirligine oldukca katki saglamaktadir’. islami Finans
Hizmetler Kurulu (Islamic Finance Services Board — IFSB) tarafindan yayinlanan 3
Numarali ‘Islami Finans Kuruluslarinda Kurumsal Yonetim’ Standardinda, her bir
Islami finans kurulusunun islami ilke ve kurallara uygun faaliyet gdsterebilmesini
saglamak i¢in kendi seri kurumsal yonetim sistemini; danigsma kurulu, denetim ve

uyum birimlerini icerecek sekilde tesis etmesi gerektigi belirtilmektedir. >

E. Benzer Uygulamalan
1. Tasarruf Sandiklar

Finansal kuruluglar kapsaminda degerlendirilen tasarruf sandiklar1 genellikle
kooperatif seklinde yar1 resmi olarak kurulmaktadir. Kooperatiflerde oldugu gibi
tiyelik temelli faaliyet gostermekte, sandiga para yatiranlar kurulusun ortag
konumuna gelmektedir. Sandiklarin temel fonksiyonu iiyelerinden diisiik tutarl

tasarruflar1 toplamak ve yine onlara diisiik faizle kredi kullandirmaktir. Tasarruf

148 fIker Kog, Omer Cekin, Tasarrufa Dayali Faizsiz Finansman Sistemi: Isleyis, Degerlendirme ve
Tasarim, S. 36.

149 Mehmet Odabasi, Islami Finansta Damisma Kurullarinin Rolii — Tiirkiye Ornegi, ikinci
Uluslararasi Islam Finansi ve Tktisadi Konferansi, Istanbul, 19 Kasim 2015, s. 3-4.

1% Necmeddin Giiney, Islami Finansta Ser’i Yonetim Uygulamalar1 ve Konuyla Ilgili Tartismalara
Genel Bir Bakis, Tiirkiye islam iktisad: Dergisi, Cilt 2, Say1 2, Agustos 2015, s. 45-69,

151 |FSB, Guiding Principles on Corporate Governance For Institutions Offering Only Islamic
Financial Services, Standard No: 3, December 2006,
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sandiklarinin {iyelerine veya iiye olmayanlara teminat karsiligi uzun vadeli kredi

kullandirabildigi de goriilmektedir.>?

Bugilin Alman bankacilik sistemi igerisinde, ticari bankacilik islem ve
hizmetlerinin tamamini sunan ve bu yoniiyle onemli bir yere sahip olan tasarruf
sandiklari, ilk kez 1778 yilinda Hamburg’da sivil bir inisiyatif tarafindan kurulmus,
akabinde diger Alman kentlerine de yayilmistir. Tasarruf sandiklarmin gelisimi
sonraki donemlerde daha ¢ok belediyeler tarafindan kurulan 6rneklerle devam etmis,
ilk belediye tasarruf sandigi 1801 yilinda Goéttingen sehrinde kurulmustur. Sivil
inisiyatiflerin temel amacinin yoksul halk kitlelerine yardim olmasina karsilik, yerel
yonetimler tarafindan kurulan sandiklar, eyalet bankalar ile birlikte belediyelerin
finansman ihtiyaglarinin karsilanmasi, sosyal konut yapimi ve isletmelerinin
finansmanin1 da hedeflemislerdir. Bu sandiklar tasarruf fonksiyonlari kapsaminda
mevduat toplamis ve belediye tahvilleri ihrag etmislerdir. Genel nitelikli mevduatlarin
kabuliiniin yan1 sira, 6rnegin konut veya otomobil edinilmesi gibi belirli bir amaca
yonelik mevduat toplanarak, yoksul halk kesimlerinin belirli konulara iliskin

finansman ihtiyacinin karsilanmasina iligkin yontemler de uygulanmistir.

Glinlimiizde tasarruf sandiklarinin devami kabul edilen finansal kuruluslar,
bankacilik, sigorta, faktoring, leasing ve yap1 tasarruf sandiklarindan olusan biiyiik
yapilara evirilmislerdir. Bu kuruluslar, Alman bankacilik sektoriinde oOzel ticari
bankalar ve kooperatif bankalariyla birlikte sistemin en biiyiik {i¢iincii finansal kurulus
tirtinii olusturmakta, ayrica tasarruf sandigi (Sparkasse) terimi Alman bankacilik

kanunu (Kreditwesengesetz) kapsaminda korunmaktadir.*>®

Tasarruf sandiklarinin dayandigi temel prensip, yerel tasarruflarin yerel
kredilere aktarilmasidir. Yasal olarak da hiikiim altina alinan bu prensip, bir taraftan
ekonomik agidan zayif bolgelerden disariya sermaye transferini, diger taraftan da

sandiklarin yalnizca verimli bolgelerde yogunlasmasini engellemektedir.'>*

152 Halil Seyidoglu, Ekonomik Terimler Ansiklopedik Sozliik, Giizem Can Yayinlari, 16, 2. Baski,
Istanbul, 1999.

158 Nasuh Oguzhan Altay, F. Almanya’da Yerel Yonetim Bankacilifi: Tasarruf Sandiklari
Organizasyonlari, Cagdas Yerel Yonetimler, Cilt 6, Say1 2, Nisan 1997, s. 64-67.

154 Christopher Simpson, The German Sparkassen (Savings Banks) A Commentary and Case
Study, Simpson Associates, London, 2013, pp. 12.
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Tasarruf sandiklarinin belirli bir amaca yonelik fon toplama fonksiyonu,
giinlimiizde daha ¢cok YTS’ler tarafindan icra edilmektedir. YTS’lerin temelinde konut
edinmek isteyen kisilerin ortak tasarruflarin1 yardimlagsma araci olarak kullanma
diisiincesi yatmaktadir. Ornegin yilda 10.000 TL tasarruf eden 10 kisinin 100.000 TL
degerindeki evleri 10 y1l sonra alabilecekken, YTS sayesinde sisteme yeni katilan
kisilerle birlikte tamaminin 4 veya 5. yilda ev sahibi olabilmeleri saglanmaktadir. Zira
YTS’ler belirli bir mekanizma dahilinde iiyelerinden topladiklar1 tasarruflari, konut

edinmeleri amaciyla iiyelerine vermektedir.

Genel nitelikli tasarruf sandiklarinin ilk ortaya ¢iktigi lilke Almanya olmakla
birlikte YTS kapsamindaki ilk 6rnek 1775 yilinda Birmingham’da kurulan “Ketley’s
Building Societydir. Sistem uzun yillar boyunca sadece Ingiltere’de uygulanmus,
1831 yilinda ABD, 1855 yilinda Giiney Afrika ve 1858 yilinda da Avusturalya’da ilk
ornekleri goriilmiistiir. Miinferit ornekleri daha dnce goriilmekle birlikte modelin
Avrupa’da yayginlagmasi ise 1950’lerden sonra olmustur. Avrupa 6rneklerinde faizsiz
YTS uygulamalarina da rastlanmaktadir. Ancak yiliksek enflasyon karsisinda
birikimlerin degerini koruyacak 6nlemlerin alinmamasi gibi nedenlerle faizsiz model

uzun stire devam ettirilememistir.

YTS sisteminin bugiin en iyi sekilde uygulandig iilke Almanya’dir. ik rnegi
1885 yilinda Almanya’nin Bielefeld sehrinde goriilmistiir. Ancak o donemlerdeki
hizli sanayilesmeye bagli yogun kentlesme yerel dayanisma ruhunu azaltmis ve YTS
uygulamasi yeterince kabul gormemistir. Sandiklarin asil yayginlagsmasi Birinci

Diinya Savaginin sonunda gergeklesmistir.

YTS nin isleyisi ve yasal gilivencesi, yapi tasarruf sdzlesmeleri lizerinden
gerceklesmektedir. Belli bir siire YTS nezdinde tasarruf eden kisi, hukuki olarak
sandiktan kredi almaya hak kazanmaktadir. Yatirilan paranin karsiligi olarak kredi

talep etme hakki, Alman yasalarina gore yalnizca YTS miisterilerine taninmaktadir.

Sistem kapsaminda tasarruflara faiz 6denmekte, kredilerden de faiz tahsil
edilmektedir. Ancak her iki donemde de 6denen ve tahsil edilen oranlar, piyasa faiz

oranlarinin altindadir. Faiz oranlar1 s6zlesmenin imzalandig: tarihte belirlenmekte ve
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misteri bu sayede ileri bir tarihte 6deyecegi kredi faiz oranini piyasa kosullarindan
etkilenmeden sabitlemis olmaktadir. YTS, sandik iiyeleri arasindaki nakit akislar
cercevesinde isleyen kapali bir sistemdir. Kredi 6demeleri, henliz tasarruf doneminde

olan iiyelerin prim 6demeleri ile finanse edilmektedir.

Konut edinmek i¢in YTS ye bagvuran kisiye sandik, cesitli tarife segenekleri
sunmaktadir. Bu sekilde tasarruf donemi, aylik taksitler ve kredi tutar1 gibi unsurlara
gdre miisteri i¢in uygun olan tarife belirlenir. Ornegin, 1970°1i yillara kadar uygulanan
tek tarifede, finansman tutarinin %40’1min tasarruf hesabinda birikmesi, kalan

%60’1n1n kredi olarak kullandirilmas: dngdriilmektedir.'>®

Tiirkiye’de YTS’lerin ge¢misi, eytam sandiklarinda bulunan tasarruflarin 1926
yilinda kurulan Emlak ve Eytam Bankasina (daha sonra Tiirkiye Emlak Kredi Bankas1
adin1 almistir) aktarilmasina kadar geri gitmektedir. Ancak Bankanin Alman YTS
sistemini Ornek alarak c¢aligsmalar baglamasi1 1951 yilina kadar gecikmistir. Banka
blinyesinde kurulan sandiktan vatandaglarin konut edinme amaciyla kredi alma
imkani, yatirilmasi gereken asgari tutarin bir yil siireyle hesapta tutulmasi sartina
baglanmistir. 1963 yilina kadar varligini siirdiiren sandik uygulamasi yerini sonraki

yillarda, yap1 tasarruf hesabina ve diger zorunlu tasarruf kesintilerine birakmigtir.1>®

2. Finansal Kooperatifler

Kooperatifler, goniillii olarak bir araya gelmis bireylerin; ekonomik, sosyal ve
kiiltiirel ihtiya¢ ve arzularmmi ortak miilkiyete ve demokratik yonetime dayali bir
organizasyon lizerinden karsiladiklar1 bagimsiz bir yapidir. Kendi kendine yetebilme,
sorumluluk, demokrasi, hakkaniyet, esitlik ve dayanisma kooperatif uygulamasinin
dayandig1 temel degerlerdir.’®” Kooperatifleri diger finansal kuruluslardan ayiran en

temel Ozellik, liyelerinden finansman saglamasi ve sagladigi finansmani tekrar

1% Selim Kilig, Konut Finansman Modeli Olarak Yapr Tasarruf Sandiklari; Almanya ve
Tiirkiye’deki Uygulamalari, Yonetim ve Ekonomi, C: 14 S: 1, Celal Bayar Universitesi 1.I.B.F.
Manisa, 2007, s. 236-248.

156 A.g.e. s. 242-243.

157 (Cevrimigi) https://ica.coop/en/whats-co-op/co-operative-identity-values-principles 08.02.2017.
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tiyelerine kullandirmasidir. Belirli bir anda kooperatif iiyelerinin bir kismi borglu,

diger bir kismu ise alacakli durumdadir.*°®

Kooperatif seklindeki organizasyonlarin tarihi olduk¢a eskiye dayanir. M.O.
1500 ve 1300°lii yillarda Misir ve Cin’de goriilen ilk drneklerden sonra, M.O. 550
civarinda Babil’de tarimsal iiriinlerin kooperatif modeliyle satildig1 veya el degistirdigi
ornekler goriilmiistiir. Bu modellerde de yoksullarin korunmasi ve tefecilerin
sOmiiriisiinden kurtulma amac1 hakimdir. Modern anlamda ilk kooperatif 6rneklerine
ise 19. Asrin ilk yarisinda, Ingiltere ve Almanya’da sanayilesmenin getirdigi olumsuz
ekonomik kosullarin yasandigi donemde rastlanilmaktadir. Bu kuruluslarin ortaya
cikislarinin temel gerekcesi, olumsuz piyasa kosullarindan, risklerden ve belirli
gruplarin somiiriisiinden iiyelerinin zarar gérmesini engellemektir. ilk olarak 1844
yilinda Rochdale’de mukim birkag tekstil is¢isinin sivil inisiyatifiyle tiiketici
kooperatifi kurulmustur. Kooperatifin benimsedigi prensipler, baz1 degisikliklerden

sonra Uluslararas1 Kooperatifler Birligi (ICA) tarafindan yayinlanmugtir.**°

Finansal kooperatifler ise ayni sekilde iiyeleri tarafindan sahip olunan ve
isletilen finansal kuruluslardir. Finansal kooperatifler geleneksel bankacilik
hizmetlerinin yani sira sigorta ve yatirim islemlerini piyasa sartlarina gore daha uygun
maliyetlerle sunmak iizere faaliyet gosterirler. Tek bir subeden olusan Ornekleri
bulundugu gibi, binlerce lokasyonda faaliyet gosteren finansal kooperatifler de

mevcuttur.t60

Yoksullugun azaltilmasinda da 6nemli bir rolii olan finansal kooperatiflerin
mikro kredi, saglik sigortasi, para transferi gibi hizmetlerinin yani sira sunduklari cazip
tasarruf driinleri sayesinde {yelerini tasarrufa tesvik etme fonksiyonlari da

bulunmaktadir. Son yillarda yapilan arastirmalar, diisiik gelirli kesimlerde dahi

1%8 Mohd. Zaidi Md. Zabri et. al., An Analytical Framework to Examine Shari’ah Compliant Mortgage
Financing by Financial Cooperatives in Malaysia, Journal of Islamic Finance, Vol. 4 No. 2, IIUM
Institute of Islamic Banking and Finance, 2015, pp. 20.

19 Hans Groeneveld, Member-Based Enterprises: The Spotlight on Financial Services Co-
Operatives, Tilburg University, 2015, pp. 4-5.

160 (Cevrimigi) http://www.investopedia.com/terms/f/financial_cooperative.asp 10.02.2017.
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tasarruf tirtinlerine yonelik belirli bir talebin oldugunu, bu ihtiyacin resmi yollardan

karsilanamamasi halinde gayri resmi yollara basvuruldugunu ortaya koymustur.

Finansal kooperatiflerin tarihi ilk olarak F. Wilhelm Raiffeisen tarafindan 1864
yilinda Almanya’da kurulan tarim kredi kooperatifine (daha sonra bu kooperatif
bankaya dontlismiistiir) kadar uzanmaktadir. Sanayi devriminin liberal degisimlerinden
olumsuz etkilenen yerel g¢iftciler i¢in kurulan bu kooperatifin getirdigi anlayis, daha

sonra tim diinyaya yayilmistir'®?.

1900’li yillarin basindan itibaren finansal
kooperatifler yasal diizenlemelere ve hiikiimetlerin ekonomi politikalarina konu
olmaya baslamistir. Ancak, zaman igerisinde hiikiimet politikalarin1 destekleme
amacl kredi verme mekanizmalar1 haline getirilmeleri, ayrica bu kuruluslara iligkin
risk paylasimi anlayisi, iiyelik esasina dayanan isleyis yapisi ve yonetim bagimsizligi
gibi unsurlarin yapilan yasal diizenlemelerde dikkate alinmamasi nedeniyle
kooperatiflerin temel fonksiyonlarini olumsuz etkilemistir. 1970°1i yillara gelindiginde
finansal kooperatifler; hiikiimet siibvansiyonlarina bagimli, yolsuzluklarin yasandig,
politik manipiilasyonlara ve yiiksek kredi riskine maruz olan kuruluslar haline
gelmistir. Finansal kooperatiflerin biiyiik kayiplar verdigi bu donemin akabinde, 1980
ve 1990’11 yillarda, tiim diinyada bu tiir kuruluslara olan ilgi ciddi oranda azalmistir.
Finansal kooperatifler fakirlerin finansal hizmetlere erisim araci olarak diigiiniilmeye
baglanmis, isimleri “mikro kredi”, “fakirler igin kredi”, “sivil toplum Orgiti”
terimleriyle birlikte anilmaya baglamistir. Ancak 2000’li yillara gelindiginde bu
diisiince tekrar degismeye baslamis, sistemin yasal altyapis1 konusunda bazi iilkelerde
ciddi gelismeler kaydedilmistir. Bahse konu iilkelerde finansal kooperatifler yasal

olarak ii¢ farkl sekilde diizenlendigi goriilmektedir. Bunlar:

— Bagimsiz bir kanun,
— Kooperatif kanunu igerisinde ayr1 boliim,

— Bir finansal kurulus olarak bankacilik kanunu kapsaminda diizenleme

seklindedir.

161 BM, Sosyal Gelismede Kooperatifler, Genel Sekreterin Raporu, 2009, s. 87-92.

162 Sampark, National Study on Financial Cooperatives in the Context of Financial Inclusion in
India, Preliminary Report, Submitted to United Nations Development Programme (UNDP), New
Delhi, March 16, 2015, pp. 15.
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Bazi iilkelerde ise yukaridaki ii¢ diizenleme yaklasiminin kombinasyonu seklinde
diizenleme alt yapis1 tercih edilmistir. En yaygin diizenleme kombinasyonu, kooperatif
kanunu ve bankacilik kanununun bir finansal kooperatife ayni anda uygulanmasi
seklindedir. Bu yontem mezkir kuruluslarin finansal otoritenin denetimi altinda

alinmas1 amaciyla 6zellikle Avrupa iilkelerinde benimsenmistir.1%3

Finansal kooperatifler, birer finansal kurulus olmakla birlikte belirli noktalarda

digerlerinden ayrismaktadirlar.

Tablo 3: Finansal Kooperatif, Ticari Banka ve Mikro Finans Kuruluslar1 Karsilastirma

. . ; : MIKRO FINANS
FINANSAL KOOPERATIF TICARI BANKA KURULUSLARI
Kzir a}‘nagll olma}jan, uyele{mn | Pay senedi sahiplerinin Dis kaynakl krediler, bagis /
miilkiyetinde, cogunlukla goniillit RO yardimlar ve/veya yatirimcilar
YAPISI - " miilkiyetinde, kar amagh .
tiye mevduatlarindan finansman tarafindan finanse edilen
- kuruluslar
saglayan kuruluglar kuruluslar
Uyeler yasadiklari, calistiklart
R Zi}ilg:? :rtlzglk;erllayfrrliazlgndin Genellikle orta ve tist gelir Cogunlukla ayn1 bolgede
MUSTERILERI < deg paylasiriar. yg seviyesine hitap ederler. yasayan kadinlar olmak {izere
maliyetlerle sunulan hizmetler Miisteri kisitlamasi bulunmaz. | diisiik gelir gruplarini hedefler
fakirleri de igine alacak sekilde $ ’ suk gelr grup
genis halk kitlesine hitap eder.
Uyeleri arasinda goniillii bir Pay senedi sahlplerl .
S o tarafindan seg¢ilir. Segilen
yonetim kurulu segilir. P - . S
. o Kuralustaki pavi veva mevduati kisilerin kurulug biinyesinde Kurulus, atanmis bir yonetim
YONETIMI . staki payl veya mevaua veya hizmetlerinden kurulu veya ticretli ¢aliganlar
dikkate alinmaksizin her iiyenin Lo . o
. . yararlanmasi sart degildir. Oy | tarafindan idare edilir.
se¢imde yalnizca bir oy hakki R,
hakki pay senedi biiyiikliigiine
vardir. N o
gore degisir.
Nelz Sg;l:(h;;?;’i ?rlll:\l/l(]i(uf:tllzlrl ill(;ed;?’ Pay senedi sahiplerine, paylar: | Net gelir, rezervlere aktarilir
GELIRLERI yu . . e el 1 o ranmda kardan 8deme veya yatirimecilar arasinda
iriin ve hizmetlerin gelistirilmesi it lasturilr
icin kullanilir. yaprit. pay'as '
. . . . o Mikro kredi yogun faaliyet
ORovve | Medkatlocdporndtr | Yormionetre 6| it
HIZMETLERI finansal hizmetler hizmetler transferi hizmeti sunanlar da
bulunmaktadir.
: Ana merkez, subeler, ATM, POS, | Ana merkez, subeler, ATM, .
HIZMET SUNUMU mobil uygulamalar POS, mobil uygulamalar Kurulng merkezine bagvuru

Yukaridaki tablo finansal kooperatiflere yonelik standart bir bakis agisi
sunmakla birlikte, iilkeler arasinda 6nemli uygulama farkliliklar1 bulunmaktadir.

Ornegin Hindistan’da finansal kooperatifler kar amagcli faaliyet gdsteren vergi

163 Carlos Cuevas, Klaus Fischer, Cooperative Financial Institutions, World Bank Working Paper
No. 82, Washington, D.C., 2006, pp.27-31.
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miikellefi konumundaki kuruluslardir'®4

. Kiiresel bir perspektiften bakilarak finansal
kooperatiflerin bugiin evirildikleri farkli tiirden yapilar tasnif edilecek olursa Avrupa
mengeili kooperatif bankalari ile kiiresel kredi birliklerinin iki temel gurubu teskil
ettikleri goriilmektedir. Bunlar arasindaki en temel fark ise kredi birliklerindeki
miisterilerin mutlaka kurulus {iyesi olmasi zorunlu iken, kooperatif bankalarinin

kendilerine iiye olmayan kisilere de hizmet sunabilmeleridir'®®.

Finansal kooperatifler diinya tizerindeki muhtelif bolgelerde farkli sekillerde
orgiitlenmekte ve isimlendirilmektedir. Bunlar arasinda “kredi birlikleri”, “kredi
kooperatifleri” ve “kooperatif bankalar1” en yaygin sekilde goriilen finansal kooperatif

kuruluglaridir.*6®

a. Kredi Birlikleri

Kredi birlikleri iiyeleri tarafindan kurulan, isletilen ve elde edilen karin tiyeler
arasinda paylasildigr bir finansal kooperatiftir. En temel is modeli, iiyeler tarafindan
bir banka hesabinda toplanan paranin, yine iiyelere kredi olarak kullandirilmasina
dayanir. Kredi birliginin banka hesabina yatirilan para vasitasiyla birlige iiye olunur.
Uyelik neticesinde kar pay1 alma ve birlik yonetim kuruluna iiye segme hakk1 elde
edilmis olur. Birligin temel amaci1 kar elde etmekten ziyade belirli bir toplulugun
refahin1 saglamaktir. Bu nedenle elde edilen kar daha cok yeni projelerin ve
hizmetlerin finansmaninda kullamlir.®” Kredi birliklerinde de ortak degerlere sahip
olan bir topluluga, - 6rnegin ayn1 yerde oturan, ayni igyerinde veya sektorde ¢alisan —
mensubiyet, tyelik i¢in gereklidir. Kredi birlikleri iyelerinden sagladigi diizenli
tasarruflari, 6rnegin banka hesaplarindan otomatik 6deme talimati seklinde, liyelerine
kiiciik montanlarda kredi olarak kullandirmaktadir. Birliklerin yerel magazalara
koyduklar tasarruf pullar, kiigiik yastaki bireylere tasarruf alisgkanligi kazandirmak

icin actiklar1 yeni dogan hesabi gibi uygulamalar1 da bulunmaktadir!®®,

164 sampark, National Study on Financial Cooperatives, pp. 14-15.

185 Johnston Birchall, Resilience in a Downturn: The Power of Financial Cooperatives, International
Labour Organization Office, Geneva, 2013, pp. 13.

166 Sampark, National Study on Financial Cooperatives, pp. 12.

187(Cevrimigi) http://www.investopedia.com/terms/c/creditunion.asp 11.02.2017.

188 Noreen Byrne et. al., The Potential for Impact of Credit Unions on Members’ Financial Capability,
Combat Poverty Agency, Working Paper Series: 10/08, Dublin, Ireland, 2010, pp 45-46.
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Kredi birlikleri finansal kooperatifler kapsaminda degerlendirilmekle birlikte
finansal kooperatiflere iliskin standart teoriler, temel iki gerekceden otiirii kredi
birlikleri i¢in dogrudan gegerli degildir. Bunlardan birincisi, lyeler kurulusun
dogrudan sahibi ve ayn1 zamanda nakit akiglarin1 saglayan misterileridir. Dolayisiyla
kar maksimizasyonunu amaglayan bir finansal model, kredi birliklerine dogrudan
aktarilamaz. Ikinci olarak birlik igindeki iiyelerden bir kismi kredi hacminin arz
tarafini, diger kismui ise talep tarafin1 olusturmakta, bahse konu heterojen yapi iiyeler
arasinda anlagmazliga sebep olabilmektedir. Dolayisiyla bir¢ok kooperatif modelinde

yer alan homojen yapi, onlar1 kredi birliklerinden ayristirmaktadir®,

Diinya iizerinde 109 iilkede faaliyet gosteren yaklagik 60.000 kredi birligi
ortalama toplam 222 milyon {iyeye sahiptir. Bu birliklerin 2015 yilsonu itibariyla
topladiklar1 tasarruflar 1.507 Milyon USD’ye, kullandirdiklar1 kredi toplami 1.242
Milyon USD’ye, toplam aktifleri ise 1,823 Milyon USD’ye ulagmistir. Tiirkiye’de

faaliyet gdsteren herhangi bir kredi birligi bulunmamaktadir'™.

b. Kredi Kooperatifleri

Ortaklarina kredi saglamak amaciyla faaliyet gdsteren bir kooperatif tiiriidiir' .
Kredi kooperatifleri yerel imkanlarin en etkin sekilde kullanilmas1 i¢in kurulan diger
bir finansal kurulus tiiriidiir. Kredi kooperatifleri genellikle bir bankadan veya kamu
kaynaklarindan sagladiklar1 finansal kaynaklari, iiyeleri arasinda kredi olarak
dagitmaktadirlar. Fon kaynaklar1 arasinda iiyelerinden topladigi mevduatlar da

bulunabilmektedir.1’2

Kredi kooperatiflerinin diinyada ve Tiirkiye’de en yaygin uygulandig: alt tiirii
tarim kredi kooperatifleridir.!”® Tarim kredi kooperatiflerinin Tiirkiye’deki gegmisi,
Mithat Pasa tarafindan 1863 yilinda kurulan Memleket Sandiklarma kadar

uzanmaktadir. Ziraat Bankasinin 1888 yilinda kurulmasindan sonra s6z konusu

189 Donald Smith, Thomas Cargill, Robert Meyer, Credit Unions: An Economic Theory of a Credit
Union, The Journal of Finance, Vol. 36, No. 2, Denver, USA, September 1980, pp. 519.

170 (Cevrimigi) http://www.woccu.org/impact/global_reach 13.02.2017.

171 Halil Seyidoglu, Ekonomik Terimler Ansiklopedik Sozliik.

172 Timothy Besley, Nonmarket Institutions for Credit and Risk Sharing in Low-Income Countries,
Journal of Economic Perspectives, VVol. 9, No. 3, 1995, pp. 119.

173 Halil Seyidoglu, Ekonomik Terimler Ansiklopedik Sozliik.
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sandiklar bu Bankaya devredilmistir. Ancak Cumhuriyet doéneminde tarimsal
kooperatifcilige olan ihtiyag¢ tekrar glindeme gelmis ve 1935 yilinda 2836 sayili yasa
ile Tarim Kredi Kooperatifleri kurulmustur. Tiirkiye’de halihazirda iilke capinda
faaliyet gosteren ve her biri ayr1 tiizel kisilige sahip 1675 kooperatif ve 16 bolge birligi,
iist cat1 olan Tarim Kredi Kooperatifleri Birligine baglidir. Tasarruf fonksiyonu
bulunmayan bu kooperatifler, 6zkaynaklarini ve bankalardan aldiklar1 kredileri

kullanarak iiyelerine tarimsal krediler vermektedirler.}’

c. Kooperatif Bankasi

Kooperatif bankalari, kooperatifler tarafindan kurulan, yonetilen, igletilen ve
ana faaliyet konusu, sahibi olan kooperatiflere kredi vermek olan finansal
kuruluglardir. Ortaklarina kredi verme disinda, mevduat toplamak, tahvil ¢ikarmak

gibi geleneksel bankacilik islemlerini de yerine getirmektedirler.

Kooperatif bankacilig1 tarihinin 1800’li yillarda Ingiltere ve Almanya’da
goriilen kooperatif¢ilik hareketleriyle basladigi kabul edilir. F. Wilhelm Raiffeisen
tarafindan 1864 yilinda Almanya’da kurulan tarim kredi kooperatifine, 1872’de
Ingiltere’de kurulan Toptanct Kooperatifler Toplulugu (CWS - Co-operative
Wholesale Society) eslik etmis, her iki kurulus daha sonra kooperatif bankasina
dontigmiistiir. Ancak her iki girisim birbirinde farkli iki model ortaya koymustur.
Alman modelinde kooperatiflerin bankalar tizerindeki etkisini olduk¢a yogunken ve
ayni zamanda istlerinde bir kooperatif merkez bankasi1 bulunmakta iken, buna karsilik
Ingiliz modelinde, kooperatiflerin yalnizca ortak konumunda oldugu anonim sirket

seklinde kurulan kooperatif bankacilig1 benimsenmistir.}”

Kooperatif bankaciliginin ortaya ¢ikisinda biitliniiyle sosyal gereksinimler
baskindir. Ilk yillarda zayif konumdaki esnaf ve giftcilerin ekonomik zorluklarla ve
kuraklikla miicadelesine destek olmak amaglanmis, sonraki donemlerde bu amaglara
ahlaki duygular da eklenmistir. Tasarrufun degeri, kredi tekellerinin giiciinii kirma,

ekonomik demokrasiyi ve bagimsizligi destekleme amaciyla dayanisma ve birlik ruhu

17 Erman Ipek, Tarim Kredi Kooperatiflerinde Tarimsal Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi
Yontemleri, Yiiksek Lisans Tezi, Gazi Universitesi, Egitim Bilimleri Enstitiisii, Ankara May1s 2013, s. 55.
175 [lhan Kiigiikkaplan, Kooperatif Bankacilig1 ve Diinya Genelindeki Uygulamalari, Siileyman Demirel
Universitesi, iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, C:8, S:3, Isparta, 2003, s. 31-37.

69



tizerinde durulmustur. Bu anlayis Avrupasi kitasinin biiylik bir kismina ve Kuzey
Amerika’ya yayilmig, Anglo - Saxon iilkelerinde yaygin olan kredi birligi hareketlerini
baslatmistir. Bugiin s6z konusu motivasyon kaynaklari 6nemli oranda azalan
kooperatif bankalarinin tarihteki rolleri, birgcok agidan glinlimiizdeki mikro finans

kuruluslarina benzetilebilmektedir.’®

Kooperatif bankaciligi giintimiizde kiiresel finans sisteminin temel paydaslari
arasina girmistir. Diinya tizerinde ortalama 81 milyon hissedar1 bulunan yaklasik 4.200
kurum, toplam 67.000 noktada 205 milyon miisteriye hizmet vermektedir. Diinya
kooperatif bankacilig1 sektorii 7.5 Trilyon Euro aktif toplamina, 3.7 Trilyon Euro
mevduata ve 3.9 Trilyon Euro kredi biiyiikliigiine sahiptir.1’’ Tiirkiye’de kooperatifleri
amaglaria yonelik bicimde ve yeterli sekilde destekleyecek bir finans kurumu
bulunmamakta, alacak takibinin zor ve masrafli olmasi ile kooperatiflerin yeterince
teminat gosterememeleri, bankalarin da kooperatiflere kredi vermesinde g¢ekinceye

sebep olmaktadir.®

3. Islami Finansal Kooperatifler

Islami finansin en basta gelen aktorlerinden Islami bankalar ile genel anlamda
finansal kooperatifler arasinda bir takim benzerlikler ve ayni zamanda farkliliklar
bulunmaktadir. Oncelikle her iki modelin beslendigi temel prensipler oldukga
yakindir. Dayanisma anlayist icerisinde somiiriiye ve haksiz finansal uygulamalara
yer verilmemesi, bir tarafa kazan¢ saglama yerine ortak menfaat temelinin esas
alinmas1 bu modellere temel olusturmaktadir. Nitekim kooperatiflerde, 6rnegin
finansman kullanan iiyelere makul oranlarda faiz uygulanmasi esastir. Bununla
birlikte, her iki finansal kurulusta da tasarruflar, ortaklik (risk paylasimi) esasina
dayali olarak toplamaktadir. Ancak Islami bankalarda tasarruflara 6denen gelir

timiiyle mudiinin ortakliktaki payina (mevduat tutarina) ve kar paylasim oranina gore

176 Wim Fonteyne, Daniel Hardy, Cooperative Banking and Ethics: Past, Present and Future,
International Monetary Fund, Ethical Perspectives 18, No: 4, Leuven, 2011, pp. 493.

T EACB, (Cevrimigi)

http://v3.globalcube.net/clients/each/content/medias/publications/annual _reports/Rapport EACB 201
5 Final version.pdf 14.02.2017

18 Goze Akbayir, Avrupa Birligi’nde Kooperatif Bankacihg ve Tiirkiye’de Uygulanabilirligi,
Yiiksek Lisans Tezi, Gazi Universitesi, Egitim Bilimleri Enstitlisii, Ankara, 2009, s. 73.
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belirlenirken, kooperatifler iiyelerine sabit bir faiz tutarimin yami sira kurulusg
gelirlerinden temettii 6demesi gerceklestirmektedir. Ayrica aktif tarafta Islami
bankalar miisterilerine kullandirdiklar1 finansman1 mutlaka bir varliga veya ortaklik
yontemine dayandirirken, finansal kooperatifler iiyelerine dnceden belirlenmis faiz
oranlart tizerinden finansman saglamaktadirlar. Dolayisiyla her iki modelin felsefeleri
benzer olmakla birlikte, ¢alisma yontemleri birbirinden farklidir. islami finansin
alternatif {iriin ve hizmetler lizerinden gelismesi amaciyla, kooperatiflere hakim olan
ortak miilkiyet ve yonetim anlayismnin, Islami finans prensiplere uygun sekilde, Islami
finans sistemine kazandirilmasi 6nem arz etmektedir.!’® Bu diisiinceden hareketle
Islami finans sektoriinde bugiin ticari bankalar, yatirim bankalari, banka dis1 mali
kuruluslar, Islami fonlar ve tekafiil sirketlerinin yanisira finansal kooperatifler de

bulunmaktadir.18°

Belirli bir topluluk ya da organizasyon tarafindan genellikle dini amaglarla
desteklenen bu kuruluslar, iiyelerinden topladiklar1 fonlari, yine iiyelerinin yatirim ve
tilkketim harcamalar1 i¢in kullanmakta, mudaraba ve musaraka temelli olarak
sunduklar1 tasarruf {riinlerini, murabaha, mudaraba ve karz-1 hasen sozlesmeleri
lizerinden finansmana yonlendirmektedirler. Bununla birlikte, islami kredi birlikleri,
Islami sigorta sirketleri ve Islami Mortgage sirketlerinde de kooperatif modelini esas
alan uygulamalar bulunmaktadir. Ornegin, konut finansmaninda iiyelerden toplanan
tasarruflarla olusturulan fon havuzu belirli araliklarla liyelere ev alinmas1 amaciyla

kullanilmaktadir.18?

Afganistan’da Islami Yatirm ve Finans Kooperatifi (IIFCs) kurulmasi
projesini gerceklestiren Diinya Kredi Birlikleri Konseyi'ne (WOCCU) gore, islami
finansal kooperatifler, Islami olmayan finansal kooperatiflere olduk¢a benzemektedir.
Bununla birlikte Islami kooperatifler, ayrica gelirlerin bir kisminin tekrar topluma
kazandirilmasi anlamina gelen zekat miiessesesine de hizmet etmekte, 6rnegin cami,

okul ve hastanelerin restorasyonu ile muhta¢ durumdaki 6grencilere burs verilmesini

179 Saeed Al-Muharrami, Daniel Hardy, Cooperative and Islamic Banks: What Can They Learn
From Each Other?, IMF Working Paper, WP/13/184, August 2013, pp. 18-22.

180 Muhammad Ayub, Understanding Islamic Finance, pp. 358.

181 |gbal and Mirakhor, a.g.e., pp. 213-214, 221.
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saglamaktadirlar. WOCCU, Afganistan’da yiiriittiigii proje kapsaminda Islami finansal
kooperatifler i¢in Islami finans iiriinleri gelistirmis, Islami finans prensiplerinin Islami

finansal kooperatifler nezdindeki karsiligini su sekilde dzetlemistir.*®?

Tablo 4: islami Finans Prensipleri ve Islami Kooperatif Prensipleri Karsilastirma

Islami Finans Prensipleri Islami Kooperatif Prensipleri

Uyelere hisse satimi yoluyla tasarruf etme firsat1 sunma.
Islemlerin faizsiz olmas1 kurali Finansmanin iyeler ile kooperatif arasindaki mesru bir
finansal s6zlesmeye dayanmasi.

Islami kooperatifler iiyelerin miilkiyetinde bulunan
Kar - zarar paylagim kuruluslardr. Nezdindeki tasarruflar hisselere
bolinmistiir. Karlar tiyeler arasinda paylastirlir.

Islemler finansal spekiilasyondan
ziyade reel varliklara dayanmak
zorundadir.  Finansal sozlesmeler
belirli iiriin ve hizmetlerin alim ve
satimina iliskin hususlar1 igermelidir.

Finansman kullandirimi; fiziksel bir varligm iiyeye, kira
veya murabaha yoluyla devri seklinde gergeklesmektedir.

Topluma zarar veren finansal | Yalniza Islam hukukunun izin verdigi is ve faaliyet
uygulamalar yasaktir. tiirlerine finansman saglanir.

Islami finansin gelisim asamalarmda 1980°1i yillar, kooperatif ve kredi
birliklerinin ortaya ¢iktigi bir dénemdir. Ozellikle Miisliiman olmayan iilkelerde
bankacilik kanunlarinin Islami bankalarin kurulmasina imkan vermemesi, Islami
finansal kooperatiflerin kurulmasina neden olmustur. Bat1 diinyasinda bu anlamdaki
ilk kurulug, Miisliiman azinhigin Islam hukukuna uygun konut finansmani amaciyla
1981 yilinda Toronto — Kanada’da kurulan “Ansar and Islamic Co-operative Housing
Corporation Ltd.” olmustur. Miisliiman Kredi Birligi, 1983 yilinda Trinidad ve Tobago
Cumbhuriyeti’nde, Pattani Islami Tasarruf Kooperatifi 1987 yilinda Taylan’da faaliyete

baslamistir.

182 (Cevrimigi) http://islamicfinance.woccu.org/afghanistan/rufcod_islamicfinance 14.02.2017.
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Endonezya’da Islami finans, ayn1 zamanda bir Islami finansal kooperatif olan;
Koperasi Jasa Keahlian Teknosa’nin 1981 yilinda kurulmasiyla baslamistir.® Ancak
bugiin Endonezya’da oldukg¢a yaygin olan ve “Baitul Mal wat Tamwil” (BMT)
seklinde isimlendirilen islami finansal kooperatifler, yasal anlamda finansal sektdriin
bir pargasi degildirler. Bu kuruluslar ya Kooperatif Bakanliginin diizenlemeleri altinda
yar1 resmi sekilde ya da biitiiniiyle gayri resmi olarak faaliyet gostermektedirler'®.
Bununla birlikte heniiz daha yaklagik 10 yillik bir gegmise sahip olmalarina karsilik
BMT’lerin son yillardaki gelisimi oldukg¢a dikkat ¢ekicidir. Zira Endonezya’da BMT
sayisinin 3000’1 astigi ve bu kuruluglarin konsolide bazda 100 Milyon USD aktif
biiyiikliigiine, %40°1 kadin olmak tizere 30.000’den fazla ¢alisana, 2 milyondan fazla
tasarruf sahibi ile 1.5 milyondan fazla kisiye saglanan mikro kredi biiytikliigiine
ulastifi tahmin edilmektedir. Endonezya’daki Islami finansal kooperatiflerin
sayisindaki bu arti; Miisliiman niifus arasindaki Islami hassasiyetler, Islami bilim
adamlar1 ve entelektiiellerin sosyal ve ekonomik problemlere ¢éziim 6nerileri, yasal
ve politik ortamin Islami finansin gelisimini desteklemesi ve BMT’lerin hiikiimet
tarafindan  kalkinmada ara¢ olarak kullanilmas: seklindeki gerekgelerle
aciklanmaktadir. BMT’lerin finansman kullandirma ve fon toplama ydntemleri
incelendiginde, aktiflerinin %30,4’linlin murabaha, %24,9’unun mudaraba ve
%4,9’unun ise musaraka temelli finansal varliklardan olustugu, buna karsilik fon
kaynaklarinin = %51,7’sinin mudaraba, %22,0’min ise vedia temelli oldugu
gorilmektedir. Zekat, sadaka gibi yardim amagli fonlarin BMT’lerdeki payr %11
asmamaktadir. Nitekim ilk donemlerde biitiiniiyle hayir amagl kurulan bu kuruluslarin

zaman icinde kar amagcli kuruluslara déniistiigii gozlenmistir.*8®

Islami finansal kooperatiflerin gelisme gosterdigi diger bir iilke ise
Malezya’dir. Malezya Kooperatif Komisyonu’nun (Suruhanjaya Koperasi Malaysia-

SKM) gdzetimi altinda faaliyet gdsteren bu kuruluglar Islami finans ydntemlerini

18 COMCEC, National and Global Islamic Financial Architecture: Problems and Possible
Solutions for the OIC Member Countries, Ankara, Ekim 2016, pp. 27.

184 Nur Indah Riwajanti, Islamic Microfinance in Indonesia: A Comparative Analysis between
Islamic Financial Cooperative (BMT) and Shari'ah Rural Bank (BPRS) on Experiences,
Challenges, Prospect and Role in Developing Microenterprises, Durham University, Durham,
November 2013, pp. 2.

185 IRTI, Islamic Social Report 2014, March, 25, 2014, pp. 98-121,
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kullanarak belirli bir grup iiyenin tasarruflarini, diger bir grup iiyeye finansman olarak
kullandirmaktadirlar. Her iiye kooperatife diizenli aidat 6demek zorundadir.
Malezya’da faaliyet gdsteren toplam 35 Islami finansal kooperatifin iki tanesi (Bank

Rakyat, Koperasi Bank Persatuan) Islami banka statiisiindedir.'8

Miisliiman olmayan bir iilke olmasina karsilik Avusturalya’da da Islami
finansal kooperatiflere rastlanmaktadir. Avusturalya Miisliimanlar Kooperatifi
(MCCA), 1989 yilinda kurulmasinin ardindan, iilkede Islami finansal hizmet saglayan
ilk kurulus olmustur. 1998 yilinda kurulan diger bir Islami finans kurulusu, yine bir
finansal kooperatif olan Avusturalya Islami Finans Kooperatifi’'dir (ICFA).
Miisliimanlar Kredi Birligi (MCCU) 2000 yilinda, islami prensiplere uygun konut

finansman1 saglayan Iskan Finance Pty. Ltd ise 2001 yilinda kurulmustur.8’

Finansal kooperatif uygulamasinin Islami finanstaki en yaygin sekli,
Dontistimli Tasarruf Kredi Birlikleri’dir (Rotating Saving and Credit Associations —
ROSCAS). Homojen bir grup igerisinde karsilikli karz-1 hasen yontemine dayali olarak
faaliyet gosteren birliklerin, muhtelif isimler altinda diinyanin bir¢ok {ilkesinde
mevcut oldugu bilinmektedir'®. Enformel kuruluslar veya topluluklar tarafindan icra
edilen model, {iyelerin bir havuza diizenli olarak para yatirmasi ve genellikle belirli
araliklarla yapilacak ¢ekilis sonucuna gore havuzdaki paranin bir {iyeye aktarilmasi
sekildedir. Siire¢ ayn1 sekilde, biitiin iiyeler havuzdan finansman saglayana kadar,
devam etmektedir. ROSCA uygulamasi ayn1 zamanda teklif verme siireci seklinde de
isleyebilmektedir. Bu modelde ise iiyelerden biri havuza daha fazla 6deme sozii
vererek veya ilave Odemeler yaparak finansmanimi daha erken bir tarihe
cekebilmektedir’®. ROSCA modeli 6zellikle gelismekte olan iilkelerde kayit dist
ekonomik faaliyetleri olan kii¢iik isletmeler, ciftciler ve fakir hane halklar1 arasinda

yaygindir. Ticari bankalarin genellikle faaliyet alan1 disinda bulunan bu kesimin

18 Mohd. Zaidi Md. Zabri et. al., An Analytical Framework to Examine Shari’ah Compliant
Mortgage Financing by Financial Cooperatives in Malaysia, pp. 19-20.

187 Kerrie Sadig, Ann Black, Embracing Sharia-Compliant Products through Regulatory Amendment to
Achieve Parity of Treatment, Sydney Law Review, Vol 34:189, pp. 196.

18 Ahmed Al Ajlouni, Personal Cooperative Societies as an Islamic Microfinance Vehicle
Conceptual Framework and Evidence from Egypt, Qassim University, KSA, 2016, pp. 1.
(Cevrimigi) http://ssrn.com/abstract=2721007, 16.02.2017

18 Timothy Besley, Stephen Coate, Glenn Loury, The Economics of Rotating Savings and Credit
Associations, The American Economic Review, Vol. 83, No. 4, September 1993, pp. 792-793.
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ROSCA modeline yonelmesinin ardinda geleneksel kooperatif ruhu ve dini

hassasiyetler bulunmaktadir.'*

Finansal kooperatiflerin Islami prensiplere uygun sekilde faaliyet gdstermeleri
icin oncelikli gereksinim bagimsiz danisma kurullarinin ve kurullar tarafindan alinan
kararlarin  kurulus igerisinde uygulanmasim1i  saglayacak olan  denetim
mekanizmalarinin tesis edilmesidir. Bilindigi iizere kooperatifler, belirli bir
sermayedar grubunun miilkiyetinde olan diger ticari isletmelerden farkli olarak
miisterilerinin ayn1 zamanda kurulusun yonetiminde s6z sahibi oldugu “mutualist”
nitelikteki organizasyonlardir. Bu kuruluslarin iiyelerinin Islami kurallara uyum
hususunda siiphe duymalari, kurulusun giivenilirligini ciddi sekilde zedeleyecek ve
devamina engel olacaktir’®l, Nitekim finansal kooperatifler, Islami finans sektoriiniin
Malezya’da 6nemli bir parcasi olmalarina karsilik, islami hassasiyetleri yiiksek

iiyelerine &rnegin konut finansmani alaninda hizmet sunmakta zorlanmaktadirlar.%?

19 Andrea Lasagni, Eleonora Lollo, Participation in Rotating Savings and Credit Associations in
Indonesia: New Empirical Evidence on Social Capital, Economia e Politica Economica, WP 5/2011,
November 2011, pp. 3.

191 Mohd Rodzi Ahmad, Al-Hasan Al-Aidaros, The Need of Independent Shariah Members in Islamic
Cooperative Banks: An Empirical Study of Professional Accountants in Malaysia, International
Review of Management and Business Research, Vol. 4, Issue 1, March 2015, pp. 110-121.

192 Mohd Zaidi Md. Zabri, et. al., An Analytical Framework to Examine Shari’ah Compliant
Mortgage Financing by Financial Cooperatives in Malaysia, pp. 19.
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I11. TASARRUFA DAYALI FINANSMAN SISTEMININ
DEGERLENDIRMESI

A. Genel

TDFS’ye iliskin olarak dikkati ¢eken ve dolayisiyla tez kapsaminda ele
alinmaya deger goriilen en 6nemli husus, ilgili firmalarin kamuya agikladiklar1 ilan ve
reklamlarda yogun olarak faizsiz olma unsuruna vurgu yapmalaridir. Sisteme katilan
misterilerin birbirlerini finanse etmeleri ve bunun i¢in birbirlerine herhangi bir fazlalik
O6dememeleri, sistemin faizsiz olarak tanitilmasindaki temel gerekcedir. Ancak,
sisteme duyulacak asgari diizeydeki bir ilgi ve bu minvalde yapilacak bir arastirma
dahi halihazirda icra edilen uygulamalarin bahse konu gerekgenin aslinda mevcut
durumu yansitmadiginin anlasilmasi i¢in yeterlidir. Nitekim Tez kapsaminda detayli
sekilde aciklandig1 lizere mevcut TDFS, miisterilerin yalnizca gruplar seklinde
organize edildigi ¢ekiligli yonteme dayanmamakta ve ayrica ¢ekilisli yontemde de ayn1
grupta yer alan tiim miisterilerin belirli bir donem bizzat firma tarafindan finanse

edildigi goriilmektedir.

Diger taraftan sistem hakkinda onceki dénemlerde her ne kadar mesruiyetini
ortaya koyan bir takim degerlendirmeler yapilmis olsa da bu degerlendirmelerin ya
sistemi tiim yonleriyle ele almadigi ya da akademik yayinlar diginda ortaya konuldugu
goriilmiistiir. Ancak son donemlerde sistemin iddia edildigi sekilde faizsiz olarak icra
edilip edilmedigi mevzuu bazi1 akademik toplanti ve kaynaklara da konu olmustur. Bu
calismalarda ¢ogunlukla TDFS’nin mevcut haliyle faizsiz bir sistem olmadig1 goriisii
dile getirilmis, bazilarinda ise sistemin ana hatlar itibariyla fikhi agidan gayrimesru
bir faaliyet alani olusturmadigi ve dolayisiyla yapilacak bir takim degisiklikler
sayesinde Islami finans sistemine kazandirilabilecegini ifade edilerek, gerekli

degisikliklere yonelik onerilerde bulunulmustur.

Tezin bu boliimiinde ilk olarak sistemin diinya orneklerine iliskin olarak
belirlenmis yasal ve yasal olmayan uluslararas1 standartlar iizerinde durulmus ve
mevcut TDFS uygulamalarina iliskin fikhi degerlendirmeler konusunda tespit edilen

benzerlikler ele alinmistir.
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B. Uluslararasi Standartlar

WOCCU tarafindan kredi birlikler igin gelistirilen “Islami Finans Politika ve
Prosediir Uygulama Rehberi” (Islamic Finance Manual Operating Policies and
Procedures For Credit Unions) dokiimaninda finansal kooperatiflerin tiyelik, tasarruf
ve finansman siireglerinde uymalar1 gereken islami prensiplerin yani sira aktif-pasif
yonetimi, sermaye yeterliligi, muhasebe, nakit operasyonlar, insan kaynaklari, i¢
kontrol ve IT siireglerine yonelik iyi uygulamalara yer verilmistir. islami finansal
kooperatiflerin operasyonel faaliyetlerine yonelik olarak mezk(r dokiiman

kapsaminda belirlenen Islami prensiplerden bazilar su sekildedir.

— Finansal kooperatifler liyelerinden cari hesap veya benzeri adlar altinda borg

niteliginde fon toplayamazlar,

— Uyelerine agtign muhtelif hesaplarda onlara iki sekilde gelir 6demesi
gerceklestirebilir. Bunlar; kooperatif yillik gelirinden pay 6demesi (mudaraba
temelli hesaplar) veya belirli bir projeden elde ettigi karin aktarimi (vedia temelli
hesaplar) seklindedir.

—  Uyelerine iki sekilde finansman kullandirabilir:

v' Vekilet temelli nakit murabaha uygulamast: {iyenin ihtiyag duydugu iiriiniin
yerel kosullarda ulasilabilir olmamasi halinde uygulanir. Uye kooperatifle
imzaladig1 vekalet sozlesmesine dayali olarak kooperatifin vekili sifatiyla
temin edecegi lrliniin nakit karsiligin1 kooperatiften teslim alir. Kooperatif,
yaptifi finansman &demesinin  sOzlesme konusu iirliniin  aliminda
kullanildigin1 kontrol etmek amaciyla, tiyeden fatura ve benzeri belgeleri en
geg li¢ ay icerisinde getirmesini talep eder. Aksi halde s6zlesmeyi feshederek
finansmani geri ¢agrir.

v’ Klasik murabaha uygulamasi: Bu yontemde Islami finansal kooperatif iiyeye
nakit finansman saglamaz. Thtiya¢ duydugu iiriinii saticidan dogrudan pesin

satm alir ve belirli bir kar marji ekleyerek iiyeye vadeli olarak satar. Uye
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tarafindan belirlenen satici, kooperatif calisaniyla birlikte ziyaret edilerek

islemler gergeklestirilir.!%

Finansal kooperatiflerin Islami prensiplere uygun faaliyet gdstermeleri amaciyla
reglilasyon yapan diger bir kurulug, SKM’dir. SKM tarafindan Ekim 2009°da
hazirlanan 7 Numarali “Kooperatifler i¢in Islami finans rehberi” (GP7: A guideline

for Islamic financing by cooperative) dokiimanda;

— Kooperatiflerin finansman kullandirma islemlerinin mutlaka; vadeli satis (Bay’ al
Muajjal), iyne satis1 (Bay’ al Inah), istisna, murabaha, kira, selem ve karz-1 hasen
sOzlesmelerinden birine dayanacagi,

— Fon toplama faaliyetlerinin ise mudaraba temelli olacagi,

— Kooperatif ve {lyeler arasinda imzalanacak mudaraba sdzlesmesine gore,
tiyelerden toplanan fonlarin kooperatif tarafindan bir mudarib olarak tiyelere fon
saglamak i¢in kullanilacagi,

— Bu sekilde elde edilecek karin 6nceden belirlenmis paylasim oranlari {izerinden
tiyelere aktarilacagi,

— Kooperatifin kasit ve kusurunun olmamasi sartiyla ortaya cikan zararlardan
tiyelerin sorumlu olacag,

— Bununla birlikte Malezya Merkez Bankasi’na bagli Seri Danigma Kurulu
(Shari’ah Advisory Council) tarafindan yayinlanan kararlara uygun olarak faaliyet
gostermeleri ve

—  Etkin bir seri yonetim sistemi tesis etmeleri gerektigi hiikiim alta almmustir.!%

C. TDFS Hakkindaki Degerlendirmeler

Yapilan arastirmaya gore Tiirkiye’de uygulanan TDFS’nin Islami prensipler
baglamindaki mesruiyetini degerlendiren ¢aligmalarin, akademik kaynaklar ve diger
kaynaklar sekilde iki gruba ayrildigi belirlenmistir. Zira sistemin yillardir siiregelen

seffaf olmayan faaliyet yapisi, akademik caligmalara konu olmasin1 engellemis,

19 WOCCU, Islamic Finance Manual Operating Policies and Procedures For Credit Unions,
Toolkit for Islamic Investment and Finance Cooperatives (I11FCs), Madison, USA, July, 2013.
194 SKM, Guidelines on Islamic Financing By Co-operatives, GP 07, November 2009.
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mesruiyetine dair degerlendirmeler bu donemlerde akademik yayinlar disindaki diger

kaynaklar nezdinde ele alinmistir.

Diger kaynaklarda genel yaklasim, sistemin mevcut durumda belirli mesru akit
tirleri iizerinden icra edildigi yoniindedir. Buna karsilik akademik kaynaklardan
Siileyman Kaya'®® ve Ali Oztiirk'% sistemin mevcut haliyle tasidigi problemlere yer
vermekte ve dolayisiyla yeni bir model Onerisi iizerinde calisilmasi gerektigini
savunmaktadirlar. Murat Kumbasar'®’, biiyiik oranda mesruiyete sahip olmakla
birlikte sistemin bazi noktalarda revizyona ihtiyaci bulundugunu, Abdullah
Kahraman!®® ve Hasan Hacak!® ise mevcut sistemin mesruiyeti hakkinda agik¢a bir
degerlendirme yapmadan sistem iizerinde ihtiyag duyulan somut revizyon 6nerilerini

dile getirmektedirler.

Bununla birlikte baz1 akademisyenler tarafindan sistemin mesruiyeti hakkinda
sifahi olarak dile getirilen hususlar da yazili kaynaklar iizerinden derlenerek

calismanin ilerleyen boliimlerinde sunulmustur.
1. Genel Isleyis

Kendisine iletilen dini sorulara, ilmi yeterlilige sahip bir heyet tarafindan cevap
verildigini ifade eden; www.fetva.net internet sitesinde, mevcut TDFS

uygulamalarmin mesruiyetine iliskin olarak asagidaki ifadelere yer verilmistir?®.

“Soru: Emin Evim veya Emin Otomotiv’'den ev veya arag almakta bir sakinca

var midir? Bu sistem faizli midir?

19 Siileyman Kaya, Giiniimiiz Konut Finansman Teknikleri, IL. Uluslararasi islam Ticaret Hukuku
Kongresi “Giiniimiizdeki Meseleler” KTO Karatay Universitesi Yayinlar1, Konya, 2017, s. 658-673.
196 Ali Oztiirk, Tasarrufa Dayali Faizsiz Finans Sisteminde Fon Fazlas1 Varliklarin Degerlendirilmesi,
Tasarrufa Dayah Faizsiz Finansman Sistemi, Ensar Nesriyat, Istanbul, 2017, s. 51-68.

197 Murat Kumbasar, Ev Sahibi Olmak ve Eminevim Ornegi, Kafkas Universitesi ilahiyat Fakiiltesi
Dergisi, Say1: 5, s. 155-166, Kars, 2016.

1% Abdullah Kahraman, Bir Faizsiz Finansman Yontemi Olarak Miisareke Akdi ve Tasarrufa Dayali
Faizsiz Sistem (Elbirligi Sistemi Ornegi), Tasarrufa Dayah Faizsiz Finansman Sistemi, , Ensar
Nesriyat, Istanbul, 2017, s. 69-84.

19 Hasan Hacak, Tasarrufa Dayal Faizsiz Finansman Sisteminde Yapilan Akitlerin Analizi, Tasarrufa
Dayali Faizsiz Finansman Sistemi, Ensar Nesriyat, Istanbul, 2017, s. 85-102.

20 (Cevrimigi) http://www.fetva.net/yazili-fetvalar/emin-evim-emin-otomotiv%E2%80%99den-ev-
arac-almakta-bir-sakinca-var-midir.html. 18.02.2017.
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Cevap: 15 Aralik 2010 Carsamba giinii Emin Evim/Otomotiv yetkilileri ile
vakfimizda bir goriisme yaptik. Bu goriismede sirket yetkililerinin Pesinatli Erken
Teslim, Vade Ortast Teslim ve Cekilisli Sistem hakkinda verdigi bilgilere gore bu ii¢
sistemin de faizle bir alakasit olmadigr anlagilmistir. Bu sistemden herhangi biriyle ev
veya arag¢ sahibi olmanizda bir sakinca yoktur. Emin Otomotiv’in “organizasyon
ticreti” adi altinda talep ettigi para yaptigi hizmetin bedeli olup caizdir. Sistemlerden

birinin ¢ekiligli olmasimin da bir sakincast yoktur.”

Yalova Universitesi ogretim iiyelerinden Ebubekir Sifil

www.ebubekirsifil.com internet sitesinde, TDFS kapsamindaki mevcut uygulamalari

istisna akdine dayandirarak mesruiyeti hakkinda asagidaki goriislere yer

vermektedirZ®,

“Elbirligi sistemini bir “istisna’ akdi” olarak degerlendirmek Allahu a’lem en
dogrusu. Burada 50-100 insan bir araya gelip Eminevim’e giderek —soz gelimi—
100 er bin liralik ev siparisi veriyor. Bunlardan bir kismi parayr —yine soz gelimi— 50
ayda édeyecegini, bir kismi 100 ayda édeyecegini séyliiyor. Istisna’ akdinde siparis
veren kimse, siparis verdigi kimseye, “mali su zamanda teslim edersen su kadar, bu

zamanda teslim edersen bu kadar 6deme yaparim” diyor ve akit bu sekilde yapiliyor.

Sistemin tizerine oturtulmasi gereken dogru zemin budur. Meselenin elbette 6nemli
detaylari var. Eger Eminevim yoneticileri de ¢alismalarint fikha uygun, siiphe ve
tereddiitten uzak bir sistem tizerinde yiiriitme konusunda istekli davranirlarsa,
kendilerine bu zemini anlatiriz. Sistemin mevcut haliyle gozden gegirilmesi gereken

yonlerini degerlendirebiliriz.”

TDFS kapsaminda fikhi degerlendirmeleri bulunan Dr. Mehmet Talu, sistemin
mesruiyeti hakkinda sorulan bir soruya, 02.12.2016 tarihli Milli Gazete ’de

yayinlanan kdse yazisinda; sistem lizerinden mevcut haliyle ev sahibi olunmasinin ve

201 Cevrimigi)
https://ebubekirsifil.com/okuyucu-sorulari/elbirligi-sistemi-konusunda-itirazlar-eminevim-caiz-mi-2/.
18.02.2017
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firmanin tahsil ettigi {icretin caiz oldugunu belirtmistir’®?. Talu sistemin mesruiyetine
dair goriisiinii katildig1 bir programda sifahi olarak ivaz sartli hibeye ve teaviine

(karsilikl1 yardimlasma, dayanisma) dayandirmistir?®®,

15 — 18 Ekim 2015 tarihlerinde Konya’da diizenlenen “Uluslararas1 islam
Ticaret Hukuku Kongresi”nde, TDFS’nin Tiirkiye’deki uygulamalarina iligkin olarak
miinferit bir oturum gergeklestirilmistir. Katilimcilar tarafindan ifade edilen goriisler
ve kongre biinyesindeki degerlendirmeler neticesinde kaleme alinan ‘Sonug

Bildirisi’nde TDFS’nin mesruiyetine iligskin olarak asagidaki ifadelere yer verilmistir:

“Guintimiizde ticari bankalar ile katilim bankalar: disinda konut finansmanina
vonelik organizasyon yapan bazi ticari sirketler tarafindan cekilisli, vade ortasi gibi
sistemler uygulanmaktadir. Bu sistemlerin riba siiphesinden uzak olmadigi

goriilmektedir. "?%*

Abdullah Kahraman mevcut TDFS uygulamalarinin bazi yazarlar tarafindan su

gerekeelerle fikhi agidan sakincali olarak degerlendirildigini belirlemistir.

— Sistemin mevcut durumda karz akdi iligkisi gortiniimiinde olmasi ve

dolayisiyla faiz igermesi,

— Firmalarin sahip olmadiklar1 fonu kullanmalar1 ve ortaya ¢ikan kar1 fon sahibi

miisterilerle paylasmamalari,

— Firmalarin kendi alacaklarini garanti altina almalari, ancak miisterilere

herhangi bir teminat/garanti sunmamalari,

202 (Cevrimigi)

http://milligazete.com.tr/eminevim_ile konut alma_sistemi/mehmet_talu/kose_yazisi/2396
18.02.2017.

203 (Cevrimigi)

http://www.milligazete.com.tr/eminevim_hak kazananlara_tapularini_teslim_etti/282232

18.02.2017

20411, Uluslararasi Islam Ticaret Hukuku Kongresi “Giliniimiizdeki Meseleler”, Sonug Bildirgesi, Konya,
(Cevrimigi) http://www.kto.org.tr/d/file/ii-islam-ticaret-hukuku-kongresi-sonuc-bildirgesi.pdf. 22.02.2017
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— Sistemden ¢ikan miisteriye organizasyon iicretinin geri 6denmemesi ve
anapara geri 6demesinin herhangi bir getiri / enflasyon farki 6denmeksizin 6

aya kadar bekletilmesi
— Cekilisli yontemde miisteriler arasinda adaletin saglanamamasi

— Uygulamanin fikhi ve hukuku baglamda tavsif edilmemis olmas1?%®.

Stileyman Kaya TDFS uygulamalarinda kamuya acgiklandig sekliyle gergek
anlamda bir konut alim satimindan veya konut siparisinde bahsedilemeyecegini,
firmalarin tanitimlarinda ya da miisterilerle imzalanan s6zlesmelerde bu iliskiyi kuran
bir ifadenin yer almadigini belirtmektedir. Zira miisteri firmanin yapacagi 6demeyi,
istedigi herhangi bir konutu almak i¢in kullanabilecek, hatta konut yerine diikkan veya

arsa gibi baska bir gayrimenkulii de satin alabilecektir?®®.

Ali Oztiirk cekilisli yontemde ve vade ortas1 yontemde firmalarca toplanan
fonlarin fikhi nitelikleri itibariyla, bir arada degerlendirilebilecegini ifade eder. Zira
mevcut uygulamada her iki model arasindaki tek fark finansmanin kullandirilacag
tarihtir. Buna karsilik her iki modelde de biitiin 6demeler sirkete yapilmakta,
O0demelerin grup tiyelerine teslimi s6z konusu olmamakta, sdzlesmeler miisteri ve
firma arasinda akdedilmekte ve miisteriler arasinda ne gruplar bazinda ne de toplu
sekilde bir hukuki iliski kurulmamaktadir. Bu hususlar ayn1 zamanda sistemi, sadece
miisteri ile firma arasindaki iliski {lizerinden degerlendirmenin yeterli oldugu

sonucuna sevk etmektedir?®’.

Hasan Hacak hazirladig1 ¢alismada, TDFS’nin fikih ilmi sinirlar1 iginde mesru
bir formata oturtma imkan1 olup olmadigini sorgulamis, mesru akitler kullanilarak
yiiriitilmesinin miimkiin oldugu sonucuna varmis ve revize edilmesi gereken

hususlarda 6neriler sunmustur. Hasan Hacak’a gore sistemi biitiin olarak ele almadan

205 Abdullah Kahraman, Bir Faizsiz Finansman Yontemi Olarak Miisareke Akdi ve Tasarrufa Dayali
Faizsiz Sistem (Elbirligi Sistemi Ornegi), Tasarrufa Dayah Faizsiz Finansman Sistemi, s. 80.

206 Sijleyman Kaya, Giiniimiiz Konut Finansman Teknikleri, IT. Uluslararasi islam Ticaret Hukuku
Kongresi “Giiniimiizdeki Meseleler” s. 661.

207 Ali Oztiirk, Tasarrufa Dayali Faizsiz Finans Sisteminde Fon Fazlas1 Varliklarin Degerlendirilmesi,
Tasarrufa Dayah Faizsiz Finansman Sistemi, S. 62.
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sadece belli noktalarina - 6rnegin firmanin misterilerle akdettigi sdzlesmeye - temas
ederek degerlendirmek, fikhi agidan yanlis kanaatlerin olusumuna sebebiyet
verecektir. Dolayisiyla sistem ona gore, ne tek basina salt bir karz alisverisi, ne sarth

hibe, ne de istisna akdidir?®%.

Murat Kumbasar ivaz sartli hibeye dayandigini ileri stirerek mesru addettigi
mevcut TDFS uygulamalarinin, baz1 minor noktalarda degisiklige ihtiya¢ duydugunu
da eklemektedir. Ona gore bazi hibelerin, hakiki ya da hiikmi bir ivaz sartina bagh
olarak yapilmas1 miimkiindiir. Eger ivaz; s6zlesmenin hiikiim dogurmasindan sonra
bagislanan tarafindan goniillii olarak verilirse ivazli hibe, sdzlesme kapsaminda sart
kosulan veya kararlastirilan bir karsilik konumunda ise ivaz sartli hibe s6z konusudur.
Ona gore mevcut sistemde miisteriler, ev tesliminde once yaptiklari 6demelerle
birbirlerine kars1 ivaz sartli hibede bulunmus olmaktadir. Ivaz sartli hibe Hanefilerin
cogunluguna gore baslangig itibariyla hibe, sonug itibartyla satim sayilir. Dolayisiyla
miisteriler arasindaki hibe iliskisi, evin teslim alinmasi yani sartin yerine gelmesiyle
birlikte satim gibi hiikiim dogurur. Firmalar ise bu sistemde bahse konu iliskinin bir
tarafi veya satict konumunda degil iicret karsilig1 organizasyon hizmeti sunan tiglincii

taraflardir®®.

Siileyman Kaya sistemi ivaz sartli hibe kabul eden fetvaya iliskin olarak; ivazli
sartli hibenin Islam hukuku baglaminda caiz goriilmesinin, bu islemlerin para ve mal
arasinda ger¢eklesmesi sartina bagli oldugunu, ancak sistemde miisteriler ile firma
arasindaki islemlerin tiimiiyle para miibadelesi seklinde gerceklestigini ifade
etmektedir. Zira ivazli bir akitte taraflarin gergeklestirecekleri edimler arasinda her
iki illetin de mevcut olmasima karsilik miibadelenin esit ve pesin olmamasi hem
ribe’n-nesie hem de ribe’1-fadl seklinde iki tiir faizin de olusumuna sebep olmaktadir.

Bir kisiye bir yil sonra 12 gram altin almak sartiyla 10 gram altinin hibe edilmesi bu

208 Hasan Hacak, Tasarrufa Dayal Faizsiz Finansman Sisteminde Yapilan Akitlerin Analizi, Tasarrufa
Dayali Faizsiz Finansman Sistemi, s. 100.

209 Murat Kumbasar, Ev Sahibi Olmak ve Eminevim Ornegi, Kafkas Universitesi flahiyat Fakiiltesi
Dergisi, s. 161-163.
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210

duruma 6rnek teskil etmektedir?!®. Ali Oztiirk de paralarin vadeli degisimi dolayisiyla

faizli isleme doniisen akdin, ivaz sartli hibe kabul edilemeyecegini belirtmektedir.

Ali Oztiirk firmalarin miisterilerle imzaladiklar1 sézlesmenin tasarruf sarth
kredi s6zlesmesi oldugu goriisiindedir. Burada amag, ne karsilikli yardimlagsma ya da
bagista bulunma, ne de bankalarda oldugu gibi paranin gilivence altina alinmasidir.
Nitekim her iki tarafin da aldigi1 parayr aynen iade etmesi, bagislama niyetinin
olmadigina isaret etmektedir. Ayrica miisterilerin koruma amaciyla (vedia) firmaya
para yatirdiklar1 disiiniilse dahi firmalarin bu fonlar1 kullaniyor olmasi, yatirilan
paray1 artik bor¢ niteligine doniistiirmektedir. Misterilerde de birbirlerine bagista
bulunma niyet ve iradesi bulunmamaktadir. Ornegin cekilisli yontemde, toplanan
fonun her ay bir kisiye borg olarak verilmesi amacini tagimaktadirlar. Dolayisiyla ister
firma ile miisteriler arasinda, isterse de miisterilerin kendi arasinda vuku bulsun,
karsilikli bor¢ vermeye dayanan bu sistemde taraflardan biri lehine olusan herhangi

bir ilave menfaat, mesruiyetinin ortadan kalkmasi igin yeterlidir?'.

Abdullah Durmus ise TDFS kapsamindaki mevcut uygulamalarin 6nemli bir
takim belirsizlikler ihtiva ettigini diler getirmektedir. Ona gore miisterilerin kendi
aralarindaki hukuki iliski acik degildir. S6zlesmeler sadece firma ile miisteriler
arasindaki iliskiyi ortaya koymaktadir. Ancak bu iliskinin mahiyeti, ne hukuki
anlamda ne de fikhi anlamda — 6rnegin karz, vekalet vs. — belirli degildir. Toplanan
fonlarin kullanim yetkisi de belirsizdir. Her ne kadar bu yonde agik talepleri olmasa
da fonlarma kullanimindan elde edilen karlar iizerinde miisterilerin hakki olup
olmadig1 netlestirilmelidir. Kira 6demeleri mevzuunda, bu 6demelerin konutun rayi¢
kira degeriyle baglantis1 netlestirilmemistir. Miisterilerin  6deyecekleri kira
bedellerinin satin alinan konuta bagli ya da ondan bagimsiz olarak m1 hesaplanacagi

belirsizdir?'?.

210 Sijleyman Kaya, Giiniimiiz Konut Finansman Teknikleri, IT. Uluslararasi islam Ticaret Hukuku
Kongresi “Giiniimiizdeki Meseleler” s. 661.

211 Ali Oztiirk, Tasarrufa Dayali Faizsiz Finans Sisteminde Fon Fazlas1 Varliklarin Degerlendirilmesi,
Tasarrufa Dayah Faizsiz Finansman Sistemi, S. 55.

212 Abdullah Durmus, Tasarrufa Dayali Faizsiz Finans Calistay:, Panel Oturumu, 20 Mayis 2016,
Tasarrufa Dayah Faizsiz Finansman Sistemi, Ensar Nesriyat, Istanbul, 2017, s. 116-119.
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2. Organizasyon Ucreti

Murat Kumbasar mevcut uygulandigi sekliyle firmalarin organizasyon ticreti
almasinin caiz oldugu goriistindedir. Zira aldiklar licret, yerine getirdigi somut bir
hizmetin bedelidir. Ancak firma, ayn1 zamanda konut iiretimi ve/veya satisiyla da
istigal eder ve bu konutlar1 TDFS miisterilerine satarsa, bu durumlarda miisterilerden
ayrica organizasyon tiicreti almasi dogru degildir. Ciinkii ona gore, saticinin satis
bedelinden bagka licret, komisyon vs. seklinde alicidan bir bedel almasi caiz degildir.
Boyle bir satis yapilacaksa, firmanin konut satimi faaliyetini baska bir firma

biinyesinde icra etmesi ve 6ncelikle o firmadan satin alinmasi gerekir?'3,

Sozlesme hiikiimlerinin ve mevcut uygulamalarin isaret ettigi sekliyle tiim
O0demelerin, firma ve miisteriler arasinda cereyan etmesi dolayisiyla Siileyman Kaya,
gerek meri yasal diizenlemeler gerekse de fikhi ¢ergevede tiim borg ve alacaklarin
firma ile misterilerin zimmetinde sabit oldugu goriisiindedir. Zira s6zlesme
hiikiimlerine gore her iki taraf birbirlerine belirli tutarda paray1r 6demeyi taahhiit
etmekte, firmanin tahsil ettigi 6demelerle sair miisterileri finanse ettigini ifade etmesi
firmanin zimmetindeki borgta degisiklik olusturmamaktadir. Organizasyon iicreti ve
kira yardimi seklindeki fazla 6demeler bu sekilde isleyen bir sistemde faize yol

agmaktadir.

Siileyman Kaya firmalarin miisterilerinden organizasyon ticreti tahsil etmesine
iliskin olarak, islemin yeterli mesru zemine oturmadig1 goriisiindedir. Zira mevcut
durumda sistem; para alip verme, finansman saglama hizmeti sunmaktadir.
Dolayisiyla bu sistemde alinan fazlahigin, ev aliminda herhangi bir hizmet
sunulmadigi i¢in komisyon; vekaleten i gorme s6z konusu olmadigi i¢in de tlicret
olarak nitelendirilmesi miimkiin degildir. Bununla birlikte firmanin heniiz evini

almadan sistemden c¢ikan miisteriye organizasyon iicretini iade etmemesi, alinan

213 Murat Kumbasar, Ev Sahibi Olmak ve Eminevim Ornegi, Kafkas Universitesi flahiyat Fakiiltesi
Dergisi, s. 157.
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paranin heniiz ifa edilmeyen bir hizmetin karsili§i olmasi sebebiyle mesruiyetini

tiimiiyle ortadan kaldirmaktadir?*4,

Ali Oztiirk, TDFS uygulamasinda firmalarin kendilerini katilimcilar arasi
finansman islemlerini organize eden birer organizator olarak nitelendirmelerine
karsilik, onlarin daha ziyade finansor ve garantér konumunda olduklarini belirtir.
Nitekim akdin konusu finansman, kars1 tarafinda da bizzat firma yer almaktadir. Ona
gore toplanan fonlarin finansal faaliyetlerde kullanilmasinin bir hizmet olarak
nitelendirilmesi ve dolayisiyla hizmetin karsilig1 olarak alinan organizasyon ticretinin
mesru kabul edilmesi miimkiin degildir. Bu yontem, biitiin aract kurumlar tarafindan
da zaten icra edilmektedir. Ali Oztiirk organizasyon iicretinin fikhi baglamda mesru
olabilmesi i¢in; firmanin gercek anlamda bir organizator gibi hareket etmesini, bunun
icin finansman iligkisinin yalnizca miisteriler arasinda ve faizsiz ve hakkaniyete

uygun sekilde vuku bulmasimi gerekli goriir?®.

Bununla birlikte Abdullah Kahraman, alinan organizasyon {icretini her ne
kadar mesru dairede kabul etmekle birlikte, ticretin kar amagli degil de reel masraflara
karsilik olarak alinmasinin, dolayisiyla makul sinirlar igerisinde belirlenmesinin ve
sistemden ¢ikan miisteriye geri ddenmesinin mesruiyeti baglaminda dile getirilen

sakincalar ortadan kaldiracagini diisiinmektedir?®®,

Hasan Hacak, firmalarin vekalet hiikiimlerine dayali olarak misterilere
organizasyon hizmeti sundugunu, dolayisiyla tahsil ettigi licretin makul ve adil olmasi
sarttyla mesru oldugunu ifade eder. Ayrica iicretin makul sekilde belirlenmesi
baglaminda, miisterilerin sistemde kaldig1 siirenin de dikkate alinmasini

onermektedir?!’.

214 Sijleyman Kaya, Giiniimiiz Konut Finansman Teknikleri, IT. Uluslararasi islam Ticaret Hukuku
Kongresi “Giiniimiizdeki Meseleler” s. 667-668.

215 Alj Oztiirk, Tasarrufa Dayali Faizsiz Finans Sisteminde Fon Fazlas1 Varliklarin Degerlendirilmesi,
Tasarrufa Dayal Faizsiz Finansman Sistemi, S. 63.

216 Abdullah Kahraman, Bir Faizsiz Finansman Y&ntemi Olarak Miisareke Akdi ve Tasarrufa Dayali
Faizsiz Sistem (Elbirligi Sistemi Ornegi), Tasarrufa Dayah Faizsiz Finansman Sistemi, s. 80.

217 Hasan Hacak, Tasarrufa Dayali Faizsiz Finansman Sisteminde Yapilan Akitlerin Analizi,
Tasarrufa Dayah Faizsiz Finansman Sistemi, S. 97.

86



3. Vade Ortas1 Yontem

Vade ortas1 yontemin mesruiyetine iliskin olarak Siileyman Kaya; bu yontemde
zaten biitlin 6demelerin miisteri ile firma arasinda gerceklesiyor olmasi nedeniyle
mezkir taraflarin s6zlesmede borglu ve alacakli konumunda olduklari, dolayisiyla
akdedilen sozlesme ister Karz ister hibe kabul edilsin, firmanin aldig1 organizasyon
ticretinin faiz oldugunu ifade eder. Bu ¢ercevede firmanin topladig1 paralar diger
miisterilerin finansmani1 amactyla kullandig1 séylemini muteber bulmaz. Ciinkii ona
gore, ayn1 yontemde faaliyet gdsteren bir bankanin da kredilerinden faiz yerine hizmet

bedeli aldigin1 ifade etmesi, yaptig1 faaliyeti mesru kilmayacaktir.

Vade ortasi yontemi miisteriler arasindaki karz-1 hasen iliskisine dayandirarak
mesru kabul eden goriisleri Stileyman Kaya; diger miisterilerin karz akdinin taraflar
arasinda yer almadigini ileri siirerek uygun bulmaz. Zira bir karz akdinde borglu ve
alacakli taraflarin slipheye yer olmayacak sekilde belirli olmasi1 esastir. Dolayisiyla
akdin kars1 tarafinda varlig1 somut unsurlariyla ortaya konulmamis bir ortak havuzun
varsayllmasi miimkiin degildir. Zaten ortak havuz seklinde ifade edilen sey firmaya
ait banka hesabidir ve bu hesap iizerinde de hukuken ya da fiili olarak miisterilerin

herhangi bir tasarruf yetkisi bulunmamaktadir.

Stileyman Kaya’ya gore vade ortasi yontemin mesruiyeti, her ne ad altinda
olursa olsun miisterilerden hicbir fazlalik alinmamasina baghdir. Bu nevi bir hizmet
ise ticari bir igletmeden ziyade Osmanli toplumunda 6rnekleri bulundugu iizere, ancak

hayir amaclh bir kurulus tarafindan icra edilebilecektir?*®.

4. Cekilisli Yontem

Ali Oztiirk’e gore de TDFS’de ¢oziime kavusturulmasi gereken temel
sorunlardan bir tanesi, ¢ekilisli yontemde grup iiyeleri arasinda yeterli hakkaniyet
saglanmamasidir. Enflasyonun yanisira konut fiyatlarinda yasanan yiiksek oranli

artiglar, farkli tarihlerde saglanan finansman tutarlarinin reel degerini ciddi oranda

218 Siileyman Kaya, Giiniimiiz Konut Finansman Teknikleri, II. Uluslararas: islam Ticaret Hukuku
Kongresi “Giiniimiizdeki Meseleler” s. 669-670.
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diistirmektedir. Enflasyon farkini 6deme, siras1 gelen miisteriye borg verilmesi yerine
grup adina satin alinan ev i¢in bu miisterinin kira 6demesi, evi teslim alan miisterinin
geri 6deme taksitlerini artirip daha kisa siirede grubu finanse etmesi gibi ¢6ziim

onerileri {izerinde durulabilecegini ifade etmektedir®'®.

Siileyman Kaya, yapilan hesaplamalara gore, grup tiyeleri arasinda; 6demesini
sonra alan miisterilerin once alanlara nazaran daha yiiksek maliyete katlandiklarini,
satin alma giicii bazinda s6z konusu maliyetin daha da yiikseldigini, kira yardimi
uygulamasinin mevcut haliyle haksizlig1 yeterince ortadan kaldirmadigimi ifade
etmektedir. Maddi menfaatler arasinda bu sekilde ortaya ¢ikan farkin ayn1 zamanda
cekiligle belirlenmesi Siileyman Kaya’ya gore kumara benzemekte, dolayisiyla

sistemin mesruiyeti bir bagka agidan daha zedelenmektedir.

Siileyman Kaya, farkli tarihlerde yapilacak 6demeler dolayisiyla grup tiyeleri
arasinda ortaya ¢ikan haksiz durumun onlenmesi i¢in tiim 6demelerde enflasyon
farkinin dikkate alinmasini ve evini alan miisterilerin grup iiyelerine yeterli diizeyde
kira 6demesini dnermektedir. Zira bu durumda her iiyeye siras1 geldiginde satin alma
giicli itibartyla ayni1 tutarda 6deme yapilabilecek, ayni zamanda iiyeler arasindaki

maliyet farki ortadan kalkmis olacaktir??°,

Abdullah Kahraman TDFS’nin her ne kadar faizli veya faizsiz finansman
sistemlerine gore daha az maliyetli ve daha avantajli goziikkmesine karsilik,
miisterilerin arzu ettikleri konuta bu sistemde ulasamayabilecekleri ihtimalinin de
bulunduguna dikkat ¢ekmektedir. Ornegin 200 bin TL’lik bir konutu almak igin
sisteme para yatirmaya baslayan bir kisi eger cekilisli yontemde son siraya kalirsa,

enflasyon ve konut fiyatlarindaki artis sebebiyle bu konutu alamayabilecektir??,

219 Alj Oztiirk, Tasarrufa Dayali Faizsiz Finans Sisteminde Fon Fazlas1 Varliklarin Degerlendirilmesi,
Tasarrufa Dayah Faizsiz Finansman Sistemi, s. 58-59.

220 Sijleyman Kaya, Giiniimiiz Konut Finansman Teknikleri, IT. Uluslararasi islam Ticaret Hukuku
Kongresi “Giiniimiizdeki Meseleler” s. 659-660.

221 Abdullah Kahraman, Bir Faizsiz Finansman Y&ntemi Olarak Miisareke Akdi ve Tasarrufa Dayal
Faizsiz Sistem (Elbirligi Sistemi Ornegi), Tasarrufa Dayah Faizsiz Finansman Sistemi, s. 76.
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5. Elbirligi Yaklasim

Sistemin grup bazinda icra edildigi hususunda Siileyman Kaya, uygulamada
tiim miisterilerin firmaya 6deme yaptiklarini ve siralarn geldiginde tasarruflarini ve
finansman 6demesini dogrudan firmadan tahsil ettiklerini belirtmektedir. Verdigi
orneklerde; belirli bir grupta iiyelerin ilk ay yaptiklar1 6demeler toplaminin toplam 12
ev almaya imkan vermesine karsilik yalniz bir iiyeye ev alindigi, evini alan bir kisi
tarafindan 6denen 244.8 TL kira yardiminin, evini heniiz almayan toplam 79 {iyeye
8.058 TL olarak 6dendigi, vade ortasina gelindiginde grup havuzunda mevcut
olmamasina ragmen tiim iiyelere 6deme yapildigi, bu sekilde havuzu finanse eden
firmanin {liyelerden sonraki aylarda tahsilat sagladigi, vade ortasindan sonra evini
almayan iiye kalmamasina ragmen tiim tyelerin kira yardimi 6demeye devam
ettiklerine yer vererek, ddemelerin esasinda grup iiyeleri arasinda degil de miisteriler
ile firma arasinda gerceklestigi goriisiinii  desteklemektedir. Dolayisiyla grup
tiyelerinin birbirlerine ivaz karsiligi hibede bulunduklarina iligskin fetvalar, mevcut

uygulamalara dayanmamaktadir.

Ayrica Siileyman Kaya, firmalarin kamuya agikladiklari tanitimlarda yer alan,
her ay toplanan parayla gruptaki bir kisiye ev alindig1 seklindeki ifadelerin, sisteme
yonelik kamuoyu nezdinde yanlis bilgilendirmeye sebep oldugunu diisiinmektedir.
Zira ilk uygulanmaya basladigi donemlerdeki ara¢ organizasyonlarinda bahse konu
sekilde isleyen bir sistemin mevcut durumda da ayni sekilde islemesi miimkiin
degildir®®2. Diger taraftan firmalarn kamuya acikladiklari ilan ve reklamlarda
cogunlukla kullandiklar: “elbirligi” terimi Abdullah Kahraman’a gore, iddia edildigi
gibi {liyelerin birbirleri arasinda degil de, miisteriler ile firmalar arasinda olusan bir

sinerjiye isaret etmektedir??,

222 Sijleyman Kaya, Giiniimiiz Konut Finansman Teknikleri, IT. Uluslararasi islam Ticaret Hukuku
Kongresi “Giiniimiizdeki Meseleler” s. 662-667.

223 Abdullah Kahraman, Bir Faizsiz Finansman Y&ntemi Olarak Miisareke Akdi ve Tasarrufa Dayal
Faizsiz Sistem (Elbirligi Sistemi Ornegi), Tasarrufa Dayah Faizsiz Finansman Sistemi, s. 76.
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6. Kira Yardimi Odemeleri

Murat Kumbasar, evini teslim alan miisterilerden kira 6demesi adi altina ilave
tahsilat yapilmasinin mesru olmadigi kanaatindedir. Evini alan kisi artik o evin maliki
durumuna gelmistir. Ev sahibinin kendi evine kira 6demesi de diisliniilemeyecektir.
Dolayistyla tahsil edilen bu ilave tutarlar kira olarak isimlendirilmemeli, sart kosulan

bir hibe veya yardim olarak nitelendirilmelidir??.

Kira yardimi uygulamasina iliski olarak Ali Oztiirk, soz konusu 6demenin; her
ne kadar yardim olarak ifade edilse de, bor¢ karsiliginda 6denmesi ve sdzlesmeyi
imzalayan miisteriye en bastan sart kosulmasi sebebiyle mesru olmadigini
diistiinmektedir. Nitekim bu sart miisteri ile firma arasindaki akdi fasit kilan bir
unsurdur. Odemenin dogrudan miisteriler arasinda gergeklestigi varsayildiginda ise
bu tutar edimler arasinda agik¢a fark olusturmasi sebebiyle islemi faizli hale

getirmektedir?®,
7. ipotek Tesisi

Murat Kumbasar, firmalarin teslim edilen ev {izerinde ipotek tesis etmesinin
mesru bir islem olmadigini, zira satin alinan malin kendisinin ipotek edilmesinin satis
islemini fasid kilacagini ifade eder. Firmalara satin aliman evden bagka bir

gayrimenkul iizerine ipotek tesis etmelerini &nerir?%,

8. Sistemden Cikma

Murat Kumbasar TDFS’de sistemden ¢ikmak isteyen miisterilerin makul bir
siire gectikten sonra mesru manada buna haklari olmadigini diisiiniir. Zira bu

goriisiinii, Imam Ebu Hanife ve Imam Safi’nin; ii¢ giinden fazlasi icin sonradan

224 Murat Kumbasar, Ev Sahibi Olmak ve Eminevim Ornegi, Kafkas Universitesi [lahiyat Fakiiltesi
Dergisi, s. 164.

225 Alj Oztiirk, Tasarrufa Dayali Faizsiz Finans Sisteminde Fon Fazlas1 Varliklarin Degerlendirilmesi,
Tasarrufa Dayah Faizsiz Finansman Sistemi, S. 66.

226 Murat Kumbasar, Ev Sahibi Olmak ve Eminevim Ornegi, Kafkas Universitesi flahiyat Fakiiltesi
Dergisi, s. 157-159.
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vazgecebilirim sartinin  (hiyaru’s-sart) sozlesmeler fasid kilacagi gorisiiyle

destekler??’,
9. Gecikme Cezasi

Murat Kumbasar, firmalarin evini teslim alan ancak geri &demelerini
gerceklestirmeyen miisterilerine ceza yansitmalarin ivazli hibe ve teaviine aykiri
oldugunu belirtir. Odenmeyen taksitlerin yalmzca enflasyon oraninda arttirilmasinin,
bu farkin da firmalara degil diger miisterilere aktarilmasinin uygun olacagi

kanaatindedir??2.
10. Oneriler

Uluslararas1 islam Ticaret Hukuku Kongresi sonug bildirisi kapsaminda,

TDFS’deki riba siiphesinin izalesi i¢in asagidaki dneriler dile getirilmistir.

1. Miisterilerin tahsilat ve 6demelerinin grup icerisinde kalmasi,

2. Grup iiyelerinin yaptiklari 6demeleri sirket hesabinda kalmayip grup tiyelerine
konut alinmak tizere kullaniimas:,

3. Sirketin organizasyona finansal anlamda miidahil olamamasi gerekir.

4. Yine ileri tarihlerde yapilacak odemelere eklenecek enflasyon farki bastan tahmini
olarak belirlenip kesinlestirilmemeli, enflasyon gergeklestikten sonra buna gore

fazlalik eklenmelidir.

Ayrica bu sistemler ayni zamanda finans teminine yonelik birer organizasyon
olduklarindan BDDK gibi bir iist kurulun denetimine tabi olmalari ve TMSF 'nin

banka mevduatlart icin verdigi garantiyi haiz olmalar: énem arz eder. ’**®

Abdullah Kahraman, mevcut haliyle bazi fikhi sorunlar ihtiva ettigini dolayl
olarak kabul etmek suretiyle olmas1 gereken sistemi, birden fazla akit tiiriiniin bir

arada bulundugu, miirekkep mali akitler kapsaminda degerlendirmektedir. Bu

227 A g.e. s. 160.

28 A g.e.s. 164.

22911 Uluslararasi Islam Ticaret Hukuku Kongresi “Giiniimiizdeki Meseleler”, Sonug Bildirgesi, Konya,
(Cevrimigi) http://www.kto.org.tr/d/file/ii-islam-ticaret-hukuku-kongresi-sonuc-bildirgesi.pdf. 22.02.2017
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sistemde grup iiyeleri kendi aralarinda inan sirketinin bir alt tiirli olan miisareke
ortakligr kurmaktadirlar. Zira her ay toplanan para ile ortaklasa bir ev satin alinmakta,
evin teslim edildigi ortak kendi payina diisen kisminda oturmakta, diger ortaklarin
pay1 icin kira 6demektedir. Evin bedelini 6demeye devam ettikce ev tlizerindeki pay1
artmakta, diger ortaklarin pay1 ve dolayisiyla 6dedigi kira bedeli azalmakta, son taksiti
0dediginde ise evin tek maliki konumuna gelmektedir. Grup tiyelerinin ev tizerindeki
ortak milkiyeti; azalan miisareke akdine, bir iiyenin evi teslim alarak ondan
yararlanmasi; kira/icare akdine dayanmaktadir. Bu yontemde firmanin aldigi
organizasyon icreti, vekalet ticreti hiikkmiinde olup karz akdindeki faiz gibi
degerlendirilmesi miimkiin degildir. Zira firma bir grubu organize etmek i¢in emek
sarf etmekte ve ¢esitli kalemlerde harcamalar gergeklestirmektedir. Grup havuzunda

olusan fazla fonun kullanim1 da bir {icretli vekalet 6rnegi teskil etmektedir®®°.

Siileyman Kaya’ya gore sistemde faizin ortaya ¢ikmamasi i¢in, sistemin gergek
anlamda grup bazinda islemesi ve Odemelerin sadece grup {liyeleri arasinda
gerceklesmesi gerekmektedir. Ornegin iiyelerce belirli bir tarihte yapilan ddemeler
dogrudan ev alimi i¢in kullanilmali, grup havuzu firma tarafindan finanse
edilmemelidir. Bu sekilde organize edilen sistemde firma islemleri vekaleten
gerceklestirmis, bor¢ ve alacaklar grup iiyelerinin zimmetinde kalmis olacaktir.
Ayrica bu durumda grup iyelerinin fikhen mesru kabul edilen sekilde birbirlerine
karz-1 hasen verdikleri, alman evi hibe ettikleri veya kiraya verdikleri kabul

edilebilecektir?®!,

Ali Oztiirk’iin sistemin mesruiyeti i¢in fon havuzuna iliskin 6nerileri su
sekildedir. Oncelikle firmanin gergek bir organizatdr gibi hareket etmesi icin ana
sermayesi ve tahsil ettigi organizasyon {icretleri ile miisterilerce gerceklestirilen fon
O0demeleri birbirinden kesin olarak ayrilmalidir. Bu kapsamda fon &demelerinin
toplandig1 ve her miisterinin 6dedigi tutar kadar pay sahibi oldugu bir fon havuzu

olusturulmali, ihtiyatlar diginda bu havuzda fon fazlasi olusturulmamalidir. Yani

230 Abdullah Kahraman, Bir Faizsiz Finansman Y&ntemi Olarak Miisareke Akdi ve Tasarrufa Dayali
Faizsiz Sistem (Elbirligi Sistemi Ornegi), Tasarrufa Dayah Faizsiz Finansman Sistemi, s. 79.

21 Siileyman Kaya, Giiniimiiz Konut Finansman Teknikleri, II. Uluslararas: islam Ticaret Hukuku
Kongresi “Giiniimiizdeki Meseleler” s. 671.
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miisterilerin finansman ihtiyaclari miimkiin olan en kisa siirede karsilanmalidir. Firma
lehine olusacak bir fon fazlasi olmadan sistemin icra edilemeyecegi anlagildigi
takdirde Ali Oztiirk, fon fazlasinin firma ile miisteriler arasinda akdedilecek ortaklik
veya yatirim vekaleti sozlesmesine dayandigi takdirde firma tarafindan

kullanilabilecegini ifade eder®®.

Abdullah Kahraman, TDFS uygulamasinda firmalarin fon havuzlarinda
mudarib ortak olarak yer alabileceklerini, hatta kendi sermayelerini de bu havuzda
degerlendirebileceklerini diisginmektedir. Bu durumda firma, miisareke iginde
mudarabe yapmis olmaktadir. Grupla beraber ortak oldugu evleri, yine grup iiyelerine
devredip bu islemlerden kar elde edebilecek, bu kar hem mudarib hem de musarik
olarak sirasiyla emeginin ve sermayesinin karsiligi olacaktir. Hasan Hacak, gerek
cekilisli yontem, gerekse de vade ortast yontemde firmalarin miisterilerle
imzalayacaklart mudarabe soOzlesmesine gore fazla fon {lizerinde tasarruf
edebilecekleri goriisiindedir?®. Hasan Hacak ayrica, mudarabe akdinin geregi olarak
miisterilere yansitilacak kar veya zararin donemler arasindaki dalgalanmasinm
onlemek lizere ihtiyat fonu olusturulmasini 6nermektedir. Zarar olusan donemlerde
bu fon, zarar1 karsilamak tizere sisteme borg / karz-1 hasen verecektir. Sistemin tekrar

kara gegmesi durumunda Oncelikle fona olan borcun 6denmesi esastir

Hasan Hacak, ¢ekirdek model adin1 verdigi yontem tizerinden ¢ekilisli yontemi
tahlil eder ve uygulamada zaruri olan bazi hususlar1 dikkate alarak ¢ekirdek modelde
bir takim revizyonlar gerceklestirir. Cekirdek modelde cekilisli yontem, grup iiyeleri
arasinda akdedilen azalan miisareke ortakligima dayanmakta, ancak klasik
uygulamadan belli noktalarda ayrismasi dolayisiyla bu ortakligin 6zel ve yeni bir
tiirlinii olusturmaktadir. Modelde kurulan ortakligin amact her ay toplanan sermaye
ile bir ev satin almak ve bu evi iiyelerden birinin kullanimina sunmaktir. Ev tizerinde

ortakligin miilkiyeti devam ettigi i¢in evi teslim alan iiye, ortakliga kira 6demesi

282 Alj Oztiirk, Tasarrufa Dayali Faizsiz Finans Sisteminde Fon Fazlas1 Varliklarin Degerlendirilmesi,
Tasarrufa Dayah Faizsiz Finansman Sistemi, S. 66.

233 Abdullah Kahraman, Bir Faizsiz Finansman Y&ntemi Olarak Miisareke Akdi ve Tasarrufa Dayal
Faizsiz Sistem (Elbirligi Sistemi Ornegi), Tasarrufa Dayah Faizsiz Finansman Sistemi, s. 82-84.
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gerceklestirecektir. Basit bir mantik iizerinde oturan bu modelin uygulanabilir olmas1

icim iki hususta revizyon yapilmasi gerekir.

— Evi teslim alan liyenin baslangigta 6deyecegi kira bedelleri, miilkiyet payinin diisiik
olmasi sebebiyle oldukea yiiksek olacak, anapara 6demesiyle birlikte maddi giiciinii
zorlayabilecektir. Bu nedenle iiyelere 6deme kolayligi saglanmasi adina vade
sonuna kadar Odenecek toplam kira bedelinin aylik aritmetik ortalamasi
hesaplanmali ve iiyelerden her ay bu tutarda tahsilat yapilmalidir.

— Bilindigi tizere ¢ekilisli yontemin mevcut uygulamalarinda tiim {iyeler en ge¢ vade
ortasinda evlerini teslim almaktadirlar. Sistemin mevcut pratik halinin devamai i¢in
cekilisli yontemin iiyeler taksitlerinin yarisindan bir fazlasini 6dedikten sonra vade
ortas1 yonteme doniistligii kabul edilecektir. Burada modelin 6zii degismeyecek,
daha 6nce kiiciik bir grup i¢inde kurulan ortaklik, artik daha biiyiik bir grup i¢inde
devam edecek ve iiyeler ayni sekilde bu gruba kira bedeli 6demeye devam
edecektir. Bastan vade ortasi yonteme gore sisteme giren {iiyelere bu kira
O0demelerinin aktarilmasi, firma ile akdedecekleri mudarabe s6zlesmesi lizerinden
gerceklesecektir. Sozlesmeye gore miisteriler, c¢ekiligli yontemdeki gruplarin
finanse edilmesi de dahil olmak iizere firmaya fonun kullanimi i¢in yetki vermis

olurlar.

Hasan Hacak, ¢ekilisli ve vade ortas1 yontemlerde toplanan paralari, iki ayr1
ortaklik fonu olarak tasavvur eder. Firmalar bu iki fonu, gerektiginde kendi 6z
sermayelerini de dahil ederek ¢ekilisli yontemdeki miisterilerin vade ortasinda finanse

edilmesinde kullanabileceklerdir23*,

Abdullah Kahraman, her ne kadar fazla fonun kullaniminin halihazirda ticretli
vekalet akdine dayandigimi ve dolayisiyla mesru oldugunu ifade etse de, firmalara
tiyelerinden gercek anlamda vekalet almalarini Onermektedir. Fon fazlasinin
mudarebe akdi iizerinden de kullanilabilecegini, ancak her iki durumda da firmalarin

akdin geregi olarak miisterilere elde ettikleri kardan ciizi de olsa 6deme yapilmasinin

234 Hasan Hacak, Tasarrufa Dayal Faizsiz Finansman Sisteminde Yapilan Akitlerin Analizi, Tasarrufa
Dayali Faizsiz Finansman Sistemi, s. 89-102.
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sart oldugunu, 6rnegin yapilacak kar ddemesine gore bir veya birden fazla taksit
O0demesinin silinebilecegini belirtmektedir. Bununla birlikte ona gére mezkir fonun
kullanimi, sigortaciligi mesru kilan gerekceye dayanarak da firmalara birakilabilir.
Zira klasik donem Hanefi mezhebinin aksine bugiin “teminat” bir mal olarak kabul
edilmektedir. TDFS’de firmalar zimni olarak miisterilerine, toplamis olduklar
fonlarin zarar etmeyecegini garanti etmekte; buna karsilik miisterilerin kar beklentisi
de bulunmamaktadir. Ancak firmalarin kar ettikleri donemlerde miisterilerine hibede
bulunmalari, gelirlerini daha mesru ve saibesiz kilacaktir. Hasan Hacak, miisterilerle
firma arasinda kurulan ortaklikta karin paylagimima iliskin olarak, firmalarin
varliklarim1 idame ettirebilmeleri i¢in kardan daha yiliksek pay almalarinin,
sOzlesmede yazilmasi ve bu paylasim oranina tam olarak uyulmasi sartiyla fikhi
acidan sakincali olmadigi goriisiindedir. Zira miisterilerin asil hedefi, bu islemden kar

elde etmek degil, saglikli isleyen bir sistemden finansman saglamaktir?®.

Servet Bayindir, sistemin mevcut haliyle mesru bir ticaret yontemi olmadig,
ancak bir takim hususlarin netlestirilmesi kaydiyla Abdullah Kahraman ve Hasan
Hacak tarafindan yapilan tekliflerin olumlu, tutarli ve uygulanabilir oldugu
goriisiindedir. Netlestirilmesini istedigi hususlarin baginda kira yardimi 6demeleri
gelmektedir. Ona gore 6demelerde adaletin tam anlamiyla saglanabilmesi i¢in, fon
yonetim sirketleri ve yatirim ortakliklarinda uygulanan “hesap degeri” modelinin esas
alinmas1 uygun olacaktir. Dile getirdigi diger bir husus, sistemden ¢ikmak isteyen
kisilerin magdur edilmemesidir. Bu hususta ikincil piyasalarin devreye sokulmasini,
menkul kiymet seklinde ihra¢ edilecek ortaklik paylarinin miisteriler tarafindan
istenildigi zaman nakde ¢evrilebilmesini 6nermektedir. Bayindir’a gore konut kiralari
ve konutlarin degerlerindeki artisin adil sekilde 6demelere yansitilmasi hususu teklif
edilen modellerde mutlaka dikkate alinmalidir. Firmalar bu hususta bagimsiz

degerleme sirketlerinden istifade edebilirler®®.

235 Abdullah Kahraman, Bir Faizsiz Finansman Y&ntemi Olarak Miisareke Akdi ve Tasarrufa Dayali
Faizsiz Sistem (Elbirligi Sistemi Ornegi), Tasarrufa Dayah Faizsiz Finansman Sistemi, s. 82-84.

2% Servet Bayindir, Tasarrufa Dayali Faizsiz Finans Calistayi, Panel Oturumu, 20 Mayis 2016,
Tasarrufa Dayah Faizsiz Finansman Sistemi, Ensar Nesriyat, Istanbul, 2017, s. 105-107.
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Abdullah Durmus, sistemin miisteriler arasinda bir istirak, yani miisareke
ortaklig1 seklinde olusturulmasi gerektigini ifade etmekte, ancak bu ortakligin farazi
bir ortaklik olarak degil, yasal mevzuatta da yeri olan yatirim fonlar1 seklinde
orgiitlenmesini onermektedir. Modelde fon fazlasinin yonetimi, inangh miilkiyet
esaslarma gore calisan bir fon yonetim sirketine birakilacak, firmalar ise fonun
kurucusu ve yoneticisi olabileceklerdir. Bu sayede bir taraftan miisterilerin
yatirdiklar1 paralar lizerindeki miilkiyet haklar1 ve sair menfaatleri korunmus olacak,
diger taraftan firmalarin vekil sifatiyla organizasyon iicreti tahsil etmesine, mudarib
veya musarik sifatiyla da gelirden pay almasina imkan verilecektir. Modelin yatirim

ortakliklarinda oldugu gibi ayr bir tiizel kisilik altinda yiiriitiilmesi de miimkiindiir?®’.

237 Abdullah Durmus, Tasarrufa Dayali Faizsiz Finans Calistay1, Panel Oturumu, 20 Mayis 2016,
Tasarrufa Dayah Faizsiz Finansman Sistemi, Ensar Nesriyat, Istanbul, 2017, s. 116-119.
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DEGERLENDIRME VE SONUC

Islam’m ilk ortaya ¢iktig1 donemlerde insanlarin finansman ihtiyaci genellikle
iki gergek kisi arasinda akdedilen sozlesmeler iizerinden karsilanmakta, bu ihtiyaci
kitlesel diizeyde karsilamay1 amaglayan finansal kuruluslar bulunmamaktadir. Tarihi
birka¢ ylizy1l Oncesine kadar giden modern donem uygulamalarinda ise standart
sOzlesmeler tlizerinden genis halk kitlelerini organize ederek tasarruflart finansmana
dontistiiren kuruluglar ortaya ¢ikmis ve dolayisiyla sayilart milyonlar1 bulan kisiler
arasindaki iliski agimin klasik fikihta ortaya konulan ¢6ziim onerileri ve standart
sozlesme tipleri lizerinden degerlendirilmesinin saglikli sonuglar iiretmeyecegi
anlasilmustir. 1ki kisi arasinda akdedilecek bir sigorta sozlesmesine iliskin klasik
fikihta yer alan bir hiikiim karsisinda bugiinkii Islami sigorta sirketlerinin durumu,
bahse konu mevzuda dikkati ¢eken onemli bir drnektir. Giiniimiiz Islami finans
uygulamalari ve dolayisiyla TDFS i¢in de bahse konu degerlendirme bi¢imi oldukca

Onem arz etmektedir.

Ancak tabii ki bu yaklasim, giiniin ekonomik ve toplumsal kosullarinin her
durumda Islam’in temel ilke ve kurallar1 iizerinde etkili olacagi goriisiinii
yansitmamaktadir. Islam hukukunda nassin duruma yansitilmasi fonksiyonunu icra
eden ictihat, aslinda ¢ok hassas bir ¢izgi tizerinde hareket etmektedir. Bahse konu
¢izginin tespiti ve takibi ise herhangi bir Miislimanin degil, bu alanda yeteri kadar
uzmanlagmis kisi veya kisilerin belirli arastirma yontemleri {izerinden gosterecegi
zihni gabaya ihtiya¢ duymaktadir. Zira bu yontemlerin 6ncelikli ve en 6nemli amaci,
hiikkiim verilecek mevzuun yeterince anlasilmasi, benzer durumlarla iliskisinin ve

ayristig1 noktalarin ortaya konulmasidir.

Kanaatimizce mevcut TDFS uygulamalarmin bugiine kadar birer Islami finans
ornegi seklinde tanitilmasi da, bahse konu ihtiyacin maalesef goz ardi edilmesinden
kaynaklanmigtir. Zira sistemin faizsiz oldugu, cogunlukla bizzat firmalar tarafindan
iddia edilmis, iddialarin ispati i¢in zaman zaman kamuoyu nezdinde itibar sahibi
kisilere bagvurulmustur. Dikkati ¢eken Onemli diger bir husus ise, akademik
kaynaklar disindaki diger kaynaklarda, sistemin mevcut uygulamalarina iliskin

kapsaml1 bir inceleme — 6rnegin, akdedilen s6zlesme tiirlerinin ve maddelerinin ele
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alinmasi — yiiriitilmemesi ve adeta farazi akit tiirleri {izerinden sisteme mesruiyet

addedilmesidir.

Akademik kaynaklar ¢ergevesinde TDFS uygulamalarina iliskin sarf edilen
goriis ve Oneriler dikkate alindiginda ise, sistemin mevcut haliyle iddia edildigi
sekilde Islam hukuku baglaminda faizsiz olarak icra edilmedigi goriisiiniin ¢ogunlukla
dile getirildigi anlasilmaktadir. Ancak bununla birlikte sistemin, faizin egemen
oldugu konvansiyonel bankacilik ve finans uygulamalarinin kapsami iginde
goriilmesi de miimkiin degildir. Genel hatlar1 ve benimsedigi yontemler itibartyla
mesruiyet potansiyeli tasiyan sistemin, uygulamada 6zellikle belirli akit tiirlerinin tiim
taraflar nezdinde hayata gecirilmesi durumunda caiz goriilebilecegi konusunda

mutabakat bulunmaktadir.

Kanaatimizce TDFS nin Islami finans sistemine kazandirilmasi i¢in &ncelikle
yasal diizlemde finansal regiilasyon altyapisinin olusturulmas: ve bununla baglantili
olarak miisterilerin glivenini ve sistemin istikrarin1 saglamak tizere mevcut kamu
otoritelerinden biri tarafindan denetim ve goézetim siireclerinin olusturulmasi
gerekmektedir. Bu éncelik sistemin Islami finans ilkeleri baglaminda icra edilmesi ve
seffafliginin tesis edilmesi adina olduk¢a 6nem arz etmektedir Bahse konu 6nkosulun
yerine getirilmesi ile es zamanl olarak sistemin merkezi olarak veya her bir firma
bazinda seri danigma mekanizmasina sahip olmasi saglanmahidir. Bu gereklilik
sistemin ilk elden yasal altyapisi itibariyla kurgulanmasi asamasinda gerekli oldugu
gibi, miiteakip siirecte lrlin ve hizmetlerin gelistirilmesi, bunlarin miisterilere
sunulmas1 ve uygulamalarin denetimi siireglerinde de giindeme gelecektir. S6z
konusu mekanizma sayesinde icra edilen faaliyetler profesyonel manada muhtelif
yonleriyle, alaninda uzman kisilerden miitesekkil danisma kurulu/kurullar1 tarafindan
incelenebilecek, gerekli fikhi tedbirler alinabilecek ve s6z konusu tedbirlerin firmalar

nezdinde siirekli olarak takibi miimkiin olabilecektir.
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