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OZET

Diinya’da bilinen ismi ile islami Bankacilik veya Faizsiz Bankacilik gitgide énem
kazanmaktadir. Islami Bankaciligin olusumu ve gelisiminde ise iki ana sebep
bulunmaktadir. Birincisi, dini sebepler ikincisi ise ekonomik ve sosyal gerekcelerdir. Bu
gercekler 1518inda ¢alismamizda, katilim bankaciligl, dini yasaklardan arindirilmig fon
toplama ve fon kullandirma yontemleri ayrintili bir sekilde incelenerek ele alinmistir.
Tiirkiye’nin Islam {ilkesi olmasina ragmen faizsiz bankaciligm, Tirkiye’ye gelis
tarihinden itibaren ne kadar yol kat ettigi, hak ettigi yerlere gelip gelmedigine de

ayrintili bir sekilde projede yer verilmistir.

Calismamizda, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi dahil olmakla {izere, tiim istatistiki
veri arsivlerindeki arastirmalarimiza ragmen, somut veriler ne yazik ki 2005 yilindan
itibaren bulundugu i¢in: 2005-2014 yillar1 arasindaki 6 sar aylik veriler ile katilim
bankalarinin faizsiz fon kullandirma yontemlerinin milli gelire etkisi, zaman serileri
yontemi ile modellestirilmis ve Tiirkiye ekonomisine katilim bankaciliginin mantigi

dogrultusunda pozitif yonde etkisi olup olmadigi incelenmistir.

Katilim Bankacilig1 ve fon kullandirma yontemlerinin diger bankalara gore farklilig
gercegiyle; faizsiz fon toplama ve kullandirma yontemlerinin olusturulabilmesi ve
bunun muhafazakar kesimce benimsenmesiyle; yastik alti tasarruflarin finansal sisteme
ve dolayisiyla lilke ekonomisine kazandirilmasiyla; yabanci sermayeye ve faize baglh

kalmanin atlatilabilmesinin ekonomiye 6nemli katkilar saglayacagi asikardir.

Anahtar Kelimeler: Katilim Bankacilig1,0zel Finans Kurumu,Faizsiz Fon Kullandirma

Y ontemleri



ABSTRACT

With the world wideknown name Islamic Banking gains importance day by day. There
are two reasons in formation and development of banking. The first is religious reasons
and theother is economic ands ocialreasons. In the light of these reasons, participation
banking, fund collection,which is free from religious prohibitions, and the methods
touse funds are examined in a detailed wayin our study. Although Turkey is an Islamic
country, Islamic Banking is explained in detailabout how long it has been in use and

ifenough value is given or not since it was first introduced toTurkey.

In our study, including Central Bank of the Turkish Republic, although we search all the
statistical data archives, we, unfortunately, have found tangible data beginning from
2005. The effect of the method which uses interest free funds of partcipation banksand
the data of each 6 months between 2005 — 2014 to the national income is searched,
also, in accord ance with the participation banking, it is searched if it has any positive

effect to the Turkey’s economy or not.

With the reality of differences of participation banking and the methods of using funds
according to the other banks it is obvious that the economy will improve with the
contribution of interest free fund collecting, formation of using those methods, and
adopting of this method by conservatives. Also it will improve by spending mattres

savings and accordingly it will contribute toTurkey’s economy.

Key Words: Participation Banking,islamic Banking,Private Financial Institutions
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GIRIS

Bankacilik sistemi, paranin muhafaza edilmesi i¢in giivenli bir ortam saglanmasi,
tasarruflarin toplanmasi ve ekonomiye aktarilmasini gergeklestirmek, ¢ek ve akreditif
muameleleri yapmak, misteri adina menkul kiymet alim satimi yapmak, kefalet ve
teminat mektubu vermek, kiralik kasa hizmeti vermek, seyahat ¢eki ve kredi kart1 gibi
konularda danismanlik yapmak, isadamlarina banka referans mektubu vermek ve gesitli
faturalarin tahsilini yapmak iizere faaliyet gdstermektedir. Diger yandan Diinya’da ve
Tiirkiye’de bankacilik sektdrii faizli sistem iizerine insa edilmistir. Faiz, islam dinine
gore haram kilindig i¢in Diinya’da ve Tiirkiye’de Miisliiman olan ve dini hassasiyetleri
gozetenler faizli bankacilik sisteminden uzak kalmaktadir. Bu yilizden de bu tasarruf
sahiplerinin ekonomiye aktarilmasi igin diinyada ve iilkemizde faizsiz bankacilik
kurumlart yani Katilim Bankalar1 faaliyet gostermektedir.Son yillarda mali piyasalarda
yasanan gelismeler yeni enstriimanlarin ortaya ¢ikmasini saglanmustir. Ozellikle gelismis
iilkelerin mali piyasalarinda yasanan biiylik ilerlemeler az gelismis {ilkelerdeki mali

piyasalar1 da etkilemistir.

Bu projede Katilim Bankacilig1 dort boliimde ele alinmistir.Birinci boliimde katilim
bankaciliginin diinyada tarihsel olusumu ve gelisimine deginilmis diinyadaki gelecegi
hakkinda yorumlamalara basvurulmustur.lkinci béliimde ise Tiirkiye’de katilim
bankaciliginda fon kullandirma yontemleri ele alinmis ve Srneklendirilmistir.Ugiincii
boliimde ise nakdi krediler , gayri nakdi krediler ve dis ticarette de kullandirilan {irtinler
ele alinmistir. Dordiincii boliimde ise tiirk katilim bankaciliginin rezervlerindeki artisglar
ve kullandirdigr 6zel sektor kredilerindeki artisin milli gelire etkisi zaman serileri

yontemi ile incelenmis ve somut bilgilere ulasilmistir.



BIiRINCi BOLUM

KATILIM BANKALARI ve FAIZSiZ BANKACILIK SiSTEMIi

Faiz, iki kisi veya kurum arasindaki bir islemde bir taraftan diger tarafa karsiliksiz
deger aktarimidir. Faizsiz esasa gore calisan katilim bankaciligi, kar ve zarara katilma
esasma gore fon toplayip; ticaret, ortaklik ve finansal kiralama yontemleriyle fon
kullandiran bir bankacilik modelidir.Katilim bankalari, fon toplama asamasinda kar-
zarar ortakligin1 basartyla uygularken, fon kullandirma asamasinda bu yontemi
kullanmakta zorlanmakta ve bugiin daha cok ticarette yogunlagsmis bulunmaktadir.
Kendilerinden beklenen ve ideal olan ortaklik yontemleri bu kurumlarda simdilik ¢ok az
yer tutmaktadir.Katilim bankalar1 fon kullandirma asamasinda giiniimiizde agirlikli
olarak kisi ve kurumlarin mal ve hizmet alimlarini finanse etme, yani onlara bu
alimlarda mali destek saglama fonksiyonu gormektedir.Bu 6zelliklerini dikkate alarak
bugiinkii haliyle katilim bankaciliini, parasal islemlerle mal ve hizmet hareketlerinin
birbirine siki sikiya baglandigi, her para hareketinin mutlaka bir mal veya hizmete
karsilik geldigi,gelirin ise, katilim hesab1 sahipleriyle kar ve zarar ortaklig1 esasina gore
boliisiildiigii bir sistem olarak da tanimlamak miimkiindiir.Yani katilim bankalar1 sadece
para hareketlerinden para kazanamaz; parayr mutlaka bir iktisadi faaliyette
degerlendirerek ticari kazang elde etmeye calisir ve kazang gerceklesirse, onu ortagi
durumundaki katilim hesabi sahipleriyle yani halkla paylasir.Katilim hesaplari, katilim
bankalarinda agilan ve sahibine kar veya zarar getiren vadeli yatirim
hesaplaridir.Katilim bankaciligimin bugiinkii uygulamasinda elindeki tasarrufuyla
kazang elde etmek isteyen fon (tasarruf) sahipleriyle banka arasinda Islim hukukunda

mudarebe denilen bir ortaklik tesis edilir(Yeni Umit,2014).

Faizin teorik temeldeki sorgulamasi yeni bir gelisme degildir. Eflatun faizi, zenginin
fakiri somiirme araci olarak gormiis, Aristo da paranin faizle artsin diye degil, sadece
degisim icin kullanilmas1 gerektigine inanmistir(Ozsoy,1994:11).Keynes;faizin
yatirimlart Onleyici bir unsur oldugunu, yatirim artisiyla faiz artisinin ters orantili

oldugunu ifade etmistir.



Semavi dinler tarafindan faiz net bir sekilde reddedilmis olsa da giinlimiizde faiz
yaygin olarak kullanilmaktadir. Faizin varligmmi mesru gosteren en yaygin diisiince,
faizin enflasyon etkisinin tazminat1 oldugu iddiasidir. Bor¢ veren bdylece yatiriminin
baslangictaki satin alma giiciinii korumak i¢in beklenen enflasyonla orantili belirli bir

miktarda faiz eklemektedir.

Keynes, insanlarin varliklarimi likiditenin nihai seviyesi olan para seklinde tutmay1
tercih etmelerinde li¢ neden oldugunu ileri siirmiistiir. Bunlar; islem yapma ihtiyaci,
simdiden goriilemeyen olaylar i¢in tedbir olarak bulundurma ihtiyaci ve paranin elinde
tutana sagladigi spekiilasyon firsatidir. Keynes, para bor¢ olarak verildigi zaman
likiditenin kayboldugunu ve dolayisiyla bu likiditenin avantajindan vazgectigi icin borg
veren tarafindan bir faiz unsuru tahakkuk ettirilecegini iddia etmistir. Bu fikirler,
ekonomideki para arz ve talebine gore kisa vadede faiz oranini belirleme modeli olan

likidite tercihi teorisinde toplanmistir(Ozsoy,1994:51-54).

Faiz kavramimin Islami literatiirdeki karsilig1 riba dir. Riba Arapga bir kelimedir ve
sozliikte ziyade (fazlalik) ve nema (artma, ¢ogalma) manalarina gelir. Cahiliye donemi
Araplar riba kelimesini bu manasinda kullandiklar1 gibi, ayrica, bugiin genellikle faiz
deyince anlasilan, “Vadenin uzatilmasina karsi borcun da artmasi” manasinda da
kullantyorlardi. islam insanlik tarihi boyunca bilinen &diing veya borg faizi kavramina
bir de para ve mallarin pesin veya vadeli miibadelelerinde ortaya ¢ikan alis-veris faizi
kavramini eklemistir. Kuran borg faizini ele alirken, hadisler agirlikli olarak alig-veris
faizinin {izerinde durmustur. Su halde faiz kavrami Islam’a gére iki cesittir: Borg faizi

ve alig-veris faizi.

Borg faizi; 6diing, alim-satim veya baska her hangi bir sebepten zimmete gecen bir
borca karsilik 6denecek olan mal veya parada, belli bir vadeden dolay1 sart kilinan

fazlaliktir. Borg faizi, kendisinde su iki unsur bulunan herhangi bir muamelede hiilkmen
tahakkuk eder.

e Sebebi ne olursa olsun (satilan bir malin bedeli veya 6diin¢ para veya mal) iki
taraftan birinin lehine Obiir tarafin zimmetinde tahakkuk etmis bir borcun

bulunmasi,



e Borcun 6denmesi esnasinda anapara veya mala ilaveten alacakli lehine bir

fazlaligin veya bir menfaatin sart kilinmasi seklindedir(Erdogan,2011:22)

Mesela paranin tasima kiilfeti veya kayip riskinden kurtulmak amaciyla, bir yerde
verilen bir 6diinclin bagka bir yerde ddenmesini sart kosmak veya bor¢lunun evinde
parasiz  oturmak  sartiyla ona  Oding vermek de  faize  olgusuna
girer(Erdogan,2011:22).Faizli bir islem sonunda faizi 6deyen veya alandan mutlaka biri
haksizliga ugrar. Zira yiiksek bir faiz orani kotii piyasa sartlarinda faizi 6deyeni biiyiik
bir haksizliga ugratirken, diisiik bir faiz de faizli kredinin getirisinin ¢ok yiiksek oldugu
ekonomik sartlarda sermaye sahibini, yani faizi alani zarara ugratir. Iki tarafin da raz:

kalacag bir orta yol bir¢ok ihtimalden sadece bir tanesidir.

Faiz oranmin diisiik veya yliksek olmasi, basit veya bilesik olmasi, kredinin ister
tiketime, ister tUretime yonelik olmasit faizin haram olusu konusunda bir sey
degistirmez. Bu konuda biitiin Islam mezhepleri ittifak halindedirler.(Erdogan, 2011:23)
Gilinlimiizde ve genel olarak kapitalizmde faiz denince ilk akla gelen kredi faizi
Islam’daki bu borg faizidir. Biitiin faizli islemlerde belli bir miktar anaparaya belli bir
vade sonunda belli miktarda fazla 6deme yapildigina gore, Kuran’in yasakladigi bu faiz
ile giinlimiizdeki banka faizleri, tahvil ve bono faizleri arasinda bir farkin olmadigi
aciktir.Bir diger faiz tiirii olan alis-veris faizi ise; faizli isleme konu olan iirlin veya

paralarin pesin veya vadeli alim-satimlarinda ortaya ¢ikan faizdir.

Alig-veris faizi Hz. Peygamber’in (As) su hadisinde 6zetlenmistir: “Altina karsilik
altin, glimiise karsilik giimiis, bugdaya karsilik bugday, arpaya karsilik arpa, hurmaya
karsilik hurma, tuza karsilik tuz, misli misline, esit Ol¢iide ve pesin miibadele
edilmelidir. Mallar farkli cinslerden ise, istediginiz gibi, pesin veya veresiye ve
istediginiz miktarlarda miibadele edebilirsiniz demistir’(Hadis).Kapitalizmin faiz
saydigi halde Islam’in faiz saymadig1 ve katilim bankalarinca murabaha sistemine konu
olan durum vade farkidir. Kapitalizmde vade farki faiz olarak goriilmekte ve vadeli
satilan bir malin faturasinda pesin fiyatla vade farki ayr1 ayr1 gosterilerek, vade farki

‘faiz’ olarak belirtilmektedir.



Oysa fiyat1 bastan ve kesin olarak belirlemek sartiyla, bir malin vade sebebiyle
daha yiiksek fiyattan satilmasi caiz olup, bu vade farki Islam’a gore faiz degildir. Ciinkii
mal ile para arasinda faiz iliskisi doguracak bir bag yoktur. Fakat vadeli satilan bir
malin borcu vadesinde 6denmedigi takdirde, bu borca uygulanacak vade farki tam
anlamiyla faizdir. Ciinkii artik mal-para degil, para-para iliskisi vardir ve bugiinkii borg

para ile gelecekte 6denecek para arasinda bir faiz bagi kurulmus olur.

Faizin teorik temeldeki sorgulamasi yeni bir gelisme degildir. Eflatun faizi, zenginin
fakiri somiirme araci olarak gormiis, Aristo da paranin faizle artsin diye degil, sadece
degisim icin kullanilmas1 gerektigine inanmistir. Keynes; faizin yatirimlari dnleyici bir
unsur oldugunu, yatirnm artistyla faiz artisinin  ters orantili  oldugunu ifade

etmistir(Erdogan,2011:30).

1.1 FAiZSiZ BANKACILIGI ORTAYA CIKARAN NEDENLER

111 Dini Nedenler

Faizsiz bankacilifm var olus nedeni, faize karsi Islam’in koydugu yasaktan
kaynaklanmistir. Islam, yapist ve nedenine bakmaksizin bor¢lanmadaki faizi
yasaklamistir. Ticaretteki kar ile faizi birbirinden ayirt etmek igin ¢esitli Olgiitler

kullanilabilir. Bunlar1 sdyle siralamak miimkiindiir(Ugar,2001:22-23).

e Ticarette, satic1 asir1 da olsa yalnizca bir defaya mahsus kar elde etmekte ancak

faiz, ayn1 borg iizerinden defalarca alinabilmektedir.

e Ticaret isleminde menfaatlerin degisimi, satict ile alici arasinda esit sekilde
ortaya ¢ikmaktadir. Halbuki faizli bir islemde alacakli olan taraf kendi isine
yarayacak bir fazlaligi almasina ragmen borglu sadece siire ertelemesini elde

etmekte ve aldig1 borgtan kar edip etmeyecegini bilmemektedir.

e Ticarette insan, imkanlarimi ve zamanini harcamakta ve bunun karsiligini
almakta ancak faizli islemde herhangi bir ¢aba ve riske girmemekte ve kesin
olarak belirlenen oran ve belirlenen vadede Kkar saglamaktadir. Islami

kaynaklarin faizi haram olarak gormesi ve faizin haram olduguna inanan



insanlarin atil fonlarin1 degerlendirme diisiincesi faizsiz bankaciligin dogmasina

yol agmustir.

1.1.2 iktisadi Nedenler

Giiniimiizde, Islam iilkelerinin gelismekte olan veya az gelismis iilkeler oldugu bir
gercektir. Kimi Islam iilkelerinde istihdam edilemeyen emegin yogun bir sekilde
mevcudiyeti varken, diger Islam iilkelerinde ise ozellikle 1970°li yillarda petrol
fiyatlarinin artmasiyla petrol ihra¢ eden iilkelerde biiyiik birikimler olusmus, tasarruflar
artmigtir. Sonrasinda bu paralarin (petrol-dolarlarin) bati iilkelerine aktigi ve Islam
ekonomilerine katkilarinin olmadigi gorilmiistiir. Bu durum, sermaye fazlasi olan
iilkelerle sermaye ac181 olan Islam iilkeleri arasinda olabilecek isbirliginin taraflar icin

olumlu sonuglar verebilecegi goriisiine fikir agirligi kazandirmistir(Ugar,2001:26).

Stratejik planlar yapan tilkelerin istiinde durduklari en Onemli konulardan biri
teknolojik gelismelerin Gtesinde finansal kaynaklari denetimleri altina alabilecekleri
mekanizmalar1 gelistirmektir. Bu nedenle son yillarda bankaciligin yani sira iiretim ve
hizmet sektorlerindeki sirketlerin birlesimi hizla artmistir. HSBC Holding, Chase,
Mantrust,, Bank of Tokyo Mitsubishi, ABN Amro Bank, Credit Suisse Corp, Rabobank
dahil bircok banka diger kuruluslarla birleserek diinyanin farkli bolgelerindeki
tasarruflara da el atmaya caligmistir. Yukarida sozii edilen bankalarin ¢ogu basta
Ortadogu olmak iizere birgok Islam iilkesinde faizsiz bankacilik yapan 6zel bdliimler
acarak sermayeyi kendilerine ¢ekmisler ve 6nemli kazanglar saglamislardir.Bunun yani
sira New York Borsasi Islami kurallara uygun iiretim ve hizmet islemleri yapan
firmalara yonelik 6zel indeks hazirlamig, dini acidan c¢ekingen davranan binlerce
tasarrufguyu sisteme dahil etmistir(Basar,2002:30).Faizsiz bankacilik sistemi, diger
iilkelerde oldugu gibi ekonominin disinda kalmis ya da verimsiz alanlara yonelmis ¢ok
biiyiik bir tasarruf potansiyelini kullandig1 teknikler sayesinde ekonomiye ¢ekmek gibi
onemli bir gorevi iistlenmistir(Akyiiz,2005:3).



1.1.3 Sosyal Nedenler

Bir toplumda sosyal barisin saglanabilmesi i¢in gelir dagiliminin dengeli olmasi
gerekir. Iyi iliskilerin gerceklesmesi i¢in de en basta yapilmasi gereken zengin ile fakir
arasindaki ucurumun kapatilmasidir. Faizsiz bankacilik sistemi ile servet sahiplerinin
servetlerine servet katmasinin Oniine gegmek ve boylelikle gelir dagilimini dengeli hale
getirmek amaclanmistir. Faizin sosyal neticesi, toplumu borg¢ verenler ve borg alanlar,

sevinenler ve iiziilenler halinde ikiye bdlmesidir(Yeni Umit,2014).

Sermaye sahipleri toplumlarda giicii de elinde bulunduran kisiler olmuslardir.
Paraya duyulan ihtiyacin derecesi arttik¢a bazen bu gii¢ kotiiye kullanilmakta, fakirden
zengine dogru servet transferlerine sebep olacak kadar yiiksek oranlarda faiz
alinmaktadir. Bu ise fakirden zengine karsi bir kin dogmasina sebep olmakta ve sosyal
baris tehlikeye girmektedir. Buna &rnek olarak, II. Diinya Savasi’nda Ingiltere’nin
ABD’den faizsiz borg istemesi verebiliriz. Ingilizlerin istegi Amerikalilar tarafindan
kabul edilmemis ve daha sonra yapilan goriismeler neticesinde bu borcun faizli olarak
verilmesi miimkiin olmustu. Bu durum Ingiliz halk: {izerinde olduk¢a olumsuz bir etki
yaratmis ve bunu Lord Kiens anlagmay1 yapan kisi olarak soyle dile getirmistir: “Bu
anlagsmada Amerika’nin bize kars1 tutumu ve davranislarindan duydugu derin tiziintiiyii
ebediyen unutmayacagim. Ciinkii ABD bize faizsiz olarak bir kurus bile bor¢ vermeyi

kabul etmemistir’(Erdogan,2011:26).

1.2.2 DUNYADA FAIZSiZ BANKACILIK

121 Diinyada Faizsiz Bankacihigin Olusumu

Faizin Islam dinince yasak olusu, ote yandan faizli bankalarda alternatif
kuruluslarin mevcut olmayisi Miisliiman halkin tasarruflarini banka disi1 yollarla; dévize
ya da altina ya da gayrimenkule kaymasina, yani bir anlamda atil kalmasma neden
olmustur. Bu durum halkin elinde tilkenin kalkinmasini saglayacak olan sermayenin
mevcut olmasma ragmen devletin sermaye ihtiyacini dis borglarla karsilamasi ve

iilkenin siyasal ve ekonomik yonden disa bagimli kalmasi sonucunu



dogurmustur(Bilir,2001:11-12).Iste bu noktada islami prensiplere bagh kalarak isleyen
katilim bankalar1 halkin elindeki tasarruflari, ekonomi igerisine ¢ekmeyi basarmis ve
iilkelerin kalkinmalar1 i¢in ihtiyag duyulan sermayeyi disaridan saglama zorunlulugu

bliytik olgtide azaltilmistir.

Bir finansman miiessesesi olarak faizsiz bankaciligin diinyada ilk uygulamasi1 Misir
Arap Cumhuriyeti'ndeki Mit Gamr kasabasinda yasanmistir. Devlet eski baskan1 Cemal
Abdiil Nasir doneminde biitlin bankalarin devletlestirilmesi akimina karsi alternatif
olarak gelistirilen bir deneme sonucunda ortaya ¢ikmistir. Misir kdyliisiiniin tarimsal ve
ticari ihtiyaglarini karsilayan ve bunu yaparken "miiteselsil kefalet" felsefesine dayanan,
daha cok risk sermayesi ile para vakfi karisimi 6zgiin bir modelde calisan bu kurulusa
banka sifatinin verilmesi bugiin akademik bir tartigma konusu olmaktadir. Model, hem
bankaciligi, hem ticari ortakligi (kar ve zarar ortakligi), hem sigorta hem barter, leasing,
factoring v.b. alt finansman metotlarin1 bir arada ve ayni cati altinda, ayn1 zamanda

hayata gecirmis kendine 6zgii bir modeldir (Apak,1995:231).

Koy Sandig1 kavramina yakin bir metotla faaliyet gosterdigi bilinen bu bankalarin
fikir babast Dr. Ahmed El-Naggar'dir. Ayn1 zamanda bankanin hissedar1 ve ilk idari
personeli arasinda bulunan s6z konusu Misirli eski disisleri bakanligi memurunun
iktisat gecmisi incelendiginde, Alman ekonomi tarihinde (Prusya doneminde) goriilen
"toplumsal kalkinma bankaciligina” benzer prensiplerden etkilenmis oldugu ve bunu,
cagindaki ve cografyasindaki Islami ekonomik ve Kkiiltiirel 6gelerle birlestirmeye

calistig1 dikkati ¢eker (Cizakga,1999:93).

Ote yandan, Ingiliz hakimiyeti donemindeki Hindistan'm Miisliiman bdlgelerinde
goriilen bazi kooperatif bankacilik uygulamalarinin da diinyadaki ilk faizsiz finansman

ornekleri arasinda sayilmasi dogru olur.

1.2.2 Diinyada Faizsiz Bankacihigin Gelisimi

Miinferit uygulamalar seklinde birgok Miisliiman toplumda yiizyilin baslarindan
itibaren olusmaya baslayan bu hareketin bilingli, organize ve ¢cagdas metotlarla hayata
gecirilmesi fikri ilk kez Suudi krali Faysal doneminde ortaya c¢ikmistir. Kalkinma

stirecinin bagindaki tiim iilkelerin kendisine yonelen taleplerini karsilamakta zorlanan



Amerika Birlesik Devletleri bu gelisimin Islam iilkeleri arasinda bir an &nce
orgiitlenerek biiyiikk ¢apli bir oto-finansman kaynagi olusturmasini tercih etmis ve
Diinya Bankas1 modelinde calisacak birkag biiyiik bolgesel banka kurdurarak bu yiikiin
paylasilmasina O6nayak olmustur. Bu amacgla Asya ve Afrika kalkinma bankalarinin
kurulusuna paralel olarak Cidde'de kurulan (1975) islam Kalkinma Bankasi'nin(iKB)
gercekten de Islam iilkelerindeki kamusal projelere yaptign mali katkilar ¢ok onemli

boyutlarda olmus, fakat ihtiyaci karsilamakta yeterli olmamuistir.

Ozel sektér projelerine finansman veremeyen IKB'nin biraktig1 boslugu doldurmak
tizere bazi Suudi, Kuveytli, Birlesik Arap Emirlikli gibi zengin Miisliimanlarin
orgiitlenmeleri sonucunda 1981'de olusan "Dar Al-Maal Al-islami" adl1 holding, petrol
zenginligini iilkesine ¢ekmeyi diisiinen Isvi¢re'nin Cenevre kentinde kurularak faaliyete
gecmistir. Bunun verdigi cesaret ve know-how birikimi {izerine "Dallah Baraka
Gurubu" ve diger baz1 guruplagmalar sonucunda Orta dogudaki Miisliiman iilkelerde
faizsiz finansman sistemi hizla yaygilagsmistir. Uzak doguda tilkelerin ydnetiminde s6z
sahibi zengin Miisliimanlarin kurdugu banka ve finansman kurumlari, Japon kiiltiir ve
teknolojisinin imkanlar1 ile birlesince bolgenin bilyilk bir ekonomik sigrama

yapmasinda lokomotif rolii oynamistir (Déndiiren,2008:16).

1.2.3 Diinyada Faizsiz Bankacihigin Simdiki Durumu

Halen diinyada 135 kurum faizsiz finansman kurulusu niteliginde calismakta ve
yaklagik 150 Milyar Dolar'dan fazla bir kaynagi islemektedir. Her yil yaymlanan
istatistik verilerinden anlasildig1 lizere diinyada en biiyiik 1000 banka arasinda yer alan
bankalardan 89 adedi halen Islam iilkelerinde kurulmus olan ve faizsiz sistemde faaliyet
gosteren finansman kurumlaridir (Déndiiren,2008:17).Diinyanin en biiyiik bankalari bu
sisteme yakin ilgi duymakta olduklarini ifade ederek bu gelismenin i¢inde yer almaya

gayret gostermektedirler.

Faizsiz finansman sistemine batililarn 20 yil &nce yakistirdign sifat, Islam
Bankacilig’dir. Ancak, faizin haram edilmis olmas: sadece Islamiyet'te degil tiim
semavi dinlerde kabul gordiigii icin, asli kiiltiir 6gelerine gittikce daha c¢ok ilgi duyan ve

koklerindeki degerleri kesfeden biitiin toplumlarda faizsiz bankacilik kavrami 6zel ve



saygin bir yer kazanmaktadir (Ozsoy,2011:28).Kurucusu Prens Muhammed Al Faisal
olan ve merkezi Suudi Arabistan’da bulunan Diinya islam Bankalar1 Birligi'nin en
belirgin faaliyeti, konvansiyonel (klasik faizli) bankacilik standartlari1 ve faizsiz
finansman sistemini karsilikli olarak birbirine adapte ederek iki sistem arasindaki dil
birligini gelistirmek yoniindedir. Su anda Diinyada ii¢ 6nemli faizsiz bankacilik

merkezinin ortaya ¢iktig1 goriilmektedir(Erdogan,2011:30).

Malezya — Kualalumpur:Konvansiyon el her iiriine alternatif {iriiniin gelistirildigi ve
%10’un {lizerinde bir piyasaya sahip bir lilke konumunda, yenilik¢i 6zellikleri sebebiyle

her yeni faizsiz liriinde bas1 ¢cekmektedirler.

Bahreyn: Faizsiz kuruluglar ve bankalarin faizsiz pencerelerinin yogun olarak yer aldig1

bir iilke, kurumsal banka agirlikli bir merkez olmustur.

Londra: Yine pencereler ve yatirim plasman alaninda konvansiyonel ve faizsiz banka

gecisinin, kopriisiiniin kuruldugu bir merkez sayilabilir.

Grafik 1: Dlkelerin Islami Bankaeilik Pazar Payi (2012)
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Grafik 1:Fazisiz Bankaciligin Toplam Bankacilik Sektorii igerisindeki pay1
Kaynak:IFSB,Islamic Financial Services Board,2012

Suudi Arabistan

Diger iilkelerden farkli olarak Suudi Arabistan'daki ulemanin faiz konusundaki
tavrt son derece katt oldugu igin, Suudi Arabistan'da faize kesinlikle izin
verilmemektedir. Buna karsilik bankalar, yaptiklar1 islemlerden komisyon
alabilmektedir. Suudi Arabistan'da faiz iceren meseleler, idari mahkemelerce
yargilanmaktadir, bu mahkemeler finansal ve ticari meselelerde faize izin veren hiikiim

verememektedirler

Modern faizsiz bankaciligin orijini Misir olmasimna ragmen, Suudi Kraliyet
ailesinin ve onemli is adamlarinin destegi olmadan bu kadar gelismesi ve gergek bir
finansal gii¢ olmasi, miimkiin olmayabilirdi. Suudi Hiikiimeti 1975'te Cidde'deki Islam
Kalkinma Bankasi'nin kurulmasina da onciiliik etmistir. Ayrica Dar Al-Maal Al Islami
Group, Dallah Al Baraka Group ve Al Rajhi Bankacilik ve Yatirim Sirketi bu alanda en

giiclii ve en etkili ii¢ 6zel finansal kurumudur (Tiirkmenoglu,2007:25).
Iran ve Pakistan

Iran ve Pakistan'daki durum diger iilkelere gore farklilik gostermektedir. iran'da
1980 yilinda yapilan devrimden sonra bankalarin faizli olarak ¢aligmalarinin
durdurulacag: ilan edilmistir(Oztop,2006:25). 30 Agustos 1980 tarihinde meclis faizsiz
bankacilik sistemine gecilmesiyle ilgili tasartyr goriismiis ve 1 Eyliil 1983'de yiiriirliige
girmistir  Anayasasi’nin 4. maddesine gore, biitiin yasal diizenlemelerin, dini
standartlara dayandirilmasi gerekmektedir. 1983'te Iran Parlamentosu'nun cikardig
Faizsiz Bankacilik Yasasi, biitiin faizleri faize dayali bankaciliin biitiin dallarim
yasaklamistir. Bdylece faizsiz bankacilik Iran'da zorunlu hale gelmistir.Pakistan
Anayasasi; faiz 6deme ve tahsiline iligskin biitiin yasalarin dini kurallara zit olmamasi
gerektigini belirttigi icin; 1981'de Pakistan'daki biitlin ticari bankalar, mudilerine faizli
mevduat yerine, kar/zarara katilma hesaplar1 agmislardir.(Oztop,2006:46)

Pakistan'da; faize dayali borglarin yerini sermaye yatirimlarina katilma senetleri, faizin
yerini bankalarin zorunlu olarak tahsil ettikleri hizmet iicretleri ve isletme ile banka

arasinda yapilan murabaha islemindeki geri satin alma ve fiyat ylkseltme
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almigtir. Ancak banka iicretleri ve fiyat yiikseltmeleri, modern bankaciliktaki faiz

miktar1 kadar olmustur.
Sudan

Sudan, Islam bankaciligmin gelismesi bakimindan ilk faaliyet izni veren
iilkelerden biridir. Sudan’da ilk faizsiz banka 1977 yilinda kurulan Sudan Faysal islam
Bankas1’dir. Sudan’in diger 6nemli faizsiz bankasi ise 1981 yilinda kurulan Tadamon
Islam Bankasi’dir. Bu bankanm 20 milyon Sudan Lirasi’ndan olusan sermayesinin

%701 yerli , %30’u ise yabanci is adamlari tarafindan karsilanmistir. (Ugar,2001:57)

Sudan’da faizsiz bankacilik alaninda en kapsamli gelisme 1984 yilinda gerceklesmistir.
Bu tarihte bankaciligin faizsiz temele oturtulmasi i¢in genis capta diizenlemelere
gidilmis ve bu yonde tavsiye kararlari alinmistir. Bu gelismeler iizerine Sudan’da faizsiz
temele dayali olarak c¢alismak isteyen bankalarin sayist kisa zamanda
artmistir(Akin, 1986:262).Giiniimiizde Sudan’da finansal sistemin tamami Islami

bankacilik iirlinlerinden olugmaktadir.

1.2.4 Karma Finansal Sistemde Bankacilik

Masir

Bir faizsiz finansman miiessesi olarak 'faizsiz bankaciligin' modern diinyadaki
ilk  uygulamast Misir Arap Cumhuriyetindeki Mit Gamr kasabasinda
yasanmistir(Rodoplu,1997).islam bankaciliginin gelismesinde Misir'm &zel bir yeri
vardir. Misir'da Sanhuri tarafindan yapilan ¢alismalarin bir sonucu olarak, belli bir orani
agsmamak kaydiyla faize izin verilmekle birlikte, faizsiz bankacilik ve geleneksel
bankacilik bir arada yiiriitiilmektedir. Geleneksel ticari faizli bankaciliga bir alternatif
olarak gelisen faizsiz bankacilik, Misir'in finansal sisteminde Onemli bir rol
tistlenmektedir. 1977 yilinda Misir - Suudi Arabistan ortakliginda kurulan Misir Faisal
Bankasi ve daha sonraki yillarda tamamiyla Misirlilara ait olan Uluslararas1 Yatirim
Bankasi, Misir bankacilik sisteminde 6nemli rol oynayan iki bilyiik faizsiz banka olarak

one ¢ikmaktadir. Bu bankalar, toplam mevduatin %17'sini ellerinde tutmaktadir.

12



Kuveyt ve Diger Korfez Ulkeleri

Birlesik Arap Emirlikleri Ticaret Kanunu, faize birtakim sinirlamalar
getirmektedir. Birlesik Arap Emirliklerinde ticari borglarda belli bir oran1 gegmeyecek
sekilde faiz alinabilmektedir, ancak ticari olmayan borglar da Ceza Kanununa gore sug
kabul edilmektedir. Benzer sekilde Kuveyt Anayasasinda yapilan degisiklikle, 1980
yilinda Ticaret Kanununda da buna uygun degisiklikler gerceklestirilmistir. Bu
degisiklikler geregince, ticari islemler i¢in faiz alinabilecegi hiikmiiniin getirildigi
Kuveyt'te de Birlesik Arap Emirlikleri'nde oldugu gibi ticari olmayan islemlerde faiz
almak yasa dis1 kabul edilmektedir(Ozgiir,2007:47).

1987 yilinda kurulan Kuwait Finance House, 1991'deki Korfez Savasi'ndan 6nce
4 milyar dolara yaklasan varligiyla diinyanin en biiylik faizsiz finans kurumu olduysa
da, savas agir bir darbe vurmustur. Diger faizsiz finans kuruluslarinin da faaliyet
gosterdigi Kuveyt, bolgede faizsiz bankaciligin en fazla gelistigi iilkelerden biri haline
gelmistir. Ote yandan, Birlesik Arap Emirlikleri'nde ise Dubai Bankas1 disinda faizsiz
bankacilik yapan bir banka bulunmamaktadir. Katar'da da benzer sekilde sadece Katar

Islam Bankas: faizsiz bankacilik islemleri yapmaktadir(Tiirkmenoglu,2007:26).
Malezya

Cogunlugu Miisliman laik bir lilke olan Malezya, faize dayali bankacilik
sisteminin yaninda faizsiz bankacilik sistemine alternatif bir bankacilik sistemi olarak
yer vermektedir. Malezya Merkez Bankasi, finansal sisteminin alt yapisin1 gelistirerek,
[ran ve Pakistan'da kurulan basit faizsiz bankacilik sisteminden daha etkili olmayi
basarmustir. Ulkede faizsiz sistemle calisan bankalar ayr1 bir kanuna ve diizenlemelere
tabi tutulmustur. Islami denetsel diizenlemeler; likidite, rezerv orani, ticari ddeme
sistemleri, banka kabulleri i¢in ikincil pazarlar dikkate alinarak gelistirilmistir ve tilkede
faaliyet gosteren biitiin Islam bankalarmin hukuk kurallarma uygunlugunu saglamak
icin bir merkezi konsey olusturulmustur. 1983 yilinda ¢ikarilan Islam Bankacilik
Kanunu ile Malezya Merkez Bankasi'na, faizsiz usulle ¢alisan bankalarin lisanslama ve
denetim yetkisi verilmistir. Ayni y1l ¢ikarilan Devlet Yatirnrm Kanunu ile faiz tasimayan
yatirim sertifikalart ve menkul kiymetlerin ihracina baslanmistir. Devlet Yatirim

Sertifikalari, faizsiz likit varliklar olarak dislniilmustiir. Faizsiz bankacilik
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kurumlariin bunlar1 likidite gereksinimleri icin kullanmalar1
planlanmaktaydi(Tiirkmenoglu,2007:31).Malezya'da  bankaciik  alaninda, islam
Bankacilik Kanunu, Bafia Anlagsmasi1 ve Merkez Bankasi Anlagmasi, li¢ diizenleyici
parca olarak karma bankaciliga yumusak bir ge¢is saglamaktadir. Malezya'da yirmi yil
Once faaliyete baslayan faizsiz bankacilik, kisa siire icinde geliserek, 2001'de finans
sektoriiniin %5'ine, 2003 yilinda %10'una sahip duruma gelmistir. Malezya'da faizsiz
bankaciligin 6zellikle son birkag yildir hizli bir ¢ikis trendi yakalamasinin nedeninin; bu
iilkenin kendine 6zgii bir karma bankacilik modeli olusturmasi ve faizsiz bankaciligin
biitlin alt yap1 ihtiyaglarini yerinde diizenlemelerle saglamasi olduguna dikkat
¢ekilmektedir. 2020 yilinda faizsiz bankacilik i¢in diinyanin finans merkezi olmak ve
Islami sermaye piyasalar1 arasinda baglanti kurulmasi gibi hedeflerinin olmasi,
Malezya'yt mevzuat konusunda oldugu gibi, Islami finansal iiriinler agisindan da

diinyanin en etkili ve yenilik¢i lilkesi yapmaktadir.

Malezya'da faizsiz finans kurumlarinin ge¢misine bakildiginda; ilk olarak 1983
yilinda Bank Islam Malaysia Berhad'in kuruldugu goriilmektedir. Kisa siirede 6nemli
bir bliylime gdstermistir. Faizsiz bankaciligin uzun vadede varligini siirdiirmesi igin,
daha fazla kurum, daha c¢ok miisteri ve faizsiz bir para piyasasi olusturulmasi gibi
hedeflere ulagmas1 gerekmektedir. Bu dogrultuda Malezya, 1994 yilinda Islamic
Interbank Money Market adiyla faizsiz bankacilik i¢in bir piyasa olusumuna girmistir.
1999 yilinda ise Bank Muamalat Malasyia Berhad adiyla, iilkenin ikinci faizsiz bankasi
faaliyetlerine baslamistir. Bu bankanin kurulusundan sonra iilkede ticari bankalarla,
faizsiz bankacilik yapan bankalar arasinda iiriin ve hizmetlerin ortak kullanim ve
pazarlanmasi  arasinda  atithmlar  gerceklesmistir.(Ozgiir,2007:50)Sonug¢  olarak
giiniimiizde Malezya'da faizsiz bankacilik yapan iki banka mevcutken, ticari banka ve
diger  finansal  kurumlarin  da  faizsiz  bankacilhik  iriinlerini  sundugu

goriilmektedir(Ozgiir,2007:51).
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Ingiltere

Ingiltere'de 1997 yilindan beri AUB-UK Manzil ad: altinda, faiz igermeyen
murabaha ve icara temelli krediler sunulmaktadir. Fakat bu finansman yontemlerinde
{iriiniin iki defa el degistirmesi, Ingiltere'de faizsiz konut kredisi kullaniminda gifte
vergilendirmeye neden olmaktaydi. Ingiltere Merkez Bankasi 2004 yilinda yaptif
diizenlemelerle, faizsiz konut kredilerindeki cifte vergilendirmeyi kaldirmistir. Dini
kosullara uygun firiinlerle geleneksel bankacilik {iriinleri arasindaki farkin azaltilmasi,
Ingiltere'de biiyiik ticari bankalarin bu alana ilgi duymalarina neden olmaktadir. Merkez
Bankas1 2003 yilinda, faizsiz konut finansmani konusunda baskanligin1 Barclays
Bank'in eski CEO'su Andrew Buxton'un yaptig1 bir ¢aligma komitesi kurulmustur. Bu
kurum; Hazine, Finansal Hizmetler Otoritesi, Kredi Saglayicilar1 Komisyonu, Ahli
United Bank, HSBC ve Barclays gibi bazi bankalarin temsilcilerinden ve bunun yaninda
Ingiltere Islam Komisyonu ile Islam toplumu temsilcilerinden olusturulmustur.
Ingiltere'de tamamen bagimsiz ve dini kosullara uygun iiriinler sunabilen bir banka
heniiz yoktur. Bununla birlikte bu konuda ciddi gelismeler yasandigi goriilmektedir.
2002 yilmin baslarinda Islamic House of Britain adiyla ve Ingiltere'de kendi basma
faaliyette bulunan ilk faizsiz banka olmak amaciyla yola ¢ikan Islamic Bank of Britain,
Agustos 2004'ten beri hizmet vermektedir. Islamic Bank of Britain 6nderliginde, 5422
sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun indirilecek giderler bdliimiindeki 14.maddesi" Ozel

Finans Kurumlarimin tabi oldugu kanun hiikiimleridir(Ozgiir,2007:50).
Liiksemburg

Liiksemburg Islam Bankacilik Sistemi (Liikksemburg Islamic Banking System
International Holding S.A.) 1978'de Liiksemburg'da holding A.S. olarak 3.624.800
Dolar sermaye ile kurulmus olup, bir holding olarak kendisi dogrudan finansmanla
ilgilenmeyip, genellikle hisse sendi c¢ogunluguna sahip oldugu Vadez ve
Liechtenstein'deki mali kuruluslar1 finanse etmektedir. Ozelikle %55 hissesine sahip
oldugu "Arap Yatirimcilar Sirketi" (Arinco-Arap Investors Co.); 48 saatlik vadesiz
krediler, 5 yila kadar yatinm firsatint her tiirli doviz ile degerlendiren bir
kurulustur.Liikksemburg da, kurulmus olan ve faizsiz bankacilik esasina gore ¢alisan bu

kurulus, faizsiz esasa gore ¢alisan ilk banka olarak gosterilmektedir (Erdogan,2011:36).
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Almanya

Faizsiz kazanci tercih edenlerin birikimleri yani sira Korfez iilkelerindeki fonlari
¢cekmek icin ABD'de de "Faizsiz Kazang" Ongéren yatirim enstiirmanlari devreye
sokulurken; Almanya'da Dresdner Bank ve Deutsche Bank'in da "Faizsiz Calisan
Fonlar1" vardir. Bu fonlarin hisse senedi yatirimlari da

bulunmaktadir(Erdogan,2011:37).

1.3. TURKIYE’DE FAiZSIiZ BANKACILIK

1.3.1. Tiirkiye’de Faizsiz Bankaciligin Olusumu

1975 yilinda Islam Kalkinma Bankasi'min (IKB) kurucu iiyeleri arasinda yer alan
Tiirkiye Hiikiimeti 1984'te sermaye payini arttirarak bu kurulusun en biiyiik
ortaklarindan biri haline gelmis ve IKB Yonetim Kurulunda siirekli iiye bulundurma
hakkini elde etmistir. Boylece Tiirkiye, 56 Islam iilkesi arasinda iktisadi isbirligi
programlarinin gergeklestirilmesinde, dig ticaretin artisinda, altyapr yatirimlarinin
desteklenmesinde, 6zel sektoriin tesvik edilmesinde ve gesitli finansman tekniklerinin
gelistirilmesinde biiyiik rol oynayan, diinyanin 6nde gelen finans kuruluslarindan biri
olarak bilinen Islam Kalkinma Bankasi biinyesindeki etkinligini arttirma imkan
edinmistir. Bunun yani sira, tasarruflarini faizsiz sisteme uygun olarak degerlendirmek
isteyen vatandaslara, kii¢iik ve orta boy isletmelere hizmet vermek amaciyla 1975'te
kurulan ve bu yondeki ¢alismalarii 1978'e kadar siirdiiren Devlet Sanayi Is¢i Yatirim
Bankasi'nin (DESIYAB) Tiirkiye’ye 6nemli tecriibeler kazandirdigi ifade edilmektedir
(Canbaz,2012:167).

Boylece ulusal ve uluslararasi diizeydeki iktisadi ve siyasi gelismelerin yani sira ilmi
faaliyetlere paralel olarak Tiirkiye'de Faizsiz Bankacilik Sistemine yer verecek olan 6n
adimlar atilmaya baslanmistir. 16.12.1983 tarih 83/7506 sayili kararname ile Katilim
Bankalari'nin temeli atilmistir (Giinal,2008:37).Kenan Evren doneminin basbakani
Biilent Ulusu'nun hazirladigi ve Turgut Ozal'in ilk basbakanlik giinlerinde kabul edip
hayata gecirdigi bu yeni bankacilik/finansman anlayisinin esas amaci, ekonomiye

katilamayan mali degerleri yastik altindan ¢ikararak yabanci sermaye ile birlikte milli

16



ekonomiye tahsis etmektir.25 Subat 1984 tarihinde Hazine ve Dis Ticaret
Miistesarligi'mm, 21 Mart 1984 tarihinde T.C. Merkez Bankasi'nin yayimladig
tebliglerle de sistemin ayrintilar1 diizenlenmistir. Daha sonra ¢ikarilan ¢esitli teblig ve
diizenlemeler sonucunda bu sistemin yasalar ve mevzuat bakimindan alt yapisi

tamamlanmaistir.

1.3.2. Tiirkiye’de Faizsiz Bankaciligin Gelisimi

Tirkiye’de katilim bankaciligir 1983 yilinda ¢ikarilan 16.12.1983 tarih ve 83/7506
sayili kararname ile “Ozel Finans Kurumu” adiyla giindeme gelmistir. O yillarda
Tiirkiye ekonomisinde goriilen liberallesmenin etkisiyle, faizden uzak duran
muhafazakar kesimin de tasarruflarini degerlendirebilecekleri yeni bir sistemin
kurulmasi imkan dahiline girmistir. (Resmi Gazete, 19 Aralik 1983,Say1:18256) 1985
yilinda ilk olarak Albaraka Tiirk Ozel Finans Kurumu A.S. ile Faisal Finans Kurumu
A.S. faaliyete gecmis, daha sonra 1989 yilinda Kuveyt Tiirk Evkaf Finans Kurumu
A.S., 1991 yilinda Anadolu Finans Kurumu A.S., 1995 yilinda ihlas Finans Kurumu
A.S. ve 1996 yilinda son olarak Asya Finans Kurumu A.S. sektore dahil olmuslardir.
Boylece Tiirkiye'deki Faizsiz Bankacilik Sisteminin temel miiesseseleri ortaya
cikmistir.Bunlardan ilk 3 tanesi, yabanci sermaye agirlikli iken sonra gelenler tamamen

yerli sermaye ile kurulmus olarak piyasaya girmislerdir.

Giiniimiizde Faaliyet Gosteren Katihm Bankalarr:
Albaraka Tiirk Kattlim Bankasi A.S.

Albaraka Tiirk Ozel Finans Kurumu A.S. 19 Aralik 1983 tarihli Resmi Gazete'de
yayimlanan 83/7506 sayili Bakanlar Kurulu Karari'nin belirledigi esaslar gercevesinde;
1984 yilinda kurulusunu tamamlayarak 1985 yilinin basindan itibaren faaliyete
gecmigstir. Tirkiye’deki diger katilim bankalar1 gibi Albaraka Tirk de faaliyetlerini
5411 sayili Bankacilik Kanunu'na tabi olarak siirdiirmektedir. Ortadogu'nun ileri gelen
gruplarindan Albaraka Bankacilik Grubu (ABG), Islam Kalkinma Bankasi (IDB) ve
Tiirk ekonomisine yarim yiizyildan fazla hizmet veren yerli bir sanayi grubunun
onciiliigiinde kurulan Albaraka Tiirk'tin 30.06.2014 tarihi itibariyle ortaklik yapisinin
iginde yabanci ortaklarin pay1 %66,16,Albaraka group payr %54.06 ,Islam kalkinma
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bankasinin payr %7.84,Alhartly Ailesi %3.46 Yerli ortaklar %10.48,Diger ortaklar
%0.74 tiir(Albarakatiirk ortaklik yapis1,2014).

Kuveyt Tiirk Katilim Bankast A.S.

1989 yilinda kurulan Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.’nin sermayesinin %48.9°u
Kuveyt Finans Kurumu’na (Kuwait Finance House),ve Kuveyt Devlet Sosyal Giivenlik
Kurumu’na, %51.1 i ise halka ac¢iktir.Halen faaliyet gosteren 46 yerel subesi olan banka

Tirkiye’nin 2. biiyiik katilim bankasidir.

Banka; 30 Eylil 2010 itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolar iizerinden,
2009 yilsonu aktif biiyiikliigii ile kiyaslandiginda aktiflerini %25,20 artirarak 8 Milyar
644 milyon Tiirk Lirasina ¢ikartmistir. 2009 yilsonuna gore krediler %29.85 oraninda
artarak 6 milyar 040 milyon TL’ye ulagmistir. 2010 yilinin ilk dokuz ayinda elde edilen
128.4 milyon TL karm etkisi ve yapilan sermaye artirimi ile Oz kaynaklar1 %51.71
artarak 1,225 milyon TL’ye, toplanan fonlar da %21.04 artarak 6 milyar 486 milyon
TL’ye ulasmistir. Konsolide sermaye yeterliligi rasyosu ise %17,59 olarak

gerceklesmistir (Kuveyttiirk ortaklik yapis1,2014).
Tiirkiye Finans Katilim Bankast A.S.

Kayserili isadamlar1 tarafindan, %100 yerli sermaye ile kurulan ilk finans kurumu
olan Anadolu Finans, 1991 yilinda Ankara’da faaliyetlerine baslamistir. Degisen
ekonomi kosullar1 nedeniyle kurum 1998 yilinda Genel Miidiirliik teskilatini Istanbul’a
tasimistir. Hazine Miistesarligi'ndan alinan izin dogrultusunda 1999 yilinin Temmuz
ayinda kurum sermayesinin tamami mobilya, ev tekstili ve kablo sektoriiniin 6nde gelen

kuruluslarindan Istikbal Grubu'nun sahipleri Boydak Ailesi'ne intikal etmistir.

1985 yilinda Tiirkiye’de hizmet vermeye baslayan Faisal Finans Kurumu, 2001
yilinda biskiivi, ¢ikolata, sekerleme ve gida irilinleri sektoriiniin 6nde gelen
kuruluslarindan Ulker Grubu’nun ¢ogunluk hisselerini almasiyla Family Finans

Kurumu A.S. adiyla faaliyetlerini stirdiirmiistiir.

Anadolu Finans ile Family Finans, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’nun 19.08.2005 tarih ve 1685 sayili karar ile birlesmislerdir. Her iki bankanin

23.12.2005 tarihinde yapilan genel kurullarinin birlesmeye dair kararlarimin tescil
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edilmesine Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun 28.12.2005 tarih ve 1764

sayili karar1 ile onay verilmistir.

Yine BDDK’nin 30.11.2005 tarih ve 1747 sayili karar1 ile Banka unvaninin Tiirkiye
Finans Katilim Bankasi A.S. olarak degistirilmesine onay verilmistir. Devir yolu ile
birlesme calismalar1 30.12.2005 tarihinde tamamlanmus, T. C. Istanbul Ticaret Sicili
Memurlugu tarafindan 6762 sayili Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine uygun olarak

tescil edilmistir.

Sonugta Tiirkiye'nin énde gelen iki biiyiik grubu olan Boydak ve Ulker Gruplari,
finans sektoriinde hizmet veren kurumlari Anadolu Finans ve Family Finans’1, global
ekonomi kosullarina ayak uydurmak ve Tiirkiye’ye ¢ok daha faydali olmak i¢in kendi
iradeleri ile 30 Aralik 2005 tarihinde Tirkiye Finans Katilim Bankasi adi altinda
birlestirmistir. . 30.06.2014 tarihi itibari ile bankanin %66.27 si national commercial bank
a aittir. 2014 Haziran sonu itibariyla en ¢ok subeye sahip katilim bankas1 Kuveyt Tiirk.
Banka gegen yilin aynt donemine gore sube sayisini 33 arttirarak 281°e tasidi (Tiirkiye

Finans 2.d6nem konsolide raporu, 2014).
Asya Katilim Bankasi A.S.

Asya Katilim Bankas1 A.S., 24 Ekim 1996 tarihinde, Altunizade'deki Merkez Subesi
ile faaliyetlerine baslamig ve 20.12.2005 tarihinde "Asya Finans Kurumu Anonim
Sirket"i olan sirket unvanm1 "Asya Katilim Bankasi Anonim Sirketi" olarak
degistirilmistir.Kurulus sermayesi 2 milyon TL, mevcut 6denmis sermayesi 900 milyon
TL olan Bankanin, tabana yayilmis yerli sermayeye dayanan, ¢ok ortakli bir yapisi

vardir.

Genel Miidiirliik birimleri haricinde Aralik 2013 tarihi itibariyla 282 sube ve yurt
icinde 1 (Sekerbank), yurt disinda 1000 muhabir banka ile faaliyetlerini stirdiirmektedir.

ISO 9001 Kalite Yonetim Sistemi Belgesine sahip ilk katilim bankasi olan Asya
Katilim Bankasi’nin 30.07.2014 tarihi itibariyle ortaklik yapis1 su sekildedir:
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Tablol:Asya Katilim Bankas1 Ortaklik Yapist:

Ortadogu Tekstil Tic. San. A.S. 44.022.478 4.89
Osman Can Pehlivan 27.976.000 3,11
Forum Insaat Dekorasyon Turizm San. ve Tic. A.S. 34.667.791 3.85

Siirat Basim Yayim ve Egitim Araclari.San. ve Tic. A.S.  27.271.960 2,70

BJ Tekstil Tic. Ve San. A.S 20.350.000 2,26
Diger Ortaklar 262.303.197 29,14
Halka A¢ik 486.408.574 54,05
TOPLAM 900.000.000 100,00

Kaynak:Yatirimer iliskileri Sermaye ve Ortaklik Yapis1,2014

Faaliyetten Cekilen Finans Kurumlari:
Faisal Finans Kurumu

%90 yabanci ortaklarin sermayesi ile kurulmustur. Sirket hisselerinin sahibi
olan Dar Al-Maal Islami(DMI) Grubu, 1998 yilinda hisselerini, Isvigre’de OLFO S.A.
sirketine devretmistir. 11.05.2001 tarihinde kurum hisselerinin %38,82’si Sabri ULKER
tarafindan devralinmis ve ayni tarihte yapilan olaganiistii genel kurulla kurumun ismi
Family Finans Kurumu A.S. olarak degistirilmistir. 2001 yilinda sirketin sermayesi 2
trilyondan &nce 20 trilyona, ardindan da 50 trilyona ¢ikmis ve Sabri ULKER’in kurum
sermaye yapisindaki pay1 %98,63’e ulasmistir. Kurum, 2005 yilinda Anadolu Finans
Kurumu ile birleserek Tiirkiye Finans Katilim Bankas adini

almigtir(Dondiiren,2008:17).
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Anadolu Finans Kurumu

Kayserili is adamlar tarafindan tamami yerli sermaye ile 1991 yili sonunda
Ankara ilinde faaliyete ge¢mistir. Kurum 1998 yilinda Genel Midiirlikk teskilatini
Istanbul’a tasimis ve Hazine Miistesarligi’ndan alman izin dogrultusunda 1999 yili
Temmuz ayinda sermayesinin tamamini Boydak Grubu’na intikal ettirmistir. Anadolu
Finans Kurumu; Family Finans Kurumu ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu’nun 19.08.2005 tarih 1685 sayili karariyla birlesmis ve banka tinvani Tiirkiye
Finans Katilim Bankas1 A.S. olarak degistirilmistir.

Ihlas Finans Kurumu: fhlas Finans Kurumu, Ozel Finans Kurumlart Kurulmasi
Hakkindaki Kararnameye bagli olarak 28.04.1995 tarihinde faaliyetine baslamistir.
Tiirkiye'de 35 sube ile hizmet veren Kurum, sektoriinde bir ilki gerceklestirerek Kurum,
IMKB'de islem goren ilk Ozel Finans Kurumu olarak sermayesinin %28.07 lik kismini

halka arz etmistir.

2000 Yilinin son g¢eyreginde Ozellikle bankacilik ve finans sektoriinde ortaya
cikan krizden bir ¢ok sirket gibi ilgili kurum da etkilenmis, yogun mevduat g¢ekilis
talepleri ile karsilasilmig, netice itibar1 ile likidite sikintisina girmistir.Yasanan tiim
olumsuzluklar neticesinde, BDDK'nin 10.02.2001 Tarih ve 171 sayili karar1 ile, 4389
say1l1 Bankalar Kanununun 20.maddesinin 6. fikras1 hilkkmiine istinaden sirketin faaliyet

izni durdurulmustur.
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IKINCi BOLUM

KATILIM BANKACILIGINDA FON KULLANDIRMA
YONTEMLERI

2.1 FON TOPLAMA YONTEMLERI

Ozel cari hesap ve katilma hesabi adi altinda fon sahiplerinden kaynak
saglanmaktadir. Katilim bankalarin1 klasik bankalardan ayiran hesap tiirii kar zarara
katilim hesabidir. Burada kurum ile musteri arasinda bir ortaklik s6z konusudur. Katilim
bankalar1 libor sistemi ile bor¢lanamazlar. Ancak, yurt disindan Katilma hesabi adi

altinda fon saglayabilirler (Ozulucan ve Deran,2006:94).

Cari hesaplar, istenildigi zaman cekilebilen ve karsiliginda kar payr 6denmeyen
ve hatta sunulan hizmet karsilig1 servis iicreti alinabilen hesaplardir. Fakat cogunlukla
herhangi bir hizmet bedeli tahsil edilmemektedir. Bu tip mevduatlarda amag¢ paranin
giivenligidir. Faizsiz banka bu tiir mevduati, mudilerin kendisine verdikleri bir borg
olarak kabul etmekte, ayrica mudilere bunlar karsiliginda herhangi bir fayda
saglamamakta, fakat miisterisi i¢in cari bir hesap agmas1 da miimkiin olabilmektedir. Bu
hesap bir taraftan miisterinin yatirdigi mevduati, diger taraftan da cektigi miktar
kapsamaktadir. Cari hesaplar hakkinda iki ana goriis vardir; emanet ve karz-1 hasen.
Cari hesaplar1 bir nevi emanet gibi ele alan goriise gére banka, miisterinin izni olmadan

bu mevduatlar1 kullanamaz.

Bu hesaplarin bankanin diger faaliyetlerinde kullanilmasi istenildiginde hesap
sahibinden yetki almak gerekmektedir. Karz-1 hasen goriigiinii savunlar ise; cari
hesaplari, mudilerin bankaya verdigi bir nevi faizsiz bor¢ olarak gormektedirler.
Boylece banka, mudilerden izin almadan bu hesap bakiyelerini istedigi gibi
kullanmaktadir. Ancak banka mudilere anaparayr 6demekle yiikiimlidiir. Paranin
kullanilmas1 esnasinda zararla karsilasilirsa, hesap sahipleri bu zarardan etkilenmezler.
Cari hesap sahiplerine ¢ek karnesi verilebildigi gibi, hesabin durumuna gore gerekirse

ticret almadan ¢esitli hizmetler de sunulmaktadir.
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Yatirim hesabi, mevduat bankalarindaki vadeli mevduatin karsiligidir. Fon sahipleri bu
hesaba "yatirim amaciyla" fon yatirirlar ve karsiliginda "kar" beklemektedirler. Yani
hesap sahipleri yatirim hesab1 neticesinde faiz degil kardan pay almaktadirlar

(Ozgiir,2007:58).

Mudaraba hesab1 da denilen bu hesapla ilgili ii¢ tiye arasinda ikili bir iliski s6z
konusudur. Yatirim hesabi; hesap sahibi ile banka ve banka ile is adami arasinda
cereyan eden bu iligkinin ilk kismini diizenleyen bir fon hesabidir. Bu iliskinin ikinci
kism1 yani banka-is adamu iligkisi, ayr1 bir "cari hesapta" izlenir ve hatta is adaminin
mudaraba ile ilgili tim mali aligverisinin bu cari hesaba kaydedilmesi gerekmektedir.
Agcilan her yatirim hesabi, bankanin da sermayesini katmasiyla miisterek hesapta bir
araya gelmekte ve bdylece cari bir fon hesabi ortaya ¢cikmaktadir. Bu sekilde tek basina
kaldig1 siirece bir ortakliga imkan vermeyen kiigiik hesaplar da degerlenmektedir.
Nitekim banka agtig1 her hesab1 ayr1 ayr1 degil de global olarak bu fonlarda (havuz)
toplar ve ¢esitli mudaraba yatirimlarina tahsis etmektedir. Dolayisiyla yatirim hesabina
fon yatiran her hesap sahibi, bankanin yapacagi yatirimda bir taraftir (Rabbul'mal) ve
her hesabin miilkiyeti o hesap sahibi adina mahfuzdur. Banka ise bunlar1 sahiplerinin

izni ile kullanmaktadir (Akin,1986:126).

Hesabin isleyisi ise kisaca sOyledir; once hesap sahibi ile banka arasinda
mudaraba mukavelesi yapilmaktadir. Mukavelede bu hesabin tabi olacag sartlar ile kar
ve zarara katilma orami belirtilmektedir. Hesabin acilisinda siire de belirlenmektedir.
Genelde 3 ay, 6 ay, 1 yi1l veya daha uzun bir siire i¢in hesap acilmaktadir. Hesap sahibi
kara hak kazanabilmek i¢in parasini siire bitimine kadar bu hesapta tutmak zorundadir.
Yine hesap sahibi, vekili sifatiyla bankaya, is adamu ile yapacagi 2. kademe anlasmanin

(mutlak mudaraba) sartlarinin tespiti i¢in tam yetki vermektedir.
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2.2 FON KULLANDIRMA YONTEMLERI

2.2.1 Murabaha

Murabaha Islam hukukunda bir satis tiiriidiir. Satict malin maliyetini bildirir ve
bu maliyetin {izerine aliciyla anlastig1 miktarda kar pay1 koyar. Mesela satici der, “100’e
aldim 10 kar isterim.” Alicinin kabullenmesi halinde bu alis-veris tiirii murabaha olarak
gerceklesir. Murabahada malin fiyati, kar marji ve nihai satis bedeli agikga ortaya

konur.

Pratik ve getiri oran1 yiliksek olan bu yontem Katilim bankalarinin, 6zellikle faiz
ortami iginde, ortaklik ¢esitlerinin uygulama imkanlarinin daraldigi zamanlarda
kullanilabilir. Bugiin Tiirkiye’de Katilim bankalarinin ¢ok sik basvurdugu bir yontemdir

(0zs0y,2012:65).
Satin Alma Emriyle Murabaha Satist

Bir mala ihtiyact olup da gerekli kaynagi bulamayan miisteri, bankadan soz
konusu malin satin alinmasini ister. Burada miisterinin hem bankaya malin satin
alinmasin1 emretmesi, hem de bankanin satin aldigi mali miisterinin bankadan satin
alma vaadi vardir. Miisterinin bu emir ve vaadi iizerine banka nitelikleri belirtilen mal
satin alir. Maliyetinin iizerine miisteriyle anlastiklar1 miktarda bir kar koyar. Miisteri
bankadan bu mal1 alir. Parasim1 bankaya taksitlerle ve bankayla anlastifi sartlar

gergevesinde dder.

Bir 6rnek vermek gerekirse, mesela yeni tabip olmus bir kimse, isinde kendisine
lazim olan tibbi techizati alma kudretinde olmadig1 takdirde Katilim bankasindan sz
konusu techizati kendisi igin satin almasini ister. Tabibin, ad1 gegen techizati bankadan
alma vaadi vardir. Katilim bankasi techizati satin alir. Maliyet fiyatinin iizerine tabiple
anlastig1 oranda kar koyar ve bu Kkarla teghizati tabibe satar. Tabip techizatin bedelini
bankaya, aralarinda anlastiklar sekilde taksitlerle 6der.Murabaha yontemi daha ¢ok dis
ticaretin finansmaninda, isletmelere hammadde ve yar1 mamul mallar1 saglanmasinda

vs. kullanilir (Ozsoy,2012:65).
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2.2.2 Mudarebe

Katilim bankalarinin en fazla kullanabilecegi mudarebe finans metodunda banka,
projenin biitiin masraflarim1 karsilar. Baska bir ifadeyle, yapilan yatirimdaki tiim
sermayenin sahibi bankadir. Fon kullanan miisteri ise, ise emek ve ustaligin1 koyar.
Daha 6nce de anlattigimiz gibi, Katilim bankalarinin {igiincii kisilere fon kullandirmasi
miisterek mudarebe akdi i¢inde cereyan eder. Bu akid i¢inde ii¢iincii kisilerle mudarebe
akdi kurdugunda Katilim bankasi rabbu’l-mal (sermayedar), fon kullanan ise mudarib
durumundadir. Mudarib iste sadece emek ve ustaligimi kullanir. Fonu kullanacak
miisterisiyle mudarebe akdini yaptig1 anda Katilim bankasi isteyecegi kar oranini da
akid sirasinda miisterisine bildirir. Kullanilacak fonun miktar ve sartlarina gore Katilim

bankas1 miisterilerinden degisik kar paylar1 isteyebilir.

Bu yontemle fon kullandirmak ve mali destek saglamak, proje uygulama alanina,
baska bir ifadeyle piyasaya yeni giren, yetenekli fakat mali kaynaktan mahrum
miitesebbis kimselerin bu yeteneklerinden istifade etme amacmma en uygun diisen
yoldur. Yetenekli ve basarili kisiler, emin ve giivenilir olmalar1 halinde Katilim
bankalarindan mudarebe usuliiyle fon kullanabilirler.Mudarebe usulii daha ¢ok ticaretin
finansmaninda kullanilir. Bu ticaret dahili veya harici olabilir. Tesebbiis sonucu elde
edilen kar daha onceden belirlenen oranlarda banka ile miisteri arasinda paylastirilir.
Kar ve zararin nétr olmasi halinde banka sermayesini aynen geri alir. Bu durumda ne
bankaya ne de miisteriye kar diiser. Zarar halinde ise, bu zarar1 banka tazmin eder.
Miisteri gecen silire icinde bosa calismis olmakla zaten yeterli derecede zarara

ugradigindan onun da zarar1 emegiyle telafi etmesi yeterli goriilmiistiir.

Fakat zararin meydana gelmesinde miisterinin kasit ve ihmali varsa, bu zarar
kendisine tazmin ettirilir.Bununla beraber banka, zarar ihtimallerini ortadan kaldirmak
veya asgariye indirmek i¢in gerekli tedbirleri alir. Bu amagla, sermayeye muhtag bir
sekilde elindeki projesiyle gelen miisterinin bu projesini ¢ok yonlii olarak etiitlere tabi
tutar, yani fizibilitesini yapar. Projeyi uygun ve karli gormesi halinde banka miisterisine

fon kullandirir.
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Murabaha Yoeluyla Dis Ticaretin Finansmani

Bunu bir 6rnekle aciklayalim: Banka A iilkesinden B iilkesine satis yapmak isteyen
ihracatgidan, B iilkesindeki ithalat¢i tarafindan istenilen ve sartnamesine uygun olan
evsaftaki mali, tespit edilmis bulunan maliyet fiyat1 ve isletme kar1 sinirlar1 i¢cinde satin
alir. Burada ortada yalniz B iilkesindeki ithalatg1 ajanin bu evsaftaki mali almak istegine
dair ve yasal olarak baglayicilig1 olan bir satin alma s6zii ve Katilim bankasina vaadi

vardir.

Bu sartlar ¢ergevesinde Katilim bankasi A iilkesindeki ihracatgidan mali alir, B
iilkesindeki ithalatgiya satar. Ithalatci, banka ile anlastigi bir 5deme planina gore paray1

odemeye baslar (0zso0y,2012:63).
Mudarabanin temel ézellikleri soyle siralanabilir:

e Sermaye sahibi olan kisi ile emegini bilgi ve tecriibesini ortaya koyan kisinin
kara ortak olmalaridir,

e Taraflar1 kar pay1 gelirlerinin miktar1 dnceden belirli olmamasi, elde edilecek
karin taraflar arasinda dnceden belirlenmis bir oranda bdliinmesi,

e Zararin tamamen sermayedara ait olmasi,

e Sermayenin emegini koyan tarafindan yonetilmesi,

e Sermayedarin ise sadece denetim yetkisine sahip olmasidir.(Akgiic,1992:130)

2.2.3 Musareke

Musarekeye Islam hukukunda girker-i inan denmektedir. Mudarebe akdinde bir
taraftan sermaye, diger taraftan emek konurken; Musareke de taraflar ise hem emek
hem sermayeleriyle beraber koyulurlar. Musareke de ortakliga katilanlardan bir veya
birkaginin isi yapmastyla ortaklardan her biri, isin yapilmasina katilmayanlar da dabhil,
kara Onceden tizerinde anlastiklari oranda hak kazanirlar. Karin belirlenmesinde
taraflarin rizalar1 esastir. Yani sermayeler esit oldugu halde kar paylar farkli olabilir.

Veya tersine, sermayeler farkli oldugu halde kar paylari esit olabilir.

Bu farklilik ortakliga katilanlardan bazilarinin isi daha fazla yapmalar1 veya daha

kabiliyetli olabilmelerinden dolayidir. Hanefi ve Hanbeli mezheplerinin kabul ettigi bu
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goriisiin aksine Safii ve Maliki mezhepleri, taraflarin, kar sermayeye tabi oldugu igin,
sermayeleriyle orantili olarak kardan pay almalari gerektigini savunurlar

(Ozs0y,2012:64).

Katilim bankalar1 ise, Musareke metoduyla bankadan fon alan ortaklarin, sirketin
islerinin yiiritiilmesinde daha fazla emekleri gegmesi sebebiyle sermayelerine oranla
daha fazla kar pay1 almalarini kabul ederek Hanefl ve Hanbeli mezheplerinin goriislerini

uygulama yoluna gitmislerdir.

Musareke finans yontemi sdyle uygulanir ve yiritiiliir: Katilim bankasi, ortagi
durumundaki miisterisi tarafindan istenilen sermayenin bir kismini saglama
sorumlulugunu iizerine alir. Miisteri ise kendi mali imkanlar1 ve projenin 6zelligine
uygun olarak proje sermayesinin geri kalanim1 saglar. Miisteri kendi uzmanligi
nedeniyle istenilen ve alman mali yardimin idare, denetim ve gdzetiminin
sorumlulugunu tizerine alir. Bu sorumluluklarin miisterinin tizerine kalmasi ona kardan
daha fazla pay alma hakkini1 kazandirir.Bu yontemde net gelir taraflar (banka ve ortak-
miisteri) arasinda sdyle dagilir: Ortaklardan birisi olan miisteri yaptig1 is ve uzmanligi
nedeniyle bir pay alir. Gelirin geri kalan1 yatirnma mali katkist bulunan iki ortak

arasinda, istirak paylariyla orantili olarak dagitilir.

Zarar vukuunda ise, zarar taraflarin ortakliktaki sermaye paylariyla orantili olarak
dagitilir. Miisteri ilave bir zarara maruz birakilamaz.Musareke yontemi genellikle
sanayinin finansmaninda kullanilir. Techizat ve makine saglanmasinda Musareke
yontemi  basariyla  uygulanabilirBu  yontem ticaretin  finansmaninda da

kullanilabilmektedir.

2.2.4 Musareke-i Mutenakisa

Yeni bir finansman teknigidir. Musarekenin bu tiirii, finansman yontemi olarak,
bankanin miisterisiyle musareke akdini kurmasindan ve projenin gelir saglamaya

baslamasindan sonra uygulanir. Bu yontem su sekilde uygulanir:

Bir projeyi (mesela bir gayrimenkul alim1) desteklemek i¢in banka ve miisterinin
ortakliktaki paylar1 belirlenir ve taraflar istirakleri oraninda kardan pay alir. Buraya

kadar normal musareke hiikiimleri uygulanir.
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Bundan sonra, eger miisteri bu miilke sahip olmak istiyorsa yillik olarak banka
hisselerini talep eder ve bdylece bankanin ortakliktaki hissesi gittikge azalir.
Ortakliktaki hissesi gittikge azalan bankanin gelirdeki payir da buna orantili olarak
gittikce azalir. Boylece miisteri giderek gayrimenkuliin sahibi olur. Yontemin bu ikinci
basamagi, bir mali miisteriye taksitlerle satmaya benzemektedir. Bu ydntem Urdiin

Katilim bankasi tarafindan basariyla kullanilmaktadir (Ozsoy,2012:64).

2.2.5 fcara

Uzun vadeli bir finansman yontemi olarak kabul edilen icara da faizsiz bankanin
miisterinin talep ettigi ekipman, bina v.b. miilkiin anlagsmaya varilan kira bedelleri
karsiliginda finanse edilmesi s6z konusudur .Faizsiz bankalar bugiin leasing de denilen
kiralama yoluyla da misterilerine fon kullandirmaktadirlar. Kiralama usuliiniin
giiniimiizde gittikce 6nem kazandigi bilinmektedir. Kiralama, daha ¢ok orta ve uzun
vadeli bir finansman metodudur. Kiralama, kiraya veren ile kiralayan arasindaki

anlasma tizerine kurulmaktadir.

Anlagmada kiranin bedeli ve siiresi belirtilmelidir. Kiralanan malin miilkiyeti malin
sahibi olan faizsiz bankadir. Kiralayan miisteri maldan faydalanmaktadir. Buna karsilik
bir kira bedeli 6demektedir. Kiralama miiddeti malin kullanabilirlik 6l¢iistine gore 5 ila
15 wyillik olarak degisebilir. Menkul ve gayrimenkul finansmaninda kullanabilen
kiralama yontemi, gliniimiiz ekonomilerinde daha ¢ok modern teknolojiye daha kolay
yollarla sahip olabilmek amaciyla kullanilmaktadir. Mesela faizsiz banka bir
gayrimenkulii, bir  tezgahi misterisine kiraya verebilecegi gibi, modern teknolojinin
yeni bir Uriinlinii, mesela bir bilgisayar1 miisterisine verebilir. Normal olarak kendi
imkanlariyla bilgisayara sahip olmayan miisteri boylece kolay ve ucuz bir sekilde

bilgisayari elde etmis olmaktadir(Ozsoy,2012:43).

Icara leasing uygulamalarma c¢ok benzemekle birlikte, kiraya verilen malin
kullanilmasi sartin1 6ne siirmesi bakimindan farklilik arz etmektedir. Ancak ekonomik
agidan faizsiz bankalarin icara uygulamalarinin, Islam iilkeleri dahil diinyanin dort bir
yaninda uzun zamandir mevcut olan leasing isletmelerinin faizli ve risksiz

faaliyetlerinden farkli olmadig1 da ileri siiriilmektedir.

28



2.2.6 Selem Veya Selef

[ran’da iiretimin finansmaninda kullanilan bir yontemdir. Banka pesin 6deme
yaparak gelecekte iiretilecek olan mali satin alir. Genellikle bir yil vadeli olan bu
islemde banka malin fiziki miilkiyetini eline ge¢irmeden satamaz ve malin fiyat1 piyasa
fiyatin1 asamaz. Iran’da miizaraa ve miisakat yontemleri de kullanilmaktadir

(0zs0y,2012:67).

2.2.7 Karz-1 Hasen

Faizsiz bankalar belirtilen yontemlerin disinda kar amaci giitmeksizin {iretim dis1
krediler de vermektedirler. Sosyal kredi olarak da nitelenen bu krediye karz-1 hasen
denilmektedir. Bu yontemde insani yardim ve refah gibi gayelere matuf olarak bir
mukavele altinda ihtiya¢ sahibine faizsiz olarak bor¢ vermek seklindedir. Geri 6demeler
iki tarafin anlagtig1 bir dénem boyunca yapilmaktadir. Faizsiz banka bu islem sonunda

herhangi bir getiri elde etmemektedir.

Bu tiir fonlar evlenme, hastalik, ¢ocuklarin egitim ve 6gretimi ve olaganiistii bazi
hallerde wverildigi gibi kiiciik sanayi erbabinin projelerini baglatmak icin de
verilmektedir. Karsilig1 ya cari hesaplardan ya da faizsiz bankanin kendi sermayesinden
temin edilen bu fonlar1 kullanan ihtiya¢ sahipleri mesru sebeplerle borglarini
O0deyemeyecek duruma diiserlerse s6z konusu borg, bankanin sosyal fonundan

karsilanmaktadir(Ozsoy,2010:134).

2.2.8 Tevarruk

Tavarruk, Faizsiz Bankacilik Kurumlar1 tarafindan 6zellikle atil fonlarim
degerlendirmek adina kullanilan bir finansman seklidir. Buna gore bankalar atil

fonlarini degerlendirmek i¢in asagidaki yontemi izlemektedirler.

Faizsiz Bankacilik yapan bir banka, faizli veya faizsiz c¢alisan baska bir banka
hesabinda mevduat depo eder. Birinci banka ikinci bankadan kendi nam ve hesabina

emtia almasi siparigini verir.Bu banka miisterisi adina organize olmus bir borsadan
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emtia alimi1 gerceklestirir (Ornegin, Londra Metal Borsasi) Ikinci banka, miisterisinin
adma tuttugu emtianin kendisine vadeli ve karli sekilde satilmasini talep eder. ikinci
banka miilkiyetine aldigi emtiay1 dilerse kendi nezdinde tutar dilerse de ikinci el
piyasada satar. Boylece bankalar arasinda emtia ticaretinin izi kalmaz, arada sadece

vadeli plasman iliskisi kalmis olur(Ozsoy,2010:130).

2.2.9 Miizaraa ve Musakat

Miizaraa 6zellikle tarimsal alanlarda kurulan bir ortaklik tipidir. Sermaye olarak
bir taraf arazisini diger taraf da is giiciini koymaktadir. Bu ac¢idan mudarabaya
benzemektedir. Yapilan tarimsal faaliyetten saglanan kar veya iirlin ortaklar arasinda

onceden belirlenmis bir oranda paylasiimaktadir.

Musakat da tarimsal alanda kurulan bir ortaklik tipidir. Genellikle bu tiir
ortaklikta bir meyvelik s6z konusudur. Taraflardan biri meyve agaclarini sermaye
olarak koymakta diger taraf da agaglarin bakimini ve meyvelerin toplanmasini
tistlenmektedir. Elde edilen kar veya iiriin, yine taraflarin aralarinda anlastiklar1 oranda

boliistilmektedir(Sekerci,2001:56).
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UCUNCU BOLUM

TURKIYE’DE KATILIM BANKALARI TARAFINDAN FAIZSizZ
FON KULLANDIRMADA KULLANILAN URUNLER

3.1 DOGRUDAN FINANSAL DESTEKLERDE KULLANILAN URUNLER

3.11 Kurumsal Finansman Destegi

Ozel finans kurumlar ile fon kullanacak isletme arasinda imzalanacak sdzlesme
dahilinde isletmenin ihtiya¢ duydugu her tiirlii emtia, gayri menkul ve hizmet bedelinin
isletme adina satictya O0denmesi, bunun karsilifinda isletmenin bor¢landirilmasi
islemidir. Bu yontemle kullandirilacak fonlar karsiliginda teminat alinmasi ve alim
satima iliskin belgenin bir suretinin 6zel finans kurumlarinca muhafaza edilmesi

zorunludur.

3.1.2 Kar-Zarar Ortakhgi

Bu finansman yonteminde iki alternatif s6z konusudur;

e Banka, karli ve verimli buldugu projenin biitin masraflarin1 karsilar. Finanse
edilen projede, sermayenin sahibi bankadir. Fon kullanan miisteri ise, emegini
ve projedeki tecriibesini ortaya koyar. Bu sistemden daha ¢ok proje bazindaki
ticari tesebbiislerin finansmaninda yararlanilir. Elde edilen kar, ©onceden
belirlenen oranlarda, banka ve miisteri arasinda paylasilir.

e Taraflar projeye hem emek, hem de sermayeleri ile ortak olurlar. Banka,
sermayenin bir kismini saglar. Miisteri de kendi mali imkani ve projenin
ozelligine uygun olarak, proje i¢in gerekli sermayenin kalanini temin eder. Proje
bitiminde miisteri yaptig1 is ve uzmanhigi karsiliginda kardan pay alir.(Tiirkiye

Finans Kar Zarar Ortakl1g1,2014)
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3.1.3 Finansal Kirama-Leasing

Katilim bankalar1 bugiin leasing de denilen kiralama yoluyla da miisterilerine fon
kullandirirlar. Kiralama usuliiniin giiniimiizde gittikge 6nem kazandigi bilinmektedir.

Kiralama, daha ¢ok orta ve uzun vadeli bir finansman metodudur.

Kiralama, kiraya veren ile kiralayan arasindaki anlagma iizerine Kkurulur. Akid de
kiranin bedeli ve siiresi belirtilmelidir.Kiralanan malin miilkiyeti malin sahibi olan
Katilim bankasmindir. Kiralayan miisteri maldan faydalanir. Buna karsilik bir kira
bedeli dder. Kiralama miiddeti malin kullanilabilirlik 6l¢iisiine gére 5-15 yillar arasinda
degisebilir.

Menkul ve gayrimenkul degerlerin finansmaninda kullanilabilen kiralama
yontemi, giinlimiiz ekonomilerinde daha ¢ok modern teknolojiye daha kolay yollarla
sahip olabilmek amaciyla kullanilmaktadir. Mesela Katilim bankasi bir gayrimenkulii,
bir tezgahi miisterisine kiraya verebilecegi gibi, modern teknolojinin yeni bir iiriiniinii,
mesela bir bilgisayar1 miisterisine kiraya verebilir. Normal olarak kendi imkanlariyla
bilgisayara sahip olamayan miisteri boylece kolay ve ucuz bir sekilde bilgisayar1 elde

etmis olur.

ABD’de 1950’lerde orta vadeli finansman ihtiyacinin karsilanmasi diisiincesinden
dogan leasing sistemi Islam toplumlarinda asirlar boyu bir finansman metodu
uygulanmig, Islam hukuk eserlerinde bu ydntemin kullanilis esaslar1 ¢ok ince

detaylariyla yer almistir (Ozsoy,2012:66).

3.1.4 Mal Karsihig1 Vesaikin Finansmani

Dis ticaret ve kambiyo mevzuati ¢ergevesinde, OFK ile fon kullanan gercek ve tiizel
kisi arasinda diizenlenen bir sozlesmeye istinaden, mal karsiigi vesaikin, OFK
tarafindan pesin satin alinmasi ve vadeli olarak fon kullanana daha yiiksek bir fiyattan
satilmasidir. Bu yontemle gerceklestirilen finansmanda da bir mali temsil eden vesaik

karsiliginda kredi kullandirilir.
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3.15 Dovize Endeksli Finansal Destekler

Dovize endeksli finansal destekler, TL bazinda ve bir yil vadeli ve daha uzun vadeli
kullandirilan, ancak geri 6demeleri ve kar orani1 dovize endeksli desteklerdir ve ihracat
taahhiidii icermeyen finansal desteklerdir.Dovize endeksli finansal desteklerin en
onemli avantaji; farkli sektorlere gore kullanim alaninin ve farkli vade yapilarinin sahip
olmasidir DEFD, kar orani ve kur artis1 tizerinden %5 oraninda B.S.M.V.'den
olusmaktadir. (T.F.DEK ,2014)

Avantajlar:

e Sabit maliyetli finansman saglanmasi,
e Odemesiz donem ve ara 6demeler,

e Degisken tarihlerde, firma talebine gore ve iriin cinsine gore vade imkanlar

saglanmasi,
e TL, doviz ya da dovize endeksli olarak kullanabilme imkan1 saglanmasi,
e 36 aya varan taksit imkani1 saglanmasi,

e (Capraz iirlin kullanimina gore diisiik kar uygulamasi.

3.2 DOLAYLI FINANSAL DESTEKLERDE KULLANILAN URUNLER

3.2.1 Teminat Mektuplar:

Bankalar tarafindan gercek veya tiizel kisi miisterileri lehine resmi kurum ve
kuruluglara,diger gercek ve tiizel kisilere hitaben diizenlenen "bir malin teslimi, bir isin
yapilabilmesi ya da bir borcun 6denmesi vb. konulardaki edimler i¢in, belirlenen siirede
ve sartlar uyarinca yerine getirilecegini, getirilmedigi takdirde s6z konusu taahhiit

bedelinin banka tarafindan kayitsiz sartsiz 6denecegini" iceren bir garanti belgesidir.
Ozellik ve Avantajlart Nelerdir?

e Herhangi bir konuda is yaptirmak isteyen kisi/kurulus ile bu isi listlenmek

isteyen kisi/kurulus arasindaki ticari iliskiyi banka giivencesi altina alir.
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e Teminat mektubu ile miisterilerimiz, isi veya edimi tistlendikleri muhataplarina
karst banka saygmligi ve giivenilirligini kullanma imkanina sahip olurlar.
Faaliyetlerini bu sekilde yaparken sermayelerini kullanmadiklar1 igin is
hacimlerini ve karliliklarini arttirmis olurlar.

e Muhatap kurulus da banka teminat mektubu ile kendini daha giivencede
hisseder. Isin yerine getirilmemesi halinde taahhiidiin bedelini bankadan alma

giivencesine sahip olur.
Teminat Mektuplar: Nasil Diizenlenebilir?

e Tiirk Liras1 ya da yabanci para iizerinden, siireli ya da siiresiz olarak
diizenlenebilir.

e Isin niteligi bakimindan kesin, gegici, avans veya 6zel metinli olabilir.

e Konusu bakimindan mal alimi, bayilik teminati, taahhiit isleri, glimriik,
mahkeme, vergi dairesi islemleri vb. konularla ilgili diizenlenebilir.

(T.F.Teminat Mektuplar1 ,2014)

3.2.1 Referans Mektuplari

Referans Mektuplari, genellikle insaat ve taahhiit isleriyle ugrasan kredili
miisterilere yonelik olarak, katilim bankasi nezdinde ki kredibilitesinin ortaya konmasi
amaciyla TL veya yabanci para olarak diizenlenebilmektedir. Referans Mektuplari,
resmi veya Ozel bir kuruma karsi yiikiimliliik altina girmis olan isletmenizin
kredibilitesinin, muhatap kurum tarafindan degerlendirilebilmesini saglamak amaciyla

katilim bankalar1 tarafindan tanzim edilerek isletmelere teslim edilmektedir.(Bk: Ek:1)

3.2.2 Eximbank Teminat Mektuplar

Thracata yénelik mal iireten imalatc1 ve ihracatg sirketlerin, Eximbank'tan dogrudan
temin edecekleri krediler ile Tiirk Eximbank tarafindan, gegmis takvim yilinda ihracat
performansi belirli bir meblagin iizerinde olan firmalara, ihracatin finansmani amaciyla
kullandirilan kredilerin teminatin1 teskil etmek {izere adi gegen kurulusa hitaben

diizenlenen azami 18 ay vadeli teminat mektubu tiirtidiir.
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3.3 DIS TICARETIN FINANSMANI ILE iLGIiLi URUNLER

3.3.1 Akreditif ve Tiirleri

Akreditif, taraflara daha fazla giivenlik saglayan bir dis ticaret 6deme tiirtidiir.
Baska bir deyisle, yabanci bir muhabir banka araciligiyla, satic1 (Iehdar) lehine alicinin
(akreditif amiri) talimati1 {izerine banka tarafindan diizenlenen kosullu bir 6deme
emridir. Lehdar, akreditifi aldiktan sonra, taahhiit edilen mallarin sevkiyatini
gerceklestirir ve tam anlamiyla uyan belgeleri muhabir bankaya ibraz eder ve kredi
tutarin1 talep eder. Akreditif, 6deme uyan belgelerin ibrazina karsilik gerceklesecek
sekilde vesaikin ibrazinda Odenebilen akreditifya da belirli bir vade tarihinde
gerceklesecek sekilde vadeli 6deme akreditifya da amir banka veya muhabir banka
tarafindan kabul edilen bir kambiyo senedinin vadesinde gerceklesecek sekilde (kabul
kredisi) diizenlenebilir. Akreditif mekanizmasinda, muhabir banka, amir bankanin ve

bdylece bunu teyit eden banka haline getiren akreditif amirinin riskini taahhiit edebilir.
Katilim bankalarinda akreditif tiirleri su sekildedir;
Kabili Riicu Akreditif

Kabili riicu akreditif, ihracat¢inin onay1 olmadan ithalatci tarafindan herhangi bir
zamanda tadil edilebilir ya da iptal edilebilir. Bu secenek sik kullanilmamaktadir, ¢linkii
thracatci icin ¢ok az koruma mevcuttur. UCP Kurallarina gore, aksi belirtilmedigi

stirece tlim akreditifler gayri kabili riicudur.
Gayri Kabili Riicu Akreditif

Gayri kabili riicu akreditif sadece tiim taraflarin onay1 ile degistirilebilir ya da

iptal edilebilir. Satic1, 6deme almak i¢in kredinin sart ve kosullarina uymak zorundadir.
Teyitli Akreditif

Baz1 durumlarda, ihracatcilar, kredinin baska bir banka tarafindan (genellikle
kendi iilkelerindeki bir banka) teyit edilmesini talep edebilirler. Eger bir banka bir

krediye teyidini eklerse, kredinin sart ve kosullarina uyulmasi halinde 6demek zorunda
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oldugu anlamina gelir. Amir banka ya da iilke temerriide diigse bile bu 6deme

zorunlulugu devam eder.
Teyitsiz Akreditif

Ihbar bankasi, gelecek bir tarihte ddeme icin sorumluluk kabul etme ya da
O0deme yapma konusunda taahhiidiinii eklemeden fakat dogrulugunu teyit ederek,

dogrudan ihracatgiya teyitsiz bir akreditif iletir.
Goriildiigiinde Odenecek Akreditif

Amir banka ve teyit eden banka, taninan siire i¢inde uyan belgelerin ibrazina ve
diger uygulanabilir sart ve kosullarin yerine getirilmesine bagli olarak, lehdara
(ihracatciya) derhal 6deme yapmaya dair (goriildiigiinde) gayri kabili riicu yiikiimliligi

alic1 adina ustlenir.
Vadeli Odeme Akreditifi

Amir banka ve teyit eden banka, akreditifin gecerlilik siiresi i¢inde uyan
belgelerin ibrazina bagli olarak bir vadeli 6deme akreditifi ¢ercevesinde belirli bir daha
sonraki tarihte (Ornegin, sevkiyat tarihinden sonra 180 giin) 6deme yapma taahhiidii
verir. Bu itibarla, vade tarihi krediden temiz olmalidir. Bu sekilde ihracat¢i ithalatgiya

0deme yapmasi i¢in siire verir.
Ciro ve Devredilebilir Akreditif

Ciro ve devir ile elverisli akreditif c¢ercevesinde, ihracat¢i, gerekli belgelerin
ibrazi lizerine araci bankadan bir avans 6demesi alir. Eger araci banka teyit eden banka
olarak hareket etmezse, amir bankadan teminatin alinmamasi halinde ihracatgidan

yardim isteme hakkina sahiptir.
Devredilebilir Akreditif

Bu normal olarak ihracat¢inin mallar1 tedarik etmemesi ve kredi gercevesindeki
sorumluluklarinin tiimiinii ya da bir kismim tedarikgilere devretmek istemesi halinde

kullanilir. Devredilebilir bir kredi ile, ilk lehdar, akreditifin kismen ya da tamamen nihai
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tedarik¢iye (ikinci lehdar) devredilmesine dair devreden bankaya emir verme

secenegine sahiptir.
Kirmuzi Sarth Akreditif

Bu, sevkiyattan dnce ihracat¢inin avans ddemesi almasini saglar. fhracat¢min
mallart sevk etme ve akreditifin sart ve kosullarina uygun olarak belgeleri ibraz etme

taahhiidiinii teyit eden sertifika karsiliginda sunulur.
Yesil Sarth Akreditif

Kirmiz1 Sarthi Akreditife benzer bir sekilde, fakat sevk oncesi finansmanina ek
olarak, ihracatgi, masraflar aliciya ait olmak tlizere sevkiyat limaninda depolama
olanaklar1 da alir. Ihracatg1 genellikle diger belgelere ek olarak bir antrepo makbuzu

ibraz eder.
Doner Akreditif

Doner akreditif normal olarak ayni mallarin sevkiyatinin ayni ithalatgiya
yapilmasi halinde kullanilir. Uzun bir siire boyunca birden fazla sevkiyati kapsayan Tek
Akreditiftir. Her bir ayr sevkiyat icin yeni bir akreditif diizenlemek yerine, alici, deger
olarak (sona erdiginde yenilenen sabit bir tutar mevcuttur) ya da zaman olarak (hafta, ay
ya da y1l gibi sabit taksitlerde bir tutar mevcuttur) doner bir akreditif tesis eder. Iki tiirde
zaman olarak doner akreditif vardir. Birincisi, belirli bir siirede kullanilmayan toplamin
bir sonraki siirede kullanilmak iizere devrettigi kiimiilatif tiirdiir. Ikincisi ise

devredilmeyen kiimiilatif olan tiirdiir(Kuveyttiirk Akreditifler ;2014).

3.3.2 Garanti Mektuplari/Harici Garantiler

Garanti mektuplar1 ve kontrgarantiler bir tarafin (garanti veren) diger bir tarafa
(garanti edilen) belli bir 6demenin, isin veya yiikiimliiliigiin yine belirtilen sartlar ve
zaman limiti icerisinde yerine getirilecegini taahhiit ettigi belgelerdir. Garanti
mektuplari, garanti eden tarafindan dogrudan dogruya garanti lehtar1 adina
diizenlenebilir; ancak bu durumda taraflar arasindaki giliven ve garantoriin

kredibilitesinin bir sorun olabilecegi aciktir. Is diinyasinda garanti mektuplari, genellikle
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garantOriin riskini tstlenen bir banka tarafindan garanti lehtarina hitaben diizenlenir.
Taahhiit edilen isin yerine getirilmemesi halinde garanti lehtar1 tazmin talebini garanti
mektubunu agan bankaya iletir, lehtarin tazmin talebini karsilayan banka ise garanti

amirini (garantor) borglandirir.

Garanti mektuplar1 yurtdisindaki bir lehtara hitaben de acilabilir. Bu durumda
garanti amirinin yurtiginde bulunan bankasi, yurtdisindaki muhabir bankasina hitaben
bir kontrgaranti diizenleyerek bu bankadan asil lehtar adina yeni bir garanti mektubunun
hazirlanmasini isteyebilir. Baska bir ifadeyle bir taahiit zinciri halinde, kontrgarantiyi
acan banka garanti amirinin, yurtdisi muhabir banka ise kontrgarantiyi agan bankanin
riskini tstlenirler. Teminat mektuplar1 ve kontrgarantiler i¢ ve dis ticaret faaliyetlerinde

yaygin olarak kullanilir.

3.33 Kabul/Aval Finansman Teknikleri

Ithalat¢1 firmalarin ihracatci tarafindan keside edilen poligeyi kabul ederek, mallara
odeme yapmadan sahip olmasina olanak veren bir finansman tiiriidiir. Ihracatciya
O0deme, police vadesinde yapilir. Firmalar agisindan 6demelerin banka garantisi altina
alinmis olmasi, dis ticaret islemlerinde esneklik ve giliven saglar(Kuveyt Tiirk Kabul

Aval Kredileri,2014).

Thracatc1 firmalar, s6z konusu policelere ithalatcinin bankasi tarafindan aval
verilmesi durumunda, poligeleri herhangi bir bankada iskonto ettirerek erken tahsil
yoluna gidebilir. Kabul edilmis ve banka araciligi ile aval verilmis poligelerin
thracat¢iya geri gonderilmesi durumunda, 6deme vadesinde polige aslinin ibrazi sarttir
Ayrica ithalat¢1 firmalar ithal edecekleri mallar1 eksiksiz ve uygun bir sekilde satin

almay1 garanti etmis olur(Asya Bank Aval Poligeler,2014)

Aval islemleri, bilhassa borg-alacak iliskisinin bir police veya bonoya baglandigi
vadeli dis ticaret faaliyetlerinde 6nem kazanir. Muteber bir bankanin 6deme garantisini
tasityan kambiyo senetleri, alacaklisina tahsilat giivencesi verdigi gibi kolaylikla iskonto

edilebilir bir enstriiman olmasi itibariyle de erken finansman imkani saglayabilmektedir
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3.4 BIREYSEL FINANSMANDA KULLANILAN URUNLER

3.4.1 Konut Finansmani

Miisterinin satin almak istedigi gayrimenkuliin Banka tarafindan satin alinip,
istenilen vadeye gore iizerine kar payi ilave edilerek, miisteriye satilmasi islemidir.
Artan taksitli konut finansmani, azalan taksitli konut finansmani, ara 6demeli konut
finansmani, ertelenebilen konut finansmani ve gurbet¢i konut finansmani olmak iizere

cesitli fon kullandirma yontemleri mevcuttur.

3.4.2 Tasit Finansmani

Ticari ya da sinai faaliyetlerin finanse edilmesi amacini tagimayan, kisisel ya da
hane halki gereksinimlerini gidermeye yonelik mallar1 temin edebilmeleri i¢in, ger¢ek
kisilere kullandirilan finansman destegidir. Piyasa sartlarinin uygun olmasi kosuluyla,
miisterinin ihtiyaci olan tiiketim malinin Banka tarafindan alinarak, miisteriye istenilen

vadeye uygun kar ilave edilerek satilmasi seklinde kullandirilir.
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DORDUNCU BOLUM

KATILIM BANKALARINDAKI FAIZSiZ FON KULLANDIRMA
YONTEMLERININ VE BANKA REZERVLERININ COKLU
REGRESSION ANALIZi iILE TURK EKONOMISINE

KATKILARININ ANALIZ EDILMESI

Faaliyete basladigi 1985 yilindan gilinlimiize kadar gecen siirede Katilim

Bankalarinin iilke ekonomisine sagladigi genel katkilar kisaca sOyle siralanabilir:

Yeni Finansman Metotlari: Katilim Bankalarn tarafindan faizsiz
anlayis cergevesinde fonlarin toplanmasi ve kullandirilmasi, yeni finans
metotlarini bankacilik sektoriine kazandirmistir.

Yeni Miisteriler:Her ne kadar istenilen ve beklenen diizeyde olmasa da
Katilim Bankalari, faize duyarli ve klasik bankalara mesafeli 6nemli fon
sahipleri ve kullanicilarin1 miisteri olarak sekt6re kazandirmustir.
Kaynaklarin Etkin Kullanimi:Katilim Bankalarinin topladiklari fonlar
proje bazinda kullandirildigindan, proje esasina dayanmayan fon talepleri
cevap bulamamakta, dolayisiyla kaynaklar daha verimli ve etkin
kullanilmaktadir.

Atill Fonlarin Reel Ekonomiye Kazandirilmasi:Katilim Bankalari,
faize dayali bankacilik faaliyeti yliriiten kurumlardan uzak duran fon
sahiplerinin ellerindeki atil fonlarin bir kismini reel ekonomiye
kazandirmistir. Katilim bankalari, ticaret ve sanayi kesimine nakit kredi
yerine, yasal mevzuatin Ongordiigli teknikler vasitasiyla finansman
destegi saglamaktadir. Katilim bankalari, bu finansman teknikleri yoluyla
sadece iiretime ve katma deger artirict liretken simnai, ticari ve sabit
sermaye yatirim seklindeki reel ekonomiye fonlarini kullandirmaktadir.
Kullandirilan fonlar iiretim ve ticari alan digina yani spekiilatif alanlara
kaymadigindan, kullandirilan fonlarin geri donmeme riski de diisiik
olmaktadir. Klasik bankacilikta geri donmeyen alacaklar problemiyle

karsilasma oraninin bir hayli diisik olmasi, Katilim Bankalarmin

40



kullandirdig1 fonlarda kaynak israfinin s6z konusu olmamasi sonucunu
dogurmaktadir.Katilim bankaciligi sektoriiniin  sosyal sorumlulugu,
sadece varlik bazli reel ekonomi i¢indeki direkt yatirimlardir. Bu tip

bankalar, ger¢ek olmayan paradan ve spekiilasyonlardan sakinmaktadir.

4.1 KATILIM BANKALARININ FON KULLANDIRMA
YONTEMLERINDEKI ARTISIN VE REZERVLERINDEKI ARTISIN
MILLI GELIRE ETKIiSi

Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi ve T.C. Merkez Bankasi elektronik veri dagitim
sisteminden ulasilan veriler ile ¢oklu regresyon analizi yapilarak milli gelire yansimalari

su sekildedir;

4.1.1 Katilhm Bankalarmin Rezervleri

Tablo 2:Katilim Banklarinin Rezervleri:

200552 891.170 b

2006S1 934.613 b

2006S2 103.1642 b

2007S1 1.307.676 b
200752 2.061.858 b
2008S1 2.403.760 b
200852 2.343.231 b
2009S1 3.845.064 b
2009S2 3.688.101 b
2010S1 3.528.100 b
2010S2 4.640.520 b
2011S1 5.129.294 b
2011S2 5.231.505 b
201251 6.278.886 b
2012582 8.472.372 b
2013S1 11.390.479 b
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2013S2 13.213.696 b
201481 15.130.779 b

Kaynak:T.C. Merkez Bankas1 EVDS,2014
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Grafik 2: 2005 Yil1 ikinci Alt1 Aylik Verilerinden itibaren 2014 Yili Ikinci Yarisina Kadar
Olan Katilim Bankalar1 Rezervleri
Kaynak:T.C. Merkez Bankas1 EVDS,2014

4.1.2 Katihm Bankalarinin Ozel Sektore Kullandirdigi Krediler

Tablo 3: 2005-2014 Yillar1 Arasinda Altisar Aylik Veriler ile Katilim Bankalarmin Ozel
Sektore Kullandirdigi Tasit, Konut, Alisveris vb Ozel Sektor Kredileri:

2005 S2 6.431.960 £
2006 S1 7.980.645 %
2006 S2 9.172.119%
2007 S1 10.894.251 %
2007 S2 12.802.493 ¥
2008 S1 15.595.991 ¢
2008 S2 16.212.554 &
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2009 S1 18.062.145 %
2009 S2 21.630.268 ¥
2010 S1 25.616.839 ¢
2010 S2 30.086.941 ¥
201181 33.357.578 ¥
2011 S2 37.427.810 ¢
2012 S1 42.529.827 ¥
2012 S2 46.870.003 ¥
2013 S1 54.428.541 %
2013 S2 60.312.864 ¥
2014 81 60.055.830 ©

Kaynak: T.C. Merkez Bankas1 EVDS,2014
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Grafik 3: 2005 y1l ikinci alt1 aylik verilerinden itibaren 2014 y1l1 ikinci yarisina kadar olan
Katilim Bankalar1 Ozel Sektor Kredileri.
Kaynak: T.C. Merkez Bankas1 EVDS,2014
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4.1.3 Gayri Safi Yurtici Hasila
Tablo 4:2005-2014 Yillar: Altisar Aylik Veriler ile GSYH

2005 S2 354.082.027 ©
2006 S1 343.724.694 ¢
2006 S2 414.666.091 ©
2007 S1 391.230.399 ¢
2007 S2 451.948.022 ¢
2008 S1 454.969.087 ©
2008 S2 495.565.163 ©
2009 S1 436.497.889 ¥
2009 S2 516.060.689 ©
2010 S1 507.022.885 ¥
2010 S2 591.776.463 ©
201181 607.297.142 ¢
2011 S2 690.416.069 ©
2012 S1 675.344.636 ©
2012 S2 741.453.853 ¥
2013 S1 742.060.184 ©
2013 S2 823.120.777 ¥
2014 81 832.349.922 ¢

Kaynak: T.C. Merkez Bankas1 EVDS,2014

Gayri safi yurtici hasilanmin 2005 yili ikinci yarisindan itibaren 2014 yili ilk yan

rakamlarina grafiksel olarak bakacak olursak;
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Grafik 4: 2005 y1l1 ikinci alt1 aylik verilerinden itibaren 2014 y1l1 ilk yarisina kadar olan GSYH
verileri.
Kaynak: T.C. Merkez Bankas1 EVDS,2014

45



Y=GSYH
X 1 =KATILIM BANKALARI’NIN REZERVLERI

X2=KATILIM BANKLARI OZEL SEKTOR KREDILERI

Y=BO+B1 X1 +p2X2+U (1)
BL=Yyx1¥Y x22- Xy x2 Y x1x2 /Y x123 x22— (3 x1 x2 )? (2)
B2=yx2 Y x12-Yyxl Y x1x2 /¥ x12— (X x1x2)? (3)
BO=Y-(N)*B1 x1(N) - B2 x2(N) 4)
Log(Y)=p0+ log(B1 X') +log(p2 X?) + 1 (5)

Denklemlerde kullanilan veriler ¢ok biiyiik 6l¢ekte oldugundan stabil sonuglara ulasma
acisindan denklem 5 deki gibi denklemin logaritmas: alinip transformasyon iglemine
tabi tutulabilir.Lakin Katilim bankalarina ait ¢ok fazla zaman serisi olmadig1 i¢in bu

isleme gerek duyulmamustir.
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Tablo 5:Denklem 1’in Evievs-6 Finansal Ekonometri Programinda Yapilan Uygulama Ciktist:

Dependent Variable: Y
Method: Least Squares
Date: 01/07/15 Time: 22:07
Sample: 118

Included observations: 18

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 3.06E+08 14576330 20.97949 0.0000

X1 -7.760467 5.789919 -1.340341 0.2001

X2 10.35466 1.368697 7.565338 0.0000
R-squared 0.973367 Mean dependent var 5.59E+08
Adjusted R-squared 0.969816 S.D. dependent var 1.59E+08
S.E. of regression 27588006 Akaike info criterion 37.25467
Sum squared resid 1.14E+16 Schwarz criterion 37.40307
Log likelihood -332.2920 Hannan-Quinn criter. 37.27513
F-statistic 274.1081 Durbin-Watson stat 2.849432
Prob(F-statistic) 0.000000

t-istatistik (¢)=(20.97949)
t-istatistik (x1)=(-1.340341)
t-istatistik (x2)=(7.565338)
F-istatistik= (274.1081)
Prob(F-istatistik)=0.000000
R*=0.973367

Diizeltilmis R?=0.973367
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SONUC

Bugiin diinyada faizsiz bankaciligin din farki gozetilmeksizin biitiin iilkeler
tarafindan 1ilgiyle izlendigi ve hizla yeni diizenlemelerle uygulanmaya c¢alisildigi
goriilmektedir.Islam cografyasinda ortaya ¢ikan ve halen Avrupa, ABD, Rusya ve Uzak
Dogu tilkelerinde de hizla geliserek yayginlagan faizsiz bankacilik, bugiin 75 iilkede 300
finans kurulusu ile kimi tahminlere gore 200 kimi tahminlere gore ise 550 milyar ABD
dolarin1 yonetmektedir. Bunun yani sira 250’den fazla yatirim fonu ayni esaslara gore
calismaktadir. Bu rakamlarin gittikce yiikselen bir egilim gosterdigi gozlerden
kagmamaktadir. Nitekim faizsiz bankacilik sektorii son bes yilda ortalama % 23,5
oraninda biiylimiistiir. Tlirkiye’de de 1984 yilindan beri faaliyet gosteren Katilim
bankalar1 hakkinda aydin kesimimiz dahil olmak iizere Tirk kamuoyunun hala
aydinlatilamadigi goriilmektedir. Diinyadaki manzara iilkemizden farkli degildir.
Genelde insanlar faizsiz bankacilik konusunda ne yeterli bir bilgiye sahip olabilmis ne
de bu kurumlar hakkinda kesin bir yargiya varabilmistir. Ozellikle bu kurumlarin
mevduat sahiplerine dagittiklar1 kar oranlarinin banka faizleri civarinda seyretmesi
biiyiik bir siipheye ve kararsizliga sebep olmaktadir. Diger taraftan bu kurumlarin
sagladiklar1 finansman maliyetleri ile bankalarin kredi maliyetlerinin aymi seviyelerde

seyretmesi benzer kuskulara yol agmaktadir.

Bu projede katilim bankalarinin diinyadaki tarihsel gelisimi ele alinmig ve diinya
bankacilik sektdrii igerisindeki artis payma vurgu yapilmistir.islam iilkelerinde faizsiz
bankacilik sistemlerinin ciddi artis oldugu giintimiizde Tiirkiye Katilim bankacilig1 ve
faizsiz finansman saglama metotlarinin gelisimi hakkinda bilgilere yer verilmis ve fon
kullandirma yontemleri alt bagliklar halinde 6rneklerle ele alinmistir.Dig ticarette faizsiz
fon kullandirma yontemleri de ele alinmis ve bu konulara da deginilmistir.Son olarak
dordiincii bolimde yapmis oldugumuz analizde 2005 yili ikinci yarisindan 2014 yili
ikinci yarisina kadar olan katilim bankalarinin rezervleri, kullandirdigi fon miktarlari ve
milli gelir verilerinin zaman serileri,coklu regresyon modeli kullanilarak analiz edilmis
ve su sonuglara ulasilmistir; Katilim bankalar1 rezervlerindeki %1°lik bir artis milli
gelirde %0.77’lik bir azalisa sebep olmaktadir.Ayrica Katilim bankalarinin 6zel sektore
kullandirdigr faizsiz finansman kredilerinde ki %1°lik bir artis milli gelire %1,35°1lik bir

artisa sebep olmaktadir.Modelin R? si %97 ¢ikmustir buda modelin anlamli oldugunu ve
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dogru islem yapildigin1i belirtmektedir.Bu dogrultuda faizsiz fon kullandirma
yontemlerinin milli gelire artisini goézlemledigimize gore su bilgilere deginilmek de

fayda vardir.

Tiirkiye’de bankacilik sektorii varliklar: son sekiz yilda 20% biiyiirken Katilim
Bankalari ise varliklarini bu biiylimenin neredeyse 1,5 kat1 daha hizli bir sekilde 33% ile
biiyiimiistiir. 2005 yilinda katilim bankalarinin tiim bankacilik sistemi igerisinde 2,5%
olan varliklarinin oran1 2014 Eyliil itibartyla bankacilik sektoriiniin yiizde 5,3'line
karsihk gelmesi sonucunda Tiirkiye’de Islam dilkesi olmasma ragmen katilim
bankaciligina ciddi katkilar verdigini sdylemek ¢ok da dogru olmaz. Bununla birlikte
2014 yili itibariyle ekonomiden sorumlu bakanlarin agiklamalari dogrultusunda Ziraat
bankas1 ve diger kamu bankalarinin katilim bankalar1 agmalar1 s6z konusudur. Kamu
katilim bankalarinin kurulmasi ve kullandirilan fonlarda ki artisin elbette ki milli gelire

etkisi pozitif olacaktir.
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