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ONSOZ

Temelde bu ¢aligma ideolojik bir bakig agisuun  Grinddiir.
insanlar her ne kadar bilimsellikten bahsetseler de taraf olma
durumundadiriar. Benim "homoeconomicus” kavramum benimsememin
miimkiin olmamas: ile Islam ekonomisinin de aym dogrultuda
hareket etmesinin konuya ilgi duymam da Snemli bir yer tuttugunu
belirtmem gerek.

Bunun yamnda paramn durdugu yerde gelir elde etmesini
bir tiirli mantigima uyduramadim. Bir tarafta para kazanmak ig¢in
gabalayan - bu yoniiyle kendi manfign iginde ashinda rasyonel
davranmayan - kitle,diger yanda rant geliriyle hayattm daha rahat
idame eftirmeyi bagaran rasyonel kitle;istelik tek kurug verg
ddemeden. 1992 wyilinda, ilkemizdeki 500 bityilk sirketin 20
trilyon TL. olan karlarimn 8 trilyon TL.sim , yani %40'1tm repodan
elde etmig olmasi, lreten kesim agisindan bile durumun ne kadar
garpict  oldugunu  gosteriyor.Faiz insanlan  tembellige itiyor.
Aslinda faiz gelin ile geginenler, lireten kesimin arti degerini
aliyorlar; kimse {retmezse hangi arti degerin? kime? gidecegine,
ortada bir arti deger olmadifindan cevap wverilemiyor.

Faizin bugin ekonomide oynadii roliin Snemini yadstmuyor;
ancak olmazsa olmaz bir faktér olmadigim, yerine daha insancil
enstriimanlann  ikame edilerek, ekonominin, daha sosyal bir
platforma ulagabilme olasithgmn yiksek oldugunu digiiniiyorum.

Bu g¢aligma siiresince iyl niyetli tutumundan dolayt degerli
hocam Dog¢.Dr.Miifit Akyiiz 'e ve her tirli yardimlarim esirgemeyen
atleme tegekkiir efmek isterim.

Aynca gunu belirtmem gerek; bu ¢aligma incelenen konuya
ancak bir a¢idan yaklagan, kisithi bir g¢aligma oldugundan birgok
eksiklikleri vardir. Yine de bu konuyla ilgilenenlere bir on fikir
verebilecegi diislincesindeyim.



GIRIS

Genel olarak Islam Ekonomisi g¢aligmalan 2.Diinya Savag'
im  takiben Islami  bilinglenmeyle ortaya qkti.Fakat daha
profesyonel g¢aligmalar 1970'lerin ortalaninda , baz  ilkelerin
iiniversitelerinde bir-iki ders ile bagladi. Islam Ekonomisi
¢aligmalarimin  baglangicinda s6zkonusu olan temel mesele daha
ziyade kalkinma modellerinin nasil olabilecegi, Islami finans
kurumlanmn nasil organize edilecegi ile alakali konulardt wve
bunlarin g¢evresinde daha genig bir bilgi dagara@ olugturuldu.
Cok 6nemli bir husus gudur: Islam Iktisad  galigmalanmn
baglangicinda bu meseleleri gindeme getirenler Islam alimleri ya
da fakihleri* degil, egitimini batida yapnug, iktisat ilmini Ggrenmig
kimselerdi. Bu husus ¢ok odnenlidir Bu, Islam  alimlerinin,
fakihlerinin bu konudaki katkilarmmin az oldugu manasina gelmez.
Ciinkii  islam alimleri ekonomi konusunda g¢esitli  eserler
yaznuglardi. Fakat onlann katkilart ekonomik bir model olugturma
tarzinda degil, 60'i-70°li willardaki Islam Ekonomisi g¢aligmalanmn
temel bir wasfi, adeta batidaki iktisat modellerinin bir aksi, bir
yansimast gibiydi. Agagn yukan iktisat modellerindeki temel
birtakim  degigkenlerin  degistirilip, onlann yerihe Islami
degigkenlerin konmasi ile alakali idi. Tipki zekatin modele dahil
edilip, faizin gkanimas: gibi. Bu da asa® yukan Neo-Klasik
iktisattaki bir takim degigkenlerin yerine Islamun uygun gérecegi
degigkenleri ilave edip; Islanun da miimkiin, uygulanabilir bir
iktisat modeli oldugunu gdéstermege, kamtlamaya yonelik bilimsel
gabalardi.Bazilann bunun bir adim étesine giderek aksiyomatik (1)

(1) Prof.Abdiilhamit Ciineyt ile "islam Iktisadt ve Malezya'daki
Uygulamalar Uzerine,der. Mustafa Ozel, Piyasa Diigmam Kapitalizm,
Istanbul, Iz Yaymncilik,1993, s. 99-100

*Fakih :Seriat alimi



birtakimi ilkeleri modele ilave etmeye galigtilar; Tevhid™ gibi,
Islam'i manada girigim 6zgirliigi gibi. Netice itiban ile ahlaki,
maneviyati Batidaki modellers ilave etme ¢abas: bagladi. Bu
meyanda g¢egitli ekoller diyebilecegimiz bir tarzda, Islam iktisadi
diigiinceleri geligmeye bagladi. Bazlarn sosgyalist bir yaklagimla
Islam Ekonomisini inga etmeye calisirken, bazlan daha hiimanist
diyebilecegimiz bir goriig geligtirmeye ¢aligtilar. Ama bunlann
higbiri merkeze vyerlegsmedi. 1960'ls willarda &6zellikle mikro
ekonomi meselesinde Islam'i ¢oziimlerin daha derin,daha etkili
olacagina dair gérigler geligtirildi.Mesela faizden ziyade kar
ortakhgmn ya da makro diizeyde zekatin vyeniden boliigiim
etkisinin daha etkili oldugu,dolayisiyla Islami yéntemlerle daha
verimli daha iiretken bir ekonominin drgitlenebilecegi ileri
siiriildii. (2)

Bu gdriigler arasinda da g¢egithh ihtilaflar, tartigmalar
ortaya gkti.Bu gergeve igerisinde 1980%erin baglannda Isiamabad'da
ve Kualalumpur'da birer Uluslararasi Islam Universitesi kuruldu
ve Islam FEkonomisi resmi program olarak kondu.Bu okullarda
Istam Ekonomisi dersleri verenler ,batida ekonomi tahsili yapnmsg
olup daha sonra belirli aragtirmalarla kendilerini bu sahada
yetigtirmig kimselerdir ve temel espride oOgrencilere bu “Islam
Ekonomisidir” diye birgey oOgretmekten ziyade ,0 sahayla alakali
baglica meseleleri tartigmak ve onlan boéyle bir ¢aligmaya ,daha
genig boyutlu ¢aligmalann hazrhigina ¢ekmek istemektedirler.(3)

Fakat bu c¢aligmalann ve ortaya konulan eserlerin ana
konusunu olugturan "fslam Ekonomisi” kavramu , batili ekonomistier
arasinda herhangi bir ilgi uyandirmamustir. Batililanin pek ¢ogu,(4)

2) Ozel, 5.100

(3) A.e., 5.100-101

(4) Muhammed Ekrem Han, Islam FEkonomisinin Temel Meseleleri,
[stanbul, Kaythan Yayinevi, 1988, 5.14

*Tevhid: Allah'in birligine inanma.
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Miisliman ekonomistlerin  biylik g¢abalarla ortaya koyduklan
iddialann ne oldugunun heniiz farkina bile varamammglardir.Bir
kismu da bir din olarak Islam''n veya bir bagka dinin ekonomi
gibi bir bilim dali olabilecegini gérmezlikten gelmektedir.Islam
ekonomisiyle ilgilenen ¢ok az sayidaki batili ekonomistler ise
birbirinden farkli goriglere sahiptirler.Bazlan, Miisliiman bilim
adamlanmn batili teorilerin ig1f altinda Islami meseleleri yeniden
yorumladigim diiglinmektedir. Bir kisnu ise,birkag sezgiden hareketle
gagdag ekonomik olaylan ¢6zme kapasitesine sahip bir Islam
Ekonomi sistemmnin gelistirilebilecegine giiphe ile bakmaktadir. (5)

[slam iktisadt konusunda bugin 6ncelikle yapilmaya
galigtlan, Neo-Klasik  iktisadin  temel  ydnlerim anlamaya
caligmaktir. Sermaye teorisi, faiz teorisi, deger teorisi vb. biitin
teoriler ,arkalanndaki felsefi altyapiyla beraber ¢ok iyi analiz
edildikten sonra, bu kavramsal araglardan vyararlanarak Islam
Ekonomik Sistemini, baglhibagina bir sistem olarak ortaya koymak
miimkiin olabilecektir.

fslam ekonomisi g¢aligmalannda ortak paydalardan bir
"homoeconomicus” un reddediligidir Insanlar sadece Batilhi anlamda
bir ekonomik insan olmadiklanm ,dolayisiyla sahsi ¢ikar peginde
kogan bir insan degil de digergam olan kendini bagkalanyla
beraber diigiinen ,bumun daha iyi birgey oldugunu entelektiiel
olarak kavrayan varliklar olmalidirlar. Aslinda Neo-Klasik iktisat
da  bencilce bir davramgin ,0 insanlar i¢in ikinci en iyi ¢Ozim
oldugu dile getirilmektedir. Bunu bilip toplum iginde birbirlerine
giivenemedikleri igin ,bir sadakat wve  giiven eksikligi sd6z
konusu oldugu igimen iyi ¢dziim olarak goriyorlar. Aragtinlmasi
gereken en O6nemli meselelerden bin ,bu "digergam insan” in genel
karakterinin ortaya konulmasidir.Bu "insan” 1n Bati'mn ekonomik
insamndan farkli yam sadece maddi degil, manevi bir boyutunun
da olmasidir. Aklimin, her zaman varolugunun denetim altinda (6)

(5) Ekrem Han, s.14
(6) Ozel, 5.101-102



tuttugu bir insan olugudur. Oysa mevcut sistemde ve teorik
yapida varolug bir adim éndedir.Varolus ruha hakimdir. Islami
modelde ise akil jher zaman bedenini ve wvarolugunu denetim
altinda tutar.

fslami iktisat g¢alismalanmn giiniimiizdeki 6nemli meselele-
rinden birisi, bu g¢aligmalann yapildign  toplumlanin  kurumsal
yapilanimn yavas yavas da olsa,islami bir formda diizenlenmesidir.
Cinkii sadece teori yapmakla altindan kalkilabilecek bir mesele
degildir bu. Mesela Islami bankalan ele alalim. Bu bankalann
hem pozitif hem de negatif yonleri araghinlarak teori o sayede
geligtirilmektedir. . Tek mesele bilimeiligin tuzagina diigmemek,
sadece deneyleri ve pragmatizmi on plana almaktir. Tecriibeye
dayanmayan teorik g¢aligmalar wuzun boylu sirdirilemez. Asn
derecede ve sadece normatif islam Iktisadi c¢aligmalan, tek bagina
sonu¢ alici olamaz. Bunun nesnel bir temelinin olmasi gerekir.
Dolayisiyla fslami kavramlann, o toplumda yavag yavas uygulama
olana® bulmasi gerekmektedir. Omegin; bir takim finansman
tekniklerinin faize bulagip bulagmadigim tartigabilmeniz igin,
buniann pratikte uvygulamr olmasi gerekir.(7)

Islam Iktisadi'mn temel hedeflerinden birisi, ¢ok iyi bilgiyle
donanmug, profesyonel, liniversite mezunu ve fslami Ekonomi' nin
temel Ozellikleri hakkinda muayyen derecede bilgisi olan insanlar
yetigtirmektir. Eger bunlan yetigtirmeyi beceremez, sanayi ve
ekonmomiyi genelde bu insanlarin eline birakamazsak, bunlann
Islami Ekonomi nosyonlan eksik olursa, daha sonralan bir takim
ilavelerle bu zaaf giderilemez. Onun igin bu insanlann stratejik
bir yonelimle ¢ok iyi bir gekilde vetigtinilmig olmalan gerekir.
[slami bir ekonomik sistem geligtirmedeki ¢ok 6nemli ikinci bir
stratejimiz, dogrudan dogruya tabana girmektir. Halki drgitlemek
halkin iktisadi sistem iginde etkin olmasuu, devlet karsisinda bir
giiciiniin olmasim saglamaya ¢aligmaktir Eger bunu yapmazsak, hergeyi
tavandan tabana dogru yapmaya caligirsak bu igi yiritemeyiz.(8)

(7) Ozel, 5.103
8) Ae., s.104



Tabandan baglamamn bir énemi de gudur: Tabana gittigimiz
zaman 86z konusu olacak olan temel ihtiyaglardir; istekler,
arzular degil. Dolayisiyla burada insanlann pratik olarak sonsuz
se¢im yapmalan gibi bir mesele giindeme gelmeyecektir.

Islam Ekonomi sisteminin 6nemli unsurlarindan bird de
sosyal adalet ilkesidir. Birakimz vyapsinlar, birakimz gegsinler
prensibini ele alip, herkes bagimn ¢aresine baksin diyemezsiniz.
Hiikiimet, belli bir ortalama hayat seviyesinin altindaki insanlara
gogitli metodlarla yardim etmek ve onlann hayat seviyelerini
ortalamamn istiine g¢ikarmakla yiikimltidir.

Sosyal alanda Islami paradigma, iki farkli  toplum
anlayigina dayamr. Birisi, sosyal kurumlann esnekligi; digeri, sosyal
gogulculuk anlayigidir. Islam Fkonomi Sistemi sosyal kurumlan
veri olarak alamaz ve degigime vyalmz marjinal diizeyde izin
verir. Bu, degigen sartlann gereklerine cevap verecek dlgilide
esneklik tagtyan genig bir g¢ergevedir. Bu konuda Islam
Ekonomisi, gok kat1 ve g¢ok esnek sosyal gergevelerin ortasinda
bulunmaktadir.(9)

fnsan toplumunda ekonomik alanda devletin rolii, devletin
yiiklendigi en aktif roldir. Piyasa toplumunda devlet {i¢ temel ve
birbirine bagh soruyla karyn karmiya kalir: Ne iretilecek? Nasil
iretilecek? Kimin i¢in iretilecek? Bu sorularda aml agrhik
iiretimdedir. islam ekonomisinde ise devletin baslica &devi bu
temel sorulan yeniden dizenlemektir. Neyi boliigtirecegiz? Kime
béliigtiirecegiz? Halkin genig katilimum  saglayacak mallar nasil
iiretilecektir? Gorildiigii gibi agirlik bdéliigimde ve biitiin {retim
araglanimn sosyalizasyonundadir.(10)

(9)Muhammed Abdilmannan, Islam Ekonomi Toplumunun Kurulusu,
Istanbul, Fikir Yayinlan, 1989, 5.234
(10) A.e., 5.243



Bolugime verilen agirhik, tecriibelerin  gdsterdigi  gekilde,
dnce dretip sonra  bdliigtiimenin  hemen hemen  imkansiz
olmasindan ileri gelmektedir. Islam toplumunda devietin temel
gorevi, kaynaklarn sosyal ve ahlaki olarak gerekli iiretim alanlanna
yonlendirmektir. Bunun ig¢in oOrgitlenme ve kurulacak model,
béliigiim politikasim temsil etmelidir. Bagka bir deyisle piyasamn
ihtivyaclann vyerine, insamn temel ihtiyaglanm tatmin etmeye yd&nelik
olmast gereken iiretim politikasindan Once ilk etapta bdligiim
politikasi olugturulmalidir. Bunun istihdam, yoksullann becerilerinin
geligtirilmesi, fiziksel wve sosyal alt vyapimn kurulmasi, siirekli
enflasyon ortammunda paramn gergek degerinin korunmas: yahut
kilit endiistriler izerninde sosyal miilkiyet olugturularak gelir ve
iicretlerin uygun bicimde artinlmast politikalanindan  hangisi ( veya
hangileri ) aracihfyla  gergeklegtirilecegi, ekonominin  iginde
bulundugu geligme diizeyine baghdir.(11)

Islam Ekonomisi nedir? diye g¢ok spesifik bir soruyla
kargilagilirsa buna kesin bir cevap verilemez. Sadece §u
sdylenebilir: Islam Ekonomisi diinya ekonomi sistemi igerisinde,
Islami diyebilecegimiz bir ekonomik sistemi olugturmaya ¢aligan
seydir. Dolayisiyla bize teoriden ziyade pratik olarak viicut
bulacak geye hizmeti gegecek ve bize vyarayacak olan
diigiincelerin toplamuna, bir anlamda Islam Iktisadi diyebiliriz.
Dolayisiyla gelecege yonelik bir takim  projeler, stratejiler
gelisgtirirken teorisyenlerle politik karar alicilarin skt igbirligine
ihtiya¢ vardir. Artik kapsamlt ve bafmsiz bir ekonomiye sahip
olmak zor gibi gériinmektedir. Ortaya ¢ikanlacak Islam FEkonomisi
her ne ise, global ekonominin bir pargasi, alt sistemi olacakfir.

Bu g¢aligma , topyekiin bir sistemin ortaya konulmasindan
ziyade, Islam Ekonomisinin getirdigi en biiyiik yenilik olan "faizin
kaldinlmas1” ve bu sistemde "kalkinmamn nasil  saglanabilecegi”
sorunsallan ile suurh tutulmusgtur.

(11) Mannan, {slam Ekonomi Toplumunun Kurulugu, s.244
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flk boliimde faiz kavramu, faiz teorileri, faizin kaldinlmas:
ve yerine gececek enstriimaniar ile ilgili agiklamalar yapilacakfir.

ikinci bélimde Faizsiz Ekonomik Sistemde kalkinmamin
nasil ger¢eklegsecegl konusunda bilgiler yer alacaktir.

Calisma bu anlatilanlann 1m@inda  yapilacak kisa bir
degerlendirme ile son bulacaktir.



YONTEM

Sosyal bilimlerde -bir adim daha ilenn gidersek kendisinin
bilim olup olmadig tartigilan bir disiplinde - incelenen konularda
genel geger evrensel vyasalardan s6z etmenin mimkin olmadifim
biliyoruz. Bu bdyle iken " Islam Ekonomisi " gibi yeni tartigilmaya
baglanan realitede mevcut olmayan ve teorik simrlan belli olmayan
bir sistemi incelerken, hipotezlerin sinanmas: gibi bir sansimuz yok
gibi goziikiiyor.

Inceledigimiz konu itibariyle Islam Ekonomi'sinin veya bir
alt sistemi olan Faizsiz Ekonomik Sistem (FES) ‘in temel
aksiyomlanm ve iktisadi varsayimlanm kabullenmek durumundayiz.
Tipk: iktisadi liberalizmin "Tabii Kanun felsefesi” nden yola g¢ikarak
teorilerini olugturmas gibi FES'in de "Islam"i felsefeden etkilendigini
goriiyoruz.

Bugiine kadar ortaya kg sistemlerde wve teorileride
"soyutlama" ydéntemine bagvurulmas: raslanti degildir. Bu kurulan
sistemin veya teorinin bir biitiin olarak savunulmasimin zorlugundan
ileri gelmektedir. Yeni olugturulmakta olan FES'in de soyutlayic
bir yintem takip ettigini sdyleyebiliriz. Dolayisiyla g¢aligmamizda
da bu yontem kullamlacakfir.

Aragtirma metodu olarak genellikle tiimdengelim kullamlacak,
ancak vyeri geldikge timevannmdan da yararlamlacaktir.islami
prensiplerden ekonomik aksiyomlar ¢ikartilirken tiimdengelim, iktisadi
problemlerin  ¢Oziimii  igin  gergeklegmig  tarihi  6rneklerine
bagvurulurken timevanm metodu kullamlabilmektedir.

Islam Ekonomisi ile ugraganlann biiyik bolimi farkl
sOylemlerde olsalar da Marksist ve Keynesyen teoriler nasil ,
Klasik teorinin ekonomik siiregleri agiklamaktaki yetersizligi
sonucu olugmugsa , temelde Islam Ekonomisi de aym gerekgeden
ortaya ¢ikmugtir. Zira eger bugiinkii mevcut liberal iktisat anlayigt

-8 .



insanlann mutluluga ve refaha kavugturmug olsaydi, adi gegen konu
hakkinda , birkag idealist Islam diigiiniiri ( realiteyi , Islam ‘iyetin
kendi prensipleri ¢ergevesinde hak wve hakikat c¢izgisine ¢ekmeye
galigantar ) disinda ilgilenen olmazdi.

..



BOLUM 1 : FAIZ ve ALTERNATIFLERI

BOLUM 1.1 : FAIZ KAVRAMI

Faizi ele alirken, once sermaye kavramim agiklamamz
gerekir. Ekonomistler sermaye  kavrarmmn  tammm  iizerinde
anlagmaya  varamamglarsa da sermaye stoku igine, dogal
kaynaklar ve tiiketicilerin tiiketim gereksinmeleri igin ayirdiklan
tiketim mallann disindaki her tiirli Gretim araglan ( fabrika, bina,
tesisler, vb. ), alt yap:r tesisleri ( yol, képrii, baraj vb. ), hammadde,
yarn1 mamul madde ile mamul maddeler (iireticilerin ve saticilann
ellerindekiler de dahil ) girmektedir.(12)

Sermaye stoku igine giren mallann homojen olmamasi,
bunlarin iiretimden aldigt payin, ya da teknik deyigle sermayse
faktdriiniin fiyat1 olan faizin saptanmasinda gigliikler yaratir. Bu
giigligii agabilmek igin fizki olarak sermaye stokumu degil de ,
bu stoka giren mallanin para olarak toplam degerini esas
alacagiz.(13)

Faiz, sermaye faktdriine iiretimden diigen paydir. Bir bagka
deyigle faiz, sermayeyi kullanmamn kargilifi, yani fiyatidir. Omnegin
fabrikasim, makinasim, arabasim, bugdayim &diing veren kimseye
belirli bir doénem sonunda verilen fazlalik, yani faiz, bunlann
belirli bir siire bagkasi tarafindan kullamlmasi karsihifn Gdenen
bedeldir.

Gorildiigi gibi  faiz, 6teki iiretim faktérlerinin iiretimden
aldiklann paylar gibi devamli bir gelir niteligindedir. Yalmz faiz,
emek gibi sahibine bagli bir gelir degildir. Tamamen gayr gahsidir.
Sermayesini ddiing veren kigi, 6diing kogullanna gore bir faiz

(12) Zeynel Dinler, Mikro Ekonomi, Ekin Kitabevi, Bursa, 1994, 5.418
(13) A.e., 5.418
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almakta, fakat bu faizi elde etmek ig¢in aynica bir ¢aba
sarfetmesi 6z konusu olmamaktadir.

Giinimiizde faiz, tasarruf sahiplerine tasarruflanm 4diing
vermeleri kargtliyn Odenen bir bedeldir. Bu anlamda tasarruf,
genellikle para olmaktadir. Faiz ise para halindeki sermayenin
kirasidir.

Faiz nigin Odenir? sorusu soruldugunda, bu soruya agik
ve kesin bir karmihik ilk ¢agdan bu yana verilememigtir. Fakat
gok degigik goriigler ileri siirilmigtiir. Bir ¢ok eski diigiiniir,
faizi, haksiz ve adaletsiz bir ddeme saydilar. Politika'sinda, Aristo,
faizi, parayr yumurtlamayan kisir bir tavuga benzetir. Aristo'ya
gore, para, kendiliginden bir par¢a doguramaz. Yasalar adl
kitabinda, Platon, faizi kétiilemekte ve inkar etmektedir.

fik ¢aglardan beri hog karmlanmayan faiz tiim dinler
tarafindan da yasaklannmgtir. Faiz ilk defa, biraz da protestanligin
etkisivle Ingiltere’de 1545 wilinda megru olarak kabul edilmigtir.
Faizi megru sayan kanunun Fransa'da kabul edilmesi ise ancak
1789 wilinda miimkin olmugtur.

Faizin uzun zaman yasakianmasi1 ve 16. y.y. dan itibaren
de serbest birakilmasimn nedenlerini, yagamlan donemlerdeki
ekonomik vyagamun ozelliklerine baglamak olasidir. Ekonominin
fazla geligmemis oldugu ilk ve orta g¢aglarda bor¢glanmalar
genellikle ticari amaglar ig¢in degil de, tilkketim amaciyla
yapiliyordu. Hava kogullanmn kotii gitmesi ya da dogal afetler
nedemyle, tannmla ugraganlann yagamlanm sirdirmeleri igin ddiing
istemek zorunda kalmalan, bu donemde en yaygin borglanma
nedenidir. Bor¢ ddeme giigleri ¢ok zayif olan bu gibi kimselerin,
ayrica yikid bir faiz 6demeleri, uzun zaman perigan olmalanna,
hatta topraklanm elinden ¢kararak igsiz gligsiz  kalmalanna
neden olabiliyordu. Bu durumu goren filozof ve din adamlan
giigsiiz  durumda olanlan himaye edebilmek amaciyla, faizi
yasaklanug ve faiz gelirini haram saymuglardir.(14)

(14) Dinler, s.419
N .



Dk ¢aglarda faize karsi olan tutumun, orta ¢agda da
devam ettigi gorillmektedir. Bu ¢agin bilim adamlanndan Saint
Thomas d'Aquine, faizin megru bir gelir olmadifim savunurken,
6diing verilen paraya karsihk olarak faiz almamn, hem paray
hem de paramn kullammum satmak demek oldugunu belirtmigtir.
Paramn kendisi ile kullammum ayirmamn olanaksiz  oldugunu
belirten Saint Thomas, faizin haksizlik ve hatta giinah oldugunu

one slirmiigtir. (15)

Endiistriyel devrimle  birlikte, igletmelerin  biyiirken
sermayeye olan gereksinmeleri artmug wve girigimciler piyasadan
sermaye talep etmeye baglamuglardir. Bu gekilde, diretimi artirmak
amaciyla, borglanan girigimcilerin biiyiik karlar elde etmeleri ve
dolayisiyla sermaye sahiplerine de faiz adi altinda bir karmhik
ddemeleri, faizin mibah kilinmasinu zorunlu hale getirmigtir.

BOLUM 1.2: FAIZ TEORILERI

Faiz teorileri ortaya atilma sirast goz Oniine alinarak reel
teoriler ve parasal teorniler diye iki ana gruba aynlabilir. Bugiin,
bu iki teoriye hem reel hem de parasal unsurlan goz Oniine
alan bir {glincii gorliy eklemek olasidir. Her iki  teoriyi
birlegtirerek oldukg¢a genellegtirilen bu igiincli teorive genel faiz
teorisi denilmektedir.(16)

A. Reel faiz teonleri ya da Klasik ve Neo-Klasik gorigler:

Klasik ve neo-klasik ekonomistier faiz haddinin, tasarruf
ara  ve yatinm talebinin  karglagtifn sermaye piyasasinda
olugtugunu one sirerler. Paramn faiz {izerinde olabilecegini g6z
dniine almadiklanndan, bu ekonomistierin  goriiglerine reel faiz
teorileri de demilmektedir.

(15) Dinler, s.419
(16) A.e., 5.419-420
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Gelenekgi iktisat, gelir diizeyi ne olursa olsun, cari faiz
haddinde tasarruflann, daima yatinma akacagim kabul eder.
Tasarruf ve vyatinm denklemleri faiz haddini belifler, faiz
esnekligi  de, biitiin tasarruflarin  yatiruma  akmasim  saglar. Bu
sistemde, gerek yatinm gerek tasarruf fonksiyonlanmn faiz
elastikiyeti yiiksektir. Piyasanin her iki tarafinda tam rekabet
sartlan, faiz  haddinin, tasarruf-yatinm  dengesini  saglayacak
diizeyde belirlenmesine yol agar. Biitiin tasarruf, kendiliginden, faiz
haddi degismeleri yoluyle yatinnma aktifn igin, geleneke¢i istihdam
modelinde, efektif talep yetersizligi s6z konusu olmaz.(17)

Tasarruf arzn ile faiz haddi arasindaki iligkinin en iyi
gekilde Avusturyali ekonomist Bohm-Bawerk tarafindan agiklandifim
gorliyoruz. Ona gore, faiz insanlarin  bugiinkii gercksinmelerinin
giderilmesine yeglemeleri sonucu almalan gerekli bir fark ( agio )
tir. Bagka bir ifadeyle faiz gelecekteki gereksinmenin buginkii
tatmin derecesine erigebilmesi igin alinan bir fazlaliktir. Insanlar
igin bugilinin gelecekten daha degerli olmasim  Boéhm-Bawerk,
psikolojik, ekonomik wve teknik olmak {izere ii¢ nedenle
agiklamaktadir. Psikolojik neden; insanlar igin gelecek belirsizdir.
Insan 6mrli  simrhidir, kimin  ne zaman Slecegini  kimse
bilememektedir. Bu nedenle insanoglu, bugiinkii tatmini gelecekteki
tatmine yeg tutar. Ekonomik neden; genel olarak, insanoglunun
halihanrdaki gereksinmeleri gelecekteki gereksinmelerinden daha
siddetlidir. Ote yandan, eldeki bir mal ya da para hem simdiki
hem de gelecekteki gereksinmelerin tatminini  saglayabilir. Oysa
gelecekteki bir mal ya da para, ancak gelecekteki gereksinmelere
yvamt verebilir. Bu nedenle eldeki bir mal ya da para, gelecekteki
bir mal ya da paradan daha kiymetlidir.(18)

(17) Gillten Kazgan, Iktisadi Gelisme veya Politik Iktisadin
Evrimi, Istanbul, Remz Kitabevi, 1989, 5.265
(18) Dinler, 5.420-421
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Teknolojik neden; sermaye kullamlarak wvapilan bir {retim,
sermayesiz yani elle vyapilan iiretimden daha verimlidir. Bu
nedenle hemen iiretime komulabilen eldeki mallar, gelecekteki
mallardan daha kiymetlidir. Zira eldeki mallann iiretime katilmasi
sonucu gelecekteki mallara oranla bir fazlahk saglamak miimkiin
olmaktadir.(19)

Bugiinkii mal ve hizmete gelecekteki mal wve hizmetten
daha vyitksek deger atfeden tasarruf sahiplerinin tiketimlerini
ertelemeleri sonucu, faiz adi altinda bir karphk almalan, zaman
tercihinden 'kaynaklanml deger farkimin ortadan kaldinlmasidir. Bu
nedenle Béhm-Bawerk faize "zamamn fiyati” demektedir. Borglanma
piyasada bugiinkii mallann gelecekteki mallarla defigimi demek
olduguna gore, faiz, bu ikisi arasindaki farktan dogar.(20)

Bu  teoriye birgok  ekonomist  tarafindan elestin
getirilmigtir. Amerikali ekonomist Irving Fisher Boéhm-Bawerk' in
ilk iki onerisini kabul eder. Ugiinciisiinin gecerli olmadigim ileri
siirer. Bu ekonomiste gdre zaman tercihi, faiz teorisinde temel
noktadir. Kigiyi gelecekteki bir gelirdense bugiinkii geliri elde
etmeye yonelten bu tercihtir. Bugiinkii mallann teknik dstiinliigi
ise dogru degildir; ve gergekte iiretkenlik teorisinin ayn bir ifade
tarzidir. Kaynaklar, hergiin, biraz daha fazla, gelecekteki kullamma
dogru yonlendirilirse, rélatif olarak, bugiin i¢in gerekenin altinda;
gelecek iginse gerekenin {istiinde bir hazirlik yapilmug olacaktir.
Boylece bugiinkit mallar azalacak ve gelecekteki mallara oranla
degeri artacaktir.(21)

(19) Dinler, s5.421

(20) A.e., 5421

(21) M. A. Mannan, Islam Ekonomisi Teori ve Pratik, Istanbul, Fikir
Yayinlan, 1980, 5.233
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B. Parasal faiz teorileri

Keynes faiz haddi belirlenmesinin nakdi ydnini ortaya
koyarak, bu  dengenin  saglanmasinda, neden  faiz  haddine
givenilemeyecegini gosterdi. Paramn, gelenek¢i teorinin kabul ettigi
muamele gidiisi yaminda, bir de servet kalemi olarak, spekiilatif
amagla talep edildigini ortaya koydu. Keynes de bu talep,
akilcilikla bagdasir, psikolojik bir ihtiyaca cevap verir.

Klasiklerin, faiz getirmedigi i¢in akildigt saydifyn bu talebin,
Keynes, nigin akilct oldogumu, bireylerin para talebindeki otonom
degismelerin  istikrann  bozabilecegini  gosterir. Kendisi hi¢ atif
yapmasa da, daha once Wicksell'in ticari bankalar ig¢in ileri sirdigi
olguyu,Keynes, bireylere genellegtirir. Ornegin para miktan veri iken
bireylerin tutumluluk  egilimindeki bir artig ‘wveya yatinm
imkanlanndaki bir azalig faiz haddini diigiirmek ve tahvilat fiyatlanm
vitkseltmek egilimindedir. Eger, bireyler bu yikseligi gegici goriiyor
ileride tahvilat fiyatlanmn diigmesini bekliyorsa bugiinkii yiiksek
fiyattan elindeki tahvilleri satarak kapital kazan¢lan elde etmesi ,
tahvil almayr geciktirerek elinde para tutmasi akiler bir davramsgtir.
Her ne kadar, elde para tutmak faizden vazgegmeyi gerektiriyorsa da
bu,tahvil fiyatlannda beklenen degigmelerle fazlasiyla telafi edilebilir.
Bireylerin akilci sayilabilecek bu davramg, tutumluluk egiliminin
yilkseldigi veya yatinm imkanlanmn azaldigy bir dénemde tahvil
fiyatlanndaki yiikseligi veya tahvil fiyatlanndaki digiigi  Onler.
Spekiilatif para talebi aym yoldan tutumluluk egiliminin azaldig
veya yatinm imkanlanmn yikseldigi dénemde, tahvil fiyatlanindaki
diigiigii ve faiz haddindeki yiikseligi de 6nler. Oyleyse , para miktar
veri iken, spekiilatif para talebi, faiz haddi degigmelerinin tasarruf-
vatinm egrilerindeki degigmenin etkisini gideren bir mekanizma
olmasina imkan vermez. Ne ilicret ne de faiz esnekligine, tam istihdam
dengesini kendiliginden olugmast igin giivenilebilir.(22)

(22) Kazgan, s.265
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Keynes' in faiz teorisinde tasarruf ve yatinm gibi reel etkenler
degil para arz ve talebi gibi parasal unsurlar esas alinmaktadir.
Keynes boylece klasik wve neo-klasiklerin faizi belirleyen etkenlerde
paramn roliinii gézoéniine almamalanndan dogan eksiklikleri ortadan
kaldirnugtir Buna karsin  Keynes' in faiz teorisi de sadece parasal
unsurlara yer verdiginden dolayr elegtirilere ugrarmsg ve sonugta
parasal ve reel unsurlan g6zoniine alan yeni bir faiz teorisi ortaya
attlmugtir. Bu teoriye genel faiz teorizsi ya da ddiing verilebilir fonlar
teorisi denilmektedir.(23)

Teori ve tatbikatta tasarruf ve vyatinmun faize kary
hassas olmadi ileri siiriilmiigse de, Keynesgil tasarruf ve yatinm
fonksiyonu iizerinde yapilan tecriibi aragtirmalarda, yatinm seviyesi
faizle negatif vyonli iligkili bulunmug, fakat tasarruflarla olan
pozitif yonli iligkisinin  aslhi gikmamgtir. Bu bize tasarrufla ilgili
olarak zaman tercihi teorisinden en az yatinmlann etkilenebilecegini
gostermektedir. Bu ozellikle biiyiik girket gruplanmn yatinmianm
otofinansmanla kargiladiklan zaman dogrudur.(24)

Boylece faiz haddinin mantifm izah etmekte bir diger pratik
giiglitk karginuza ¢ikar,Bu da ;yatinm maksatlan ig¢in fiilen kullamlan
sermaye fonlanmn muhbtelif kaynaklardan gelmesidir. Toplam expost
yatinm ve tasarruflar sadece Keynesgil g¢er¢evede degil, ondan
aynlan analizlerde de egit telakki edilir Mamafih iktisat¢ilara gore
tasarruf ve yatinm - exante bazda esit olmayabilir. Bu farklihik
yatirmn tegebbiise atfedilen fonksiyvonu olarak goriiliirken,
tasarrufun, sermayedar ve tasarruf erbabimn bir fonksiyonu olarak
telakki edilmesinden ileri gelmektedir.(25)

(23) Dinler, 5.426

(24)M. A _Choudhury,The Doctrine of Riba,The Journalof Development
Studies, Vol.2, Institute of Economic Studies NWFP, University of
Peshavar, 1979, s.53

(25) Muhammed Uzair, Interest-Free Banking, Royal Book Co,
Karachi, 1978, s.16-17
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C. Genel faiz teorisi ya da 6diing verilebilir fonlar teorisi :

Genel faiz teorisini ortaya atan ekonomistler,piyasa faiz
haddinin ne klasikler ve neo-klasiklerin belirttikleri gibi sadece
sermaya arz ve talebine,ne de Keynesyenlerin one siirdiikleri gibi
sadece para arz ve talebine bagli olamayacag goriigiindedirler.Bu
ekenomistler reel faiz teorileriyle parasal faiz teorilerini birlestiren
yveni bir faiz teorisi ortaya koymuglardir.Béylece parasal faktérler
yamnda reel faktdrleri de goézdniine almayr ihmal etmemiglerdir.Bu
ekenomistlere gore faiz 6ding verilen sermayenin belirli bir siire
kullamimas: kargisinda alinan bir bedeldir.(26)

Bu teoriye gore piyasa faiz haddinin nasil olugtugunu ortaya
koyabilmek i¢in 6nce faizin bagli oldugu o6diing verilebilir fonlar arz
ve talebi kavramlaryla neyin kastedildigini agiklamanmz gerekir:

a) Odiing Verilebilir fonlar arz :
Dért grup altinda toplanabilir.

~Birincisi aile tarafindan yapilan reel tasarruflardir Kugkusuz
bu tasarruf bir donem oOncesinde elde edilen gelirin tiketilmeyen
kismudir.

-Ikinci kaynak firmalann tasarruflandir.

-Ugtincii kaynak eskiden tasarruf edilmis olmasina ragmen,
odiing verilmeden saklanan paralardir.( iddihar-gomiileme )

~Nihayet, 6diing verilebilir fonlan besleyen en 6nemli kaynak
bankalann kredileridir.

b) Odiing verilebilir fon talebi :
Iki kisma aynlabilir

-Birincisi firmalann yatinm i¢in fon talepleri

(26) Dinler, .426
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~Digeri ise tiketicilerin gesgitli nedenlerden kaynaklanan borg
isteme arzulanndan olugur.

Net tasarruflarla faiz haddi arasinda artan fonksiyonel iligki
olmasina kargin, yaratilan banka parasit faiz haddine kargi son derece
duyarsizdir.

Odiing  verilebilir fon talebini gésteren yatinm amacina
yinelik ddiing verilebilir fon talebi ile kigilerin likidite saglamak ve
tiketim harcamalan yapmak amaciyla &diing verilebililir fon
talepleri,faiz haddinin azalan fonksiyonlaridir.

Bu teoriye gbre piyasa faiz haddi d6diing verilebilir fonlar
arz ve talebinin egit oldugu diizeyde gergeklegecektir. Gorildiigi
gibi bu teori bir yandan reel faiz teorilerinin izerinde durduklan reel
sermaye arz ve falebini gdzoniine alirken; Keynesyenlerin 6nem
verdikleri para arz ve talebimi etkileyen unsurlan da dikkate
almaktadir.

Faiz haddini 6diing verilebilir fonlar arz ve talebine baglayan
bu teoriyi agiklarken, fon arz ve talebinin faiz haddiyle iligkisini g6z
oniine aldik Fakat unutulmamalidir ki bu arz ve talep sadece faiz
haddine bagli degildir.

Tasarruf faiz  haddi  yamnda toplam gelir  diizeyine
toplumdaki gelir daglinuna, paramn satin alma  giiciinin diigip
diigmemesi konusunda on yargilara ve benzeri faktoérlere baglidir.

Bankalarnn kredileri,faiz haddi yamnda, merkez bankasimn para
politikasina, bankalann kanuni karsgilik oranlanna, vb.faktérlere
baglidir.

Yatinm amacina yénelik fon talebi ,faiz haddi yaminda kapitalin
marjinal venimliligine toplam gelir diizeyine ekonomide monopollegme
kogullarimun varligina baglidir.(27)

(27) Dinler, 5. 427-428
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Kigilerin tiiketim ya da likidite amaciyla para talepleri ise,
yine faiz haddi yamnda ekonominin yapisiyla konjonktiirel faktoriere
baghidir.

Ekonomistler,prodiiktiviteye sermayenin dogal bir sonucu
olarak bakarlar.Tlplé ekin i¢in topragin gart olmas: gibi.Bunlara gore
faiz vardir.Ciinkii sermaye iiretim artigina yol agmaktadir.Sermayenin
iiretken oldugu gergegine kimse karsi g¢ikamaz. Fakat sermayenin
iiretken olmasi faizin belirli bir oranda O&denmesinin nedenini
agiklayamaz.Sermayenin Uretkenliginden dolayn faiz Gdeniyorsa,
iiretkenligin kendisi belirli bir donemde belirli bir iilkede sektore bagli
olarak degigtigi i¢in faizin de degigken olmast gereklidir.Ayrica
sermaye, emegin daha fazla {iretim yapmasina yardim ediyorsa,emeksiz
higbirgey iiretilemeyecegi ig¢in bu iiretim fazlasinda emegin ve
sermayenin payl ne kadardir? (28)

Ote yandan, tiketime donik krediler,genellikle iretken
sayilmazlar Bunanla birlikte bu tir kredilerde de faiz Gdenmesi
zorunludur. Tiiketime donitk krediler de sermaye iiretken olmadif
halde belirli bir faiz yiizdesinin 6denme nedeni agik degildir. Zengin
krediyi araba almak i¢in kullamr, oysa yoksul aldigt kredileri zorunlu
gereksinmelerini kargilamak igin harcar.

Gergekte en gok kabul goren faizin marjinal iiretkenlik teorisi
de dahil tiim faiz teorileri derinlik ve genislikten yoksundur. Bu
teoriler agik¢a eckonomik sistemin dinamik oldugunu unutmaktadir.
Ekonomideki denge, tasarruf ve yatinm vyapisindaki degigmeyle,
niifusun degigmesi,zevklerin degigsmesi hayat diizeyi ve degerlerinin
degigmesi  ile siirekli olarak bozulacaktir Ekonomik faaliyetler
igerisinde,biitin bu degiskenler kargihikli olarak birbirlerini etkiler.Bu
degiskenlerin hareketliligini bir tarafa itmek ekonomik sistemdeki
degigsmelerde temel olgulara deger vermemektir.

(28) Mannan, Teori-Pratik, s.232
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Agiklamaya c¢aligtldigy iizere faiz ve faiz orammn kabul
edilebilir genel geger bir agiklamas: yapilamamaktadir. Kabul edilen
varsayimlara ve subjektif psikolojik etkenlere dayandinlarak
birbirinden gok farkli teoriler ortaya atilmaktadir. Bunlann hangisinin
kabul gorecegini 6nceden séylemek hemen hemen imkansizdir.Kaldi ki
Keynes'in "Oyle goriiniiyor ki faizistihdam diizeyini simrlamakta
kendine o6zgi bir rol oynamaktadir.Ciinkii sermayenin marjinal
verimliligini diigirmektedir” goriigiinii kabul edersek faizin pek de
yararhi bir fonksiyon gormedigi noktasina gelebiliriz. Faiz olmazsa
olmaz bir kavram degildir dedigimizde biz de yanhh bir
degerlendirmede bulunuyoruz. Ancak somugta faiz vyararlt mudir?
zararh mudir? sorusuna yetkin bir cevap vermek miimkiin degildir
dersek yamlmug olmayiz.

Faiz kavramuna baz elegtiriler getiren ekonomistlerden
Mitchels goyle diyor:Durum iyi oldugu zaman fiyatlar artarkar pay
yiikselir.igadamm bol bol bor¢ alir ve iiretimini arttinr.Ne var ki
boylesine bir bolluk kendi kendini bozacak bir gekilde isler.
Bor¢glanmamn gerisinde yatan saglam dayanak cari faiz yiizdesi igin
sermayeye ¢evrilen gelecekteki net gelirdir.Faiz oram arthi§y zaman ki
bolluk zamamnda béyledir,belirli,az giivenilir hale gelmektedir. Bundan
bagka net gelirler fiyatlann birdenbire firladig: iyimser giinlerde umut
edilenden daha az olmugtur Fiyatlar siirekli arttinlamaz. Maliyetler
artar ve bu artig kan olumsunz olarak etkiler.Banka rezervieri azalir ve
ek kar saglanmasi giiglegir.Gittik¢e azalan karlara bir de yitksek faiz
eklenince, alacakli endigelenmeye, iirkmeye baglar Boylesi gergin bir
ortamda hafif bir sikinfi digtan etkilenebilir gorinen dengesiz
ekonomik yapiy1 sarsacak, nakit ihtiyaci baggosterecek ve ivedilikle ig
alanlanna yaylacaktir.Odemeleri zorlayacak ve borgluya borcunu
ddemesi igin bask: yapacaktir. Boylece bolluk ekonomik durgunlugun
izledigi bir krizie son bulacaktir.(29)

(29) Mannan, Teori-Pratik, 5.243
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Aynica yilksek faiz oram borcun fiyatim olugturmaktadir.
Borglanan iilkeler gordiiler ki yiiksek faiz oram elde edebildikleri
finansmanlann tiimiini yutmakta, bu i{lkeler igin yik olmaktadir.
Bu yik ancak geligmig ilkelerdeki gergek faiz oranlanmn
diigiirilmesiyle azalabilir.(30)

Gomilemenin ekonomi igin iyi bir durum olmadif
bilinmektedir .Paramn sabit manas: ile roliinii izah etmek igin en giizel
tasvirlerden birini " Tabii iktisat nizamm “"adh kitabinda Silvio Gesell
soyle ortaya koymugtur. A ve B iki galmstir. Zaman ve mesafe amilleri
aralanm a¢mugtir. Bunlar demir ile un miibadele etmek isterler. Bu
gayeyi gergeklestirmek igin de paraya muhtagtirlar. Para figiincii havza
olan C dir. C filhal matlup olan miibadeleyi ger¢eklegtirmeye muktedir
oldugu gibi aym zamanda bu miibadeleyi geciktirmeye yahut engelleyip
tamamen mani olmaya da muktedirdir. Cinkii C nin malik bulundugu
para amili kendisine, miibadele ameliyesinin tamamlanacag vakti
se¢me hiirriyetini verir. Bilinen ger¢eklerdendir ki, C bu kuvvet igin
yani malik oldugu fonksiyon sebebiyle bir fayda (faiz) fiyat1 talep
edecektir. Yine malumdur ki, A ve B den herbirinin bugday ve demire
bir vergi (faiz) 6demekten asla kurtuluglan yoktur. Zira bu vergiyi
ddemeyi reddettikleri taktirde para piyasadan g¢ekilir ve onlardan
her biri, paramin piyasadan ¢ekilmesi yiiziinden biiyllk bir zaran
viiklendikleri gibi satig tamamlanmadan g¢ekilmek zorunda kalirlar.
Paray1 tagtyanda Oyle bir kuvvet vardir ki, artik parali kimse dilerse
verir, dilerse toplumu mahrum eder. Bu igsel tutarlilif olan analize
katilmamak miimkiin degildir.(31)

(30) Paulo Nevhaus, Dalgalanan Faiz Oranlan ve Geligmekte Olan
Ulke Borglan, Finance and Development, Say1 4, Aralik 1982, s.101
(31) Mahmut FEbussuud, Islami Iktisadin Esaslan, Istanbul, Fatih
Matbaasi, 1969, s.53-54
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Sunu da goz Oniine alacak olursak kapitalist iktisadi diizende
iiretim faktérleri dorde aynimmugtir: Emek, toprak, tegebbis ve
sermaye.Demek ki sermaye ve tegebbiis birbirinden aynimmg
olmaktadir. O aynlma, iiretim gelirlerinden faize miistakil bir yer
saglayabilmek igindir.Bu dort faktér olunca,bunlann faktor gelirleri
olur.Bunlar da, emegin iicret, topragin rant ve kira, sermayenin
faiz tegebbiisiin de kardir. Faizi kaldirdifimuz zaman,tegebbiis faktorii
ile sermaye fakidrii birlegir ve bunlann gelirinin adi kar olmusg
olur.(32)

BOLUM 1.3 ;: FAIZIN KALDIRILMASI

Buraya kadar anlatilanlara bakilacak olursa faiz hakkinda
olumsuz bir kanaat olugtugu gorilecektir. Yalmz burada faizin
tamamen yararsiz ve bog bir kavram oldugunu séylemiyoruz. Ancak
faizi reddedeceksek Islam FEkonomisinin baz aksiyomlanm kabul
etmek durumundayiz.

A . Temel Aksiyomlar :

__ Esasen insan hayatimn bir pargasi olan ekonomik
meseleye biitiinden ayn bakilbmg wve ona miistakil bir hiviyet
verilmigtir. Bu inan¢ Oyle yayilmug ve koklegmis ki , ekonomi ilmi
zamanla hayatin temel kaidesi addedilir olmugtur.Bu inang
ekonomik meselelerin ¢oziimiinii imkansiz kilan bir anlayigtir ve
gayri ilmidir,

__ Iktisattaki kargagamn 6zii, insamn diger yonlerinin
terkedilerek gergekte diigiincemizin bir fantezisi olan
"homoeconomicus” un ilmi bir aksiyom olarak kabuliiyle alakalidir.
Menfaati varhimzin esas gayest saymak, insamn faalivet sahasim
keyfi olarak daraltmak demektir. Insan yalmz iiretmek ve
tilkketmek ig¢in yaratilmammsgtir.

(32) Sabahattin Zaim, islam-Insan-Ekonomi, Istanbul, Yeni Asya
Yayinlan, 1992
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__Faizsiz Ekonomik Sistem (FES )'de kazangla riziko aym
taraftadir. Faizde, kazangla riziko aym tarafta degildir.

__Piyasa dengesinin korunmas: esastir. Arz ve talebin
kendilifinden karyilagmasi sonucu piyasada olugacak normal
dengeyi ve fiyati bozacak her tirli suni miidahale ve tecaviiz
onlenmelidir. Bunun ig¢in karaborsacilik, haksiz rekabet ve gahsi
tekeller yasaklanmgtir.

__Serbest tegebbiis tegvik edilmig ve desteklenmistir.
__Ovzel miilkiyet ve servet edinme serbesttir.

__Deviet toplumun ¢karlan s6z konusu oldugunda
ekonomiye miidahale edebilir ve gerekli gordiigti alanlarda ferdi
hiirriyetler1 kisitlayabilir.

___ Paramn gomillenmesi ekonomik sirkilasyomu kesintiye
ugratacagindan yasaklanmugtir.

__Fertler , bir y1il siire ile, asli ihtiyaglan ve borglanndan
bagka bir serveti miilkiyetinde bulunduran kimse onun 1/40' 1m
toplumun ihtiyaci olan kesimlere zekat olarak dagitmak
zorundadir. '

__Uretim, zaruri , temel rahathk ve kolaylhiklan kargilayacak
tikketim mallanna ve sermaye mallanna yodnelik olacaktir ve bu
hususta simrlamalar getirilmisgtir.

___FES, tikketimdeki mecburi simrlamalar nedeniyle , gelirin
vzun-dénemde tiiketim ve yatinm arasindaki tahsis modeli ;tiiketim
mallan yatinmlanimn aksine , marjinal etkinligi daha yiksek olan
sermaye mallanmn yatinmianna daha fazla agirhik verir. Tiiketim
cephesinden hayatin zaruri ve rahathk - kolaylik saglayan
ihtiyaglarina yapilacak harcamalar israfa yol agmayacagindan net
gelirin bilyiik olmas:1 da problem dogurmayacaktir. Bu yilzden fert
Stiketim-yatinm diizeyindeki farksizlik egrilerinde zamanlararasi
tilketim diizeyinde modern ekonomideki tiiketiciye benzemeyen bir
doyma noktasina sahiptir.
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__Faizin tiketim bazinda izah edilen ferdi wve sosyal
zaman tercihinin , FES gergevesinde savunulmas miimkiin degildir.
Onlar fert ve topluma ait sermayenin marjinal verimliligi ile yer
degigtirmigtir. Ferdi tercihler bugiiniin ve yanmn yatirim hasilalan
arasinda olmaktadir.

_Tasarrufun 1srarla, tiiketim bahasina gergeklegebilecegi
iddias: {izerinde 1srarla durulmaktadir. Sermaye biiyiime formiillerinin
gogunda tiiketim ile yatinm arasinda hakim bir zithik olduguna
inamlmakta ve bazi kalemler lehine hi¢ olmazsa kalkinmamn baglangi¢
safhasinda, hi¢bir ayinm yapilmaksizin tiketimi kisma teklifi
yapilmaktadir. Béylece biiyiime feorisi, insan refalum maddi sermaye
mallanindaki artisin dolayh bir sonucu olarak gormektedir. Bu anlayigin
bir diger sonucu, yeniden gelir dagilimumn biiyiime teorisinin diginda
kalan ama ona ait deruni bir fikir alam olarak bakilmasi, daha dogrusu
bagka bir yonden de sermaye tegekkiiliine mani olan bir faktér olarak
kabul edilmesidir.(33)

_Biiyiime ve kalkinma ayinmunda kalkinmayr tercih ederken
kalkinmamn;sosyo-ekonomik yapisal bir degigimi igeren,biiylimeden
daha genig boyutlara sahip bir kavram oldugu noktasindan hareket
edilmigtir.

B. Faizsiz Sisteme Girig

Faiz hakkinda iktisatgilann degigik goriiglerine gegmeden
once Islam’ da faiz anlayi;im ortaya koymaya caligalim.

Islami  litereratiirde faizin her tiiri "Riba "olarak
ge¢mektedir Riba; nema bulup artmak ve vyiikksek yere g¢ikmak
manasindadir. ki malin birbirleriyle olan miibadelesinde bir taraftan
karsilik olmaksian verilen fazla muktar bir ribadir.

(33) Nurkse, Problem of Capital Formation In  Undeveloped
Countries, Oxford University Press, N.Y., 1953, .142
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Riba gegitleri itibariyle iige aynlir.

-Ribaiin-esie(veresiye aligverig faizi), Kredi miinasebetleri,
vadeler halinde faizlendirilerek tanzim etme esasina dayanmaktadir.
Aym cinsten iki geyin birini degeri karmhifinda veresiye olarak
satmaktir veya aym cinsten olup da, Olgiisii veya tartisi, ya da
uzunlugu ve adedi oldugu hususunda fikir birligi bulunan iki geyden
birini, digeri mukabilinde veresiye olarak miibadele etmektir ki,
miktarlan egitte olsa dogru degildir. islam 6ncesi Araplar arasinda pek
yaygin olan ribaiin-eise vadesinde ddenmeyen borg igin tamnan ek
siireye gore ana paraya eklenen ilave bir 6demedir.Onun igin buna
cahiliyet ribas1 da denir. Giiniimiizdeki kredi islemlerindeki faizde bu
katagoriye girmektedir.(34)

-Riba'iil-fazl (fazlahk faizi) ise aym cinsten iki malin
milbadelesi veya borglamlmasi halinde, herhangi bir fazlaligin talep
edilmesiyle veya borglamlmasi halinde dogmaktadir.(35)

-Beyu'l-garar (gelecege yonelik ticaret), belirsizlige dayandif
taktirde yasaktir. §6yle ki, kaybolmug bir devenin, ya da heniiz
olgunlagmamug talul veya meyvalann, tavilada ya da agacinda satiy,
kargihiklar arasinda belirsizlik meydana getirmektedir.(36)

Faiz, ister krediyi alamin bunu kullanma bedeli olarak
tammlansin, ister kapitalin kendi degerinden daha fazla deger elde
edebilecegi kuralina dayansin  veya tasarruflanin  tiketiminin
erteleme bedeli olarak degerlendirilsin, bu konudaki biitiin tariflerde
ortak nokta kapital sahibinin verdigi miktar karmisinda bir siire sonra
bir fazlahikk sagladigndir.Bu fazlalik, her nasil olursa olsun
yasaklanmugtir.

(34) Selim Tarlan, Islam’ da Faiz, Maliye Yazlan, No.l, 6/7
11986,58.55

(35) A.e., 8.55
(36) A.e., 5.55
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Gec¢migte uzun bir zaman para da iiretim maksatlarnindan ziyade
titketim maddesi olarak kullamldigindan bunun kargilifinda da bir artig
beklenmemesi gerekir.Yani bizim karyt oldufumuz paramn para
kazanmas: olgusuna gelmig oluyoruz.Bu da islam ekonomisinde
yasaklanmgtir.

Faiz yasagimn fikhi nedenleri :

a) Haksiz iktisap niteligi: Faiz birinin malim karsiliksiz
almaktir Karsihksi1z kazang ise apagik bir haksizhiktir.(37)

b) Tembellik ve atalete yol agma : Faiz insanlan gayret
sarfedip riske girerek iiretimden kazang saglamak yerine kolay ve -
kiilfetsiz yol olan faizcilikle kazang elde etmeye iter. Bu ise
kabiliyetli kimseleri iiretimden wve wverimli iktisadi faaliyetlere
girigmekten alikoyar ve topluma faydalh olmalanm engeller. Halbuki
diinya ticaret, sanat ve hizmet ile ayakta durur. Eger ticaret aleminde
faiz ile giiciinii ortaya koyan sermayedann faizcilik kudreti elinden
alimnca ticari degerlerinin kalmayacag farzolunabiliyorsa ; o halde
bunlarin fayda saglayan degerli faktorlerden olmadiklanm ve biiyiik
sermayeleri ellerinde hapsetmeye haklanmn olmadigim kabul etmek
gerekir. Yok sermayedarlar cidden tegebbiis kabiliyeti olan kimselerse
o zaman faizcilik bunlan gergek iktisadi faaliyetlerden alikoyuyor
demektir.(38)

¢) Dayamgma fikrini dldiirme : Faizcilik insanlar arasindaki
karsilikhh  8diing vermek geklindeki hayir ve yardimlagmanin
kesilmesine ve dolayisiyla toplum dayamigmasina engel olur.(39)

d) Fakirden zengine gelir transferi :Faize izin vermek fakirden
sermayedara mal aktanimasina yol agar.Bunun sosyal bir agiklamas:
olamaz.(40)

(37) Cihangir Akin, Faizsiz Bankacihk ve Kalkinma, Istanbul,
Kayihan Yayinevi, 1986, .58

(38) A.e., s.58

(39) A.e., s.58

(40) A.e., .58
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Faiz yasagimn ekonomik mantif :
Bu delilleri ve kary1 goriigleri goyle 6zetleyebiliriz.

2) Riske katilma :Faizi temize ¢ikaran ilk delil.Bagkasina borg
veren kimsenin parasi riske maruzdur. Bor¢ alan bu parayn gahsi
ihtiyaglanm gidermekle kullamyorsa o halde karsilifi olan iicreti de
o6demelidir. Eger ticari kazang saglayan bir alanda kullamyorsa bu
paranin payim (faiz olarak ) ddemelidir. Bu iddiaya karsi su
sOylenebilir. Riskin kargthigh faiz degil, olsa olsa borcu garantiye
baglayacak olan bir teminat olabilir. Bagkasim kendi nefsine tercih
ancak manevi haz veren yiiksek bir ahlaki davramgtir. Bunun faiz
gibi maddi bir kazanca alet edilmesi dogru olmaz. Faiz zarar
karsthgn da olamaz, zira bor¢ verenin verdifi borg vadesi
geldiginde aynen iade edileceginden zarar sz komusu degildir.
Ucret de alamaz, zira bir emek karsilify degildir. Nihayet, borgluya
paradan faydalanma firsati tamndifindan dolayt boyle bir pay makul
goriilebiliyorsa da,bu da ihtiyag igindeki borglu i¢in degil aldify paray
ticarette kullanan kimse igin s6z konusu olabilir. Mamafih madem ki
bor¢ veren kimse atil parasium gelir saglamayan bir igte kullanmak
amacindadir,o halde en dogru yol parasim verip faiz alacafina kar
zarara katilmasidir.(41)

b) Firsat maliyeti : Ticari amagli borglanmalarda faizi
savunanlar firsat verme veya firsat maliyetinden hareket
ederler Mamafih bu hakkin Ozini ise ag@klamakta giglik
gekmektedirler.Zira firsat verenin zaman ig¢inde parasiyla aym
firsatlan degerlendirecegi siipheli oldugn gibi,bor¢ alamn da faiz
verecek gekilde kesin ve garantili bir gelir elde etmesi de g¢ogu kez
miimkiin ve makul degildir.Firsat maliyeti ile meg¢hul ve giipheli bir
kazangtan,zamana goére garantili ve kesin bir oranda 6nden tayin
edilmig bir 6demenin(faiz)makul bir agiklamas: yapilamamaktadir.(42)

(41) Siddiqu, Banking Without Interest, 2nd ed., Islamic Publications,
Lahore, 1976, s.101
(42) A.e., 5.101
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¢) Verimlilik : Igin mahiyetine baglidir Kar cezbetmek bizatihi
verimli olan sermayenin aynlmaz bir oOzelligidir.Onun igin faiz
gereklidir denmektedir. Halbuki sermaye bu 6zelligi ancak verimli ve
faydali iglerde kullamidify zaman gdstermektedir.Faydali ve verimli
igler ise her zaman karl1 olmayabilir.Biitiin bunlar bir yana sermayenin
her zaman kar saglayacag: garantili degildir.(43)

d) Subjektiflik: Faizin insamn bugiinii yarina tercih etmesinin
yani zaman tercihinin bir karsilifn oldugu iddiasina gelince,subjektif ve
yamlticidir. Acaba insanoglu gergekien bugiiniin yanindan daha degerli
olduguna inanmakta mudir? Oyle oldugu kabul edilse bile,nigin bugiin
kazandiklanm bugiin harcamayip birazm gelecek igin ayirmaya
caligirlar. Zira insanlar gelecegin bilinmeyen ihtiyaglanm kafalaninda
oldugundan fazla biiyiitiirler ve gimdiki zamana - nasi] olsa gegiyor
diye - nazaran daha fazla endige duyarlar.Hem zaten insamn biitiin
gabas: istikbalini emniyet altina almak huzur ve rahata kavugmak degil
midir? Kaldi ki faiz géyle veya béyle nisbi bir unsur olan zaman
konusunda yapilacak bir tercihin higbir zaman karsihg olamaz.(44)

Faizin kaldinlmas:
Problentler:

1.81fir faizin Faizsiz Ekonomik Sistem ( FES )igin gerekli fakat
yeterli sart olmamasi :Faiz olmayan bir ekonomi Islam ekonomisi
demek degildir Nitekim sosyalist ekonomide de faiz olmayabilecegini
igaret edebiliriz.(45)

2. Faizin pratik bir mali politika amaci olmas: :Faiz ekonomide
adaletsizlikleri doguran olaylar zincirinde dnemli bir halkay1 tegkil
etmekle beraber, onun pratik bir mali tedbir araci olarak kullammmn
rahath$im gézden uzak tutmamak gerekir.

(43) Akin, .60
(44) A.e., 5.60
(45) A.e., s.61
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3. Faizin fonksiyonlanmn FES de de yerine pgetirilmesi
geregi:FES de faiz haddi nihai olarak kalkacak olsa bile,gayet ekonomi
yeterince geligmemigse onun ekonomik ydnden arzu edilen
fonksiyonlarimn yerine getirilmesine ihtiyag duyulacaktir.Statik yapida
bu fonksiyonlar ;1 Kit sermaye kaynaklanmn dagitinm, 2 Kaynaklann
iktisadi kullammumn inkigafi,3 Enflasyonist bir gidigte tasarruf
erbabimin nakit mevcutlarimin reel degerinin muhafaza edilmesidir.(46)

Kapitalist ekonomi faizi hakh gosterirken,iiretim ameliyesinin
gekip gevrilmesinde gerekli olan sermaye arzmn devamhihifim temin
edebilmek igin ona yapilan baglangi¢ masrafimn (faiz) gerekliligini
ileri siirmektedir.Bu iddia aslinda, gayet, faizin liretimden elde edilen
fiili hasilat ile alakasi olsaydi kabul edilebilirdi ve bu durumda faiz
haddi hasilatin bilyiime oramna paralel bir geligme go6sterecekti.
Halbuki faiz haddi gergekte fiili hasila ve gelirin ne olabilecegine
bakmakstzin veri bir seviyede sabittir.Bunun igin sermayenin marjinal
etkinligi diigerken,faiz baa girdilerin kullammum da engeller.
Kaynaklarda diigiik istihdam iiretimi diigiirir. Bu durumda firmalar
mevcut kar seviyelerini idame ettirebilmek amaciyla,ya iiriinleri daha
yiiksek fiyata satarak ve mevent iggiiciinii diigiik ficretlerle istihdam
edecekler veya igsizlik baggérecektir.Bu husus bir bagka agidan ele
alinnmg,faiz haddi yikselirken yatinmlarda dolayisiyla ekonomide
prodiiktif faaliyetlerde ve istihdamda gerileme oldugu ortaya
konmugtur.Sermaye stoku fonksiyonel olarak dogrudan yatinm
programlan ile ilgili oldugundan aym gekilde o da geriler.(47)O halde
faiz haddi istihdam hacminin simrlanmasinda &6zel bir rol oynuyor
demektir.(48)

Keynes, Gessel'in teorisini yorumlarkan bir bagka vyerde
"gergek sermayenin geligmesi paramn faiz haddi ile engellenmigtir.
Boyle bir engelin bulunmamas: halinde modern diinyada bu geligme o

(46) Akin, 5.61

(47) Choudhury, .56

(48) J.M.Keynes, Genel Teori, Istanbul, Minnetoglu Yayinlan, 1980,
s.231
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kadar lnzli olacaktir ki, hi¢ kimge, hemen pek de kisa bir siirede
olmasa bile paramn faiz haddinin gerekliliginden s6z agamaz hale
gelecektir. Su halde hergeyden once paramn faiz rayicinin indirilmesi
dnemlidir” diyerek bu gergegi dile getirmektedir. Su halde alternatifini
ortaya koyduktan sonra faizde israr etmenin bir anlarm kalmayacaktir.

Faizin iktisadi etkinlik ve bilylimeye sistemin yapisi icabi
katkida bulunuyor gériinmesi sosyo-ekonomik yénden durmas: ve hakl
gosterilmesi igin yeterli bir sebep degildir Ekonomideki rahatsizlik wve
dalgalanmalann tamamiyle modern banka ve kredi organizasyonunun
tabiatindan dogdugunu ileri siiren Hayek " Bankalann kredileri (faizli)
ekonomik kalkinmayr daha 0Jteye gotiirmenin bir araci olarak
kullamimasina miisaade edildigi miiddetge daha uzun bir siire ticaret
muhitinde devrevi dalgalanmalara tahammiil gerekecektir.Bu bir
bakima, yiikseltilen kalkinma iz igin ddeyecegimiz fiyattirBu ise
halkin yaptigs goniillii tasarruflarla miimkiindiir ve dolayisiyla bunu
onlardan (faizle) koparma mecburiyeti vardir " diyerek bu gergege
deginmektedir.(49)

Faizin kaldinlmast sermayesi bol olan ve bu doygunluk
nedeniyle yerli sermayenin massedilmesinde eksiklik olan iilkelerde
bir problem dogurmaz.Ama sermaye kit olan Tiirkiye gibi iilkelerde
bdyle bir durumun diigiiniilmesi fazla iyimserlik olur. Iste hangi sistem
olursa olsun sermaye kit dinamik bir ekonomide faizin bu
fonksiyonlanim yerine getirecek alternatif politika ve araglara ihtiyag
vardir.Faizin fonksiyonel boglugumu dolduracak optimal alternatiflerin
tesis edilip, tedricen geligtirilmesi de sosyo-ekonomik yonden gerekli
amaglara sarsintisiz bir tarzda ulagilmasi bakimundan biyiik ¢neme
haizdir.Bu alternatifler kesin ve genel geger alternatifler olmayip halen
iizerinde galigtlmaktadir.

(49) F.A Fon; Monetary and Trade Cycle, London, 1929, s.189-190
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BOLUM.1.4 FAIZE ALTERNATIF OLARAK MUDARABA
(EMEK -SERMAYE SIRKETI VEYA KAR ZARAR ORTAKLIGI )

Kar zarar ortaklifys (KZO ) veya mudarebe sistemi bugiin igin
faizin yerine kullamlabilir bir mekanizma olmakla beraber yegane ve
vazgegilmez bir alternatif anlamina da gelmemektedir. FES in
biinyesine uygun optimal bagka sistemlerle degigtirilebilecegi gibi
bagka metodlarla desteklenmesinde herhangi bir sakinca ve engel
yoktur.

1. Mudarabamn tanum : Mudaraba taraflardan birinin sermaye
koymasi1,6biir ortafin ise emek ve tecriibesini katmasi suretiyle
kurulan kar ortakhifna denilmektedir.Bu gegit ticaret ortakliklannda,
sonugta tegekkill edecek kann paylamiima oram akit sirasinda
belirlenmektedir Mudaraba ortaklifimin gegerli para ile yapilmas1 ve
sermaye akit sirasinda mudaraba teslimi, paylagilacak karin miktan
olarak degil de, mutlaka oran geklinde belirlenmesi esastir. Mudarabe
aktinde sermaye sahibine rabbiil-mal, igi fiilen iistlenip yiiriiten ortaga
ise mildarip adi verilmektedir.(50)

Sermayenin mudaribe teslim edilmesinden itibaren bu para artik
Islam hukukunun emanet hiikiimlerine, sézlegsmeye aykin fiillerin
vukuunda ise gasp hiikiimlerine tabi tutulur. Aktin herhangi bir nedenle
bozulmas durumunda mudarip iggi statiisiine gegmekte, ne kadar siire
¢alighhysa emsal iicretlerde dikkate alinmak suretiyle kendisine
sermayedar tarafindan emegi ddenmektedir. Sartlan tam hiikiimleri net
olan mudarabe aktinde yapilan masraflann ve olugan zararlann kardan
diigiilmesi, bu yetmedigi taktirde sermayeden karsilanmas: usiildendir.
Bu durumda taraflardan biri sermayeden digeri ise emekten ve igten
zarar etmig olmaktadir. Yapilacak ticaretin yeri, siiresi, niteligi gibi
hususlarin mudarebe aktinde kayda baglanmas: gart degildir.Buna gére
mudarip ticaret amaciyla ve iyi niyetle her tiirlii alim satim iglemini

(50) Tarlan, s.57
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yapabilmekte, gerekirse kendisine wvekil tayin edebilmekte,mallan
emanet veya rehin olarak iigiincii kigilere birakabilmekte, veresiye
satiglar, kira sozlegmeleri ve havale iglemleri yapabilmektedir.Buna
karsihk mudaribin sermayeyi yeni bir sdzlegme ile iigiincii galuslara
ciro etmesi,sermayeyi ddiing olarak veya sadaka geklinde vermesi,hibe
etmesi miimkiin degildir Bu konudaki belki en onemli noktay,
mudaribin  borglanamamasina  iligkin  kesin  kural tegkil
etmektedir. Mudaraba aktinde yer, siire, malin cinsi gibi konularda
simrlamalanin  varlign halinde bu hiikiimler mudaribi baglayici
olmaktadir.(51)

Faize alternatif olarak gosterilen kar ortakhf yani mudaraba
ilkesi yukandaki gibi ¢zetlenebilir. Burada bir sermayedar ki ig
yapmak azminde olmayan, bir de sermayesi olmayip ig yapmak
azminde olan iki ayn kigi gorilmektedir. Bunlarnn kargilagmasim
saglayan mekanizma yine bankacilik sistemidir.

a.Mudarabamn gartlan: Yukanda kisaca Szetlendifi halde tek
tek ele alacak olursak.(52)

a) Konulacak geyin Gzellikleri: Konulacak sgeyin veya ana
paramn girket sermayesi olabilecek 6zelliklere sahip olmasi gerekir.
Para ve derhal nakte gevrilebilir kiymetli evrak veya maden gibi.Bu
yiizden egya kira ve alacak ana para olamaz.

b) Kar pay: belli bir oranda olmasi: Kar payimn belli olmas1 ve
dnceden oran olarak tesbit edilmesi esastir.

¢) Mudaribe verilen hissenin kardan olmas: : Mudaribin payimn
kardan verilmesi garttir.Dolayisiyla bu hissenin anaparamn veya
anapara ile birlikte kann bir kisnundan verilmesi uygun gériillmez.

d) Sartlann ihmali : Bu gartlardan birinin yerine gelmemesi
halinde mudaraba mukavelesi fesh olur.

(51) Tarlan, s.57
(52) Akin, 5.65
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e) Mudaribin tasarruf yetkisi : Emin olan mudarip, rabbiil-malin
kendisine verdigi sermayeyi onun vekili olarak tasarruf eder.Kar elde
ederse ona ortak olur.Zarar ve ziyan rabbiil-male ait olur.(53)

f) Mutlak mudaraba durumu: Mutlak mudarabada mudarip
miicerret akit ile mudarabamn gerektirdigi igleri yapmaya mezun
olur.Mali mudarabayr kendi mali ile kangtiramazmudarabaya
veremez. Ancak rabbiil-mal mudaribi reyinde serbest birakmigsa bagka.

g) Mudaraba mallannda kangma: Mudaraba malimn
kanngmasina izin verilmesi halinde hasil olan kar,sermaye oranlarina
gore paylagtinlir. Yani mudaribin kendi sermayesine,pay1 da kendisine
ait olur.Aynica mudaraba mahimn kan da rabbiil-mal ile aralarinda
mukavelede ongoriildiigii sekilde paylagtinhr.

h) Simrli mudaraba: Simrli mudarabada mudarib,rabbiil—malm
Oongordiigli kayit ve gartlara riayet etmek zorundadir.Aksi halde gasp
durumuna diiger.

i) Fesih : Riibbiil-mal mudarabayr bir siire ile simrlandirnugsa
siirenin gegmesi ile akit miinfesih olur.

j) Azl yetkisi: Rabbiil-mal vekil durumunda olan mudaribi her
an azledebilecegi gibi,mudaripte istedigi an kendiliginden ¢ekilebilir.

k) Mudaraba malimn telef ve ziyam: Mudaraba malimn bir
kismm hata ile telef olursa oncelikle kardan mahsup olur,anaparaya
sirayet ettirilmez.Zira sermaye asil kar tabi unsurdur.

Madarabamn &zellikleri ve ekonomideki yeri:(54)
b. KZO nun dzellikleri:

1. Dengeli bir ortakhiktir: Alalade ortakliktan ziyade tegebbiis
ve sermayeyi taraflann arzulanna uygun bigimde kabiliyet,emek ve
maddi imkanlan lgiisiinde biraraya getiren miigterek bir
tegebbiistir. Cogu kez sermayedar karl1 gorse bile gegitli nedenlerle bir

(53) Ak, 5.65-66
(54) A.c., 5.67-68
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tegebbiisiin yiiritiilmesine birfiil katilmaktan ziyade finans ydniinden
katkida bulunmayr uygun gorebilir. Miitegebbis de sermaye destegine
ihtiyag duymakla birlikte ortakliga girip igine kanglmasim
istemeyebilir. iste bu durumlarda mudaraba taraflann bu migterek
arzularina aym anda cevap verebilecek 6zellige sahiptir.(55)

2. Sermayedan alakasi: Kredi bir kere acgildiktan sonra 6diing
veren kredinin nasil kullamldigs ile pek alakadar olmaz. Halbuki
mudarabamn miikafat: olan kar dnden bilinmeyen, girigimin bagansina
bagli olan degigken bir unsur oldugundan, hatta zarar da s6z konusu
olabileceginden sermayedar KZO esasina dayali bir girigime para
yatinrken firmamn etkinligi, faaliyetin karlilifs ve fonlann kullarum
ile faizli kredilerde oldugundan gok daha fazla alakalidir.

¢. Ekonomideki yeri:

FES iginde mudaraba (KZO )sadece emek-sermaye ortaklif
degil,bundan da ote bir anlam tagimaktadir.Bu bakimdan mudaraba
tim iktisadi iinitelerde kullamlabilecek tarzda genig kapsamii olarak
diigiinilmektedir.Ozellikle faizsiz bankacihk bu prensibin iglerligi
sayesinde hayatiyet kazanmaktadir.

Faiz kalkinca para dogrudan bankalann aracilifiyla
yatinmlardan elde edilen fiili getirinin veya zararin paylagilmasi
yoluyla iiretim ve tiiketimde kullamlabilecektir.igte béyle bir halde
piyasa faiz haddi,serbest birakildifs zaman temettii artiy oranlarnna egit
olabilir. Boylece yatinm faaliyetleri daha prodiktif ameliyeler igin
sermaye temin ederken tiltketim faaliyeti de iiretimi tegvik edecektir.

Daha sonra Choudhury,Fisher'in analizinden yararlanarak FES
de zamanlar arast optimal yatinm tahsislerinin nasil yapilacagim
ortaya koymugtur.FES te béyle bir yaklagim zamanlar arasi yatinm ve
titketim kararlan konusunda tiiketimden yana olan medern kapitalist
teoriye kars1 olarak, ferdi ve sosyal refalin ancak gelirin,zamanlar (56)

(55) Uzair, 8.199
(56) Choudhury, s.58
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arasinda a@irhikli olarak reel yatinm igin tahsisi yoluyla temin
edebilecegi fikrine terketmigtir.Bu yeni tercihin teorik mantifi FES
teki agagida gosterilen yatinm tiiketim zorunlulugu wvarsayinuna
dayanmaktadir.(57)

1. Islami bir toplumda tiiketim Onceligi;yagamak igin zaruri
olanlar ile rahatlik ve kolaylik saglayanlara verilmigtir.Dilgiiniirlerin
¢ogu liikks firetim ve tiiketimin kargisindadir.

2. Hangi tir olursa olsun mallann asin iretim ve tiketimi
tavsiye edilmez,zira bu hem iretim faktorlerinin ve hem de mallann
israfina yol agar.

3. Gelecek donemde prodiiktif kapasitenin geligmesine imkan
tamyan,zaruri,rahatlik ve kolaylik saglayacak mallann ve daha fazla
sermaye mallanmn iiretimi igin yapilacak reel yatinmlar tarzindaki
tasarruflar (KZO dayali mevduatlar) biiyiik dlgiide tegvik goriir.Bu ise
FES te zamanlar aras1 firetimin nasil bilyiiyiip geligeceginin nereden
kaynaklandigim gergekten bize agikga gdstermektedir.

Yukarida bahsedilen varsayimlan kabul edip etmememiz
subjektif degerlendirmemize kalmaktadir. Burada dogru varsayim,yanhsg
varsayim diye bir ayinm yapip yapmamamuza; eger yapiyorsak dogru
varsayimlara gore hareket edip etmememize veya Fridmanc: yanhsg
varsayimlardan dogru teoriler kurulabilir fikrini benimsememize kadar
bir gok degigik durum s6z konusudur.

Islami tiiketim davramglanndaki zorunluluklar FES te gelirin
zamanlar aras1 tahsisinde derhal baz somuglan da beraberinde
getirmektedir.Sosyal yonden reel yatinm geklindeki tasarruflar,daha az
fiyat ve daha diigiik istihdam ile gergeklestirelecek iiretim araciligiyla
daha biiyiik sosyal getiri doguracaktir. Uretim; zaruri,temel rahatlik ve
kolayliklan kargilayacak tiiketim mallanna ve sermaye mallarina
yonelik olacaktir.Reel yatinm geklindeki 6zel tasarruflar ferdi (58)

(57) Akin, 5.70
{58) Choudhury, 5.60
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tasarruflar ve nakit mevcutlan iizerinden zekat wverilmesini de
onleyecektir. Bdylece zekatin bilyiime ve dagitim etkisi yatinmlardan
saglanan hasila aracihiyla topluma gegecektir.

Islamda yasaklanan ikinci tiir faiz ribaiil-fazl;

Bu pegin aligveriy esnasinda ortaya o¢ikan fazlahiktan
dogmaktadir. Mal aligveriginde cereyan eden bu faiz tiirii kredili veya
bor¢ olsun malin teslimini gerektirmektedir. Bu kredi faizlerinde
oldugu gibi dnceden belli sabit oran olarak, yattnm ve mali
aligverigten KZO bazinda elde edilen fiili kar oramna gtre tayin
edilecektir.(59)

Islami dggerlendirme modellerinde, kapitalizasyon orami veya
iskonto oram olarak kar oram biliniyorsa da bu konuda bir iki makale
hari¢ derinlemesine bir analiz yapilmmg degildir. Bazn iktisatgilar
iskonto oram problemini,sermayenin maliyetinin fonksiyom,zaman
tercihinin marjinal oram olarak goriip,tiketimin tehir edilmesine prim
veren bir yaklagim i¢indedirler.Bu yaklagimun FES baznda uygunlugu
bir hayli giiphelidir.Choudhury’nin iskonto haddinin tayini konusundaki
kantitatif yaklagimu Islami baza daha yatkin gériinmektedir Ona gére
islami degerlendirme modellerindeki iskonto haddi yani beklenen kar
oram esas olarak iki temel faktoriin fonksiyonudur: 1. Gelecekteki
yatinm getirilerinin riski ve 2. Tasarmufun zamanlararasindaki reel
yatinm  tarzindaki  tahsisinden dofan  yatinmlann  marjinal
etkinligidir.(60)

FES tam rekabet varsayimu kollektif igbirligine terketmgtir.
Isbirlii prensibinin mevcudiyeti gergevesinde bir yatnmda riski
bagkasina kaydirmak isteyen artik yalmz degildir.Zira mudaraba
taraflar1  riskli bir yatinmda kar-zarara ortak eden riski adilane
dagtan bir anlagmadir. Bunun sonmucu risk diigmekle kalmaz,aym
zamanda riskli tegebbiisler tegvik edilmig olur. Gayri Islami bir(61)

(59) Choudhury, 5.62
(60) Ae, 8.2
(61) Ae.,s.5
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degerlendirme modelinde beklenen daha vyiiksek bir getiri riskten
kaginan bir yatinmcimn daha yiiksek bir kapitalizasyon oram ile
iskonto edilmesini gerektiren daha yiiksek bir risk kargthigidir Halbuki
Islami ekonomide riskli bir yatinmdan beklenen getiri,riskin derecesi
diigmese bile yiikselebilir ve kapitalizasyon oram artmaktan ziyade
diigebilir.Bu yilzden getiride bir artigin bir risk yiiklenme primi olmas:
gerekmez.

Islamdaki risk fikri batili anlayigtan tamaman farklicir. Modern
iktisadin homoeconomicus insamnda bir rasyonellik kriteri olan riskten
kaginmaya dayanan kati ve kuru davramg fikri; FES te yerini
miitegebbisin riski yiiklenmesini tegvik eden sosyal sorumluluk fikrine
terketmigtir.Riskin dengeli dagitinm sadece ferdi refah dafilinina etki
etmekle kalmaz,aym zamanda dolayli olarak yatinmeimn sermayesini
riskli yatinnmlara baglama arzusunu da destekler.

Faizli kredilerde muhtemel zarar riskini ve kiilfetini mudiler
bankaya ; banka ilave risk primleriyle igadamlanmn sirtina yitkmaya
caligirken; eksik rekabet gartlan altinda kiiciik hatta orta 6lgekli
firmalar silinir ve meydan fiyatlara hakim riskten ka¢gmakta mahir
giiglit tekellerin elinde kalir, onlarda kullandiklan yiksek kredi
kapasitesiyle kendilerine intikal eden yiiksek maliyeti yine topluma
ddetmekte giligliikk g¢ekmezler. Bu menfaat kisir dongiisi,toplumda
sosyal g¢atigmamn da tohumlanmn ekilmesinin baglangicim tegkil
eder.Halbuki faizsiz bankacilik iggiicli ve sermayedan normal ticari
bir aligverigte oldugu gibi fiil KZO bazina dayali olarak bir araya
getirerek nimet ve kilfet dengesini kurar.Taraflann menfaat
catigmasindan ileri gelen riskten ve sorumluluktan kaginma davrantgim
frenlemesine,dolayisiyla sosyal ahenge imkan tamr.(62)

Biitiin bunlarla beraber FES igin faizin yerine mudaraba gibi
tek bir tedbir aracimn geligtirilmesi maksat igin yeterli olmayabilir.
Tiim miimkiin alternatiflerin denenmesi,baz neticelerin alinmas1 ve iyi
bir segim yapilabilmesi igin yon tayini biiyilkk 6nem tagimaktadir.

(62) Akin, s.74
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Mudarabanin igleyigine bakacak olursak :(63)

a) Mudi ile banka iligkileri ve yatinm hesabi: Bu modern
bankalardaki vadeli mevduatin karmihifndir Mudaraba kastiyla vadeli
olarak agilan bu hesap difer kategori hesaplardan farkli olarak
bankaca miinhasiran KZO baznda yapacagt yatinmlanna tahsis
edilir.Mudiler bundan béyle faiz degil, kardan pay alacaklardir. Hesaba
yatinm hesab: dendigi gibi mudaraba hesabi da denmektedir.

Cift kath mudarabamn ii¢ iiyesi arasinda ikili iligki
sézkonusudur. Mudi (Rabbiil-mal) ile banka (1.amil) ve banka ile
isadam (2.amil).Iste yatinm hesabi, mudi ile bankamn karsilikhi
iligkilerini diizenleyen bir nevi fon hesabidir.kkinci kademe yani banka
igadamn iligkileri ayn bir hesapta izlenir.

Once mmudi ile banka arasinda bir mudaral;a mukavelesi
vapilacaktir Mukavelede hesabin tabi olacag gartlar ve KZO oram
belirtilecektir Hasabin igleyig esas1 goyledir:

(1) Vade : Mudi kara hak kazanabilmek igin parasim en az alt
ay bu hesapta tutmak zorundadir.Bankamn dsha kisa ddnem igin
bilango gikarmas: halinde bu vade ii¢ aya kadar diigiiriilebilmektedir.

(2) Bankaya yetki verme : Mudi vekili sifatiyla bankaya
igadamn ile yapacag anlagmamn gartlanm tesbite tam yetki verecektir.

(3) Miigterek cari hesap : Mudi banka ile miigterek vadeli bir
hesabi cari bir hesap olarak agmayr kabul eder.Zira banka mudarabaya
kendi sermayesini de katacaktir.Sartli bir mudarabada ise (veya
yatinmda) mevduat 6zel bir proje ile baglantili oldugundan miistakil
hesapta izlenir ve miinhasiran o projenin kar-zaranm paylagir.A¢ilan
her wvadeli mevduat hesabi,bankamn da sermayesini katmasiyla
miigterek hesapta (yatinm hesabi)bir araya gelince ortaya cari bir fon
hesab1 gikmaktadir.Béylece tek bagina kaldi siirece

(63) Muhammed Baqur el Sadr, Islam Ekonomisi Doktrini, istanbul,
Hicret Yayinlarn, 1978

-38 -



aynen bir mudaraba tegkiline imkan vermeyen kiigiik hesaplar da
degerlenmekte ve kabul edilebilmektedir.Ciinkii banka agilan her
hesab: ayn ayn degil global olarak bu fonlardan muhtelif mudaraba
yatinmlanmn tahsisinde kullanmaktadir.

(4). Kar : Cesitli yatinmlara yayilmug olan yatinm hesab
fonlanndan elde edilecek toplam kar,6nce mutabik kalinan oranda
banka ve igadamlan arasinda dagitilir ve daha sonra mudi ve banka
arasinda mutabik kalinan orana gére mudilere, toplam yatinm hesabi,
mevduat paylanna gore baoliigtiiriliir.(64)

(5). Zararda mudi ve bankamn sorumlulugu: Banka bir zarara
maruz kalirsa bunu ige soktugu tiim sermayesine yayacaktir.Tabii
zaran yiklenecektir. Mamafih yatinm hesabi sahiplerinin taahhiit ve
sorumlulugu yatirdiklan toplam mevduat ile simrlidir. Ancak banka
kredi a¢mak suretivle igi mudaraba simrlanm agacak sekilde
genigletmigse kredilerden ve onun inikas1 olan zarar artigindan mudiler
degil kendi yani ortak hissedariar sorumludur.(65)

(6). Hesap kesilmesi : Banka ii¢ aylik dénemlerde hesaplan
keserek tiim igin kar zaranm tesbit eder.Mudiler kontrah sona erdirip
bakiye parasim kar zarar durumuna gore gekebilir veya yalmz karim
cekerek mukaveleyi yenileyebilir.(66)

(7). Vadeden 6nce gekme ve dénem aras1 yatirma : Mudiler
yatirdiklan paray: ii¢ ayhk devrenin sonuna kadar diledikleri an talep
edebilirler.Odeme nakdi olarak yapilir ve mudaraba koutrah
feshedilmig sayildigindan kar zarara hak kazamlmaz Kismi ¢ekigte kar
zarar devre sonu hesaplanir.

b. Banka ile miitegebbis iligkileri: Cift kath mudarabay
tamamlayacak ikinci kademe mukavele,mudilerin vekili sifatiyla banka
ile igi bilfiil yiiriitecek olan miitegebbis arasinda yapilir. Mukavelede

(64) Siddiqu, 5,32
(65) A.e., 5.32
(66) A.e., s.33
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mudarabamn tabi olacag gartlar ve karsilikhh kar oranian tayin
edilir Miitegebbis adina bankadan tedarik edilen sermaye ile girigilen
mudaraba igine ait tiim mali aligverigin izlendigi normal bir cari hesap
agilir.Bu iligkelerin esaslanim gdyle dzetleyebiliriz.(67)

(1) Amilde aranan gartlar:

i- Mudaraba iginin mahiyeti ve simrlan banka digindan temin
edilen sermayenin mengei ve tutarimn belirtilmesi.

ii- Mudaraba igine ait mali aligverigin izlenecegi bir cari hesap
agilmasi, yatinma iligkin diizenli kayit tutulmasi.

ili-Kar dagtimuna iligkin  garilann  dnceden belirlenmesi
.Mudaraba hiikiimlerine aykin olmamak kaydiyla mukaveleye &zel
gartlann konmas: veya tam serbestlik tamnmasi. '

(2) Bankamn miidahale hakki : Plansiz ve diizensiz ¢aligma
nedeniyle kesin zarar tehlikesi zuhur etmesi halinde banka onu dnleyici
adimlar atabilir Normal olarak hesaplan her an teftig edebilir. Resmi,
gayri resmi kayitlan isteyebilir.

(3) Amilin i kapsamum genigletmesi: Mudaraba iginde amil,
sahsi veya tegebbiisiin ortaklanm sermaye arttirma harig, i§ igin uzun
vadeli kredi kullanarak bankamn mali taahhiitlerini genigletme
yetkisine sahip degildir.Bu yola giderse kredinin ddenmesi ve igin
tehlikeye sokulmasindan gahsen sorumlu olur.

(4) Kar oram: Banka temin ettifi sermaye dolayisiyla
onceden mutabik kalinan belli oranda miitegebbisin kanndan pay
alacaktir. Banka politikasina gére sermaye igtirak igin genel bir kar
oram da ilan ederler Kar dagitinundan dnce banka amilin hesaplanm
denetleyebilir.

(5) Zarar ve sorumiuluk : Amilin isten maruz kalacaf zarar
bankadan temin edilen sermayeden karsilamr, yani zarar
bankaca, dolayisiyla mudilerle miigtereken yiiklenilir. Bankamn mali
sorumiulugu ise koydugu sermaye ile simrlidir. Amil akfif iiye olarak

(67) Sadr, 5.330
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igin yiikiinii ¢ektiginden muhtemel bir zarardan mali sorumiulugu ancak
kardan mahrumiyet geklinde ortaya ¢ikar.Bu durum diigiiniirler
arasinda derin fikir aynlifina yol agmugtir. Birtakim teorisyenler amilin
de diger faktorler gibi zarara ortak olmasim savunmaktadirlar Hatta
amilin mal varh@ yok ise adli birtakim tedbirlerin olugturulmasim
uygun gorenler dahi vardir.

(6) Sermayenin geri alinmast : Ig bitince veya mudaraba
mukavelesindeki siire dolunca banka sermayesinin kar-zarar
hesaplanmasindan sonra artacak veya eksilecek olan bakiyesini geri
¢ekebilir.Banka amilin muvafakatini almak kaydiyla sermayesini her
zaman geri ¢ekebilir.(68)

(7) lave yatinm : Mudaraba iginin genisletilmesi igin bagka bir
kaynaktan veya bankamn kendisinden munzam bir sermaye temini igin
yeni bir mukavele yapilmas: gerekir.(69)

(8) Yiirtiyen bir iy i¢in sermaye temini : Miitegebbis yeni bir ige
baglamak i¢in bankadan mudaraba baznda sermaye teminini istiyorsa
karmihikli anlayig iginde ve gerekli denetlemeleri yaparak kar-zarar
tayininde bir problem yoktur. Ama miitegebbis, halen bir fabrika veya
bir ticaret ya da zrai bir tegebbiisii igletiyor olabilir ve bankaya
baslangigta sermayesini ige bagladigindan kredi igin yanagabilir.Banka
onun toplam aktiflerini bilmek zorundadir. Aksi halde sihhatli kar-zarar
tayin edilemez.Mevcutlanmn degerinin takdir edilmesinde em ¢ok
bilinen metod ; makine, techizat ve bina gibi sabit kiymetlerle
menkuller ve hammaddelerinin rayi¢ fiyatlanndan piyasa degerinin
tesbit edilmesidir. Mevout pegin rayi¢ iizerinden yapilan takdir tutan
aktiflere eklenir. Boylece amilin sahip oldugu orijinal kapital ortaya
¢ikar. Banka ile iligkilerindeki kar zarar bu deger bazina oturtulur.Bu
takdirin taraflann givenini kazanmg, igin ehli olan bir heyet tarafindan
yonetilmesi esastir.Diger bir alternatifte; miitegebbisin tiim (70)

(68) Siddiq1, 5.28
(69) A.e., 5,29
(70) A.e., s.29
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sorumlulugu iistlenmesi kaydiyla anlagmamn yapildif tarihteki degeri
esas alinarak mevcutlanmn deger takdirlerine ihtiya¢ duynlmamasidir.

Buraya kadar faizsiz bankaciligin vadeli mevduat kargisindaki
tutumunu yatinm hesabi gergevesinde belirtmeye c¢aligik, gimdi
tasarruf mevduati durumunu ele alacagz.

a) Tasarruf mevduati hesabi : Tasarruf mevduati nmdilerin
gelirlerinden muhafaza ve ihtivat saikiyle biriktirdikleri ciiz
meblaglardan olugur.Bu yiizden yatinm hesab: oldugu kadar cari
hesaplan da tamamlayici bir fonksiyonu vardir Mamafih esas olarak
vadeli mevduat gibi kar-zarar bazinda mudarabaya katilir,yatirim
hesaplanmn bir parg¢ast olarak miltalaa edilir.Bu katagori mmdiler,
yatinm hesabindan farkli olarak, asgari bir meblag gart1 olmadan hesap
agabilecekleri gibi, mevduatlanm diledikleri anda ¢ekme ve yatirma
imkanlanna da sahiptir.(71)

b) fkraz mevduati hesabi : FES cari mevduat yerine ikame
edilebilecek bir mevduattir. Banka, halki, yatiracaklari paramn talep
ettikleri an geri ddeme soruumlulugunu yitklenmeyi kabul ederek bu
tiir mevduati saglam kredilere aktarmak igin davet edebilir. Merkez
bankasi ile anlagmak kaydiyla geri 6denmesi garanti edilecektir.Banka
bunlarla faizsiz kredi agabilecektir. Banka bu fonlan karh gordiigi
yerde kullanmakta serbesttir. Kar-zarar bankaya aittir. Hesap sahibi
parasim her zaman tamamiyle geri ¢ekme hakkina sahiptir. Bankamn
hizmet kolayliklanndan iicretsiz istifade edebilmektedir. Halihazirda
vadesiz mevduata benzemekte, faizsiz olarak tevdi edilen bu paralar
ozellikle faizsiz ikrazatta knllamlmaktadir. Emanet olarak para yatiran
mudiler de bunun toplum yaranna kullamlacagina inanarak tatmin
olmaktadir Burada mevduatin enflasyondan nasil korunacaf sorunu
agikta kalmaktadir.(72)

(71) Uzair, s.144
(72) Siddiqu, 2.41-42
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¢) Cari mevduat hesabi1 : Cari mevduat hesabi1 muamele
gekliyle tutulan paralardan olugur.Ig gevresinde genellikle kisa vadeli
t6deme ve transfer kolayliklan igin yatinlan bir mevduattir. Yatinm
saiki ikinci planda kalir ve devamli iglektir. Bu yizden yatinm
hesabinda kullamlmaz ve kar-zarara katilmaz. Mudi bankamn g¢ek,
havale gibi hizmet kolayliklanndan idari masraflan kapayacak
muayyen bir hizmet masrafi karsliginda istifade eder.Bu fonlar
bankada miigteri firmalann likidite durumunu ayarlayacak ¢ok kisa
vadeli kredi avanslannda kullamhr.(73)

d) Sosyal hizmet fonu hesabi : Bu, ekonomide sosyal
millahazalarla tesis edilecek fonlardan biridir. Sandifan hasilat
fertlerin ve mudilerin yaptigh bagiglardan ve verecekleri zekattan
meydana gelir. Bu hasilat mudilerin baglarina gelecek ‘bir kaza veya
felakete karsi sigorta yerine geger ve Ozellikle bunun igin kullamilir.
Fonun amaci hem faizsiz bir igbirligi ve sigortamin niivesini tegkil
etmek, hem de hayir yapmak isteyenlere yardimlarim ehil yerlere
dagitabilmelerinde kolaylik saglayarak yardimct olmaktir.(74)

BOLUM 1.5 : ORTAKLIK ( MUSAREKE )

Mudarabada bir yanda ige kangmayan pasif bir sermayedar,
diger yandan emegini ortaya koyan aktif bir miitegebbis oldugu halde
miigarekede hem sermaye hem de emek aktif olarak ortaya konularak
tam bir ortaklik kurulur. Taraflann vyapacag anlagmada diferinin
¢alismasim engelleyecek herhangi bir gart getirilemez. Mudarabada
mali zarar sermayedara ait olmakla beraber, miigarekede sermaye
hisselerine gore paylasilir.(75)

Miigareke prensibiyle sermaye temin ederken banka,ortaklanyla
kar dagitim oranlanim anlagma ile tayin etmekte serbesttir.Fakat karin
onceden mutlaka tesbit edilmis olmasi gerekmez. Bu gartlar altinda

(73) Uzair, s.144-145

(74) Ahmed Abdiil Aziz En Neccar,Islam Ekonomisine Girig, Istanbul,
Hilal Yaymnevi, 1978, s.318

(75) Akan, s,149
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banka miigarekede ¢egitli alanlarda g¢aligtlan firmalara gore kar
oranlarimn tesbitinde genig bir elastikiyete sahip olabilecek demektir.

BOLUM 1.6:TESEBBUSLERIN HISSELERINI SATIN ALMA

Bankalar ig¢in yerlegik metodlardan bir, karh ve wverimli
goriilen ticari ve sinai tegebbiislerin hisse senetlerini satin alarak
hissedar olmalandir. Modern ekonomide en bagta gelen sermaye temin
yollanindan biri hisse senetlerinin satilmasidir. Satin alinan hisse
oramnda ortak bir tegebbiisiin miilkiyetine sahip olunur. Anonim girket
ve limited girket bu tiir ortakliklann en yaygin tarzda kullamlan hukuki
kalibim tegkil eder.

Kar hissedarlara hisseleri oraminda dagitilir. Dagitilmayan karlar
muhiemel veya beklenmeyen zararlara mahsup edilebilecegi gibi oto
finansmana gidebilir.Zarar yine hisse oramnda paylaghnhr ve
ortaklann mali sorumlulugu sahip olduklarnn hisse senedi tutan ile
simrlidir. Hisse senedi piyasada alimp satilabilir. Hisse senedi
fiyatlanindaki dalgalanmalar biyiik olgiide mevcut veya pgelecekte
beklenen karliligina bagls olacaktir. Siiphesiz hisse senedi sahiplerinin
mali sorumluluklan ve haklanyla ilgili birgok soru akla gelebilecektir.
Bunlan cevaplandirabilmek veya ¢ozim bulmak zor olmayacaktir.
Tegebbiislerin halihazir spekiilasyona yatkin biinyelerinde yapilacak
diizetmelere kar-zarar dagitnm ve hisse senedi aligveriginde FES
mantifina uymayan uygulamalar ayiklandiktan sonra saglam bir mali
igleylg miimkiin olabilecektfir.

Menkul kiymet borsalarinda, spekiilasyonun onlenmesi igin,
su dnlemler alinabilir.(76)

a. Odiing alinmug fonlar diginda, 6z-sermaye satigina izin
verilmemelidir.

b. Hi¢ kimse kendi miilkiyetinde olmayan veya asgari 6 ay ile
1y1l arasinda elinde tutmamg oldufu menkul kiymetleri satamamalidur.

(76) M.Umar.Chapra, The Economic¢ System of Islam, The Islamic
Quarterly Vol. xav, No. 1-4, 1970, s.25
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BOLUM 1.7 : FAIZSIZ FINANSMANDA TALI ARAC VE
METODLAR

KZO nun faize karmi asli altermatif olarak ele alinmasinda
uygulamada birtakim gii¢likk ve sikintilar ortaya ¢ikabilir.Zira sistemin
KZO bazna oturtulmas: aniden olacak birgey degildir. Nitekim baz
diigiiniirler KZO nun mali alanlardaki uygulama giigliikleri karpisinda
hakl: olarak diger bazn metodlann da kullamlmas: geregine igaret
etmiglerdir.Faizsiz sistemi tamamlayici mahiyette bir dizi alternatif
yeni metod ve diizenlemeler gunlar olabilir:

1. Hizmet masrafi: Temin edilen fonun idari masraflarim
kargilayacak bir meblag: ifade etmektedir.Faizin yerine ikame edilecek
béyle bir sistemde, mudiler mevduatina ilave bir karsilhik almazken
6diing alanlar sadece ana parasimn iizerinde hizmet masrafi olarak
kiigiik bir meblag ddeyecektir.Bu tiir bir goriig ekonomik bakimdan
uygun goriinmemektedir.(77)

2. Endeksleme : Endeksleme, mevduat ve avanslarin nominal
degerinin ekonomideki genel fiyat seviyesindeki inig ve ¢ikig
oranlanna gore her y1l ayarlanmas1 demektir. Bankamn bu bazda 6ding
vermesi para degerinde diigiigiin mevduat iizerindeki etkisini telafi
edecektir.(78)

Endeksleme, enflasyonist bir ortamda parasal tasarruflarin reel
degerini korumada uygun bir faktdr tegkil edebilir.Fakat banka
yoniinden avanslann endekslenmesi bir dizi problem doguracaktir.
Enflasyonun gegitli sektorlerin karlilig iizerinde farkl: etkiler meydana
getirdigi bilinmektedir. Geligmis iilkelerde son tecriibeler enflasyonun;
sanayii sektoriindeki kar oranlarim genel fiyat artiglanyla karsilarken,
ticaret sektdriinde bilyiikk kar patlamalanna (79)

(77) Report of The Panel of Economists and Bankers, Submitted to
Council of Islamic Ideology, Karachi, on 28th January, 1980, =.4

{(78) A.e., 8.4-5

(79) A.e., 8.4-5
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neden oldugunu gdstermigtir. Ayni sikinf1 piyasamn tabii yapist ya da
devlet kontrolii nedeniyle zirai sektér igin de 36z konusudur.Kar haddi
genel fiyat seviyesi altinda seyreden bu sektdre verilen banka
avanslannn endekslenmesi ise digerlerine nazaran tamamen
dezavantajli bir durumdur ve haksizlifa yol agar.Miisliiman iktisatcilar
endeksleme konusunda ikiyi aynhrlar Bir kismu bu nygulamamn daha
adil olacagim iddia ederken,digerleri yukanda oldugu gibi aksini ileri
siirerler.Ama biitin bunlarin dstinde endeksleme Islam fakihleri
tarafindan reddedilmigtir.Onlar, ancak standart &lgii olarak hizmet
etmesi igin uygun bir malin ahnmas: gergek ihtiyaca cevap verebilir
diye goriig ileni siirmiglerdir. Bu hayli kangk iizerinde incelemeyi
gerektiren bir meseledir Kaldi ki venn bir donemde kesin enflasyon
oranlannmn  tesbit  edildifini  ispata  yarayan  endekslerin
hesaplanmasinda birgok eksiklikler bulundugunu sdylemek pek de
yanlig olmaz.

3. Yatinm miizayedesi : Sanayiinin orta ve uzun vadeli
finansmamnda faiz yerine kullamlacak bir diger metod yatinm
artirmasidir.Bu sisteme goére ticaret bankalan miinferiden veya uzun
vadeli kredi agan mali kuruluglarla birlikte bir konsorsiyum tegkil
ederek desteklemek istedikleri sanayii projelerini en ince teferruatina
kadar hazirlayacaklardir Daha sonra konsorsiyum ilana gikarak mevcut
projeleri, orta veya uzun vadeli ihtiyay duyulan, finansmamm
kargilamak kaydiyla teklife acacak, teknik deyimle muhtemel
yatinmcilan agik artirmaya davet ederek projeyi satin almalan igin
pey siirmelerini istiyecektir Konsorsiyum,projenin makul bir kar
marjimn dahil oldugu taban fiyatim tesbit ve ilan eder ve onun altina
siiriilecek peyi kabul etmez.Projeyi satin alan yatinme: onnn maliki
durumunda oldugundan faaliyetlen sonucu dogacak kar zarar kendine
aiftirartitk bununla konsorsiyumila ilgisi yoktur. Aligverigi veresiye
odemeye dayali bir satigla gergeklesgtirilecek fakat tesisin miilkiyeti
yatinmeciya ancak konsorsiyuma kars: tiim taahhatlerini yerine (80)

(80) Report of Panel..., s.14
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getirmek kaydiyla gegebilecektir.Bu sistemin ekonomik yénden en
goze carpici avantaji, yatinmc: tarafindan 6demen bedelin,etkin bir
kaynak tahsisisin esasi olan sermayenin nedret degerine, yeterli bir
bigimde aksetmesidir. Bu diizenleme faize karg1 en iyi ikinci ¢6ziim
olarak gériinmektedir.Sistemin, yatinmlann sosyal dnceligine cevap
verebilmesini temin igin, hiikkiimet yatinmlan, 6zel katagorilere ayinp
bunlann maksimum para limitini tesbit edecek, bdyle bir simra
vanlinca artirma o katagori yatinmlar igin durdurulacaktir. Béylece kit
sermaye kaynaklan beklenen kar oranlann en yiksek olan yatinm
katagorilerine kayacaktir. Mamafih teklifte, sistemin detaylanna
inilmediginden idari masraflanin degerlendirilmesi giigtiir.

4. Kiralama: Geligmig ilkelerde artan bir oranda Onem
kazanmakta olan uzun vadeli finansman metodudur.fki’ tip kiralama
vardir.a) Finans kirasi: Kiralayan ile kirac1 arasinda, kirac: tarafindan
o tiir mevcutlann fabrikatorii ve saticilarindan segmig ve kiralayamn
satin almug oldugu meveoutlan kiralamak igin yapms oldugu anlagmaya
dayamr Kiralayamin, kiralanan gey iizerindeki miilkiyeti devam
ederken; kiraci, belirli bir donem iginde bu mevcotlann mutabik
kalinan kira bedeli karsihif tasarruf hakkim elde eder.b) Calighirma
kirasi: Bu daha gok kisa vadeli kiralama diizenlemesine daha yakindir.
Kira bedeli kiralayamn yiiksek olan baglangi¢ sermaye masraflanim
tam olarak kapatamamaktadir. Bakive deger, techizati elden ¢ikarma
veya bagkalanna kiralama suretiyle kapatilmaya g¢aligiimaktadir.
Caligtirma kirasi miinhasiran bilgisayarlar, motorlu ara¢ gibi ilk tesis
masrafi yiiksek teghizatta uygulamr.(81)

Bu metod bankaya; firmamn hesaplanm kontrole ihtiyag
hissetmeksizin, asgari riskle makul bir kar marji temini imkam
vermektedir. Kiralanan teghizat igin kiracimn kar-zararina bakilmadan
banka veya temsilcisi tarafindan kira bedeli alinabilmesinde de bir
sakinca goriilmediginden uygun bir metod olarak kullanma imkam
olacak demektir.

(81) Report of Panel..., 5.13
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5. Murabaha : Bir malin, kendisine malolug fiyatim aliciya
sOylemek sartiyla, muayyen bir kar karpihiginda onu satmaktir.(82)

Miigteri, bankadan belirli bir mali satin alma wvaadinde
bulunarak ondan murabaha yoluyla, onu mibayaa etmesini talep
edebilir. Kar oram anlagmada belirtilir. Bu mevcut olmayan bir malin
satigi degildir.Zira banka bir satic1 degildir. Miisterisinin yazil: talimati
iizerine malh satin alir ve ancak teslim aldiktan sonra miigteriye satar.
Bu bakimdan lisans, marka gibi soyut geylerde murabaha kullamlamaz.
Uygulanabilirligi yamnda, nisbeten basit ve zarar ihtimali az
oldugundan murabahamn “kapsalm, igsin igine domer sermaye
ihtiyaglanmn  kargilanmasim da sokacak gekilde Pakistan hiikiimeti
tarafindan genig tutulmugtur.Yine de faize arkadan bir kap:r acilmas
gibi oldugundan tavsiye edilmemektedir.(83)

6. Vadeli satig: Mal bedelinin gerek kismen gerekse taksitle
olsun vadeli bir bazda d&denebilecegi bir satigtir. Vadeli satiglar
genellikle, malin maliyet fiyat: {zerine oturtulur.Bu tiir satigta, fiyat
malin cari fiyatimn Gizerinde olabilmektedir. Bir kisim; hem pegin, hem
de nisbeten yiiksek olan vadeli fiyatin aym anda teklif edilebilecegini,
bir kisimm ise; vadeye gore fiyat yiikseltilmesi suretiyle yapilan satig
faiz olarak kabul etmiglerdir.Birinci tip satig megru olsa bile istismara
yol agabileceginden tehlikelidir. Saglam olan pegin ve veresiyeden
bahsetmeden normal tek fiyatla yapilan satigtir.Birinci tip satigin
halihazir faizli iglemlere bir kilif olma tehlikesi mevcuttur.Zira ig
ticaret veya ithalat yoluyla girdi satin alabilmek igin finansman
ihtiyaci1 olan bankaya yanagarak,bankadan daha yiiksek bir fiyatia, fakat
vadeli olarak almayr taahhiit etmeleri kargihigi bu mallann kendileri
igin satin alinmasim talep ederler. Fiyat yiikseltilmesi tabiatiyla
donemin kapsadifn zamamn uzunluguna gore degisecektir. Bankalar
fiyat yiikseltilmesi nedeniyle fiilen ddedikleri bedelin iizerinde (84)

(82) Osman Sekerci, Islam Sirketler Hukuku : Emek-Sermaye Sirketi
(el-Mudaraba), Doktora Tez, Istanbul, Marifet Yaymlan, 1981, 5.299
(83) Ae., 9.299

(84) Report of The Panel, s.13
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garantili bir fazlalhik elde edeceklerdir. Pratik yonden maksata g¢ok
uygun oldugundan bankalar faiz gibi sabit ve garantili bir gelir
saglayan bu metoda heves edecek, KZO yerine onu tercihe daha yatkin
olacaklardir. Halbuki bu yola ancak KZO nun fizibil olmadig
durumlarda bagvurmak gerekir. Mamafih buna ragmen faizsiz bankalar
fiyat: yitkselterek kredili veya vadeli satig yapabilmektedirler.Birincisi
igine kimseyi higbir gekilde ortak istemeyen tiiccarlara yapilir.Bu
faizsiz bankalicifan alternatif bir hizmet kolaylifidir.ikincisi vadeli
ddemenin makul oldugu uzun vadeli faaliyetlerde, faizsiz banka bunu
ingaat sektoriinde,ingaat alamnda kullanabilecek ve emlak bankalarimn
diigiik faizli kredilerine uygun bir alternatif tegkil edecektir.

7. Selem satig: ; Liigatta takdim manasina gelir.Pegin para veya
pesin verilen bagka bir mal ile veresiye bir mal satin almaktir.Selemin
hiikkmii miilkiyetin husiiliidiir.Selem,vadeli satigin tersidir.Banka satici
ile aralannda anlagmada mutabik kalinan gelecekteki bir tarihte
kendisine teslim edilecek bir malin bedelini pegin Gdeyerek satin
alabilecektir. Halbuki vadeli satigta banka bir kiymeti ilerideki bir
tarihte ddenebilecek bir bedel ile degigtirmek igin satar. Banka veya
mali kurumiar muayyen kiymetleri satin alir ve bunlan miigterilerine
satarlar. Bu tiir diizenlemeleri de miilkiyet 6denen taksitler oramnda
tedricen miigterilerine geger.Selemin degigik bir tarzi bina,makina ve
techizat alimmmn finansmamnda oldugu kadar, gartlann ekonomik
yonden uygun diigmesi halinde dayamkli tiketim mallanmn satin
alinmasinda da kullamlmasidir..Bu sistemde banka, bu tiir maddelerin
satin alma fipansmamm emniyet ve teminati saglama bakimundan
miigterek miilkiyet diizenlemeleri geklinde yapabilir. Banka, ana
parasimn geri ddenmesi yamnda, toplam yatinmdaki pay: ile orantils
olarak bu mallann net kira degeri iizerinden ilave bir pay alir. Mallar
aym zamanda sigorta ettirilebilir ve sigorta masrafi mevcut yatinmdaki
hisseleri oramnda, banka ve diger taraflar arasinda paylagtinlir.
Mamafih techizatin idamesinden esas olarak kullanan sorumiu
olacaktir.
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Selem teknifi sanayii, ticaret ve zraatin finansmamnda
kullamimakla birlikte dzellikle konut ve dayamkh tiiketim mallanmn
finansmam gibi titketici 6diinglenmesinin 6nemli bir tarzim tegkil eder.
Bazilan bankamn mal aligverigiyle ilgilenmesi konusuyla teghiz
edilmemiy oldugu gerekgesiyle bu alternatifin kullamlmasina karg
ciknuglardir Banka pegin olarak bedelini 6demis oldugu zirai mahsiiliin
teslim zamamnda fiyatimn diigmesi halinde, neticede zaran yiiklenmek
zorunda Kkalacaktir Ancak temel zirai mahsiillerin taban fyatimn
ilandan 6nce tahmin edildigi diigiiniilecek olursa risk kendiliginden
diismiig olur.
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BOLUM 2
FAIzS1Z EKONOMIK SISTEMDE KALKINMA
Biiyiime ve kalkinma kavramian arasindan, FES de kalkinmamn

tercih edildigini goriiyoruz. Gelenekgi iktisadin biiyiime teorileri
sadece nicel biiyiikliiklerin artigiyla insanlann mutlu olabilecegini
sOyleyedursun, insanhik gelenek¢i iktisadin tezleriyle yola g¢ikan
Modemizm ve Post-Modernizmin soylevlerine giillip gegiyor. Burada
bu teorileri tekrar etmek yerine,hemen FESin bu konudaki gériiglerini

ortaya koymaya ¢aligalim.

FES, ekonomik kalkinma problemi ile derinlemesine alakalidir,
fakat o bu hususu ondan daha genig olan insamn gelxgme meselesinin
en nemli kisunlanndan biri olarak goriir.

FES te kalkinma politikasimn amaglan:

a) Beseri kaynagin geligtiilmesi: En gerefli mahluk olan
insamn, Oziine ait degerleri ortaya koyacak bir gahsiyet ve karakter
geligtirmesini en bagta gelen amaglanndan biri olarak kabul eder.

b) Faydali iiretimi yayma: Simrlanm ve ihtiyaglann sirasim
gozetmek kaydiyla, her tiirlii dretimi yapma ve yaymaya gayret edilir.
Bu oncelik sirasi:

(1) Temel ihtiya¢ maddelerinin bollaghnlmas,
(2) Savunma gereklerinin kargilanmast,

(3) Temel sermaye mallarinda yeterli bir seviyenin tutturulmasi
seklindedir.

¢) Hayat standardim ve kalitesim yiikseltme : Bu ancak manevi,
ekonomik ve sosyal refaln baganlmas: ile gergeklegebilecektir. Asgari
agagidaki alt hedeflerin gergeklegmesi garttir.

(1) Tam istihdam,
(2) Genig tabanli etkin bir sosyal giivenlik sistemi
(3) Sosyal adalet ve adil gelir dagilinm
(4) Dengeli kalkinma
(5) Yeni teknoloji iiretme
(6) Dig diinyaya olan bagimlihif azaltma.
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FES in kalkinma ve istikrar yﬁnﬁndeﬁ ekonomideki sosyo-
ekonomik yeni ve roliinii inceleyecek olursak;

Nisbi bir hedef olan sosyal adalet, durgun ekonomilerden
ziyade biiyilyen ve geligen dinamik bir ekonomiye daha yatkindir. Iki
giinii birbirine egit gegiren kimsenin ziyanda sayildigy FES, Harrod’un
bilyiime dinamigini ¢ok énceden sade bir dille formiile etmig demektir.

Konuya genis bir agidan bakilacak olursa, mzli bir kalkinmada
sosyo-ekonomik dengenin ve istikrann saglanmasi kaynaklann yatinm
ve tiiketim harcamalanna zamanlar arasi optimal tahsis dagitim
meselesinde diigiimlenmektedir. FES te kaynaklann tahsisi iki faktére
baglidir:(85)

- Gerekli hasila oram (Yatirinun marjinal etkinligi),

- Risk primi.

Gerekli hasila oram; esasen Islam'’i tercihlerin tayin ettigi dzel
ve kamu yatinmlanmn marjinal etkinligidir. Bu tercih modelinde
yatinmecimn problemi, kapitalizmde oldugu gibi gelirin zamanlar arasi

tiketim listeleri arasinda tahsisinden ziyade, onlarin zamanlararasi
yatinmlara tahsisi problemidir.

Risk pirimi ise; bu da kapitalizmden farkli bir anlayigt
aksettirir. FES'e gore hasila kacimimaz bir tarzda maddi ve manevi
degerleri kapsamaktadir. Maddi hasila igin riskten kaginma bir igadamm
igin gart degildir. Riskten aligilmug kaginma varsayimu ancak gok riskli
yatinmlar igin s6z konusu olabilir Kaldi ki KZO riskin paylagiimasim
gerektirdiginden, yapilacak yatinmlan riskli de olsa yiikseltmeye
meyillidir. Burada benzer unsurlardan hareketle, ekonomik biiyiime ve
kalkinmaya atlayabiliriz.

FES'in baglibagina bir sistem olmadifi daha Once séylenmigti.
Yine bunun gibi FES'deki kalkinma problemi de tek basina bir teori
durumuna heniiz getirilememigtir. Kalkinma problemi  Keynesgil
anlayigtaki kalkinmaya benzer nitelikler tagpimaktadir. Ancak
aksiyomatik bazda birgok farkl: degisiklikler g6zlemlenmektedir.

(85) Choudhury, s.60 naklen Akin, s.387
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BOLUM 2.1 : EKONOMIK BUYUME ve KALKINMA
Biiyiime ve kalkinmamn belli bagli unsurlan gunlardir:

a) Sermayenin marjinal etkinligi: Keynesgil dengede biiyilimenin
anahtar degiskeni yatinmdir. Yatinm talebini ise,bekleyigler veri iken ;
sermayenin marjinal etkinligi ile piyasa faiz haddi tayin eder.
Sermayenin marjinal etkinlii, piyasa faiz haddinden biiyilk oldugu
siirece, her ikisi egitleninceye kadar yatinm yapilir.Bundan sonra
yatinm istegi tiikenmig olur. Keynes in deyimiyle " Paramn faiz
haddi,bir tip sermayenin marjinal etkinlifinin, bu sermayenin yeni bir
iretime komu olabilmest ig¢in erigmek zorunda oldugu egigi tayin
ettigine gore; istihdam hacminin (aym zamanda iiretim ve biiyilimeyi)
simriandinlmasinda 6zel bir rol oynuyor demektir ”.(86)

Bdyle bir firenin (faizin) kaldinlmas1 veya faizsiz bankaciligin
devreye girmesi halinde, bekleyigler olumlu olmak kaydiyla kar oram
nisbeten diigiik fakat verimli ve sosyal faydasi agir basan yatinmlann
yapilmasi igin engel kalmayacak demektir Faizsiz bankacilik kapitalist
dlgiilerin aksine kit kaynaklann kullammnda sosyal onceligi liiksten,
temel ihtiyaglann karsilanmasina kaydirarak optimom diretim
seviyesini temin etmeye daha yakindir.

b) Risk ve risk sermaye: Yine belirli bir sermaye stokunun
marjinal etkinligi; bekleyiglerin belirsizligi yoniinden rizikonun da
hesaba katlmasina baghdir.Yatinmer miitegebbis normal iy riski
yamnda, kredi sisteminin (faizli) devreye girmesi ile mali arac
durumunda olan 6diing verenin riskini ve nihayet kismen kur riskini
yiiklenmek zorunda kalacaktir Biitin bunlar faiz haddini,dolayisiyla
sermayenin maliyetini yiikseltir.

FES'de riziko bir kazan¢ unsurn sayilmamaktadir. KZO'na
dayali finansman usuliinde, ig riski dahil miitegebbislerin tiim riskinin
paylasilmas: s6z konusu oldugundan, faizsiz bankacilifin bekleyigleri
ve dolayistyla yatinmlan olumlu yénde etkileyecegi agiktir.

(86) Keynes, s.231
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Faizsiz bankamn risk sermaye temini igin piyasaya girmesi
ile:(87)

(1) Riskin paylagilmasi 6z sermaye tarzinda fonlann arzim
artinp,risk pirimi payim dilgiirerek yenilige elverigli diigiik kar marjl1
alanlara yatinmlan tegvik edecektir.

(2) KZO, faizin mali piyasalara koydugu engelleri kaldirarak
her tiir faydali yainma imkan tamyacaktir.

(3) Arzu edilen dagitim hedeflerinin gergeklegmesi nisbeten
kolaylagmus olacakfir.

(4) Geligmig ilkelerin kalkinmada en fazla ihtiyag duydugu
teknik ve etkin yonetim know-how'in ikmaline yardimer olur.

c. Belirsizlik: Sermayenin marjinal etkinligini fayin eden en
onemli faktorlerden biri de, miitegebbislerin gelecege ait bekleyigleri
ve bunun dogurdugu belirsizlik ve giiven halleridir. Kapitalist mali
piyasalann ; rasyonel tahminlerden uzak olarak, Snemsiz geylerden
etkilenen kollektif psikolojinin zaafiyetinden dogan dalgalanmalardan
istifade ederek Onsezileri ile yapacaklan ilk degerlendirmelere
dayanarak bir "ilk vurgun” firsati kollayan sorumluluktan -riskten
kagma esastir- uzak profesyonel oyuncularla dolu oldugunu
biliyoruz.(88)

Piyasa -gsans- oyunu zevki olmayan diiriist ve sebatkar
miitegebbisler i¢in, profesyonel plasman tatsiz bir iglem oldugu gibi
piyasadaki ani dalgalanmalara kapilmadan yatinm yapmayl arzu
ettiklerinden giivenli kaynaklara ihtiyaglan vardir.Hatta bu kaynaklar
6diing olarak tedarik etme imkanlarina sahip olsalar bile biiyiik clgiide
ige girigmekten kaginurlar,

(87) Horst Albach, Risk Capital Investment and Economic
Cooperation, Islamic Banks and Strategies of Economic Cooperetion
New Century Publishers, London, 1982, s.47

(88) Keynes, s.157
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Iste diinya ekonomisinin iizerine bir kabus gibi ¢6kmiig olan
garprtk kapitalist mali piyasalardaki bu oyunlann, nisbi olarak
donlenmesinde ve iglerin diizeltilmesinde,faizsiz finansman metodlanmn
ve sosyo-ekonomik bir misyona sahip faizsiz bankacilifin benimsenip
uygulanmasiun problemin ¢éziilmesine biiyiik 6l¢iide yardime: olacaf
iizerinde durulmaktadir.Nitekim uluslararasi mali piyasalarda hizla
yayilan risk kredi uygulamalanmn hem geligmekte olan {ilkeler hem de
geliymig iilkeler tarafindan biyiik ragbet gormeye baglamasi bunu
gostermektedir. Biiyiikk bir kismu faizli islemler katagorisine giren
anlagmali degerlendirme esasina bagli borsa oyunlan, miigterek ve
karmilikli bir sorumluluk anlayigi iginde, igbirligini gerektiren KZO
uygulamas:1 kargisinda tek tek gegerliligini vyitirebilirler. Kaldi ki
FES'de faiz wve spekiilatif iglemlerin higbir tiiriine miisaade
edilmediginden FES dengeli ve sorumluluk anlayigmi iizerine oturmug
saglam bir borsamn kurulmas: ve geligmesi igin ¢aba sarfedecektir.
Béylece :

(1) Modern ekenomide yatinmlan biyiik olgiide yonlendiren
hisseli girketlerden miilkiyet ve yonetimin kopuklugu nedeniyle; igin
esasindan bir haber olan alalade hissedarlar, yonetici hissedarlara;
alacakli olan tahvil sahipleri de normal hissedarlara nazaran daha fazia
kinlmaya maruzdurlar. Faizsiz banka, ozellikle faizli tahviller yerine,
mudaraba sertifikast ve wvadeli igtirak sertifikasi ikame ederek
yatinmceilara hem saglam bir plasman imkam verir, hem de onlarn
oylanm toplayarak ilgili firmada onlan temsilen denetim ve yonetime
agirhigim koyar.

(2) Kumar oyunundan farki gériinmeyen plasman iglemlerinin ve
tegkilathh bir kumarhane gibi g¢aligan menkul kiymet borsalanmn
profesyonel oyunculan vurgunun Dbiiyiikliigini kendi baglanna
ayarlayamazlar. Spekiilasyon hacmi,spekiilatérlerin bankalardaki kredi
limitlerine goredir.Yani oyunun esas patronu kredi kurumiandir.

Bu, igin -yatinmun- igine ikinci bir giiven unsurunun girmesi
demektir Kiymetli evraktaki deger diigiikligi wveya spekiilatif
giivendeki ya da kredi takdirindeki bir zayiflama sermayenin marjinal
etkinligi lizerine dogrudan menfi etki yapar.
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Bu bakimdan kredilerin zayiflamas: krizin dogmasi i¢in yeterli, fakat
giiglendirilmesi igin gerekli fakat yeterli degildir. Iste faizsiz
bankacilik faizle birlikte anlagmali degerlendirmeye son vererek bu
oyunlara set gekmektedir.

(3) FES, spekiilatorleri devreden ¢kanp, reel yatinmlan
dogrudan 6z sermaye bazinda finanse ederek gergek bir sermaye
piyasasimn kurulmasinda ve saglam bir temele oturtulmasinda Snemli
bir rol oynayacaktir.

(4) Teminat &lgegine bakmadan her tir miitegebbisi
destekleyerek 6zellikle marjinal firmalann piyasaya ¢ikmalanna imkan
haznrlayacaktir.

(5) Sadece kote edilme imkam olan tekellerin menkul
degerlerini degil, orta ve hatta kiigiilk 0Olgek firmalanin menkul
degerlerine birlikte imza koyarak, finansman ihtiyaglanm kargilayarak
onlan rekabete dayamkh hale getirecektir.

(6) KZO' nda mudi -banka- miitegebbisin menfaatleri miigterek
-kar- oldugundan, taraflanindan birinin sorumiuluktan wveya riskten
kaginmas1 Oncelikle kendi aleyhine olacakfir. Kiilfeti bagkasina
yiikleyerek kogeyi donme imkam olmayan bu saglam ortaklik baginda
profesyonel araci ve spekiilatdrierin yeri yoktur.

(7) FES, kurallanna uygun olarak zevk igin liks tiketim
yerine,temel ihtiyaglann kargilanmasina oncelik verdiginden faizsiz
banka reel kaynaklan bekletmeden sosyal faydasi agir basan
yatinmlara kaydinr.

d. Tasarruf ve sermaye birikimi : Biiyiimenin bigak sirtinda,
buna karyi sosyal geligmenin de sanki diken iistiinde yiriitiilmeye
calisildigh kapitalist diizende Harrod; eni konu depresyon ve
durgunlugun kagimlmaz oldugunu, kronik durgunluklara karyt alinacak
en etkin tedbirin faiz hadlerinin diiglirilmesi ve sonunda faizin
tamaman kaldinlmast oldugunu somut bir politika olarak agik bir dille
teklif etmigtir.(89)

(89) Kazgan, s.302 naklen Akin, 5.390
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FES'in kalkinma modellerinin kritik bir degigkeni olan tasarruf
cephesindeki etkilerine gelince; madem ki tasarruflann tegvik edilmesi
gerekgesiyle faiz haddinin belirli olglide yiikseltilmesi, tasarrufun
efektif tutanmn yatinmla belirlenmig olmasi nedeniyle,aksine olumsuz
bir etki yaparak yatinmlan diigiiriyor, KZO esasimn uygulanmasiyla:

(1) Kar faize nazaran hem daha biiyiik, hem de dinamik bir
tegvik unsurudur. Adilane paylagilmas: hem istirakg¢ilerin daha fazla
gelir elde etmelerine, hem de sosyal bir ittifakin -konsensus-
saglanmasina imkan verir.

(2) Kann faize nazaran elastiki olmasi: nedeniyle dzellikle
enflasyonist donemlerde tasarruflann, reel degerini korudugu gibi
ilave bir getiri saglanmasina da imkan vermektedir.

(3) Geleneksel kesimin gomiilemesini gdzerken ‘bu potansiyel
kaynag kalkinmamn emrine vermektedir.

(4) Cogu kez politik ve kurumsal nedenlerle birgok iilkede suni
olarak diigiik seviyede tutulan mevduat faiz hadleri kargisinda, yiiksek
oranda kar dagitinu, potansiyel diger tasarrufu da celbedecektir.

(5) Gelismekte olan iilkelerin kalkinmasinda en kritik
darbogazlardan biri, iiretim giiglerini harekete gegirecek finansman
imkanlarindan mahrum olunmas: ve mevcutlarin da tam anlamuyla
kullamlamamasidir. FES, bu boglugu biyiik olgiide dolduracak yapida
kuruluglar olarak goze ¢arpmaktadir.

e. Dy 6demeler dengesi: Saglam bir dig 6demeler dengesinin
istikrarli biiyiime ve kalkinmamn o6n gartlanndan biri oldugu
giiphesizdir. FES'in dig 6demeler dengesine katkisi goyle 6zetlenebilir:

(1) Dig ticaret: FES'in devreye girmesiyle geligmekte olan iilkelerin
ihtiyaci olan kritik hammaddelerin-bagta petrol -ilk elden daha ucuza
temini miimkiin olabilecektir. FES, degigik finansman diizenlemeleriyle
tanmin teknolojik girdilerim de daha ucuza maledebilmesini
saglayacaktir. Aynca kendine has kiralama usulleriyle orta-6lgek
firmalara da finansman destegi saglayarak baglantisiz teknoloji
transferine imkan verir.(90)

(90) Akin, 5.391-392
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(2) Goriinmeyen kalemler : Ihg borglanmalarda uygulanan
yiiksek faiz oranlanmn finansman imkanlanmn timiini yuttugu bir
gergektir. Bu tir borglann yitksek servis masraflan dzellikle
geligmekte olan ilkelerin jhracat kapasitesinde diigiimlenmekte,
elastiki olmayan buvkapasitenin devaliiasyonlarla bile zorlanmast ig
fiyatlan yiikseltmekten bagka bir ige yaramamaktadir. FES'de bagta
fslam kalkinma bankasi olmak iizere az bir hizmet masrafi karsihif
gelismekte olan iiye iilkelere agtif gesitli kredilerle genig ve yakin bir
igbirliginin kapisim devamhi aralik tutmaktadir. Geligmekte olan
iilkeler igin, Opec’ den faizsiz bankacihifin geligtigi iilkelere fon temin
imkanlan mevcuttur.

(3) Sermaye hareketleri: Kar transferinde gerekli garantinin
saglanmasi halinde ozellikle Orta Dogu' daki zengin tilkelerden
gelismig (lkelere KZO baznnda sermaye akigiiin saglanmasi
miimkiindiir.(91)

FES wuygulanan ilkeler,gegitli yerli paralardan Gdemeleri
gergeklegtirerek, kistm bir konvertibilitenin kapisim aralayabilirler.
Islami kalkinma bankasi FES gergevesinde, iiye iilkelerin gerek &zel
gerekse kamu sektdriine genig proje kredisi, 6z sermaye KZO ve teknik
yardim geklinde finansman imkanlar: sunabilir.

BOLUM 2.2 : TAM ISTIHDAM

a) Istihdam ve faiz : Faiz haddi sermayenin marjinal
verimliligine asilmaz bir simr koyduguna gore, Keynes'in deyimiyle
"istihdam hacminin simrlandinlmasinda 6zel bir rol oynuyor” demektir.
Boylece kar marp diigiik sosyal verimi bir hayli yiiksek olan, ilave
istihdam temimine yénelik projeler yiiksek faiz haddi kargisinda
gergekliegemeyecek demektir. Keynes'e goére g¢are tam istihdam
gergeklesinceye kadar faiz haddini indirmek, Harrod'a gore faizi
kaldirmaktir. Boylece sermaye talebinin marjinal etkinliginin donatinu

(91) Akin, 5.335
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¢ogaltmamn gii¢ olmayaca diiglik bir seviyeye kadar inmesiyle
(dolayisiyla faizin diigiiriilmesi veya sifirlanmasiyla) simrlt olduguna
inamyorsak; FES'de sermaye mallarnnm sonsuz derecede artirma imkam
oldugunu kabul etmemiz gerekir. Gergekten FES'in refah anlayiginda
paramn kullammu igin higbir 6n 6demenin gart kogulmadig, degigik bir
kredi diizenlemesinin ortaya konmasi1 -KZO- halinde hi¢ kimsenin
goniilsiiz igsiz kalmasi igin neden kalmmyor demektir. KZO'mun
caligsanlann tiimiine uygulanacak tarzda iy hayatina getirilebilecegini
diigiinecek olursak, FES'de istihdama iicret hadleri yoniinden
konabilecek simr da kalkiyor demektir. Zira KZO genig kapsaml
olarak ele alimrsa toplumda gelir ve servetin goniillli sosyalizasyonunu
saglayacaktir.(92)

FES kirsal kesimde de istihdamu wve gelir dagilimum
ivilegtirecek ve koylillerin sanayii toplumuna saglikli gegigini
saglayacak bir politikamn esas1 sayilan yu unsurlara sahiptir:(93)

1. Saglam mali kaynak ve usiillerle destek saglar.

2. Kursal kesimde Ozellikle eksikligi hissedilen idari teknik ve
organizasyon bilgisinden halk: ve Giyelerini istifade ettirir.

3. Projelerin mali ve teknik degerlendirmelerinde yardimeor olur.

4. En onemlisi kirsal bélgede tegkil eden geleneksel kesime
hitap ettiginden ve esas amaci kar degil sosyal fayda oldugundan
biiyiik giiven ve destege mazhar olur.

(92) Mannan, s.241
(93) Neccar, 5.352-355

- 59 .



BOLUM3.3:FIYATLARDA ve PARA DEGERINDE ISTIKRAR

Fiyat ve para madalyonun iki yiizii gibi olduklanndan nisbeten
sabit olmalan istikrarli bir kalkinmamn 6n gartidir. Para degerinde
devamli diigiig, FES'in merkezi hedefleri arasinda olan genel refah ve
sosyal adaleti altiist ‘ederek sosyal kangiklifns davet edecektir. Bunun
pek ortaya gikmadify gézoniine alimrsa problem esas olarak enflasyon
ve ekonomik dalgalanma geklinde kendini géstermektedir.

a. Enflasyon: Enflasyonun biiyiime wve istikran tehdit ettigi
bilinmektedir. FES'in enflasyonu onleyici ve frenleyici roliinii ele
alirken enflasyonun talep ve maliyet cephesinden gelmesine gore ikiye
ayirmakta fayda vardir.

1. Maliyet enflasyonu: Uretim girdilerinin fiyat gigkinliginden
dogduguna gore gdyle ele alabiliriz.(94)

i. Sermaye : KZO nedeniyle iiretimin en dnemli girdisi olan
sermayenin, faizli finansmana nazaran daha diigiik maliyetle ve kolayca
elde edilmesi imkam vardir. Boylece optimal kapasiteye sahip orta
olgek firmalar da dretime tegvik edilecektir.Risk sermaye nygulamasi
doviz darbogazina ¢are olacak, yabanci sermayenin dengeli bir
sorumiuluk ig¢inde yurt igine aksamina yol gosterecektir. Ayrica 6zel
doviz -iggi vs.- imkanlan alternatif diizenleme wve hazr projelerle
cezbedilecektir.

ii. Emek: FES'de KZO uygulamasi tiim ekonomiye ve
¢aliganlara uygulanacak tarzda genig diigiiniilmektedir. Halen Almanya
da kardan pay verme geklinde firmalarca tek tarafli olarak uygulanan
benzer sistem, sabit iicrete nazaran daha adil ve elastiki bir sistem
olarak kabul gormsktedir.Tiim ekonomide bile yaygin olmasa bile
faizsiz bankamn bu tiir uygulamalara giden tegebbiisleri 6ncelikle
destekleyecegi agiktir.

{94) Akin, £.395
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iii. Tegebbiis: En kiigiik bir riske tahammiili olmayan klasik
bankalar enflasyonist dénemlerde, faiz hadlerini yilkseltip, kredi
limitlerini kisarak, iiretici firmalann paraya, ekonominin de iiretime
ihtiya¢g duydugu kritik bir dénemde her ikisini de diigtinmeden yiiziistii
birakmaktan g¢ekinmezler. Halbuki KZO esasina gore islem goren
faizsiz banka kargilikli ve birbirine bagl menfaatleri gergevesinde zor
durumlarda ortaklanm terketmek bir yana, onlara ellerinden gelen her
tiirli mali ve teknik destegi esirgemezler, nihayet en kotii ihtimalle
faalivetlerinin bagansizhikla sonug¢lanmasi halinde zararlanna da
igtirak ederler. Bu ise iiretimin artmasi, en azindan mevcut kapasitenin
korunmasina imkan verecektir.

iv. Hammadde: FES'in uygulandih iilkelerde biiyilk olgiide
mevcut olan bagta petrol olmak iizere, stratejik hammaddelerin
temininde ilk elden ucuzluk ve kolayliklar saglamr.

v. Teknoloji : FES degigik tarzda kiralama uygulamalan ile
yeni teknolojinin yakindan izlenmesini kolaylagtinr ve paramn daha
fazla dénmesini saglayarak anti-enflasyonist bir etki saglayabilir.

2. Talep enflasyonu: Enflasyonist donemlerde talebi kisip,
tasarruflan artirmak ve piyasadaki agin likiditeyi gekmek igin , faizler
yiikseltilir ve siki para politikasina bagvurulur. Halbuki faiz haddinin
yikseltilmesi, marjinal tasarruflar harig, tasarruflan tegvik etmeyecegi
gibi, sermayenin marjinal verimliligine koydugu yiiksek bir mania ile
en ihtiyag duyulan bir anda Gretken yatinmlan durdurur, spekiilatif
plasmanlan kamegilar. Tasarruflara verilen faizler ¢ogu kez, enflasyon
oranlanim kargilamaktan uzak oldugu ig¢in negatif faize déniigerek ana
paray1 da eritir. Enflasyon lhzlandikga para gorevini yerine getiremez,
paradan kagg, atil plasmanlara yonelig baggdsterir.(95)

(95) Keynes, s.399
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Halbuki FES konjonktiire tabi olmayan nisbi olarak klasik
bankalara nazaran g¢ok daha kararh bir finansman mekanizmasina
sahiptir.Faizsiz bankalar, kendileri oldugu kadar ig yaptifn ortaklan da
borgtan ziyade, 6z sermaye kaynaklanna dayamrlar. Bu bakimdan KZO
kriz psikolojisine kargi da faizli finansmana nazaran ¢ok daha az
hassasfir.

KZO degigken getirisi ile enflasyonist donemlerde mmdilerin
mevduatimn reel degerini koruyarak, hatta ilave gelir saglayarak onlan
tasarrufa tegvik eder.Faizsiz bankacilikta 6nemli bir ekole gore % 100
karsilik esasi olmasi nedeniyle banka parasimn, enflasyon izerindeki
munzam baskist énlenmig olacaktir.

b. Ekonomik durguniuk ve dalgalanma : Kapitalist sistemde
olgun ekonomilerde kargilagilan ve dalga dalga diinyaya yayilip her
iilkenin payim aldigi durgunluk ve devrevi krizlerin dogmasindan faiz
ve klasik bankalann g¢aligma tarzimn dnemli bir rolii vardir.Faiz
ekonomik faaliyetleni frenlemekteki maharetin kalkigta
gosterememektedir. Aym gekilde kredi zayiflamas: krizin dogmas i¢in
yeterli olmasina ragmen tedbir olarak kredi politikasi onun bertaraf
edilmesinde yetersiz kalmaktadir. Cok uluslu girketler kanaliyla
diinyaya yayilan zincirleme ekonomik sgoklar, en bilyiik tahribatim
geligmekte olan iilkeler iizerinde yapmaktadir. Simdilik kag¢imlmaz
goriinen bu ani goklan, telafi edip zararim asgariye indirecek etkin
mali kurulug ve piyasalara ihtiya¢ vardir Mevcutlar iginde faizsiz
banka bdyle yapiya sahip ve boyle bir piyasayi desteklieyecek yegane
kurulug olarak dikkati ¢ekmektedir.
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BOLOM 2.4 : SOSYAL ADALET ve SOSYAL REFAH

FES'de refah ekonomisi : Agagidaki noktalarda neo-klasik ve
Marksist doktirinden aynlir.(96)

a. Nedret,bolluk ¢eligkisi: Kapitalizme gore iktisadi refah
probleminin altinda, kit kaynaklarla simrsiz ihtiyaglarin kargilanma
zorunlulugu yatmaktadir. Marksizmde ise problem iretim bigimi ile
dagitim iligkileri arasindaki g¢eligkiden dogmaktadir. FES'de ise
kaynaklara iki yénden bakilarak; tabii kaynaklar yoniinden kitlik kabul
edilmez, zira tabiat biitlin yaratiklara yetip artacak gekilde bol
nimetlerle donatilnugtir. Bu bakimdan kitlik ancak, insanlarin kendi
iirettikleri Giretim araglannda -sermaye mallan -s6z konusudur. Insan
ise gliclinin simrl olmasi nedeniyle tabiattaki potansiyel nimetlerden
ancak bu araglarla tam anlamuyla faydalanabilir. Dolayisiyla refah
probleminin kaynag ne tam kitliktir, ne de Marksizmin iddia ettigi gibi
diyalektik bir g¢eligskiden ortaya ¢ikan dagtim bozuklugudur. Zira
dagatim geligkisini tarihi bir kader olarak goéren insan, inisiyatifini hige
indiren kor bir kadercilik anlayi;indan ve kuru bir mekanizmden Gteye
gidemez. Onun i¢in refah problemi, insanlann irade olarak kusurlu
davramglanmn somucu dogan, idretim yetersizligi wve dagitimda
yaptiklan haksizliktan ileri gelmektedir.Yani problemin kaynag
insamn kendisidir.

b. Dajtim sistemi : Kapitalizmde tahsisten aynlmug olan
tamamen ferdiyet¢gi Marksizmin kollektivist temele dayanan dagitim
sistemine kargi, FES fert ve kamu menfaatlerinin birlegtigi ve kamu
menfaatlerivle ¢atigmasi halinde ferdi menfaatlerin simrlandigs bir
dagitim sistemine sahiptir. Uretimin dagitim iizerinde etkili oldugu
kabul edilmekle birlikte bu Marksizmde oldugu gibi tabi ve degigsmez
bir iligki degildir. Nitekim bazen tersine, dagitimun da Uretime etki
edecegi kabul edilir.

{96) Sadr, s.499
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FES, refah ekonomisinde miinferit tiiketici ile firmalann davramg aym
yonde bir biitiinliik arzeder. Davramglanndaki hiirriyet sosyal
menfaatlerin ortak ssmnnda son bulur. Bu bakimdan FES, kapitalist
teorinin biyiik bir itina ile bina etmeye ¢aligtifi Pareto Optimumunu
kabul etmez. Hi¢ kimse kaybetmeden, herhangi bir kimsenin
kazanamamasi geklinde ekonomik etkinligi tammlayan Pareto'nun
optimalite kriteri dagitim ve yeniden dagitim problemini gézmekten bir
hayli uzaktir. Bu optimumun gergeklegmesi i¢in hem firetim hem de
tilkketimde etkinligin mevcut olmasi gerekir. Bunun ise miimkiin
olamayacag bilinmektedir. Nitekim her tiirli davramglarda kats
objektif kurallar ortaya koyan kapitalizmin dagitim gibi toplumun
refalu ile ¢ok yakindan ilgili olan ciddi bir problemin g¢oéziiminii
hiikiimetlerin keyfi deger yargilanna terk etmig olmast bundan ileri
gelmektedir. Bu bakimdan kapitalist sistemde refah ekonomisinin
saglam bir temeli yoktur. Sosyalizme de kapitalizmin bu kaygan
zemininden istifade ederek ortaya atilmug olan bir dagitim alternatifi
goziiyle bakilabilir. Mamafih o da dagittm meselesinde; biirokrasinin
daha kati, hatta keyfi deger yargilanina teslim olmugtur. FES'de ise
iiretimden, dagitima ve yeniden dagitima kadar bir biitiinliilk arzeden
refah anlayigt ne fertlerin - tilketici veya iiretici - kaprislerine, ne de
hiikiimetlerin keyfiyetine bagli olmaksizin daha bagtan FES'in genel
prensipleri gergevesinde geligtirilebilir saglam olgiilere baglanmigtir.
FES'de toplum iiyelerinin gesitli fayda terkiplerini yansitan kayitsizlik
egrileri iizerine yatinm kararlan Islam’in sosyal ve mamevi refah
fonksiyonu esasina dayali olacaktir. Yani kimsenin hakki kimseye
gegmeyen bir kararlar zinciri uygulanacaktir.

c. Servet anlayis1 : FES'de iki tiir servet s6zkonusudur.Birincisi
iiretim yapmak igin gerekli tabii kaynaklardir. Ikinci derecede gelen
servetler ise, insanlann tabii kaynakian kullanarak elde etmig oldugu
seylerdir.Uretim oncesi dagitim; iiretim igin gerekli kaynaklann
dagitimmadir.Insanlanin  gevresindeki dogal kaynaklar iizerinde &zel
miilkiyet kurabilmek ve dznel haklara sahip olabilmesi igin (97)

(97) Sadr, s.411
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emek yegane sebeptir. Uretim sonrasi dagitimda ise ; iiretim bizzat
insan igin yapildigindan iiretici insamn payi diger maddi araglann
payindan yiiksek olmalidir.Oncelikle onun ihtiyaglanmn giderilmesi
gerekmektedir . Dagitim mekanizmasimn ilk unsuru emek, digeri de
ihtiya¢ olmaktadir. Toplumu varlikli, dargelirli, diigkiin ve yoksullar
diye ii¢ gruba ayinrsak; birinci grup emegine, iigiincii grup tamamen
ihtiyacina, ikinci grup ise hem emek, hem de ihtiyacina goére pay
alacaktir. Kapitalizmde dagitim konusu, i{iretim ugruna piyasa
mekanizmasina terkedilmig oldugundan bogluktadir. Marksizmmde ise
herkese emegine gére pay verilir, ihtiya¢ esas degildir. Ancak
komiinizm safhasinda ihtiya¢ vyegane dlgii olarak karsinmza
cikmaktadir.
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SONUC

Islam Ekonomisi veya onun alt sistemi olan faizsiz ekonomik
sistem (FES), uzun vadede gelenekgi iktisada bir alternatif olarak
diigiiniiliiyor. Islam diigiiniifleri her dinin bir ekonomik sistemi
olabilecegi varsayinundan hareketle yeni bir sistem = meydana
getirilebilecegini soyliiyorlar. Onlar ne Klasik iktisadi ne de Marksist
iktisads yadsimayip, onlann materyallerini kullanarak vyeni bir
olugsuma gidilebilecegi fikrindeler. Bu sistemin her nmaml olacaksa,
ozellikle sosyal bir sistem olacagim, ancak itici giiciin yine serbest
tegebbiis olacagim belirtiyorlar.Devletin ise roliiniin denetim oldujunu
ve ancak toplum haklanm korumamn gerektigi durumlarda ekonomiye
miidahalesinin uygun olabilecegini diigiiniiyorlar. Gelenekgi iktisadin
sOylemlerini ise hepimiz biliyoruz. Onlar tek ve alternatifsiz sistem
olduklarim hem sdyliiyorlar hem de g¢aresizlik igindeki siyasal karar
alicilara ve halka kabul ettiriyorlar. Biz yine biliyoruz ki, diinyada her
seyin bir alternatifi vardir ve mutlak dogru yoktur. Bir de, oyle ki
insanlan sadece ekonomik biyiimeyle mutlu edebilecefini sanan
gelenekgi iktisadin yauldif da ortaya gikti. Ciinkii hayat sadece maddi
degil, manevi bir yoniimiizde var. Menfaati varhi§imuzan esas gayesi
saymak insamn faaliyet sahasim keyfi olarak daraltmak demektir.
Insan yalmz iiretmek ve tiiketmek igin diinyaya gelmemistir.

Iste Islam iktisadi bu yénlerde geligmeye galisiyor. En bagta
haksiz kazan¢ olarak gordiikleri faizi kaldirmaya galigiyorlar. Onlara
gore faiz kalkarsa hasta viicuttan, en zararl: viriis atilacak ve béylece
hastalikla daha rahat miicadele edilebilecek. Faiz ¢ogumuza genel
geger degigsmez bir olgu gibi goriinebilir. Oysa alternatifleri ikame
edilebilirse o da rafa kalkabilir. En o6nemli alternatif olarak,
mudaraba (kar-zarar ortakhigt) gosteriliyor. Bir sermayedar ile
miitegebbisi banka aracihfiyla bulugturarak, yatinma yonlendirme
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esasina dayanan mudarabamn, faiz gibi bir bedeli ortadan
kaldirdigandan, veri bazda biiyiime hizimn artmasinda onemli bir
rol oynayacag iizerinde duruluyor..

Islam iktisadi ya da FES’' de kalkinma, biiyiimeye tercih
ediliyor. Biiyiimenin anahtar degiskeni yatinmdir. Paramn faiz
haddi; bir tip sermayenin marjinal etkinlifinin, bu sermayenin yeni
bir iiretime konu olabilmesi ig¢in erigmek zorunda oldugu esigi
tayin ettigine gore istihdam hacminin (aym zamanda iiretim ve
biiylimeyi) simrlandinlmasinda 6zel bir rol oynuyor demektir. Faiz
kaldinldiinda, biiylimenin o6niindeki bu onemli engel de ortadan
kalkacaktir. Aynica, yatinmlar tegvik edilip, yilksek biiylime hiz
saglanmas1 ile yetinilmeyecek, aym zamanda devlet, adil gelir
dagilioumn saflanmas: igin de gaba harcayacaktir.

FES, "homoeconomicus” ve “laisser fairre” anlayiglanm
reddeder. Modern anlamda ideal amaei ekonomik wve sosyal
hedefleri bir arada gergeklegtirmektir. Bagka bir ifadeyle amac,
istikrarli bir biliylime ve kalkinmayi; tam istihdam, fiyat istikran, dig
ddemeler dengesi, para degerinin nispeten sabit tutulmas1 gibi
dort temel hedefi gézeterck, sosyal yonden refah artigi ve adil
bir gelir ve servet dagilinmm ile birlikte gergeklegtirmektir.
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