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» Aninda paraya c¢evrilebilecek kisa vadeli varliklara likit varliklar denilir.

GIRIS

Gelisen ve globallesen finansal piyasalar ve iirunlerle birlikte para ve sermaye
piyasalari arasinda kesin hatlariyla bir ¢izgi cizmek dogru degildir.

Vadeleri bir yil veya daha kisa olan finansal varliklarin islem gordiugu piyasalar
para piyasalaridir.

Para piyasalarinda islem goren, vadeleri bir yildan uzun olan finansal varliklar ise
sermaye piyasasi enstriimanlaridir.

Likidite bir bankanin veya isletmenin bor¢larini 6deyebilme giicudiir.



Ozel Banka Bilancosu

Aktif Degerler (Varliklar)

0. Dénen Degerler

Pasif Deferler (Yilklimlilikler)

3. Mevduat ve Diger Yabanci Kaynaklar

* Kasa

* Mevduat

* Yurticive Yurt dist Bankalar

* Para Piyasalarindan Alinan Borclar

* Alim Satim Amagch Menkul Kiymetler

* Repo Islemlerinden Saglanan Fonlar °

* Satilmaya Hazir Menkul Kiymetler

* Karsiliklar

* Para Piyasalarindan Alacaklar

* Sermaye Benzeri Krediler

* Ters Repo Isleminden Alacaklar

1. Krediler

4. Ozkaynaklar .

2. Yatinim Amacli Degerler ve Diger Aktifler

* Sermaye

* Zorunlu Karsiliklar

* Kar Yedekleri

» [stirakler

* Gecmis Y1l Kar ve Zararlar

* Bagili Ortakliklar

* Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Deerler

* Gayrimenkuller

Toplam

Toplam

Turkiye’deki banka
bakildiginda pasif degerle

fazla agirlik mevduattadin.

Aktif degerler kisminda ise
agirhga kredilerin sahip oldugu



Zorunlu Karsiliklar

» Piyasa likiditesinin fazla oldugu ve bunun Merkez Bankas: tarafindan azaltilmak
istendigi durumda Merkez Bankasi zorunlu Kkarsilik oranlarimi arttirarak,
bankalarin tutmak zorunda oldugu rezerv miktarini arttirir.

» Piyasa likiditesinin arttirilmak istendigi durumda ise Merkez Bankasi zorunlu
karsilik oranlarini azaltarak, bankalarin tutmak zorunda oldugu rezerv miktarini
azaltir.

Tiirk Liras1 Zorunlu Karsiliklar1 icin Rezerv Opsiyonu Orani Degerleri

Tlrk Liras: Tutulabilecek Oran Yabanci Para Tutabilme Oram Altin Tutabilme Oram Hurda Altin Tutabilme Oram
(%0) (o) (o) (%)




Finansal Piyasalar

Uriin Cesitleri

Finansal Piyasalar

Islemlerin Yapildig
Yer



Katilim Bankalarinda Kullanilan Para
Piyasasi Enstrumanlari




Teverruk (Vadeli Satis Islemleri)

» Nakit temin etmek amaciyla vadeli satin alinan bir emtianin tiglincti bir sahsa pesin
ve genellikle daha diistiik bir bedelle satilmasidir.

» Konvansiyonel anlamda faaliyet gosteren bankalarin para piyasalarinda
birbirlerine bor¢ verme islemlerine alternatif olarak katilim bankalarinca para
piyasasi islemlerinde siklikla kullanilmaktadir.



Teverruk Isleyis Siireci

Broker I1

ih tiyaci
Olan
Banka

A Bankasi

Fon

B Bankasi

_ Stzlesme Hareketi

Para Hareketi

_ Mal Hareketi

1. Fon ihtiyaci olan B Bankasi, fon fazlasi olan ve elindeki fonu dege

bu mali bagka bir broker firmasina (Broker II) pesin olarak s:

4. B Bankasi A Bankasi’'ndan bedeli belli bir vade sonra 6demek es

5. B Bankas1 daha 6nce yaptig1 vadeli alim isleminin 6deme v.
Bankasi'na anlastiklar: vadeli fiyat lizerinde i
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Yatirim Vekaleti

Yatirim vekaleti islemlerinde tucretli vekalet s6z konusu olup; bu islemler bir nevi yatiri
acenteligi sozlesmesi usulliine dayanmaktadir.

Yatirim vekaleti isleminin faizsiz finans ilkelerine uygun olmasini saglayan;
Vekalet isleminin fikihta mesru kabul edilen akitlerden biri olmas;,
Karsiliginda bedel alinmasinin caiz olmasi,

Fon ihtiyaci olan tarafin diger tarafa fonun, ana para ve/veya kari1 konusunda
vermemesi,

garanti

Yatirim yapilacak konunun mesru olmasidir.




Yatirim Vekaleti Islem Stireci

Fon Fazlasi Olan Banka ‘G Fon Agig/ihtiyact Olan {I Fon Havuzu Ortama Fon
(Miivekkil) 1 2 Banka(Vekil) E> Kullandirim Oram

1.Fon fazlas1 olan banka elindeki fonu fon ac¢ig1 olan bankaya belli bir vade ve
beklenen bir kar payi ile kendi fon havuzlarinda degerlendirmesi i¢in aralarinda
imzalanan vekalet sozlesmesine istinaden verir.

2. Fonu alan banka bu fonu degerlendirmek tizere kendi fon havuzuna aktarir.

3. Vade sonunda fon havuzunun elde ettigi kar payir orani ile basta anlasilan
beklenen kar payi orani karsilastirilarak 6denecek kar payi orani belirlenir.

4. Odenecek kar pay1 orani belirlendikten sonra vekil masrafi diisiilerek anapara ve
kar pay1 6demesi yapilir.




Mudarebe Islemleri

Mudarebe islemlerinde; bir taraf sermayeyi oder, diger taraf da bilgi, beceri,
emek ve tecriibesini ortaya koyarak gereken isi yerine getirir.

Elde edilen kardan taraflarin alacaklari pay tizerinde anlasmaya varilmasi sarttir.
Zararin tamami sermaye sahibine aittir.

Fon fazlasi olan taraf elindeki fon fazlasini belli bir vadede degerlendirmesi i¢in fon
ihtiyaci olan tarafin mudarebe havuzlarina yatirmaktadir.

Bu fonlar farkli yatirnmlara yonlendirilmekte, elde edilen kar miktarlar, ilgili
havuzlarin paylasim oranina gore sermaye sahibine 6denmektedir.



Mudarebe Islem Stireci

A Bankasi
(Fon Fazlas: Olan)

B Bankas
(Fon Ihtiyaci Olan)

| Mudaraba Islemi |

4u Projeden Elde Edilen Kar >

4 Projeden Elde Edilen Zarar




Sukuk Islemleri

Sukuk, bir mal, menfaat, hizmet, belirli bir proje ve /veya yatirimin varligi tizerinde
esit degerdeki hisseleri temsil eden mali vesikalardir.

En sade sekliyle bir varliga sahip olmay:1 veya ondan yararlanma hakkini
gostermektedir.

Tiirkiye’de ve diinyada en ¢ok uygulanan icare sukuk da kiralama akdi temellidir.

Bu tir sukuk ile dayanak varlik, Varlik Kiralama Sirketi (VKS) vasitasiyla
yatirimcilara satilmakta, sonra kaynak kurulus tarafindan kiralanmakta, Kiralar,
donemsel olarak VKS tuzerinden yatirimcilara 6dendikten sonra donem sonunda
yeniden kaynak kurulus tarafindan satin alinmaktadir.



Sukuk Islem Akisi

BSOS SRt i {1k a1

Hazine Miistesarlif

1.Asama

I Kira
Bedelleri
Satis Bedeli(6
Tasinamzlarin I atis Bedeli(6) Likidite
Kiralanmasi (2) ilidita Ihti
Taginmazlarin Likidite Ihtiyac:
Devri (1) Olan Banka
Kira Sertifikasi
_ I Kira
lhrag Sertifikasi
Gelirlerinin I Ihraci (3)
Hazine'ye "
Aktarilmasi(s - 2.Asama (Islemin Vadesi
) I Bedelleri/Kira zama s )
Sertifikasi

* Bedeli(7)
Likidite _
Tl Merkez Likidite Intiyac:
azine Mistesarlif |
Varlk Kiral;ma Yatinimcilar Bankasi Olan Banka
::- S . — Kira Sertifikasi
Sirketi

Ihtiyac

Geliri (4)




Swap Islemleri

Swap, para piyasalarinda iki farkli para biriminin veya bunlara iliskin olarak
sadece getiri oranlarinin degistirilmesinde kullanilmaktadir.

Swap sayesinde bankalar piyasa riski kaynakli risklerini yonetme imkani
bulmaktadir.

Katilim bankalar1 uygulamasinda doviz swap islemleri uygulanmaktadir.

Doviz swap islemleri bir spot bir de vadeli (forward) kisimdan olusmakta ve iki
para biriminin degistirilmesi esasina dayanmaktadir.

Swap isleminin vadeli ayag vaad islemi esasina dayali olarak yapilmaktadir. Vaad
bazli sozlesmelerdeki bu cayma hakki, bu tiir islemleri fikhi acidan uygun hale
getirmektedir.



Swap Islemleri

Bugtlin A Bankasi'nin bir
ay vadeli TRY fazlasi olup
USD ihtiyac1 oldugunu, B

Bankasi'nin ise yine ayni
vadede USD fazlasi olup
TRY ihtiyaci oldugunu
varsayalim.

USD/TRY Spot Kur
USD/TRY Vadel Kur

Anlagilan Miktar USD
Anlagilan Vade

- 5.35
- 5.40
- 10 Milyon USD

- 30 gun




Swap Islemleri

Islemin Spot Bacag (Bugiin)

TRY 53,500,000

A Bankasi B Bankasi

5D 10,000,000

Islemin Vadeli Bacag (30 giin sonra)

TRY 54,000,000

A Bankasi B Bankasi

5D 10,000,000




