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OZET

Bu calismanin konusu, Islami Finans: Malezya ve Tiirkiye Karsilastirmasidir.
Islami finans denilince akla ilk gelen iilkelerden birisi Malezya’dir. 1983 yili hem
Tiirkiye’de hem de Malezya’da modern anlamda Islami finans alaninda ilk adimin
atildigr y1l olmasi dolayisiyla énemlidir. Tiirkiye ve Malezya ayni yillarda Islami
finans yolculuguna baslamis olmasina ragmen Malezya Islami finansal gostergelerde
Tirkiye’den oldukga {istiin  konumdadir. Bu dogrultuda calismayla birlikte
amaglanan Malezya ve Tiirkiye’nin Islami finans alaninda gelisme saglamak igin
atmis oldugu adimlar1 incelemek ve iki iilke arasindaki islami finansal gostergeleri
karsilastirmaktir.

Tiirkiye’de Malezya’nin Islami finans sistemi hakkinda gerceklestirilmis
kapsamli betimleyici bir ¢alismanin yer almayisi ve literatiire onciiliik teskil etmesi
acisindan calismada betimleyici bir yontem tercih edilmistir. Caligmada kitap,
makale, tez vb. akademik ¢alismalardan yararlanilmistir.

Calisma ile Islami finansta gelisme saglamak icin merkez bankasi ve
hiikiimetin destekleri dogrultusunda gerekli yasalart ve kuruluslari olusturmanin
onemli oldugu sonucuna ulasilmistir. Islami finansa iliskin gerekli yasalar1 ve
kuruluslar1 olusturma agisindan Tiirkiye’nin Malezya’ya gore ge¢ olsa da yakin
zamanda atmis oldugu adimlar bu alanda gelisme niyetinde oldugunu
gostermektedir.

Anahtar Kelimeler: Islami Finans, Islami Finansman Yontemleri, Islami
Bankacilik, Tekafiil, islami Sermaye Piyasas1
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SUMMARY

The subject of this study is the Islamic Finance: Comparison of Malaysia and
Turkey. Malaysia is one of the first countries that come to mind when we talk about
Islamic finance. 1983 is the important year because of both Turkey and Malaysia
took the first step of in the modern sense of Islamic finance. Although Turkey and
Malaysia have started the journey of Islamic finance in the same year, Malaysia is
quite superior to Turkey according to Islamic financial indicators. In this direction,
together with the study aimed to examine the steps that have been taken to ensure the
development of Islamic finance in Malaysia and Turkey, and to compare Islamic
financial indicators between the two countries.

A descriptive method was preferred in the study in terms of the absence of a
comprehensive descriptive study of Malaysia's Islamic financial system in Turkey
and to lead the literature. In the study was benefited from academic studies such as
book, article, thesis etc.

Reached result of with this study is that it is important to establish the
necessary laws and institutions in line with the support of the central bank and the
government in order to make progress in Islamic finance. Although, Turkey have
taken late steps according to Malaysia in terms of establishing necessary laws and
institutions related to Islamic finance, the steps taken recently by Turkey indicate
that Turkey intends to develop in this area.

Key Words: Islamic Finance, Islamic Finance Methods, Islamic Banking, Tekaful,
Islamic Capital Market
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GIRIS

Islami finans, Islamin degerlerinden bagimsiz olarak diisiiniilemeyecek ve
Islam dininin kurallarina gére sekillenmis bir kavramdir. islam ekonomisi ise islami
finans1 iginde barmndiran daha genis bir kavramdir. islam ekonomisi, islam dini
ekseninde insanin ekonomik yasam sartlarini yiiriitebilmesi i¢in yapilandirilmis bir
cabadir. Ayrica, iretim, tiiketim ve dagitim faaliyetlerinde uygulanabilecek
politikalar ve bu politikalar1 faaliyete gecirecek olan miiesseselerin alt yapilarinin
nasil olmas1 gerektigini belirleyen ve teorik olarak disiplin haline getirilmesi igin
gerekli bilimsel ortamin olusturulmasin1 amaglayan bir modeldir. Islam ekonomisinin
bir pargasi olan Islami finansin felsefesini deger maksimizasyonu olusturmaktadir.
Bu felsefeye gore insan, hareketlerinde Allah’in emir ve yasaklarimi gozetmek
durumundadir. Islam cercevesinde diizenlenen Islami finans sistemi de bu dogrultuda
gelisme saglamaya c¢alismaktadir. Islami finans sistemi, Islam ekseninde
diizenlenerek olussa da bu sistemde Miislimanlarin yani sira Miisliiman olmayan
niifuslar da yerini alabilmektedir.

Islami finansin temel ilkelerinden risk paylasimi ilkesi, hem finansériin hem de
girisimcinin kara oldugu kadar zarara da ortak olmasi gerektigini belirtmektedir. iki
tarafin da riski paylagsmasi sonucunda yapilacak olan islerde disiplin artmakta, borg
verme Ve borg alma oranlar1 azalmaktadir. Bir diger ilke olan yatirimlarin Islama
uygun olmasiyla ifade edilmek istenen gergeklestirilecek olan yatirimlarin Islamin
yasaklamadagi mal ve hizmetler iizerine olmasi1 gerektigidir. Ayrica bu sistemde,
sOzlesmelerin seffaf olmasi, sosyal adaleti bozucu finansal faaliyetlerden kaginilmasi
gerekmektedir.

Islam hukukunda kisilerin hareket alanlar1 6zgiirliik ve serbesti iizerine kurulu
olsa da bir takim yasaklamalar Islami finansin smirlarini  ¢izmektedir.
Yasaklamalarin koyulmasindaki amagclar ise, tembelligi ve spekiilatif beklentileri
onlemek, calismayr ve lretimi tesvik etmek, hakki ve adaleti saglamak, zayif
taraflarin ¢ikarlarim1i korumak, dar anlamda taraflar arasinda genis anlamda ise
toplumda karsilikli faydayr ve ahengi saglamaktir. Bu amaclar dogrultusunda
koyulan yasaklar ise riba, garar, maysir, kaynaklarin israfi ve liiksiin yasaklanmasi

ile islamda yasaklanan mal ve hizmetlerin iretimi ve satimi1 seklinde siralanabilir.
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Islam hukukundaki bu yasaklar ve ilkelere gore diizenlenen Islami finansman
yontemleri, genel olarak musaraka ve mudaraba gibi ortaklik yoluyla dogrudan
finansman saglama yontemleri ve satis sozlesmeleri olan muribaha, selem ile
kiralama yontemi olan icara gibi dolayli finansman saglama yontemleridir.

Islami Finans: Malezya ve Tiirkiye Karsilastirmast adli bu calisma iig
boliimden olusmaktadir. Calismanin ilk boliimiinde; Islami finansin teorik gercevesi
ve Islami finans kurumlari tarafindan gelistirilmis olan islami finansman ydntemleri
iizerinde durulmustur. Calismanin ikinci béliimiinde Diinya’da Islami finansin
gelisimi agiklanmis ve verilerlerle meveut durumu analiz edilmistir. Caligmanin son
boliimii olan iiciincii béliimde, Malezya’da ve Tiirkiye’de Islami finansin gelisimi
aciklanmis, Malezya ve Tiirkiye’de Islami finansal gostergelerin karsilastirmasi

gerceklestirilmistir.



BIRINCi BOLUM-iSLAMI FINANS VE iSLAMI FINANSMAN
YONTEMLERI

1.1.Islami Finans Kavram

Islam; miisliiman toplumlarin geleneklerini gdstermekte olan Ayet ve Hadislere
dayanan bir sistemi temsil etmektedir. Bunlar ekonomi, finans, hukuk, siyaset ve
hiikiimeti de icermekte olan Ser’i hukukun temelini olugturmaktadir. Ayrica bunlar
islami sosyal adaletin yaygin degerlerini olusturan biitiinleyici parcalar olarak
goriilmektedir (Hearn vd., 2012: 103). Islom ekonomisi; ortaya ¢ikan ekonomik
problemeler ile insanin ekonomik yasam sartlarinim Islam dini esasinda incelenmesi
i¢in yiritilen yapilandirilmis bir ¢aba olmakla birlikte {iretim, tiikketim ve dagitim
faaliyetlerinde uygulanabilecek politikalar ile bunlar1 faaliyete gecirecek olan
miiesseselerin alt yapilarinin nasil olmasi1 gerektigini ve teorik olarak disiplin haline
getirilmesi i¢in gerekli bilimsel ortamin olusturulmasini hedefleyen bir modeldir
(Celik, 2016: 160). Islam ekonomileri temel olarak servetin dagilimiyla
ilgilenmektedirler. Burada servetin dagilimiyla kast edilen toplum arasinda adaletin,
esitligin, diirtistliiglin ve ekonomik esitligin saglanmasidir. Miislimanlar toplumun
servetini maksimize etmeyi tesvik ederken, sosyal bozukluk yaratmamaya ve islami
adaletten uzaklasmamaya da 6zen goOstermektedirler. Bu durumun sonucu olarak
finansal enstitliler; mal ve hizmetleri, dokiiman ve sdzlesmeleri belirlerken Ser’i
hiikiimlere ve Islamin ahlaki prensiplerinin sinirlamalarina uyum gostermektedirler
(Biancone ve Radwan, 2014: 2). Islam ekonomilerinde bireyler servetin emanetgisi
oldugunun ve asil sahibinin Allah oldugunun bilincindedirler. Bireylerin ortak
degerlere sahip oldugu, Ser’i hiikiimlere bagl kaldig1 ve Islam’in ahlaki davranis
kurallaria bagl kaldig1 genis bir sistemin pargasini olusturan islam ekonomileri, tam
anlamiyla ekonomiyi motive eden bir biitiinliik i¢cindedir (Hearn vd., 2012: 103).

Islami finans1 tammlamadan &nce felsefesinden kisaca bahsetmek anlamamizi
kolaylastiracaktir. Tiim ekonomik yapilarda oldugu gibi islami finansta da ekonomik
faaliyetler bir felsefi temele dayanarak gerceklestirilmektedir. Her iktisadi bilginin
devamli olarak belirlenmesinde, somutlastirilmasinda ve smirlarinin ¢izilmesinde
felsefi varsayimlar rol oynamaktadir. Islami finans1 somutlastiran ve sinirlarini gizen

felsefi varsayimin temelinde “deger maksimizasyonu” kavrami yer almaktadir. Bu
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kavram, Islam dininin sinirlarini ¢izmis oldugu yasam degerleri ile somut hale
gelmektedir. Bundan dolay1 Islami finans sistemini bu felsefe dogrultusunda biitiin
olarak diisiinmemiz gerekmektedir. islam dininin emir ve yasaklarimi dikkate alarak
yasayan insan, emir ve yasaklarin ne oldugunu bilmeli, siirekli aragtirma iginde
olmalidir. Boylece islami insan, hayatin1 maksimize etmesinin yani sira ahretini de
maksimize edebilecektir. Thtiyaglarini karsilamak i¢in finanse edilmeye ihtiya¢ duyan
insan, bu temel felsefi varsayim cercevesinde Islam dininin emir ve yasaklarini
gozeterek Islami bir finansman ydnetmini arastirmasi ve gelistirmesi gerekmektedir
(Sili ve Ciiriik, 2013: 114-115).

Islami finans; her cesit finansal olusumlarin Islam dininin prensiplerine uygun
olarak gerceklesmesine olanak veren bir sistem olarak tanimlanabilir. Bu agidan
bakildiginda, islami finansal sistem, Islam ekonomisinin bir alt bileseni olarak
diisiiniilebilir. Islami finansal sistem faizin haram olusuna kars1 bir tepki harekati
olarak da goriilmektedir. Islami finansal sistem bu yéniiyle ele alinarak genel olarak
diisiiniildiigiinde de Islam’in ahlaki ilkelerine gore finansal faaliyetlerin
gerceklesmesi i¢in kurgulanmis bir finansal yap1 olarak tanimlanabilir (Celik, 2016:
160).

[slami finans sistemi, islami ahlaki kurallara gére diizenlense de sadece
misliiman niifusla sinirli bir sistem degildir. Miisliiman olmayan niifuslar da bu
sistemde yerini alabilmektedir. Ahlaki finansi tesvik eden ve sosyal sorumluluk
yatirimlarina ¢ok benzeyen bu teknik finansal sistem ahlaki temellere dayanarak

islemektedir (Biancone ve Radwan, 2014: 2).

1.2 Islami Finans Sisteminin Temel Ozellikleri

Islami finansin en onemli Ozelliklerinden biri islami finans cercevesinde
gerceklestirilen sozlesmelerde ser’i hiikiimlere bagliligin olmasidir. Bu da finansal
getirilerde ser’i hiikiimlere uyulmak zorunda olundugu anlamina gelmektedir. Buna
ek olarak islami finansal tirlinler, ger¢ek varliklara yapilan yatirimlar igermektedir.
Bu durum Islamiyette mesrulastirmak olarak bilinmektedir. Islami finans diger
dinlere de saygi gosteren bir sistemdir. Ciinkii, islami hayatin merkezinde sosyo

ekonomik adalet diisiincesi yer almaktadir (Al-Shamrani, 2014: 36).
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Islami finansal sistemin en dnemli 6zelliklerinden bir digeri de riba ya da faizin
bu sistemle ortadan kaldirilmasidir. Islami finans faizsiz olmadikca bor¢ vermenin
miimkiin olmamasinin disinda ahlaki yatirimin veya ahlaki bor¢ vermenin bir pargasi
olarak goriilebilir. Islam dininde genel olarak ekonomik aktivitelerde nasil
davranilmasi gerektigine iliskin ve 6zel olarak finansal ve ticari islemlerin nasil
yiiriitiilmesi gerektigine iliskin kurallar ve degerler dizisi bulunmaktadir. Bu kurallar
baz1 yasaklar ve tesvikleri icermektedir. islami finansal sistemde yer alan en 6nemli
yasaklar riba, garar ve kumardir. Islami finans ile gerceklestirilen islerde; adalet,
karsilikl1 yardim, dolandiriciliktan kaginma, iyiniyet, uygun seffaflik ve aciklamalar
gibi tesvikler yer almaktadir. Is kurallarinin islami gercevesini olusturan bu tesvikler
ayn1 zamanda sOzlesmede yer alan karsilikli taraflarin ve diger kisilerin hak ve
yiikiimliiliiklerini belirtmesi agisindan da 6nemlidir. Insanlara hak ettigi degeri
vermek islami sistemin en temel ahlaki onceliklerinden birisidir (Ahmad ve Majid,
2011: 16). Islami finans sisteminde kar-zarar ortakliginin mevcut olmasimin
arkasinda yatan en biiyiik neden faizdir. Islam’da yer alan kurallara gore bor¢ verene
Odenecek olan miktarin belirlenmesinde bor¢lunun isinde gosterdigi performans esas
alinmalidir. Borg¢lunun isiyle ilgili riskine ortak olmasi gereken borg veren, borg alan
ile kér ve zarar1 paylasacaginin bilincinde olmalidir. Kar saglamak amaciyla belirli
bir miktar 6diing alan bor¢lunun islerinin iyi gitmeyebilecegi, islerin yolunda
gitmeyebilecegi ya da faizi 6demek icin yeterince kar elde edemeyebilecegi
diisiiniildiiglinde faizli finansmanda risk tek taraflidir. Riskin tek tarafli olmasi ise bu
yasagin temel sebebidir. Faizin elestirilmesinin arkasinda yatan bir diger neden ise
insanlarin enerjilerini Uiretken girisimlere harcamalarin1 engelledigine yonelik
diisiincedir (Onk, 2015: 47).

Islami finansin &zelliklerinden bir digeri de tamamen ticari olmamasi, dini,
ekonomik, ahlaki ve sosyal hususlari da i¢inde barindirmasidir. Bu durum islami
finans sistemine faizsiz bor¢ verme veya Karz-1 Hasen gibi geleneksel bankalarin
sahip olmadig bir dizi etkinlik saglamaktadir. Islami finans sisteminde elde edilen
fonlar genellikle okul iicretleri, diigiin masraflari, tibbi tedavi 6demesi, bir evin insa

edilmesi veya bir arazinin satin alinmasi gibi hayirlhi islerde kullanilmaktadir.
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Ornegin, bu sistemde yer alan bir banka birisine 6 ay icinde geri 6denecek olan 600
TL’yi faizsiz bir sekilde bor¢ vermektedir (Al-Shamrani, 2014: 37).

“Belirsiz sOzlesmeler ve faizin yasak oldugu islami finans sisteminde bu

ozelliklerin yani sira asagidaki sekilde siralanmig yedi anahtar kriter yer almaktadir:
1. Salt bor¢ senetleri sistemden ¢ikarilmali, faiz risk paylasim yoluyla
kazang olarak dagitilmalidir.
2. Bankalarda toplanan mevduatlar belirli oranda yiikiimliililk degil de,
kar/zarar paylasimina dayandirilmalidir. Yani aktif kisimdaki biitiin kazang
ve kayiplar ayni sekilde pasif tarafa da yansitilmalidir.
3. Finans sektorii ve reel ekonomi arasinda giiglii bir bag kurmak i¢in mal
ve hizmetlerin degis tokusu ve ticaretin finansman1 desteklenmelidir. Cilinkii
biitiin finansal sozlesmeler reel ekonomideki sdzlesme veya varliklarla
desteklenmelidir.
4. Birey ve toplum icin miilkiyet haklar1 desteklenmeli ve bireysel
miilkiyetin kaynaklar1 acikca belirtilmelidir.
5. Yikiimliliikler yerine getirilmelidir ve mal ve hizmetlerin aligverisi ile
ilgili olan s6zlesmeler kutsaldir ve borglarin 6denmesine 6nem verilmelidir.
6. Is yaparken ahlaki ve etik ilkelere uyulmaldir. Islamiyete gére yasak
olan faaliyetler yasaklanmali ve biitiin ekonomik faaliyetler adil ve dogru
bir sekilde yerine getirilmelidir.
7. Yeniden dagitim aracglar1 ile zengin ve fakir arasindaki risk ve odiil
paylagimi desteklenmelidir” (Yardimcioglu, 2013: 140-141).

Klasik finans sistemine alternatif olusturacak kriterlere sahip olan islami finans
sistemi 1970°1i yillardan sonra gelismeye baslamis ve son on yilda 6nemli derecede
mesafe kat etmistir (Yardimcioglu, 2013: 141).

“Islami finans sisteminin kiiresel olarak dnemli hale gelmesinde etkili olan
gelismeler ise su sekilde siralanabilir:

¢ Genisleyen varlik tabani,
e Giiglii performans, agirlikli olarak Miisliiman piyasalarin 6tesinde bolge
capinda dneminin artmast,

e Sukuk pazarmin hizl gelismesi,



e Yeni ve mevcut pazarlarda takaful’un artan potansiyeli,
e slami fon ydnetimi endiistrisinin gii¢lii potansiyeli ve

e Kapsamli islami finansal altyapinin gelisimidir” (Akin ve Ece, 2010).

1.3. islami Finansin Temel ilkeleri

Islami finansal sistemin temel cercevesi islami toplumlarin ekonomik, sosyal,
siyasi ve kiiltiirel gériiniimlerine hiikmeden Islam dini ile tamamiyla iliskili olan bir
dizi kural ve yasalardan olusmaktadir (Greuning ve Igbal, 2008: 7).

Islami finansin temel ilkeleri su sekilde siralanabilir:

Risk Paylagimi: Hem finansoriin hem de girisimcinin kara oldugu kadar zarara
da ortak olmasi gerektigini belirten en dnemli ilkelerden birisidir. Bu ilke “risk yoksa
kazanmak da yok™ ilkesi olarak da adlandirilabilir. Zarara ortak olmay1 kabul
etmeyen bir kimse ddiillendirme hakkina da sahip degildir. Risk paylasimiyla borg
veren ile bor¢ alanin birlikte olmasi bor¢ verenin daha dikkatli bir sekilde riskleri
belirlemesini saglarken borg alanin da daha dikkatli bir sekilde yatirimlari izlemesini
saglamaktadir. Hem bor¢ verenin hem de borg¢ alanin riskleri ¢ifte degerlendirdigi bu
sistemle birlikte disiplin artarken, asir1 bor¢ verme ve bor¢ alma miktarlar1 da
azalmaktadir (Okte, 2016: 232).

Miilkiyet: Miilkiyet gereksinimi, islami finansa varlik iizerinde odaklanmamizi
gerektiren bir ilkedir. Islami finans sisteminde borg verenin sahip olmadig1 bir seyi
ac18a satis ile satmasina karsi sinirlama vardir. Islami finansin temel goriiniimiiyle
iliskili olarak yatirimcilarin sermayenin borglulariyla uyumlu ekonomik tesviklere
sahip olmalar1 gerekmektedir. Yatirimci uzun vadeli bir yatirrma giderek tahvilin
degerinin artacagina ve bdylece yatirnmdan saglayacagi kazancin degerinin
artacagina inanmaktadir. Yatirnmcinin kisa vadeli yatirima gitmesinin ardindaki
gerekce ise menkul kiymetin deger diistikliiglinden faydalanmak istemesidir.
Yatirimcilarin  yatirim yaparken temel olarak ortak noktasi degerinin artacagina
inandig1 varliklara yatirim yapmalar1 ve degerinin diisecegine inandig1 varliklardan
kaginmalaridir (Wang, 2010: 14-15).

Yatirimlarin Islama Uygun Olmasi: Yatirmlar gerceklestirilirken Islam dininin

yasakladigi konulara 6zen gosterilmelidir. Bu baglamda gerceklestirilecek olan



yatirimlar; sadaka verici, ¢evre dostu, toplum istirakini saglayici ve insani degerlere
saygili yatirnmlar olmalidir (Dogan, 2008: 21).

Sozlesmenin Seffaf’ Olmasi: Islami finans sisteminde sozlesmede yer alan
yiikiimliiliiklerinin ve bilgilerin acik bir sekilde ifade edilmesi kutsal bir gorev olarak
benimsenmistir. Bu ilke, ahlaki tehlike ve asimetrik bilgi tehlikesini ortadan
kaldirmak igin tasarlanmistir (Mashal, 2012: 210).

Sosyal Adalet: Ticari faaliyetlerin adaletsizlige ve somiirliye neden olmasini
yasaklayan bir ilkedir. Gergeklestirilecek olan herhangi bir finansal faaliyet veya
islem, bu islemde yer alan taraflardan herhangi birisinin istismar edilmesine veya
somiiriilmesine neden olmamalidir. Istismarin s6z konusu olmasi halinde taraflar
arasinda bilgi asimetrisi ortaya ¢ikacaktir (Akin ve Ece, 2010).

Zekat: Islamin bes sartindan birisi olan ve her miisliimanm yiikiimliiliigiinde
olan gorev zekat vermektir. Insanlarin sahip oldugu miilkiin bir miktarin1 vermesini
Oongoren zekattan Kuranmi Kerim’de bahsedilmistir. Zekat kavrami, miilkli artan
kimsenin bu diinyada artan miilkiiniin bir miktarin1 paylagsmasi ve ahiretini
kazanmasini anlatmaktadir. Bir yillik yiikiimlillik olmayan zekat goérevinde
misliimanlar, her y1l miilklerinin belli bir kismmi fakirlere ve ihtiya¢ sahiplerine
vermektedirler (Salah, 2011: 7). Toplumda zenginligin yeniden dagitilmasini
saglayan sadaka, vakif, Karz-1 Hasen gibi farkli islami enstriimanlar da vardir.
Zekatin gilicli yeten misliimanlar tarafindan verilmesi zorunlu iken Sadakanin
verilmesi zorunlu degildir. Sadakay1 veren kimsenin niyeti Allah’a yakin oldugunu
ve inancindaki samimiyetini gostermektir. Sadaka veya devamli sadaka olarak da
bilinen vakif, toplumun tamamina veya bir bdliimiine yonelik yapilan bagistir. Vakif
stirekli hizmet veya geri doniis saglanan bir varlik bi¢gimindedir. Vakif ¢ogunlukla
okul, arazi, hastane gibi gayrimenkul olmakla birlikte faizsiz bir sekilde
kullandirilmak iizere nakitte olabilmektedir. Servet dagiliminin ii¢lincii enstriimani
ise Karz-1 Hasendir. Bu enstriimanda ihtiyact olan girisimciye faizsiz bir sekilde
kredi verilmektedir. Anaparay1 6demek i¢in ise baskida bulunulmamakta ve zamani
esnek tutulmaktadir (E1 Hussein, 2013: 581-582).

Bu ilkeler bize gostermektedir ki yapilacak olan herhangi bir finansal islemde

Islam hukukuna uyulmas: gerekmektedir. Islami finans endiistrisi piyasada yerini



9

almak adma Islam dinini ve hukukunu dikkate alarak kendi yapisin1 ve gergevesini

olusturmustur (Rowley, 2014: 77).

1.4. Islami Finansin Smirlari ve Onemli Yasaklar

Islami finans sistemi batinin geleneksel sistemiyle karsilastirildiginda adindan
da anlasilacag: iizere islam diniyle ilgili bir sistemdir (Faiz, 2011: 8). islami
degerlere bagl kalarak olusturulmus olan bu sistem kendine ozgii 6zdegerler
cercevesine sahiptir. Islam hukukunda uygun goriilen ve yasaklanan faaliyetler
islami finans sisteminde gergeklestirilecek olan faaliyetlerin smirini ¢izmektedir.
Islam hukukunda kisilerin hareket alani dar bir sekilde degildir. Aksine islam
hukukunda kural “6zgiirliikk ve serbesti” dir. Ekonomik alanin bir par¢asi haline gelen
islami finans sistemi, islam hukuku cergevesinde sekillenmistir. Bu alanda az sayida
bulunan yasaklarin temel amaglart ise tembelligin ve spekiilatif beklentilerin
Onlenmesi, calismanin ve iretimin tesvik edilmesi, hakkin ve adaletin saglanmasi,
zayif taraflarin ¢ikarlarinin korunmasi, dar anlamda taraflar arasinda ve genis
anlamda toplumda karsilikli faydanin ve ahengin saglanmasidir (Ciirtik, 2013: 16).

Islami finans sisteminde de kural olarak diizgiin bir sekilde isleyen, herhangi
bir zarar ve magduriyete yol agmayan hukuki ve ticari hayata miidahale s6z konusu
degildir. Bununla birlikte haksiz ve yanlis uygulamalarla ilgili olarak ¢izilmis olan
smirlar ve getirilmis olan yasaklar {izerinde de durulmas: gerekmektedir (Ciiriik,

2013: 16-17).

1.4.1.Riba

Arapca olarak ligatte fazlalik ve artma anlamlarina gelen Riba’nin Tiirkgedeki
karsiligi faizdir. Faizin terim olarak birgok tanimi yapilmistir. Bu tanimlardan
bazilar1 s6yledir: Dar anlamda faiz; satin alma giiclinii kiralamanin fiyatidir. Arz ve
talep edilen satin alma giiciiniin dengelenmesi, faizin temel islevidir. “Faiz, konusu
bir miktar paranin ddenmesinden ibaret olan borglarda, alacaklinin bu paradan
mahrum kaldig: siireye ve belirli bir orana bagh olarak gergeklesen karsilik olarak
ifade edilebilir.” Baska bir ifadeyle faiz; bor¢ olarak verilen veya bir yere yatirilan
paradan saglanan emeksiz kazanctir (Ustaoglu, 2014: 13-14).

Faiz yasaginin ahlaki sebepleri sunlardir:
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e Faizin tembellige neden olmasi: Faiz, bor¢ veren kisi agisindan
diistintildiigiinde bir tiretimden elde edilmemektedir. Emek sarfetmeden ve
caligmadan kazanilan bir gelir olmas1 yoniiyle faiz, kisilerin parasini liretime
ve yatirima yol acan yollara degil de risk igcermeyen, kazancin ve miktarin
garanti oldugu faize yonlendirmesine neden olmaktadir.

o Faizin haksiz bir kazan¢ olmast: Islam hukukcularinin bir kismi faizin
hi¢cbir emek harcamadan ve higbir risk almadan elde edilen bir fazlalik
olmas1 nedeniyle haksiz bir kazang oldugunu savunmaktadir.

e Faizin fakirden zengine dogru transfere neden olmasi: Borg vermek
maddi anlamda refaha sahip olmanin belirtisi iken, bor¢ almak ekonomik
olarak sikintida olmanin belirtisidir. Bu bakis agisiyla ekonomik olarak
sikintida olan bir tarafin almis oldugu borcun iistiine bir de faiz yiikiine
katlanmasi durumu yasamis oldugu ekonomik sikintinin daha da artmasina
neden olacaktir. Maddi olarak refaha ulagmis kisinin ekonomik olarak
sikintida olan zayif taraftan ana paranin yani sira faiz almasi fakirden
zengine dogru, Islam tarafindan kabul gériilmeyen ve zekat gibi emirlerin
tersini esas alan olumsuz bir gelir transferidir.

e Faizin kardeslik ve dayamsma fikvine zararli olmasi: Faiz, Islam
tarafindan yapilmasi tavsiye edilen karz-1 hasen (karsiliksiz borg¢ verme) ile
insanlarin sikintilarin1 en aza indirme davranisiyla ¢elismekte ve kardeslik
ruhunu zedelemektedir (Dargin, 2007: 17-18).

Faiz ile ilgili olarak bir ¢ok ayet ve hadis de mevcuttur. Kuran1 Kerimin El
Bakara suresinde Faiz ile ilgili olarak su ayet yer almaktadir:

“Faiz yiyenler mahserde ancak seytanin carptigt kimsenin kalktig1 gibi
kalkarlar. Bu, onlarin, “Zaten aligveris de faiz gibidir” demelerindendir. Oysa Allah
aligverisi helal, faizi haram kildi. Kime Rabb’inden bir 6giit gelir de faizcilikten geri
durursa, gecmisi kendisindedir, onun isi Allah’a aittir. Kim faizcilige donerse, iste
onlar cehennemliktir, onlar orada temelli kalacaklardir” (Bakara: 275).

Kurani Kerimin Ali imran suresinde Faiz ile ilgili su ayet yer almaktadr:

“Ey inananlar! Faizi kat kat alarak yemeyin. Allah’tan sakinin ki basariya

eresiniz” (Ali Imran: 130).
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Kurani Kerimin Rim suresinde Faiz ile ilgili su ayet yer almaktadir:

“Insanlarin mallarinda artis olsun diye verdiginiz herhangi bir faiz Allah
katinda artmaz. Allah’in rizasim kazanmak ig¢in verdiginiz zekata gelince, iste
zekatin1 veren o kimseler, evet onlar (sevaplarini ve mallarini) Kat kat arttiranlardir”
(Rtim: 39).

Sadece miisliimanlar Islama gore faizin yasak oldugunu diisiinmez. Diger dini
inanisa sahip olanlarinda kutsal kitaplarinda faizin yasak olduguyla ilgili kaynaklar
mevcuttur. “Faiz yasagiyla ilgili Ahd-i Atikte sunlar mevcuttur:

e (Tesniye 23: 19): Kardesin i¢in tefecilik yapmayacaksin; para tefeciligi,
magdurlarin tefeciligi, tefecilige 6diin verilen her seyin tefeciligi.

e (Mezmurlar 15: 1, 2, 5): Ya RAB, cadirina kim konuk olabilir? Kutsal
daginda kim oturabilir? O, kusursuz yasam siirerek dimdik yiirlir ve
yiirekten gercegi sOyler. O, ne parasini tefecilige koyar ne de parasi
karsiliginda masumlardan 6diil alir.

o (Hezekiel 22: 12): Ya RAB soyle diyor: Kan dokmek i¢in sana hediye
(riisvet) almiglardi. Sen faizi aldin ve arttirdin, zorbalikla komsularindan
haksiz kazang sagladin ve beni unuttun” (Al-Augby vd., 2015: 11).

Faiz kavramina iligkin bu acgiklamalardan sonra kar payi ile faiz arasindaki
farka deginmek konuyu daha iyi anlamamiza yardimci olacaktir. Kar pay: ile faiz
arasinda bir ¢ok farklilik bulunmaktadir. Bunlar:

e Kar payi; heniiz ortaya ¢ikmamis bir gelirin paylasimi iken; faiz miktar
ve tutar1 kesin olarak bilinen bir gelirdir.

e Kar; iiretim sonucu elde edilen bir gelir iken faiz; hayal ve gercek dis1
birseydir. Daha agik bir ifadeyle faiz; liretmeden, ortaya bir sey ¢ikarmadan,
rant ekonomisinin sonucunda elde edilen bir gelirdir.

e Psikolojik yonden faiz ile kar payr arasindaki farkliliga deginecek
olursak; faizde kisi ya da kurum parasini isletir ve ondan gelecek parayi
bekler, yani risk ya da kaybetme korkusu yoktur. Ancak kar payinda birey
ya da girisimci kara ortak oldugu gibi zarara da ortak olur ve zarar
durumunda sermaye sahibinin ve girisimcinin emegini kaybetme durumu

sOz konusu olabilecektir.
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e Kar payinda zarar ihtimali oldugu ig¢in kisi yeni icatlar iireterek
yeteneklerini ortaya ¢ikarma giidiisii icinde olur. Yani, iliretkendir. Faizde
ise, kisi anapara ve faizini belirledikten sonra sadece bekler. Yani verimsiz

bir faaliyettir. Kurum ya da birey tiim iktisadi faaliyetlerden kopabilir.
Bu farkliliklar1 dikkate alarak diyebiliriz ki kar payi; tiretimde aktif, hareketli,
yaratici, riskli ve degisken bir gelir unsuruyken, faiz; iiretkenlikten yoksun, sabit,

risksiz ve sadece sermayeden elde edilen bir gelirdir (Bagci, 2013: 70).

1.4.2.Garar (Belirsizlik)

Garar, islami finansta yasaklanan uygulamalardan bir digeridir. Garar
kelimesinin “kisinin canini veya malini tehlikeye sokmasi, risk, tehlike” gibi bir¢ok
anlami bulunmaktadir. Terim olarak ise garar, taraflar arasinda gergeklestirilecek
olan akdin siipheli, kesin olmayan veya muhtemel bir unsura dayandirilmasi, bagh
bulunmasimi, akdin haksiz kazanca yol agacak derecede kapalilik tasimasi
neticesinde akit konusunun gelip gelmeyeceginin belirsiz olmasi seklinde ifade
edilebilir. Genelde vasiflar konusundaki bilinmezlik cehalet terimleriyle ifade
edilirken, akit konusunun elde edilip edilmeyecegi ile ilgili belirsizlik garar olarak
ifade edilmekte ve bazen bu iki terimin birbirinin yerine kullanmildigi da
goriilmektedir (Ciiriik, 2013: 22).

Hukukgular garar1, 6nemli garar ve dnemsiz garar olmak iizere iki tiire ayirma
yoluna gitmislerdir. Birinci tiir yasaklanmigken ikinci tiir hosgoriilebilirdir. Ciinkii
birinci tiirde anlagsmazlik olasiligiyla taraflardan birine zarar verme ihtimalinden
kaginmanin miimkiin olmadig1 diisliniilmektedir. Bir¢ok durumda, satic1 bir seyi
gizleme istegi i¢inde olmasa bile tiim bilgileri acik bir sekilde ortaya ¢gikarmasi da
miimkiin olmayabilir. Alici, saticiya giivenmek zorundadir. Ornegin inga edilen bir
evin alicisi, evin insasinda ne tlir malzemelerin kullanildigini satictya sormak
zorundadir. Satic1 elbette neyi kullandigimi gdstermek i¢in insay1 pargalayip
gosterecek degildir. Saticinin niyeti onemli bilgileri gizlemek degildir. Ancak
sO6zlesme konusunun dogasinda yer alan bunun gibi seyleri gostermesi de miimkiin

degildir. Bu yiizden, bilginin yoklugu soézlesmenin ihlal edildigi anlamina gelmez.
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Bu durumlarda saticiya giiven duyulmasi esas iken aksi ispat edildigi takdirde cezalar
da olabilir (Igbal, 2013: 6-7).

Garar yasagina iliskin Kuran’1 Kerimin Bakara Suresinde gegen bir ayetten
ornek verilebilir:

“Ey Mii’'minler! Birbirinizin mallarin1 haksiz kazang yollartyla yemeyin. Hak
sahibi olmadigimizi pekala bildiginiz halde, baskalarina ait mallarin bir kismini,
haksizca yemek igin, “bu mal bana ait gibi asilsiz iddialarla” dava konusu
yapmayin.” (Bakara: 188).

Haks1z kazang olan kumar ile garar arasinda bir iliski oldugunu diisiinen bir¢ok
bilim adami arasinda gararin kumar dallarindan birisi olduguyla ilgili tartismalar
vardir. Bu durumla ilgili olarak Hazreti Peygamber (s.a.v.) garar igeren bir¢ok
durumu yasaklamigtir. Ornegin, Hazreti Peygamber (s.a.v.) anne karninda dogmamis
hayvanin alinmasini, hayvanin memesindeki siitiin dl¢lilmeden satisini, dagitimdan
Once savas ganimetlerinin alinmasini, makbuzu olmadan sadakanin alinmasini ve
sudaki baligin alinmasini yasaklamistir (Uddin, 2015: 4).

I[slami finans acisindan anlasilmasi zor goriinen gararla ilgili su ornekler
verilebilir:

e Malin Cinsinin Bilinmemesi: A’nin B’ye 1 kilo elmay1 3 TL’ye satmasi
durumunda hangi cins elma sattigin1 belirtmezse garar igerir.

e Malin Tirlniin Bilinmemesi: A’nin, B’ye bir hayvami 5000 TL’ye
satmas1 halinde satilacak hayvanin tirii bilinmediginden garar soz
konusudur.

e Malin Ozelliklerinin Bilinmemesi: A’nin B’ye arabasim 25.000 TL’ye
satmast halinde arabaya iligkin marka, model vb. 6zelliklerin belirtilmesi
gerekir. Aksi taktirde garar igerir.

e Malin Niceliginin Bilinmemesi: A’nin B’ye miktar1 bilinmeyen portakali
30 TL’ye satmasi.

e Malin Fiyatin Bilinmemesi: A’nin bir mali B’nin 3 aylik maasi
karsiliginda satmasi halinde maas miktarinin net olarak bilinmesi

gerekmektedir.



14

e Malin Belirleyici Ozelliklerinin Bilinmemesi: A’nin B’ye bir daireyi

150.000 TL’ye satmas1 halinde dairenin cephesi, kati ve muhit bilgilerinin

bilinmesi gerekmektedir.

e Vadeli Olarak Gergeklestirilen Satislarda Odeme Zamaninin Belirsizligi:

A’nin 200.000 TL’ye vadeli olarak B’ye ev satmasi halinde &deme

zamaninin net olarak belirtilmesi gerekmektedir.

e Malin Teslimini Gergeklestirmenin Kesin Olmamasi: A’nin agagtaki

kusu, sudaki balig1 B’ye satmasi.

e Mevcut Olmayan Malin Satilmasi: A’nin bir hayvanin dogacak olan

yavrusunu B’ye satmas.

e Incelenme Imkani Olmayan Bir Malin Satilmasi: A’nin bir koliyi

icindekilerle 100 TL’ye B’ye satmasi.

e Sozlesmede Birden Fazla Segenek Olmasi ve Birinin Ozellikle

Secilmedigi Durum: A’nin B’ye ya arabasini 15.000 TL’ye almasin1 ya da

yatint 25.000 TL’ye almasini séylemesi durumunda A, segeneklerden

hangisini tercih ettigini belirtmezse satis garar igerir (Clirtik, 2013: 23-24).

Ornekler bunlarla sinirli olmasa da verilen rnekler garar yasaginin neyi ima

ettigini anlamak i¢in oldukca yeterlidir. Garar 6ziinde tam etkileri taraflar tarafindan
acikca bilinmeyen doviz sozlesmelerindeki faaliyetler ve kosullarla ilgilidir. Yani
garar, asimetrik bilgiye benzeyen bir seydir. Islam hukukuna gore tiim degisim
sOzlesmelerinde taraflarin goniillii rizas1 olmasi sarti arandigindan bir sozlesmeyi
tim igerigiyle birlikte gegersiz kilan bilgi eksikligi islam hukukuna aykiridir. Bir
baska deyisle taraflardan biri veya her ikisi sdzlesmenin tiim etkilerini bilmedikleri
icin boyle bir s6zlesmenin tarafi olmak istemeyebilirler. Asimetrik bilgi varliginda
taraflarin anlagmasi goniillii riza olarak kabul edilemez. Garar yasaginin amaci
taraflar arasindaki anlasmazligi en aza indirerek sozlesmenin gerceklesmeme
thtimalini en aza diisiirmektir. Bunun icin sozlesmelerde belirsizlige, yanlis
yorumlamaya sebebiyet verecek kosullardan kaciilmahidir (Igbal, 2013: 6). Bu
yiizden islami finans yiiksek derecede asimetrik bilgiye sahip olan sozlesmeleri

yasaklar. Bununla ilgili olarak; temel varliklarin gelecekte teslimine iliskin belirsizlik
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icerdiginden opsiyon, forward, future, spekiilasyon ve agiga satis gibi ¢ogu finansal

tirlinler yasaklanmistir (EI Kanj, 2011: 23).

1.4.3.Maysir (Asir1 Risk Alma)

Maysir ¢ogu Islam hukukcusu tarafindan kumar veya piyango, loto, kumarhane
tipi oyunlar, hayvan irklarindan elde edilen sonuglar {izerine kurulan bahis gibi
herhangi bir sans oyunu olarak kabul edilmektedir. Bunlarin ortak noktasi yatirilan
bahisten geri doniis saglamak amaciyla kasith olarak risk alma arzusunda
olmalaridir. Hem kumar oyunlart hem de sans oyunlar1 islam tarafindan
yasaklanmistir (Gait ve Worhington, 2007: 11). Kur’an da kumarla ilgili sdyle bir
ayet yer almaktadir:

“Sana i¢kiyl ve kumari sorarlar. De ki: “Onlarda hem biiyiik giinah, hem de
insanlar i¢in (bazi zahiri) yararlar vardir. Ama giinahlar1 yararlarindan biiytktiir.”
Yine sana Allah yolunda ne harcayacaklarini soruyorlar. De ki: “ihtiyactan arta
kalan1.” Allah, size ayetleri boyle acikliyor ki diislinesiniz” (Bakara: 219).

Yiiksek riskin miimkiin kilindigi, bazi insanlarin paranin biiyiik miktarin
kazanirken, bazilarinin da paranin biiyiik miktarlarini kaybettigi, hatta iflas ettigi bu
tir islemler toplumsal serveti artirma konusunda higbir katkida bulunmazken

toplumun daha biiyiik finansal ve sosyal problemlere siiriiklenmesine de neden

olabilmektedir (Gait ve Worhington, 2007: 11).

1.4.4. Kaynaklarin israfi ve Liiksiin Yasaklanmasi

Terim olarak israf; “inang, soz ve davranista; orf, akil ve dinin uygun gordiigii
Olciilerin disina ¢ikmayi, 6zellikle mal veya imkanlart mesru olmayan amaglar icin
sacip savurma” olarak ifade edilmektedir. Israf tiiketimin yam sira iiretimde de
meydana gelmektedir. Sahip oldugumuz dogal kaynaklarin ve nimetlerin asiriya
kagmadan kullanilarak tiiketilmesi gerekmektedir. Aksi taktirde israf s6z konusu
olacaktir. Israf yasagmin temel amaci, gelecek neslin mevcut tabii varliklar
lizerindeki haklarmin korunmasini saglamaktir. Islami finansta da kisilerin emrine
verilen biitiin kaynak ve imkanlar, kendilerine verilmis bir emanet olarak goriilmekte
oldugundan simirsizca tasarrufta bulunamayacaklari kabul edilmektedir. Benzer

sekilde kisiler yapmis olduklar1 tim harcamalarda ne asiriya kagmali ne de cimri
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olmaldir. Ayrica, gosteris yapmak amaciyla likks mallarm satin alinmasi da Islam

tarafindan yasaklandig i¢in kisiler bu davranistan da kaginmalidir (Ciiriik, 2013: 26).

1.4.5.1slamda Yasaklanan Mal ve Hizmetlerin Uretimi ve Satinn

Islam’da yasaklanan domuz gibi bir dizi yiyecek ve alkol gibi bir dizi icecekler
vardir. Buna ek olarak ahlaksiz eglence, fuhus, pornografi gibi ahlaksiz hizmetler de
yasaklanmistir. Bu baglamda, islam alimleri bu tiir mal ve hizmetlerin isletilmesi,
tiretilmesi, pazarlanmasi, tedarik edilmesi ve satilmasinin yasak oldugu
goriisiindedir. Bu yiizden, bu tiir izin verilmeyen faaliyetlere katilan ya da bu tiir
faaliyetlerden gelir elde eden isletmelerin Islama uygun hareket etmedikleri
diistiniilmektedir (OICV-10SCO, 2004: 9).

Islami finans agisindan da kisilerin paralarim1 Islami kurallara uyarak
yatirmalar1 beklenmektedir. Bu yiizden bireyler veya girisimciler; alkol, uyusturucu
veya domuz gibi Kur’an tarafindan yasaklanan iiriinlerin ne ticaretine ne de finans
islemlerine girmemelidir. Burada Islami kurallarin amaci; dini yasaklar1 ihlal
etmemek yoluyla insanlar1 veya toplumu olumsuz bir sekilde etkilemeyecek sekilde

ahlaki yatirimlari tesvik etmektir (Gait ve Worhington, 2007: 12).

1.5. Geleneksel Finans Sisteminin Fonksiyonlari
Para piyasasi, sermaye piyasasi, d0viz piyasasi ve tiirev piyasasindan olusan
geleneksel finans sisteminin fonksiyonlar1 sunlardir:

e Fiyat Olusumu: Finansal trlinlerin degeri (fiyati), bu iirlinleri satma ve
satin alma isteginde olanlarin kars1 karsiya geldigi finansal piyasada
belirlenmektedir.
o Varhk degerleme: Arz ve talebe gore fiyat1 belirlenen finansal iirlinler
sayesinde  bir  firmanin  varliklar1  veya  mallarmin  degeri
belirlenebilmektedir.
e Arbitraj: Finansal {riinlerin fiyati farkli piyasalarda farkli degerler
alabildiginden dolay1 bireyler bu fiyat farkliliklarindan kazang elde etmeye
calisirlar. Boylece, farklh finansal piyasalarda finansal iriinlerin fiyatlarinin

esitlenmesi saglanir.
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e Sermaye Temini: Fona ihtiyag duyan firmalar geleneksel finans
sisteminde yer alan hisse senetleri, tahvil vb. finansal {irtinleri kullanarak
ihtiyaglarin1 karsilamaktadirlar. Ayni sekilde, bireyler tarafindan fona
duyulan ihtiyaglar da sistemden kredi temin etmeleriyle karsilanmaktadir.

e Ticari Islem: Sirkette calisan personellerin maaslarmin ddenmesi, yurt
disina yapilacak olan 6demelerin gergeklestirilmesi gibi bir ¢ok alanda
firmalara ticari islemleri gergeklestirme olanagi saglamaktadir.

o Yatirim Yapma: Hisse senedi, tahvil gibi finansal iirlinlerin sunuldugu
geleneksel finans sistemi, gelecekte daha fazla kazang elde etme firsati
saglamaktadir.

e Risk Yonetimi: Tirev piyasalarda gerceklestirilen sézlesmeler sayesinde

bireyler ve kurumlar sézlesmeye konu olan paranin degerinin azalmasi veya

artmasina yonelik riskleri minimize edebilmektedirler (Aslan ve Terzi,

2013: 1-2).

1.6. Islami Bankalar ile Geleneksel Bankalarin Karsilastirmasi

Tablo 1°de islami bankalar ile geleneksel bankalarin karsilastirmasi verilmistir.

Tablo 1: islami Bankalar ile Geleneksel Bankalarin Karsilastirmasi

islami Bankalar

Geleneksel Bankalar

Islami bankaya yatirilan fonlar kér-zarar

ortakligi, murabaha gibi Islami finansman
fona duyanlara

yontemleriyle ihtiyag

kullandirilmaktadir.

Belirli bir faiz karsiliginda mudilerden toplanan paralar yine

belirli bir faiz karsihginda fona ihtiyag duyanlara

kullandirilmaktadir.

Gergeklestirilen islemlerin Islami ilkelere

uymasi gerekmektedir.

Gerceklestirilen islemlerin Islami bankalarda oldugu gibi dini

kurallara uyma zorunlulugu bulunmamaktadir.

Miisterinin ihtiya¢ duydugu fon nakit olarak
verilmemekte, murabaha, icara gibi yontemler

kullanilmaktadir.

Miisterilere nakit 6deme yapilmakta oldugundan dolay: verilen

krediler amag dis1 ve verimsiz alanlarda kullanilabilir.

Ozel cari hesaplar ve katilma hesaplari ile

fonlar toplanmaktadir.

Vadesiz mevduat hesaplari ve vadeli mevduat hesaplar ile

fonlar toplanmaktadir.

Ozel cari hesap araciliiyla toplanan fonlar

kargisinda  miisteriye  ¢esitli  hizmetler

sunularak maliyet iistlenilmemektedir.

Vadeli, vadesiz ve ihbarli olmak iizere fon kaynaklarinin

tamaminin bankaya maliyeti vardir.
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Mevduat sahiplerinin elde edecegi kar veya

zarar Islami bankanin faaliyetinin

sonuglanmastyla ortaya cikar.

Mevduat sahibinin geleneksel bankaya para yatirirken mevduat
faiz oran1 belli oldugundan dolay1 vade sonunda anaparasiyla
birlikte alacagi faiz miktar1 da bellidir. Bundan dolayr daha

fazla bir kazang beklentisi igerisine girmez.

Islami bankalara yatirilan atil fonlar sistemde

yer alan farkli finansman yOntemleri

araciligiyla fonlarm  reel ekonomiye

aktarilmasini saglamaktadir.

Miisterilere verilen nakit krediler tarim, sanayi, ticaret ve
hizmet sektoriine aktarilmadig siirece ekonomiye dogrudan bir

etkisi olmamaktadir.

Islam iktisadinin bir tiriiniidiir.

Kapitalist iktisat sisteminin bir triintidir.

Alim-satimla ilgili belge saklama zorunlulugu

olan islami bankalarda fonun nerede

kullanildiginin denetimi geleneksel bankalara

kiyaslandiginda kolaydir.

Verilen kredilerin hangi alanlarda kullanildiginin denetlenmesi

Islami bankalarla kiyaslandiginda zordur.

Islami bankalar, hazine bonosu, repo gibi

finansal tiriinlere yatirim yapamazlar.

Geleneksel bankalar, hazine bonosu, repo gibi finansal iiriinlere

yatirim yapabilirler.

Islami bankalar kara oldugu kadar zarara da
ortak olduklarindan dolay1 projenin verimliligi

onemlidir.

Kredilerin  nerede  degerlendirildiginden ziyade alinan

teminatlar onemlidir.

Gergeklestirilen islemlerin reel ekonomiyle

gicli  bir bagmin  bulunmasi, kriz

donemlerinde daha az kirilganlik yasamalarini

saglamaktadir.

ve finansal

krizle

Reel sektorle dogrudan i¢ ice olmamalar

enstrimanlar1  agulikli  bir sekilde kullanmalart

karsilagsma olasiliklarini artirmaktadir.

Kaynak: Ozkan, 2012: 72-80.

1.7. islami Bankalarin Ekonomi Uzerindeki Olasi Etkileri

1.7.1. Atil Tasarruflarin Sisteme Dahil Edilmesi

Islami kurallara uyma niyetinde olmak gibi bir takim nedenlerle geleneksel

finans sistemine katilmak

istemeyen kisilerin

atil  fonlarinin  ekonomiye

aktarilmasinda Islami bankalar aracilik etmektedirler. Atil fonlarm ekonomiye
aktarilmas1 neticesinde tasarruflarin yatirrma doniismesi iilke ekonomisini olumlu
yonde etkileyecegi icin Islami bankacilik alaninda yasanan gelismeler énem arz
etmektedir. Bu dogrultuda tasarruf yetersizligi yasayan iilkelerin Islami finans
kurumlarimin gelismesine yonelik adimlar atmasi1 {ilke ekonomisinin bagariya

ulagmasina katkida bulunabilir (Ustaoglu, 2014: 66).
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1.7.2. Yabanc1 Kaynak Transferi

Islami bankalarin ekonomi iizerindeki bir baska olumlu etkisi yabanci kaynak
transferidir. Dini inanglar1 sebebiyle Miisliiman olan iilkeler atil kalan fonlarini
Islami usullerle degerlendirmeyi diisiinebileceginden dolayr Islami bankalar ilgili
iilkeler arasinda fon aktariminin gergeklestirilmesine aracilik ederek iki tilkenin de

kazang¢li ¢gitkmasini saglayabilecektir (Arslan, 2017: 13).

1.7.3.Diisiik Maliyetler

Gilinitimiizde gerek gelismis gerekse gelismekte olan lilke ekonomilerinin en
biiyilik sorunlarindan birisi yiiksek maliyetli tiretimdir. Bunu doguran temel neden ise
malin iiretim asamasindan tiiketim asamasina kadar faiz dolayisiyla iizerine ilave
edilen ek maliyetlerdir. Geleneksel bankalar ticaretin her asamasinda maliyetlerin
artmasma faiz ile aracilik etmektedirler. Uretim ve ticaretin her asamasinda faiz
yerine kara ortak olma diisiincesiyle hareket eden Islami bankalar ise maliyetin daha
makul seviyelerde olmasina aracilik etmektedirler. Bu dogrultuda hem tiiketici hem
de iiretici lehine aracilik eden Islami bankalar, iilke ekonomisinde maliyet dolayisiyla
yasanabilecek fiyat artiglarinin minimize edilmesinde de etkin rol oynamaktadirlar

(Dogan, 2008: 45).

1.7.4.Reel Ekonomi

Istikrarli bir biiyiime i¢in reel sektdriin ekonomide gdsterecegi performans
onem arz etmektedir. Reel sektoriin saglikli bir sekilde biiyliyebilmesi icin ise
fonlarm en uygun ve en verimli alanlarda kullandirilmasi gerekmektedir. Yani
ekonomideki atil kalan fonlar1 reel ekonomiye aktaracak kurumlara ihtiya¢ vardir.
Geleneksel bankalar ekonomideki atil fonlarin degerlendirilmesinde proje
karliligindan ziyade kredi verimliligi yiiksek olan kisileri tercih etmekte,
kullandirmis oldugu fonlardan faiz elde etmektedirler. Reel sektoriin ihtiyaglarina
cevap vermede Islami bankalarin ¢alisma yontemi etkili olmaktadir. Islami bankalar
sabit getirili olan Devlet i¢ borglanma senetleri gibi faizli usullerle islem
yapmamaktadirlar. Caligma prensibi geregi Islami olarak ticari alim-satim isleri ile
ugrasan Islami bankalar, fonlar1 kullandirmada proje verimliligini esas almaktadirlar.

Kaynaklarin verimli alanlarda kullandirilarak reel sektoriin finanse edilmesi iilke
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ekonomisinde iiretimin ve bilylimenin artmasina dnciiliikk etmesi agisindan énemlidir

(Ustaoglu, 2014: 67-68).

1.7.5.istihdamin Artirilmasi

Reel ekonomiye fon aktarimimi gerceklestiren Islami bankalar, Isletmelerin
faaliyetlerinin devamliligina ve biliyiimesine katkida bulunarak istihdami artirmada
onemli bir rolii de yerine getirmektedirler. Reel sektore aktarilan fonlar neticesinde
gerceklestirilen yatirimlar yeni istihdam alanlar1 olusturabileceginden Islami
bankalar, lilkede istihdam ve igsizlik verilerinin olumlu yonde gelismesine de katkida

bulunacaklardir (Sahan, 2015: 58).

1.7.6.Ekonomik Biiyiime

Islami bankalarin geleneksel bankalara gore farkli finansman ydntemleriyle
calismalar1 Islami bankalara esneklik kazandirmaktadir. Bu esneklik neticesinde
geleneksel bankalarla rekabet eden Islami bankalar, geleneksel bankalardaki faiz
oranlarinin diismesine etki edebilmektedirler. Faiz oranlarinin diismesi ise iilke
ekonomisinde yatirnmlarin, {retimin ve dolayisiyla biliylimenin artmasini

saglayacaktir (Aras ve Oztiirk, 2011: 172-173).

1.7.7.Fonlarmn Verimli Kullanimi

Geleneksel bankacilik sisteminin isleyisinde kredi veren ve kredi alanin temel
odak noktasi1 faiz oranidir. Kredi veren acisindan faiz oraninin yani sira kredinin geri
doniisiinii saglayacak olan bir garantinin olmasi da onemlidir. Geleneksel banka
acisindan krediyi kullanacak olan kisinin krediyi kullanarak kar ya da zarar etmesi
onemli degildir. Ciinkii kira zarara dayali bir ortaklik séz konusu degildir. islami
bankacilik sisteminde ise temel odak noktasi faiz oranindan ziyade projenin
verimliligidir. Islami bankacilikta projenin verimliligi iki tarafi da etkileyecegi igin
fonu kullanan ve fonu kullandiran arasinda bir kader birligi mevcuttur. Bundan
dolay1 Islami bankacilik sisteminde risklerin ¢ifte degerlendirilmesi, projenin
karliligr icin yeni desteklerin sunulmasi gibi bir takim avantajlar yer almaktadir.
Ancak, fonu kullanan kisinin projesinin karla sonug¢lanmamasi halinde tekrar fon

kullanimindan faydalanma olanag: azalir. Proje bazinda g¢alisan Islami bankalarin
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geleneksel bankalarin teminat karsiligi olmaksizin sunamadigi fonlari projenin
verimliligine gore teminatsiz bir sekilde sunmalari iilke ekonomisinin kalkinmasina

da katkida bulunabileceginden dolay1 dnemlidir (Dogan, 2008: 44).

1.7.8. Rekabetin Gelistirilmesi

Islami bankalar geleneksel bankalara gore alternatif yollar sundugundan dolayi
bankacilik sisteminde rekabetin gelismesine de katkida bulunmaktadirlar. Kara ve
zarara dayali ortaklik neticesinde gergeklestirilen projeler katilimcilara saglanan
alternatif yollardan birisidir. Bu alternatife yonelik olarak toplumda ilginin artmasi
ve yayginlasmast bankacilik sisteminde rekabetin gelismesine ve genislemesini

saglayabilecektir (Ustaoglu, 2014: 68).

1.7.9. Kayith Ekonomi

Bircok iilkenin yasamis oldugu en onemli problemlerden birisi de kayit disi
ekonominin varligidir. Islami bankalar, calisma prensipleri geregi finansmanlari
kayitsiz ve faturasiz bir sekilde saglamamaktadirlar. Bu ¢alisma prensibi dolayisiyla
Islami bankalar kayit dis1 ekonominin &niine gegmesinin yan1 sira toplumda olusacak
vergi kaybinin da 6niine gegmektedirler. Islami bankalarin tasit ve konut alimlar1 gibi
gerceklestirilen islemlerde mutlaka tescil makaminin onayini istemeleri islemlerin
kayit altina alinmasini sagladigina yonelik 6rnek olarak verilebilir (Arslan, 2017:
13).

1.7.10. D1s Ticaretin Arttirilmasi

Islami bankalar1 ekonomiye olumlu olasi etkilerinden bir digeri de dis ticaretin
artmasma katkida bulunmalaridir. Ticari fonksiyonlar1 dolayisiyla Islami bankalar
sadece bankacilik hizmeti sunmamakta, bir tliccar gibi ticaret ve bir yatirimer gibi
yatirim yapmaktadirlar. Bu 6zellikleri dolayisiyla da ithalat ve ihracata katkida
bulunmaktadirlar. Kardes kuruluslar araciligiyla ithalat ve ihracati gerceklestirmeyi
tercih eden Islami bankalarin avantajli oldugu nokta ise yabanci iilkede yer alan
ortaklarmin ilgili {ilkenin i¢ ve dis ticaretinde s6z sahibi olmalaridir. Yabanci iilkede
yer alan ortaklar ithal etmek istedikleri mallar1 ilgili Islami bankanin aracilik

etmesiyle temin etmektedir. Boylece Islami banka fon kullandirmanim avantajini,
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yabanci ortak ise karinin digariya sizmasina engel olma avantajin1 yakalamis olur

(Dogan, 2008: 45).

1.7.11. Yeni Finansman Metotlar1 ve Yeni Miisteriler

Islami bankalar tarafindan Islami usullerle gerceklestirilen finansman
yontemlerinin ¢esitliligi bankacilik sistemine yeni finansman yontemlerinin yer
almasi agisindan 6nemlidir. Bu yontemler neticesinde faize karsi duyarli olan ve
bundan dolay1 geleneksel bankalara yaklagmak istemeyen fon sahiplerinin sisteme

katilmasina katkida bulunmaktadirlar (Aras ve Oztiirk, 2011: 172).

1.7.12. Enflasyonu Diisiiriicii Etkisi

Ekonomide yer alan atil fonlarin sisteme dahil edilememesi halinde iireticiler
yiiksek faizle bor¢lanmak zorunda kalacaklardir. Ureticilerin yiiksek faizle
bor¢lanmasi daha 6ncede belirtildigi lizere tiretilen mallarin maliyetine yansiyacak ve
fiyat artislarina yol agacaktir. Gerek iireticilerin gerekse tiiketicilerin maliyet artisi
dolayisiyla zarar gdrmemelerinde Islami bankalarin ekonomide yer alan atil fonlari
sisteme dahil etmeleri onem arz etmektedir. Islami bankalarmn sisteme dahil
olmasiyla geleneksel bankalarin rekabet ortaminin genislemesi faiz oranlarinin

azalmasina yol acarak da fiyat artiglarinin azalmasina katkida bulunabilecektir

(Dogan, 2008: 47).

1.8. Islami Finansman Yontemleri

Finansal islemler iizerindeki yasaklarin sonucunda Islam’da geleneksel
kredilere izin verilmemektedir. Bu yiizden islami finans, finans ihtiyacin1 gidermek
isteyen islami girigsimcilerin ihtiyaglarin1 karsilamak i¢in farkli finans tekniklerini
igcermektedir (Salah, 2011: 10).

Temelde islami finans; finansal bir faaliyet degil, ticari bir faaliyettir. Bu
dogrultuda Islami finans kurumlarinca gelistirilmis olan finansman yontemleri, genel
olarak, musaraka ve mudaraba gibi ortaklik yoluyla dogrudan finansman saglama
yontemleri ve satis sozlesmeleri olan murabaha, selem ile kiralama yontemi olan
icara gibi dolayli finansman saglama yontemleri olarak ikiye ayrilabilir. Bu iiriinlerin

ortak noktast1 bankanin miisterinin gereksinimi olan fonda, fonun nereye
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kullanilacag1 hakkinda bilgi sahibi olmasmin gerekliligi ve bazi {iriinlerde
sOzlesmenin konusu geregi bankanin ticari faaliyetin i¢inde dogrudan bulunmasinin

gerekliligidir (SERPAM, 2013: 4).

1.8.1. Murabaha (Kurumsal Finansman Destegi)

Murabaha, Islami finansman yontemleri arasinda en sik kullanilan
yontemlerden birisidir. Islam hukuku tarafindan &ngoriildiigii sekilde spot satis
sozlesmesi olan Murabahada fiyat, “maliyet + kar marj1” formiliyle
hesaplanmaktadir (SERPAM, 2013: 5). Murabaha kelimesinin Tiirk¢e karsiligi karlt
satistir. Bu yontemde, Islami banka tarafindan miisterinin ihtiyac1 olan makine,
hammadde veya mal yurtici veya yurt dis1 piyalardan pesin olarak satin alinmakta ve
miisteriye vadeli ya da pesin olarak satilmaktadir. Ulkemizde vadeli satis seklinin
daha yaygin oldugu bu yontemde, pesin alinan mala belirli bir kar pay1 eklenmekte
ve taksitler halinde misteriye satilmaktadir. Miisteriye anlatilmasindaki ve
uygulanmasindaki kolayligi nedeniyle islami bankalarin en c¢ok tercih ettigi
uygulamadir (Ustaoglu, 2014: 49).

Murabaha yontemi, klasik ve c¢agdas olmak {izere iki sekilde
incelenebilmektedir. Klasik murabaha, saticinin dogru bir anlagsmayla maliyetine
belirli bir kar pay1 ekleyerek satmasi durumunda alicinin malin bedelini pesin veya
taksitle 6deyebilmesi durumunu ifade etmekteyken; cagdas murabaha, miisterinin
bankaya bagvurarak bankanin kendisi adina bir mali saticidan satin alip belirli bir
karla kendisine tekrar satilmasini istemesi iizerine gerceklesen durumu ifade
etmektedir (Konday, 2006: 19).

Sekil 1°’de Murabaha’nin genel olarak isleyisi verilmistir.

Sekil 1: Genel Olarak Murabahanin Isleyisi

MAaL MAL
KATILIND ATICI

BANKAST
PARA PARA
100 TL 110 TL

SATICT |«

Kaynak: Polat, 2015: 26.
Sekil 1’de gorildiigii tizere, alict (miisteri), almak istedigi mal i¢in araciya yani
islami bankaya bagvurmus, araci da saticidan alicinin istedigi mali 100 TL

karsiliginda alarak aliciya ‘“anapara + kar marj1” ile birlikte satmistir. Yani



24

murabaha; satilacak olan malin maliyetinin tespitinden sonra bir miktar kar marji
koyularak yapilan satis muamelesidir. Boyle bir islemde; islami banka, miitesebbis
ve malin tedarik edilecegi isletme olmak iizere ii¢ taraf vardir. Oncelikle miitesebbis
ile malin tedarik¢isi olan igletme arasinda malin konusu, fiyat1 ve teslim sartlari ile
malin diger ozellikleri hususunda &n anlasma yapilir. On anlasma sonrasinda
miitesebbis, islami bankaya basvuruda bulunur. Eger islami bankada belirli bir kredi
limiti varsa, islami banka mal alim talebiyle birlikte teminatlar1 da aldiktan sonra mal
siparisini vererek satici isletmeye pesin 6demeyi gergeklestirir. Bunun iizerine satici
isletmeden miitesebbis adina pesin fatura kesilir. Sonrasinda, s6z konusu malla
birlikte mal teslimi i¢in irsaliye miisterinin adresine gonderilir. Islami banka daha
sonra kar marjin1 da iizerine ekleyerek miitesebbise bu malin faturasim1 gonderir.
Vade sonunda da miisteriden mal bedeli ile kar marji1 tahsil edilir (Polat, 2015: 26).
Ticaret deneyimi ve ticaret bilgisi az olan Kkisilerin alig-veris sirasinda

aldanmamasini saglamay1 amaglayan Murabaha yonteminde bu amag¢ dogrultusunda
aranan Ozel sartlar sunlardir:

e Somut (elle tutulabilir) olmasi sart olmamakla birlikte ticarete konu

edilen malm gergek bir mal olmasi gerekmektedir. Ornegin, somut

olmamasina karsin haklar ve royalti murabahaya konu olabilirler.

e Satis aninda es zamanl olarak degistirilmesi gerektiginden altin, giimiis

veya para tiirleri murabahaya konu olamaz.

e Islami finansta bor¢ almip satilamadigindan birinin bor¢lu oldugunu

ifade eden kredi dokiimanlari murabahaya konu olamaz.

e Malin gercek maliyeti ve kar pay: net olarak belirtilmelidir.

e S6z konusu malin ayiplart ve diger oOzellikleri agik bir sekilde

belirtilmelidir.

e Alici ve saticinin anlagsmaya vardigi bir kar marj1 belirlenmelidir.

e Malin gergek fiyatinin ne oldugu satici tarafindan agiklamazsa ve bu

durum alic1 tarafindan anlasilirsa, alici almama hakkina sahiptir. Boyle bir

durumun yasanmasi halinde alict almaktan vazgecmezse satis gegerli olur.

o Gergeklestirilen satista garar riskinin bulunmamas gerekir.
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e Daha Once murabaha yontemiyle satilmig bir malin tekrar murabahaya
s06z konusu olmas1 uygun degildir (Ciiriik, 2013: 49).

Murabahaya yonelik temel problemlerden birisi Islami bankalar tarafindan
hesaplanan kar oraninin belirleyicilerinin geleneksel bankacilikta oldugu gibi ribanin
bazi unsurlarmi ve garar1 icermesine yoneliktir. Literatiirde kar oraninin
belirlenmesinde enflasyonun ve faiz oraninin esas alindifina yonelik goriisler
bulunmaktayken, riba igerdigi savunulan London Inter Bank Offered Rate
(LIBOR)’in esas alinarak da belirlendigine yonelik c¢alismalar yer almaktadir.
LIBOR’un faiz oranin1 %10 olarak belirlemesi halinde, murabahadaki kar pay1 %10
hatta %10’dan fazla olabilmektedir. Murabaha islemine Ser’i olarak helal goziiyle
bakilmasinin ardindaki gerekc¢e ise alinan kar marjinin bankanin riskli yatirimlara
girisimden sonra hakki olarak kabul edilmesidir (Isa vd., 2012: 1923). Bankanin
anlasilan satig fiyatin1 degistiremedigi diisiiniildiigiinde geleneksel sisteme kiyasla
aldig1 biiyiik risk burada ortaya ¢ikmaktadir. Piyasa faiz oraninin diisiik olmasi
halinde murabaha ile finanse edilen miktar geleneksel krediden daha pahali olacaktir.
Bu durum murabaha yonteminde {iriin fiyatlamasi ve pazarlamasinda problemlere
neden olmaktadir. Bu yiizden, miisteriler Islami bankadan geri cekilebilmekte ve
geleneksel bankaciliga yonelebilmektedirler. Piyasa faiz oranlarinin murabahadaki
kar payindan yiliksek olmasi halinde ise murabaha anlagmasi geregi ayarlanmis satis
fiyat1 degistirilemedigi icin Islami bankalar kayiplardan muzdarip olacaktir (Zandi ve
Ariffin, 2012: 13-14).

Gerek Tiirkiye’de gerekse islami finans piyasalarinda kullanilan finansman
tekniklerinin ¢ogu murabaha esasina dayanmaktadir. Murabahanin temelinde yer
alan kar marj, fiyat artirnrmi veya vade farki gibi terimlerle riba sozciigliniin
degistirilmesi yeterli degildir (Ozkan, 2012: 60). Bundan dolay: faizli krediler ile
murabaha arasinda Islam dininin kurallar1 ¢ergevesinde kesin bir ayrim yapilmalidir.
Bu ayrimlar sunlardir:

e Murabaha, alici ve saticinin aralarinda anlagtigi bir malin fiyatinin
istiine eklenen belirli bir kar marjiyla olusan bedelin 6demesinin alici

tarafindan direkt olarak satictya yapilmasi islemidir.
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e Murabaha isleminde ticarete konu olacak olan mal ger¢cek bir mal
olmalidir.
e Murabaha isleminde genel kural dayanikli mallarin finansmani olmakla
birlikte dayanikliligin azalmasi halinde de finansman saglanabilmektedir.
Omegin, toptan et finansmaninda vadelerin kisa tutularak finansmanimn
saglanmasi.
e Murabaha isleminde, islami kurallara aykiri olan alkol ve tiitiin gibi
mallarin finansmani miimkiin degildir.
e Malin miilkiyeti nihai alicisina satilana kadar finansmani saglayan
kurulustadir.
e Alic1 ve satict arasindaki dolayl iliski kabul edilemez. Yani murabahada
mallarin tigiincii kisilerden satin alinmis olmasi zorunludur.
e Satici, miisterisinden vadede mal bedelini 6deyecegine dair ipotek, rehin,
senet, bono veya ihracat vesaiki gibi teminat isteyebilir.
e Alicinin malin bedelini vadeden once 6demesi halinde fiyatta indirim
yapilamaz. Ayni1 zamanda, alicinin mal bedelini vadede 6dememesi halinde
malin fiyat:1 artirillamaz.
e Murabaha isleminde aliciya nakdi 6deme yapilamamasi en Onemli
maddedir. Bu ydntemle Islami bankalar, 6demeyi dogrudan satictya yapmak
zorundadir (Bilir, 2010: 36-37).

Murabaha akdinde bulunmasi gereken 6zellikler ise sOyle siralanabilir:
e Miisteri bankadan talep ettigZi mali kendisinin bulup begenmedigi
durumlarda gerekli kalite standardini saglayamadigi gerekcesiyle mali kabul
etmeme hakkina sahiptir. Ornegin, miisterinin gérme sansinin olmadig: ithal
edilen bir malda gerekli standartlar yoksa bu hak gecerlidir.
e Bankanin iireticinin garantisine yeni sartlar koymasi ekstra bir maliyete
yol a¢gmas1 halinde miimkiin degildir. Malin temini, ireticinin garantisine
uygun olarak gerceklesir.
e Banka, alis maliyetiyle birlikte diger tiim giderlere iliskin ayrintiy1 satis

fiyatinin altinda gostermek zorundadir.
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e Sozlesmede mali satin almayi taahhiit eden miisteriye ithal edilen bir
mal1 limandan teslim almasi gerektigine iligskin bir sart koyulamaz. Boylece
miigterinin mali teslim almak iizere ilave masraflara katlanmamasi ve ithalat
islemlerine iliskin teferruatla ugrasmamasi saglanir.
e Miisteriye devredilene kadar mal {izerindeki hak sahibi bankadir.
e Islami bankanin finansmani bor¢ olarak degil de ticari bir muamele
olarak goriildiigiinden ithalatin giimriik ve vergilere tabi oldugu iilkelerde
alimacak olan malin satin alma maliyeti yiikselecektir. Bu durum, mallarin
satin alma fiyatinin miisterinin aleyhinde artacagi anlamina gelmektedir.
Bundan dolayi ithal mallara giimriik uygulanan iilkelerde islami bankalarin
faaliyetleri tatmin edici seviyelere ulasamamustir (Dargin, 2007: 31-32).
Murabaha akdine benzemekte olan ve Bai bithaman ajil (BBA) olarak bilinen
Islami finansman yontemi, ddemenin ertelendigi bir satis yontemidir. En popiiler
Islami finansal iiriinlerden birisi olan BBA, diinya ¢apinda Islami hukukgular
tarafindan da onay alan bir Islami finansman yontemidir. BBA ile murabaha
arasindaki fark ise BBA’da maliyet ve kir marjini her iki tarafin da bilmesine gerek
yokken, murabaha yonteminde taraflarin maliyet ve kir marjini bilmelerine gerek

vardir (Bhatti, 2011: 3).

1.8.2. Mudaraba

Arapca kelime olarak Mudarabanin anlami, yiiriimek, yola ¢ikmak ve seyahat
etmektir. Mudaraba literatiirde “Kar-Zarar Ortaklign (KZO), Qirad, Profit-Loss
Sharing (PLS), Uyuyan Ortaklik, Emek Sermaye Sirketi olarak gegmektedir” (Bilir,
2010: 37-38).

Mudaraba Islam hukukunda; sermaye sahibi ile sermayeyi galistiracak olan kisi
arasinda bir ticaret yapmak amaciyla gergeklestirilen akittir (Cobankaya, 2014: 15).
Yani mudaraba, bir tarafin emegini, bilgisini ve tecriibesini ortaya koymasi, diger
tarafin (islami bankanin) ise sermayesini ortaya koymasi sonucunda gergeklestirilen
ortakliktir. Islami bankalar tarafindan en fazla bagvurulan bu finansman yénteminde,
projeyi finanse eden ve sadece sermayesi ile destek veren kisiye veya kuruma

“Rabbul-mal” denilmekteyken, projesi banka tarafindan onaylanan ve finanse edilen
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yoneticiye (tiizel kisi de olabilir) “Mudarib” denilmektedir (Ozgiir, 2007: 59).
Rabbul-mal (islami banka), mudarib ile s6zlesme imzalandiktan sonra mudaribin
istegi lizerine sOzlesme konusu sermayeyi onun emrine hazir tutmak zorundadir.
Sozlesmede belirtilen sartlarin disinda proje sahibinin giristigi muamelelere bankanin
karigmas1 miimkiin olmamakla birlikte proje sahibinin plansiz ve diizensiz ¢alismasi
neticesinde kesin zarar tehlikesinin ortaya ¢ikmasi muhtemelse banka, zarar1 6nleyici
bir takim girisimlerde bulunabilmektedir. Hesaplari normal olarak her an
denetleyebildigi gibi resmi ve gayri resmi biitiin kayitlar1 da isteyebilmektedir. Bu
finansman yontemi sonucunda elde edilen kar, finansmani kullanan mudarib ile
finansman1 temin eden rabbul-mal arasinda Onceden sdzlesmede kararlastirilip
belirlenen orana gore paylasilmaktadir. Ne mudaribe ne de rabbul-mal’a sabit bir
meblag tayin edilmemektedir. Herhangi bir zarar s6z konusu olmussa, mudaribin bir
ihmalinin olmadig1 veya anlagsma sartlarini ihlal etmedigi diistiniildiigiinde bu zarar
rabbul-mal tarafindan karsilanacaktir (Polat, 2015: 28).

Mudaraba yontemi “6zel mudaraba” ve “miisterek mudaraba” olmak tizere iki
sekilde incelenebilir. Rabbul-mal’in mudaribe getirdigi sinirlama s6z konusu degilse
miisterek mudarabadan séz edilir. Ancak, rabbul-mal, mudaribe bir takim
sinirlamalar getirmis ve sartlar koymussa 6zel mudarabadan soz edilir ve mudarib,
rabbul-malin 6ngordiigii kayit ve sartlara uymak zorundadir (Gudil, 2007: 20).

Mudaraba yontemi kisa veya uzun vadeli kredi teminini gergeklestirmek i¢in
en uygun bir yoldur. Toplumumuzda bilgisi, yetenegi olan ve ticarette basari
potansiyeli yiiksek bir¢ok insan sermaye yetersizliginden dolay1 ticarete atilamadigi
gibi elinde biiyiik meblaglarda parasi olan ve bunu isletmek, ticari islerde kullanmak
isteyen birgok insan da bilgisi, tecriibesi veya sagligi buna el vermedigi i¢in ticarete
atilamaz. Bu noktada mudaraba sirketinin etkinligi ortaya ¢ikmaktadir. Mudaraba
yontemiyle birbirine muhta¢ olan bu iki unsur bir araya getirilerek iki tarafin da bu
isten  karlh  ¢ikmast  saglanir. Toplumda is bulamayan kabiliyetlerin
degerlendirilmesinin yani sira atil kalan sermayenin de ekonomiye kazandirilmasi
saglanir (Oztop, 2006: 31).

Mudaraba sozlesmesine izin verilmesiyle ilgili siinnet acgisindan su Ornekleri

verebiliriz:
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Hz. Muhammed (s.a.v.) ’in miistakbel esi Hatice ile kurdugu mudaraba
ortaklig1 buna en giizel ornektir. Hz. Peygamber, amcasi Ebu Talip’in tesvikiyle 25
yaslarina ulastiginda sermaye Hatice’den, is Hz. Muhammed’den olmak iizere
teklifte bulunmus ve bir mudaraba ortakligi kurulmustur. Bu ortaklikla birlikte Hz.
Muhammed (s.a.v.), Sam, Yemen ve Urdiin’e yapmis oldugu ticari seferlerde hazir
giysiler ve kumas almak i¢in muhtemelen tabaklanmis deri, yiin ve Mekke
civarindan temin edilen hurma goétiiriip satryordu (Bayindir, 2001: 183).

El-Abbas b. Abdulmuttalip, malin1 birisine mudaraba fonu olarak verdiginde;
mali alan kisinin denizde seyahat etmemesini, canli hayvan satin almamasini, vadiye
inmemesini, bunlardan birini yapmasi halinde sermayesini tazmin etmesini sart
kosarak daha sonra bu sartlart Hz. Muhammed (s.a.v.)’e sormus, O da buna miisaade
etmistir. Bu 6rnek de mudarabaya izin verilmesi agisindan 6nemli olmakla birlikte,
mudarabanin 6nemli bir 6zelligini de vurgulamasi agisindan 6nemlidir. O ozellikte
sudur ki; mal sahibi, mali igletecek olan kisiye is cesidi, yer, slire, zaman (ay,
mevsim gibi), ticaret tiirii, ticaret mali, mal satin alacag satici, mal satacagi miisteri
vb. yonlerden ticari gereklilikler ve gelenekler dogrultusunda sinirlandirma
koyabilmektedir (Giil, 2005: 52-53).

Mudarabanin yapilabilmesi i¢in mevcut olmasi gereken bir takim hususlar
vardir. Bunlar:

e Mudaribin vekalete (vekil olmaya), rabbul-malin da tevkile (birini
kendisine vekil etmeye) ehliyetli olmasi sarttir.

e Konulacak anaparanin para, altin vb gibi sirket sermayesi olabilecek
ozelliklere sahip olmasi gerekmektedir. Alacak, kira vb. varliklar sermaye
olarak konulamaz.

e Anaparanin miktar1 agik bir sekilde belirtilmelidir.

e Hisselerin ige baslamadan once belirlenmesi, yani kar paymimn belli
olmas1 gerekmektedir.

e Mudaribin paymin kardan verilmesi sarttir (Konday, 2006: 22).

Mudaraba isleminin tasimasi gereken 6zellikleri de sdyle siralayabiliriz:

e Taraflarin belirli bir siire i¢in girmis oldugu ticari iliskide sermayenin

geri 6deme sartlar1 karsilikli anlasarak tespit edilir.
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e Geri 6deme ve kar paylasimi gibi konular taraflarin denetimden ge¢mis
mali tablolar1 birbirine sunularak bastan karsilikli olarak belirlenir.

e Tim maliyetler (mudaribin kendi maasi da dahil olmak {izere)
diisiildiikten sonra kalan net kar, rabbul-mal ve murarib arasinda
gerceklestirilen s6zlegsmedeki kararlastirilan orana gore paylastirilir.

e Bu yontemde kar, sabit oranlarla paylastirilabilmekteyken, sabit bir
meblagin paylasimi s6z konusu degildir.

e Mudaribin zarar halinde ispatlanabilecek agir kusur ve ihmali yoksa
zararin tiimiinii islami banka iistlenir.

e Ortaklik iki Islami banka arasinda gerceklesmisse (biri miiteahhit Islami
banka) elde edilen kazangtan tiim giderler (yOnetim maliyetleri ve
mudaribin pay1 da dahil olmak iizere) diisiilmektedir. Giderlerin diisiilmesi
sonucunda kalan kar, bankalar arasinda her birinin isi finanse etme
oranlarina gore paylasilmaktadir.

e Mudarip, mudaraba yoluyla elde etmis oldugu sermayeyi sadece
sozlesmede belirtilen amaglar i¢in kullanabilir. Sermayeyi bagka bir alana
kanalize etme yetkisi yoktur.

e Mudarip taraf, Islami bankanin dnceden onay1 olmadan ne kendine ne de
baskasina ait sermayeyi ortaklik iligkisi siiresince yapilan ise dahil edemez.
Ancak, mudaraba sozlesmesine uyma sartiyla, yapilan igin tiirine bagh
olarak normal sayilan kredi faaliyetlerinden yararlanabilir.

e Islami bankanin ise ortaklik kararmni alirken mudaribden beklentisi
mudaribin sunmus oldugu projeye gore uygun ilerlemeyi gdstermesidir. Is,
projede gosterildigi gibi ilerlemezse mudarip ilerlememenin nedenini
bankaya agiklamak zorundadir. Banka agiklamay: tatmin edici bulmamasi
halinde, mudaribin isi projede belirtildigi gibi yiirlitmedigini 6ne siirerek
riich hakkini kullanabilir.

e Projenin basariyla sonuglanmasi i¢in zorunlu olmadik¢a ve sézlesmede
belirtilmedik¢e mudaribin projeye farkli bir yonetici atamasina izin

verilmemektedir.
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e Islami bankanin sorumlulugu, sdzlesmede taahhiit ettigi sermaye
miktariyla sinirli oldugundan dolayr mudarip, s6z konusu girisim i¢in islami
bankanin tahsis etmis olduklarmin disindaki varliklar {izerinde talepte
bulunamaz.
o Akit geregi sozlesmeyi sonlandirma haklar1 bulunan mudaraba
yonteminde ortak sayisinin ikiden fazla olmasi halinde sézlesme kalanlar
tarafindan devam ettirilebilir. So6zlesmenin sonlandig1 tarihte tiim
sermayenin ve mallarin nakite ¢evrilmesi konusunda Islam hukukgularmmn
cogu hem fikirdir. S6zlesmeyi sonlandirma hakkinin ortaklar tarafindan
vadeye kadar baglanmasi durumu belirlenmis bir siire olsa bile uygun
degildir (Darg¢in, 2007: 28-30).

Mudaraba modelinin geleneksel finansal yapidaki faizli sisteme gore

karsilastirmali avantajlart sunlardir :

e Mudaraba modeliyle fonlar toplumun ihtiyag duydugu projelere
aktarilarak iiretkenlik saglanirken, geleneksel yapida fonlar iiretken projeleri
hayata gecirmekten ziyade Onceden getirisi belli olan kredi taliplerine
aktarilmaktadir.
e Paraya Karsilik Reel Pazar: Mudaraba modelinde gelir elde etmek icin
paranin gercek yatirimlarda kullanilmasi gerekmekteyken, geleneksel
yapida bdyle bir zorunluluk bulunmamaktadir. Borg-Alacak iliskisine
dayanan geleneksel yapi, paradan para kazanma anlayis1 neticesinde para
arzi ile iiretim artis1 arasindaki makasin agilmasina yol agmaktadir.
e Islami varlik temelli finansman modellerinde likite doniistiiriilebilecek
reel yatirinmlar mevcut oldugundan gelecek nesil i¢in borg kiilfeti
olusturmaz. Geleneksel yapida fonun reel yatirimlara aktarilmasinin zorunlu
olmamasi gelecek nesil i¢in borg kiilfeti olusturabilir.
e Ekonomik Istikrar: Mudaraba modeli farkli tabakalar arasinda denge
saglayan bir isleyise sahipken geleneksel yap1 tabakalar arasindaki farkin
acilmasina neden olur. Ayrica, mudaraba modelinde reel yatirimlarin
varligiyla para arzi-liretim artist dengesini saglayarak ekonomide balon

seklinde nitelendirilen spekiilatif artislara neden olmaz.
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e Islami finans sistemi igerisinde enflasyon minimalken, geleneksel yapida
faizlerde oynakligin olmasi alim giiciinii degistireceginden enflasyon
izerinde etki yapabilir.
e Mudaraba modelinde birey ve toplum arasindaki iliski; sorumluluk,
entegrasyon ve isbirligine dayanmaktayken geleneksel yapi, bireysel bir
yaklasimi benimsemektedir (Ciiriik, 2013: 66-67).
Mudaraba isleminin tiim bu sayilan avantajlarina ragmen miisteri tanimi igin
Ar-Ge giderlerinin fazla olmasi, karsilasilabilecek is riskinin biiyiikliiglinden dolay1

islami bankalarda daha az kullanildig1 gortilmektedir. (Ustaoglu, 2014: 51).

1.8.3. Musaraka
Sozliikte “istirak etme” anlamina gelmekte olan musaraka kavrami, terim
olarak; “bir isletmenin sermayesine katilma” seklinde aciklanmaktadir. “Sirket’ul
emval” olarak da adlandirilan musarakada; kara da zarara da ortak olmak sartiyla
ticaret yapmak isteyen iki veya daha fazla sahislardan her biri belirli bir meblag ile
sermayeye istirak etmelidir. Musaraka modelinde, taraflar sermayeyle birlikte
emeklerini de aktif bir sekilde ortaya koyabilecegi gibi sadece bir kisminin
emeklerini aktif bir sekilde ortaya koymasi da yeterlidir (Ciiriik, 2013: 67).
Teknik olarak musarakayi ikiye ayirabiliriz:
o Siirekli Musaraka: Proje siliresince miisteri ve bankanin ortakliginin
devam etmesini ifade eder (Tok, 2009: 7).
o Azalan Mugaraka: Son yillarda uygulanmaya baglanan bir ortaklik tiirii
olup, musaraka hiikiimleri dahilinde kurulmaktadir. Azalan musaraka
ortakliginda miisteri, ortaklik konusu proje ya da miilkiin tamamina sahip
olmak istedigi takdirde belli donemlerde bankanin paylarmi satin alarak
miilkiyeti tamamen eline gegirir ve sonu¢ olarak ortaklik ortadan kalkar
(Oztop, 2006: 33).
Stinnet agisindan musaraka sozlesmesine izin verildiginin kaniti sudur: Hz.
Muhammed (s.a.v.)’e Allah tarafindan sOylenenler, Ebu Hureyre tarafindan soyle

rivayet edilmistir:
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“Iki ortaktan biri digerine hiyanet etmedigi siirece onlarin iigiinciisii benim.
Sayet biri digerine hiyanet ederse ben aralarindan ¢ikarim” ve Hz. Muhammed sunu
sOylemistir: “Ortaklar birbirine hiyanet etmedigi siirece, Allah’in nimet eli onlarin
tizerinedir” (Al-Shamrani, 2014: 53-54).
Mudaraba ve musaraka arasindaki farklar soyle siralanabilir:
e Mudaraba’da  yatinm  sermayedar tarafindan  yapilmaktayken,
musaraka’da tiim ortaklar yatirim yapmaktadir.
e Mudaraba’da sadece mudarib yonetimde s6z sahibiyken, musaraka’da
tiim ortaklar yonetimde soz sahibidir.
e Mudaraba’da zarar sermayedara aitken, musaraka’da zarar sermayedeki
paya gore dagitilir.
e Musaraka modelinde tiim ortaklarin sinirsiz sorumlulugu vardir.
e Mudaraba’da tiim varliklar sermayedarin miilkiyetindeyken, musaraka’da
tiim varliklarin miilkiyeti ortaktir (Bilir, 2010: 39).
Musaraka yonteminin 6zellikleri su sekilde siralanabilir:
e Genel olarak sanayi kesiminin finanse edilmesinde kullanilan bir
yontemdir.
¢ Ortaklar sermayelerinin yani sira emeklerini de ortaya koyarlar.
e Ortaklar arasinda diizenlenen “Kéar-Zarar Ortakli1 Sézlesmesi” ile Islami
bankalarin alacagi payin yani sira varsa alacagi teminatlar gosterilir.
e Ortaklardan birisi projede daha fazla is ve gorevi iistlenmisse o ortak
sozlesmede belirlenen kar oranindan farkli bir oranla pay alabilir.
e Zarar olmasi halinde, zarar ortaklarin projeye dahil ettikleri sermayeyle
orantili olarak dagitilir.
e Ekonomik dalgalanma donemlerinde bu yontemin uygulanmasi islami
bankalar agisindan bir risk olusturur (Ozkan, 2012: 66).

Musaraka ile olusturulacak ortaklik su sekilde gerceklesir:
e Miisteri ve islami banka arasinda bir is ortaklig1 s6zlesmesi yapilir,
e Musaraka yonetiminde miisterinin yan1 sira banka da belirli bir meblagla

sermayeye katilim saglar,
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e Miisteri ve banka projenin gerektirdigi sermayeye esit veya aralarinda

anlasarak farkli oranlarda katilim saglayabilirler,

e Proje sonucunda elde edilen netice kar ise, bu kar baslangicgta taraflar

arasinda belirtilen oranlar dahilinde dagitilir. Girisimci, hem sermayesine

hem de emegine karsilik gelen kar isteyecektir,

e Projenin kar dagitim oOncesinde karla sonuglanmasi halinde projenin

stirdiiriilmesi i¢in briit kardan maliyet bedelleri distiriiliir,

¢ Proje sonucunda bir zarar dogmussa, bu zarar1 taraflar, sermayeye istirak

oranlarinca iistlenir (Onk, 2015: 68-69).

Gilinlimiizde musarakanin yaygin olarak kullanilmamasinin nedeni bu

finansman yonteminin tamamen giivene dayaniyor olmasidir. Uygulayicilarinin
islami banka olmasi ve bankalarin giivene dayali is yapmamalar1 sistemin yaygin

olarak uygulanmamasinin temel nedenidir (Onk, 2015: 69).

1.8.4.1cara (Kiralama-Leasing)

Icara, Arapca’da “birseyden yararlanma hakkini satmak, kiraya vermek ve belli
siireyle birseyin miibah olan (yasaklanmamis) yararlarini bir bedel karsiliginda miilk
olarak vermek” anlamina gelmektedir. Kira akdi bir maldan sadece yararlanma
hakkini verdiginden doviz, yiyecek vb. gibi kendisinden faydalanmanin ancak bu
malin tiiketilmesiyle saglanabilecegi tlirdeki mallar kira akdinin konusu
olmamaktadir. Ciinkii, kira akdinin konusu malin kendisi degil, o maldan istifade
edilmesidir (Dar¢in, 2007: 32).

Icara yontemi, murabaha yontemi ile benzerlik tasisa da bu iki yontem arasinda
birtakim farkliliklar bulunmaktadir. Bu farkliliklar su sekilde siralanabilir:

e Murabahaya hem tiiketilebilir hem de tiiketilemez varliklar i¢in izin
verilirken, icaraya sadece tiiketilemez varliklar i¢in izin verilmektedir.

e Murabahada satig tamamlandiginda miilkiyet hakki kiraciya
gecmekteyken, Icara’da kira ddemelerinin bitmesi iizerine miilkiyet hakki
kiraciya gegmektedir (Path Bulletin, 2011: 3).

Icara’nin gegerli olmast igin bulunmasi gerekenler sunlardr:
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e lcara sdzlesmesi, yerine getirilme ve gergeklestirilme yetenegine sahip
olmalidir.

e Mallarm kullanim hakkinin degere sahip olmasi1 gerekmektedir.

e Sozlesmede gecen mallar Ser’i hukuk kurallarina uygun olmak
zorundadir. Aksi taktirde, yasadigi ve haram olacaktir.

e Kiralayan, sozlesmedeki malin tam sahibi olmak ve mali anlasilan tarihte
teslim etmek zorundadir.

e Kiralayan sozlesmede yer alan mallar1 anlasilan kosullara gore kiraciya
teslim etmelidir.

e Kiracinin isi Ustlenme ve fiziksel olarak yerine getirme hususunda
uyumunun iyi olmasi gerekir.

e Kira sozlesmeli mallar icin sabit olmak zorundadir.

e Icaranin konusu &zellikle bilinmeli ve kiractyla birlikte belirlenmelidir
(Al-Shamrani, 2014: 61).

Icara yontemine ait sozlesme finansal alanda kendini leasing olarak
gostermektedir. Bu sozlesme, kiralama siiresinin bitiminde miilkiyetin kiralayana
devredildigi bir sézlesmedir. Bu yontemde diger yontemlerden farkli bir sekilde
finanse eden kurulus agisindan Onceden belirlenmis sabit bir tutarda getiri soz
konusudur. Icara yonteminde, finanse eden kurulus miisterisinin istedigi 6zellikteki
mali satin alarak iizerine belirli bir kar pay: ekler ve mali miisteriye kiralar. Icara
sozlesmesinde kiranin siiresi ve bedeli acik bir sekilde belirlenir. Kira siiresince
malin miilkiyeti finanse eden kurulusta kalmaktadir. S6zlesme stireleri, kiralanan
malin kullanabilirligine gére degismekle birlikte genellikle 5-15 yildir. Daha ¢ok orta
ve uzun vadeli finansman metodudur (Tiirker, 2010: 8).

Riskin satin almaya gore daha diisiikk olmasi, kiralama maliyetinin disiik
olmasi, esneklik, teknolojiyi daha yakindan takip edebilme olanagi, likitlerin baska
yatinm alanlarina tahsisine olanak saglamasi, yatirnm baslangicinda finansman
temini, bor¢lanmanin getirdigi sinirlamay1 agma, kredi imkanlarmin sakli kalmasi,
islemlerin kisa slirede tamamlanabilmesi, kiralama ile yapilan tim sabit kiymet
yatirimlarinda amortisman ayirma olanagi, uzun vadeli finansman alternatifi olusu,

kiralanan mala s6zlesme sonunda sahip olunabilmesi, faiz hadleri ve enflasyondan
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korunmanin saglanmasi, vergi avantaji saglamasi gibi etkenler de kiralama

yonteminin tercih edilmesinde 6nemli bir rol oynamaktadir (Dargin, 2007: 33).

1.8.5.Selem

Selem satis, alicinin iizerinde anlasmaya varilan bir mal ile ilgili olarak bedelin
onceden 6denmesini ve malin ileriki bir tarihte teslimini i¢eren bir s6zlesme tiirtidiir.
Bu satis tiirii islamiyetin ilk donemlerinden bu yana bilinmektedir. Ciftciler bu usiil
ile hasat doneminde elde edecekleri {iriiniin satigin1 mahsul ekimi zamaninda yaparak
giibre ve tohum ihtiyacini karsilamiglardir. Selem satis sozlesmesi sadece arpa,
bugday ve benzeri zirai {riinleri igermemekte, istisnasi olmakla birlikte her tiirli
malda selem satis usulii kullanilabilmektedir (Ozgiir, 2007: 65-66).

Bu yontemde gelecekte belirli bir tarihte teslim alinacak bir malin bedeli islami
banka tarafindan pesin olarak Odenir. Bdylece, mali satacak olan kisiye mali
tiretebilmesi ya da temin edebilmesi i¢in dnceden finansman saglanmis olur. Satici
ile islami banka arasinda yapilan selem satis sozlesmesinde malin kalitesi ve
ozellikleri, miisterinin istegi dogrultusunda acik bir sekilde belirlenir. Malin teslim
edilmesine iliskin belirlenen tarihe gelindiginde saticidan mali alan islami banka, bu
mal1 miisterisine satar. Malin miisterisi olan alici, bu islem sonucunda dogan borcunu
mal1 teslim aldiginda 6deyebilecegi gibi anlagsmalar1 halinde ileriki bir tarihte de
odeyebilir (Cobankaya, 2014: 17-18).

Selem akdinin dinen yasak olmadigina iliskin su hadis yer almaktadir:

Ibnu Abbas (r.a.) anlatiyor: “Hz. Peygamber (s.a.v.) Medine’ye geldiginde
Medineliler, bir yillik, iki yillik hurma mahsuliinii pesinen satarlardi. Restlullah
(s.a.v.) onlara: ‘Hurmay1 kim Onceden satarsa Ol¢iisiinii, tartisini1 belirterek vadesini
tayin ederek satsin’ buyurdu” (Al-Shamrani, 2014: 64).

Burada onemli bir hususa deginmek gerekirse; para pesin mal veresiye
seklindeki selem satig tiirliyle mevcut olmayan seyin satis yasagi birbirine
karistirilmamalidir. Selem satis; tartilmasi, olgiilmesi veya standart bir say1 ile alinip
satilmast miimkiin olan mallara iliskinken, mevcut olmayan bir malin satilmasi

ornegin, bir hayvanin dogacak olan yavrusunun satilmasi yasaktir (Darg¢in, 2007: 34).
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Selem satis usuliinde taraflar arasinda akit gergeklestirilirken malin 6zellikleri,
miktari, cinsi, teslim tarihi ve teslim yeri belirtilmelidir. Bu sartlar altinda
gerceklestirilen selem satis yontemi ile gelecekte {iretilecek mallar simdiden
satilmakta ve ihtiya¢ duyulan para elde edilmektedir. Miisteri acisindan gelecekte
ihtiya¢ duyulacak malin alimi simdiden gergeklestirilmektedir. En 6nemli husus ise,
taraflarin faize girmeden ihtiyaglarmi karsilamis olmalaridir. Burda 6nemli olan
nokta; selem satis isleminin ancak miktar ve kalite yoniinden kesin olarak tarif
edilebilen mallar i¢in s6z konusu olmasidir (Onk, 2015: 70).

Selem modelinin kendine 6zgii 6zellikleri su sekilde ifade edilebilir:

e Selem satis usuliinde, Islami finansta yer alan satis konusu malm mevcut
olmasi sart1 yoktur. Yani, prensipte konusu mevcut olmayan bir malin satisi
yapilamadig1 halde, selem sozlesmesi yapilabilir ve esasen selem, su an
mevcut olmasa da ileri bir tarihte teslimi mimkiin mallar iizerinde
gerceklestirilir.

e Yalnizca misli mallar selem modeline konu olabilecek mallar olsa da
misli olan mallardan seleme konu olamayacak olanlar da bulunmaktadir.
Omek vermek gerekirse; menkul mallar selem sdzlesmesine konu
olabilirken gayrimenkuller olamaz. Bunun yani sira, altin, giimiis, doviz ve
para benzeri (¢ek, polige vb.) selem satis modeline konu olamamaktadir.

e Muhayyerlik (sozlesmeyi feshetme) hakki; selem satis sozlesmesinde
kural olarak taraflara taninmasa da malin Ozellikleri soézlesmede

belirlenenlerle uyumlu degilse, alici bu hakki elde eder (Ciiriik, 2013: 57).

1.8.6.Istisna

Istisna ydnteminde, siparis iizerine iiretilen mallarin bedeli isin ilerleyisine
bagli olarak par¢a parca ddenmektedir. Istisna ydntemine en iyi Ornek; insaat
halindeki konutlar i¢in, yapim siirecinin belli asamalarinda miiteahhide 6deme
yapilan bir anlagmadir. Istisna satiginda malin miktari, tiirii, {iretiminde kullanilacak
materyallerin 6zellikleri, teslim yeri ve tarihi agik bir sekilde belirtilmelidir. Paranin
pesin O0denmesi acisindan bir zorunluluk yoktur ve bu yoniiyle selemden

ayrilmaktadir (Darcin, 2007: 33).
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Akite konu olan malin s6zlesme esnasinda mevcut olma sartinin aranmamast

bakimindan istisna ve selem modellerinin benzerligi olsa da birtakim farkliliklar1 da

bulunmaktadir. Bu farkliliklar Tablo 2°de yer almaktadir.

Tablo 2: Selem ve istisna Modeli Arasindaki Farkhliklar

Selem Modeli

istisna Modeli

Mevcut, dogal ya da standart bir tiriin/hizmet selem modeline
konu olabilir.

Istisna modeline konu olacak iiriin/hizmet hali hazirda mevcut
olmayan ve tiretilmesi gereken bir iiriin/hizmet olmalidir.

Ucret pesin ve tiimiiyle 6denmelidir.

Ucret pesin, taksitli veya avans seklinde 6denebilir.

Selem modeline misli mallar konu olur. Bu tiir mallarin tiim
birimleri birbirine benzer. Dolayisiyla satict bu tiirden bir
mal1 kendisi liretmezse, pazardan satin alabilir.

Istisna modeline temel olarak misli olmayan mallar
(birimlerinin ticret ve 6zellikleri birbirinden farkli olan) 6zgiin
triinler konu olmaktadir.

Selem sozlesmesi baglayict bir sozlesmedir. Sozlesme
yapildig1 andan itibaren her iki tarafin da rizasi olmaksizin
feshedilemez.

Ise baglanmadigi miiddetge istisna baglayict
Taraflardan herhangi biri sdzlesmeyi feshedebilir.

degildir.

Kaynak: Ciiriik, 2013: 59.

1.8.7. Teverruk

Islami bankalarin kisa siireli likitide fazlaliklarin1 degerlendirmis olduklar: bir
yontem olan teverruk yonteminde islami bankalar, uluslararasi emtia piyasasindan
aldirdig1 ya da pesin satin aldigi mallar1 belirli bir kar pay1 ekleyerek, miisterilerine
vadeli olarak satar (Cobankaya, 2014: 19). Ertelenen 6demeyle mali alan alic1, almis
oldugu emtiay1 nakit ihtiyacin1 gidermek {iizere ilk saticidan farkli {igiincii bir tarafa
satarak finansman ihtiyacini giderir (Isman, 2012: 82).

Teverruk ile Murabaha arasindaki farklara deginecek olursak, teverruk iki ana
adimdan meydana gelmektedir. Ik asamada, miisteri ve banka arasinda bir emtia
lizerine murabaha anlasmasi gerceklesmektedir. Bu asamada banka, miisteri adina
miisterinin istedigi emtiay1 satin almakta ve daha sonra miisteriye kiralamaktadir.
Miisteri daha sonra fiziksel veya yapici olarak murabaha s6zlesmesindeki varliklara
sahip olmaktadir. Teverruk’un ikinci asamasi, varligin likit hale getirilmesi
asamasidir. Bu asamada miisteriler, vadeli olarak almis oldugu emtiay1 banka disinda
ticlincii bir kisiye satarak likit elde etmektedirler. Yani murabaha yontemi, teverruk
yonteminin ilk agamasini olusturmaktadir. Bu iki yontem arasindaki bir bagka fark
ise vade iizerinedir. Genel olarak teverruk yontemine; miisterinin, diger Islami
bankacilik hizmetleriyle ihtiyacini maddi

kargilayamadigi, olmayan kisisel

ihtiyaglarin finansmani i¢in nakit imkaninin verildigi islemler i¢in izin verilmektedir.
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Bu islemler; miisterinin kisa vadeli ihtiyaglar1 olan seyahat, egitim, ev tadilati veya
nakit akis1 krizi gibi konular igermektedir. Diger yandan murabaha ydntemi,
genellikle ev ya da araba satin alma gibi uzun vadeli krediler i¢in kullanilmaktadir
(Baxter, 2015).
Teverruk islemi yapilirken uygulamanin mesruiyeti agisindan birtakim

hususlara uyulmasi gerekmektedir. Bunlar:

e Var oldugu tespit edilmesi gereken emtianin saticida bulunan diger

iirinlerden ayirt edilmesi gerekmektedir.

e SOz konusu emtianin Ugilincli tarafa satimi gergeklestirilmeden once

saticinin miilkiyetine gegirilmelidir.

e Baglayict bir taahhiitde bulunuldugu taktirde bu taahhiit tek tarafh

olmalidir.

e Sozlesme konusu doviz, altin veya glimiis olmamalidir.

e Akit yapilan yerde emtia mevcut degilse, satisin gostermeliginden

kacinmak amaci ile malin numunesi, nitelikleri, miktar1 ve bulundugu yer

miisteriye gosterilmelidir.

e Hiikmi veya hakiki olarak emtianin teslimi gerceklestirilmelidir. Malin

teslim alinmasinda engel yaratacak kayit ve faaliyetlerden kagiilmalidir.

e Emtia kesinlikle tigiincii bir sahsa satilmasi gerekir. Daha ag¢ik bir ifade

ile emtia, malin ilk saticisina satilmaz.

¢ Alicinin kurulustan aldig1 mali satmak i¢in bizzat kurulus veya kurulusun

vekili arasinda bir yetkilendirme s6z konusu olmamalidir.

e Islami banka, miisteriye satmis oldugu mali, miisteri adina satacak

ticlincii bir taraf ile vekéletname diizenlememelidir (Ciiriik, 2013: 43).

Gegici olarak 6deme sikintisina diisen, nakit ihtiyaci olan kisilere destek olmak

amaciyla gergeklestirilen teverruk finansman yonteminin giiniimiizdeki uygulanisi su
adimlarla 6zetlenebilir:

e Fon acig1 olan yani nakite ihtiya¢ duyan miisteri, piyasada likite

doniistiiriilme konusunda problemli olmayan bir malin banka tarafindan

kendisine vadeli olarak satilmasini talep eder.
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e Miisteriden gelen talep iizerine banka miisterinin istedigi mal1 piyasadan
satin alir.
e Banka piyasadan satin almis oldugu mali miisteriye vadeli olarak satar.
e Bankadan mali alan miisteri, piyasada mali li¢iincii bir kisiye satarak fon
ac1gimi1 boylece karsilar (Ciiriik, 2013: 43-44).

Ulkemizde teverruk yonteminin sistemde yogun olarak yer almamasiin nedeni

ise uygulamanin mesru olup olmadigina yonelik tartismalardan kaynaklanmaktadir

(Ciiriik, 2013: 44).

1.8.8.Karz-1 Hasen

Karz-1 Hasen yontemi, maddi olarak sikinti yasayan Kisilere karsiliksiz borg
verme islemini ifade etmektedir. Bu yontemle birlikte bor¢ verilen miktarin geri
O6demesinde bir artirim s6z konusu degildir. Borcu alan taraf durumu iyilestigi zaman
geri 0demeyi gerceklestirir. Arapca olarak liigatte “karz” borg, “hasen” glizel
anlamlarina gelmektedir. Karz-1 hasen uygulamasiyla sikintida olan tarafa durumunu
diizeltme imkani tanindig1 gibi taraflar arasindaki yardimlasma ve dayanigma
duygularini da giiclendirdigi i¢in sosyal yapiya biiyiik faydalari olan bir uygulamadir
(Dar¢in, 2007: 35).

Karz-1 hasen uygulamasi bankacilikta su sekilde islemektedir: Oncelikle borg
isteyen tarafin gergekten muhtag olup olmadigina bakilir. Eger muhtag ise bankanin
umimi politikasina uygun bir isletme olup olmadigina bakilir. Bu da uygun
goriiliirse banka s6z konusu tarafa karz-1 hasen uygulamasiyla kredi agar. Ancak,
verilen kredinin geri donmesini saglamak amaciyla ilgili kisiden maddi veya kefil
karsilig1 teminat alinir (Oztop, 2006: 35). Borcun bankaya ddemesi taksitler halinde
gerceklestirilir. Karz-1 hasen uygulamasiyla Islami banka gelir saglamayi
diisinmemekle birlikte borgluya her tiirlii kolaylilig1 saglar. Borg alan, borcunu hakli
nedenlerle 6deyemeyecek durumda ise, bor¢ bankanin zekat fonundan karsilanabilir
(Onk, 2015: 73).

Bu uygulama toplum igerisinde gerek sosyal gerekse ekonomik faydalar
saglasa da giiniimiiz ekonomik sisteminde bu finansman yonteminin biiyiik capli

uygulama bulmasi diisiiniilemez. Realist bir sekilde; kimsenin elindeki binlerce
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lirallk fonunu karz-1 hasen olarak bir baskasina 6diing vermek istemedigi
sOylenebilir. Bu nedenle firmalarin nakit ihtiyaglarin1 karsilamada veya yatirim
finansmaninda karz-1 hasenin etkili oldugunu diisiinmek zordur. Bundan dolay1 da
giintimiizde karz-1 hasen yoOnteminin, istisna bir uygulama olarak birka¢ giinliilk

vadelerle gerceklestirildigi sdylenebilir (Ciiriik, 2013: 47).

1.8.9.Sukuk

Arapga bir kelime olan sukuk, Tirkce liigatte “Finansal Sertifika” anlamina
gelmektedir. Finansal Sertifika ya da Sukuk; “Seriat kurallarina gore finansman ve
kredi piyasalarinda kullanilan, 6zel amagh sirketler araciligiyla ihrag edilen bono
benzeri menkul kiymetlerin genel adidir” (Ustaoglu, 2014: 53).

Islami finans acisindan sukuk; “menkul kiymetlestirmenin fiilen onaylanmasi”
anlamina gelmektedir. Sukuk yonteminin temel kurali, senetlerin fiziki varliklara
dayandirilmasidir.  Bununla  birlikte, Islam hukuku ¢ercevesinde menkul
kiymetlestirmeye konu olabilecek fiziksel varliklarin kapsami nispeten sinirlidir
(SERPAM, 2013: 6).

Sukuk ile hisse senetlerinin benzer oldugu nokta her ikisinin de bir proje ya da
varlik iizerinde sahiplik hakkini vermesi ve belli bir geliri garanti etmemesidir. Boyle
bir benzerlik olsa da sukuk sahibinin sadece sukuka konu edilmis varlik iizerinde
gecerli sahiplik hakki anlagsmada 6nceden belirlenen tarihle sinirlidir. Hisse senedi
sahibinin ise hissesi oraninda sirkete ortaklik hakki bulunmakta ve bu ortakligin
belirli bir siireyle sinirlandirilmasi s6z konusu degildir. Bu farklarla birlikte sukuk
sertifika sahipleri, hisse senedi sahiplerinde bulunan oy kullanma, sirket yonetimine
katilma, riichan hakki gibi haklara sahip degillerdir (Onk, 2015: 71).

“Islami Finans Kuruluslar1 Muhasebe ve Denetim Organizasyonu tarafindan
sukuk tiirlerine iligkin tanimlar su sekilde yapilmistir:

e Kiradaki varliklarin aslina malik olmay1 saglayan sukuk; kiraya verilmis
veya kiralanmas1 vaad edilmis bir malin malikinin veya onun vekili olarak
hareket eden bir finansal araci kurulusun birbirine esit degerde ihrag ettigi

sertifikalardir.
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e Varliklarin menfaatine malik olmay1 saglayan sukuk; mevcut/iiretilmeyi
bekleyen nitelikleri belirlenmis bir malin aslina/menfaatine malik olan
kisinin veya onun vekili olarak hareket eden bir finansal araci kurulusun
birbirine esit degerde ihrag ettigi sertifikalardir. Boylelikle varligin kullanim
hakki kiraya verilerek gelir elde edilir.

e Murabaha akdine dayali sukuk; murabaha konusu malin alimini
fonlamak amaciyla birbirine esit degerde ihra¢ edilen sertifikalardir.

e Selem akdine dayali sukuk; arz gelirlerinden selem sermayesini tahsil
etmek amaciyla birbirine esit degerde ihrag edilen sertifikalardir. Bu
sertifikalar1 satin alan selem konusu malin maliki olurlar.

e Istisna akdine dayali sukuk; arz gelirlerinden elde edilen geliri istisna
akdine konu olan projeyi gerceklestirmek ve/veya akit konusu malin
imalatin1  saglamak amaciyla birbirine esit degerde ihra¢ edilen
sertifikalardir.

e Mudarabe akdine dayali sukuk; ortaklardan birisinin veya iiglincii bir
tarafin mudarabe ortakligi esasina gore yonetmek iizere amaciyla birbirine
esit degerde ihrag edilen sertifikalardir.

e Musarake akdine dayali sukuk; ortaklardan birisinin veya ii¢lincli bir
tarafin musarake ortaklig1 esasina gore yonetmek iizere gorevlendirdigi
projeleri veya iktisadi faaliyetleri temsil eden ortaklik sertifikalaridir.

e Yatirnm vekaletine dayali sukuk; sukuk sahipleri adina hareket edecek bir
vekilin icretli vekalet esasina gore yonetmek ilizere mudarib olarak

gorevlendirildigi projeleri veya iktisadi faaliyetleri temsil eden ortaklik

sertifikalaridir.
e Miizdraa - miisakat - mugarase ortakliklarina dayali sukuk; arz
gelirlerinin miizaraa - miisdkat — mugarase ortakliklarina konu olan

alanlarda harcanmast amaciyla birbirine esit degerde ihra¢ edilen
sertifikalardir” (Aktaran: Ciirtik, 2013: 72).

Sukuk hangi tlirii olursa olsun, inanglari dogrultusunda faiz elde etmek

istemeyen yatirimcilarin ihtiyaglarii karsilamakla birlikte faizsiz esas ile ¢alisan

bankalara da 6nemli katkilarda bulunmaktadir. Miisteriler tarafindan yatirilan kisa
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vadeli mevduatlarin uzun vadeli kredi olarak kullandirilmasi Islami bankalarin
yikiimliiliikleri ve varliklar1 arasinda vade uyumsuzlugunu beraberinde
getirmektedir. Sukuk ihraglari, islami bankalarin yikiimlilikleri ve varliklar

arasindaki uyumsuzlugu en aza indirmeye yardimci olmaktadir (Cobankaya, 2014:
21).

1.8.10. Tekafiil

Arapga kefalet kelimesinden tiiretilmis olan Tekafiil kelimesi, “sorumlulugu
listlenmek” ve “garanti altina almak” anlamlarina gelmektedir. Islami finansta
geleneksel sigortacilik faaliyetleri riba, kumar ve garar unsurlarini igermesinden
dolay1 yasaklanmistir. Bunun yerine Islami finansta, “karsilikli garanti-karsilikli
isbirligi” anlamina gelen tekafiil uygulamalarina izin verilmektedir (Ciiriik, 2013:
73).

Islami finans sisteminde geleneksel sigortaciliga alternatif olan tekafiil sistemi,
aile tekafiili ve genel tekafiil olarak gergeklestirilmektedir. Geleneksel sigorta
sistemiyle kiyaslandiginda genel tekafiil hayat dis1 sigortaciligin bir alternatifi iken,
aile tekafiilii hayat sigortaciliginin bir alternatifidir (Aslan, 2015: 99).

Tekafiil sistemiyle birlikte belirli bir risk grubunda bulunan bireyler bir araya
getirilmekte, karsilasilan bir tehlike olmasi halinde zararin en aza indirilmesi
saglanmaktadir. Tekafiil sisteminde Oncelikli amag¢ kar elde etmek degil, sisteme
katilanlar arasinda riskin digerleri tarafindan da iistlenilmesi yoluyla miisterek
garantiyl saglamaktir. Sistem miisterilerine sigorta sirketlerinde oldugu gibi benzer
giivenceler vermesinin yani sira tekafiil sirketinin miisterilerden toplamis oldugu
paralarla ekonomik faaliyetlere girismesi sonucunda sigortalilara ayni zamanda
ekonomik ¢ikarlar da saglamaktadir (Calik, 2014: 98).

Tekafiil faaliyetleri ile geleneksel sigortacilik faaliyetleri arasindaki farklar

Tablo 3’te verilmistir:

Tablo 3: Tekafiil Faaliyetleri ile Geleneksel Sigortacihk Faaliyetlerinin
Karsilastirilmasi

Tekafiil Faaliyetleri Geleneksel Sigortacilik Faaliyetleri

Geleneksel sigorta, sadece ticari faktorleri esas

Tekafiil, karsilikli dayanigsma esaslidir. alir

Tekaflil’de faiz, kumar ve siiphe yoktur. Geleneksel sigortalar faiz, kumar ve sliphe igerir.
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Katilimer tarafindan 6denen primlerin bir kismi
veya tamami diger katilimcilar1i potansiyel
risklere karsi korumak i¢in tekafil fonuna
aktarilir.

Geleneksel sigorta sirketlerine Odenen primler
beklenen riskler karsiliginda kendilerine aittir.

Tekaftl sirketleri, mevcut yasalarin yani sira
Ser’i Denetleme Kuruluna tabidir.

Geleneksel sigorta sirketleri, sadece mevcut

yasalara tabidirler.

Tekafiil Fonu ile sermayedarlarin hesaplari | Polige sahipleri tarafindan o6denen primler
arasinda tam bir ayrim vardir. sirketlere gelir kabul edilir ve hissedarlara ddenir.
Tekafiil Fonundaki herhangi bir fazlalik

katilimcilar arasinda Vekalet, Mudaraba ve

Karma modellere gore dagitilir.

Biitlin fazlaliklar ve karlar sermayedarlara aittir.

Katilimeilarin = bir  agig1  olmasi  durumunda
Tekafiil Fonunu yoneten Tekafiil Operatorii
(Vekil) katilimciya faizsiz bor¢ (Karz-1 Hasen)
saglar.

Acik durumunda geleneksel
riskleri tstlenir.

sigorta  sirketi

Katilimeilarin ve hissedarlarin birikimleri Islami | Yatirimlarda  kullamlacak  fonlarmm  Islami
kurallara uygun yatirimlarda kullanilir. kurallara uygun olmasi zorunlu degildir.
Tekafiil sirketleri, Islami prensiplerle calisan | Geleneksel —sigorta sirketlerinde Reasiirans

kendi Reasiirans Sistemi olarak ReTekafiil

sirketlerine sahiptir.

Sirketlerinin islami prensiplerle galismasi zorunlu
degildir.

Kaynak: Yildirim, 2014: 51.

Geleneksel sigortaciliktan oldukca

farkli bir g¢erceveye sahip olan tekafiil

sisteminde giiniimiizde {i¢ ¢esit model yaygin olarak kullanilmaktadir. Bunlar:

o Mudaraba Tekafiil: Katilimcilardan toplanan teberrular yani katkilar
tekafiil fonuna aktarilir. Operasyonel harcamalar, reasiirans harcamalari,
hasar 6demeleri vd. harcamalar toplam fondan diisiildiikten sonra fonda
kalan miktar Islami usullere uygun yatirrm araglarinda kullamlir. Tekafiil
sirketi ile katilimcilar arasinda mudarabe sdzlesmesi imzalanir. Imzalanan
sozlesme ¢ercevesinde fondan elde edilen kar veya zarar tekafiil sirketi ile
katilimcilar arasinda soézlesmede Onceden belirlenen oran dahilinde
paylasilir.

o Vekalet Tekafiil: Mudarabe modelinden farkli olarak, katilimcilar ile
tekafiil sirketi arasinda vekalet sozlesmesi imzalanir. Tekafiil sirketinin
payina diisen miktar s6zlesme dahilinde alacagi vekalet ticretiyle sinirlidir.
Fondan elde edilen kar veya zarar sadece katilimcilar arasinda paylastirilir.

e Karma Tekafiil: Mudaraba tekafiil ve vekalet tekafiil yapisinin birlikte
kullanilmastyla olusan tekafiill modelidir. Tekafiil sirketi yapmis oldugu
vekalet sozlesmesi ve mudaraba sdzlesmesi neticesinde katilimcilardan

vekalet licreti almasinin yani sira ekonomik girisimi sonucunda elde etmis



45

oldugu kar veya zarar mudaraba sdzlesmesi uyarinca katilimcilar ve tekafiil

sirketi arasinda paylasilmaktadir (Aslan, 2015: 103-105).
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IKINCi BOLUM-DUNYA’DA ISLAMI FINANSIN GELISIiMi
2.1. Uluslararasi Islami Finans Kuruluslar

2.1.1. Islam Kalkinma Bankasi (IDB)

Islami finans alaninda Cidde’de 1970 yilinda gerceklestirilen Islam iilkeleri
disisleri bakanlar1 toplantis1 neticesinde, Islam iilkeleri arasinda ekonomik isbirligine
gidilmesine karar verilmistir. Devaminda Karagi’de gerceklestirilen konferans
neticesinde Pakistan ve Misir temsilcileri, milletler arasi faizsiz bir bankanin
kurulmasinin ihtiyag oldugunu ortaya koymuslardir. Bu noktadan hareketle
aralarinda Tiirkiye’nin de bulundugu iilkeler, 1973’te Kahire’de mali bir komite
kurarak, olusturulacak olan faizsiz bir ekonomik sistem ile Islam iilkelerindeki
sermaye birikiminin tiim islam diinyasmin yararina sunulmas: hususunda anlasarak,
Islami usullere uygun bir sekilde islem yapacak ortak bir bankanin kurulmasi
dogrultusunda karar almislardir. Gelismeler neticesinde, Kral Faysal’in girisimi ve
destegi ile 22 Islam iilkesinin katilimi sonucunda 1975 yilinda IDB kurulmustur
(Can, 2014: 93). IDB’nin temel islevi, iiyeler arasindaki mali yardimlagmay1
saglayarak, bunu Islam hukukuna uygun bir sekilde iktisadi ve toplumsal kalkinmaya
doniistiirmektir (Kalayci, 2013: 54). Bu dogrultuda bankanin giindemi; Islam iilkeleri
arasindaki ticareti arttirmak, gelisme siirecine girmis olan iilkelerin projelerini
desteklemek ayrica uygulamak istedikleri kamu yatirimi projelerini finanse etmek,
egitim ve arastirma cabalarmma yardimci olmak v.b. gibi {ilkelerin yapisal olarak
gerceklestirecek olduklar1 yatirimlarin finansmanidir. Klasik bati bankalarini ¢alisma
modeli olarak dikkate almis olan IDB, Islam Konferansma iiye olan iilkelerin
kalkinma hamlelerine temel destek sunan bir kurulus niteligindedir (Celik, 2016:
162). Niteligi agisindan énemli bir yere sahip olan IDB ile birlikte islami bankacilik
hareketi gelisimi ivme kazanmistir (Can, 2014: 93). 1975 yilinda Cidde’de kurulan
IDB; 1992 yilinda Morokko, 1994 yilinda Malezya, 1997 yilinda Kazakistan ve 2007
yilinda Senegal’da kurulan dort bolgesel ofise sahiptir (IDB, 2013: 2).

Islam Kalkinma Bankas1’nin faaliyetleri su sekilde siralanabilir:

» Kamu ve 6zel sektorlerin proje finansmani,
* Yoksullugun azaltilmasi i¢in kalkinma yardima,

* Kapasite gelistirme i¢in teknik yardim,
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« Uye iilkeler arasinda ekonomik ve ticari isbirligi,

* Ticaret finansmani,

» Kiigiik ve orta biiyiikliikteki isletmelerin finansmani,

« islami finans kurumlarinda dogrudan sermaye yatirimu,

* Yatirim ve ihracat kredisi i¢in sigorta ve reasiirans kapsami,

» Islam ekonomisi ve bankacilikta arastirma ve egitim programlari,

« Uye iilkeler ve iiye olmayan iilkelerde Miisliiman topluluklar i¢in 6zel
yardim ve burslar,

* Acil yardim ve tiye lilkelerdeki kamu ve 6zel kuruluslar i¢in danismanlik

hizmetlerini sunmaktadir (IDB, 2013: 1-2).

Tablo 4°te 2016 yil1 sonu itibariyle IDB’ye iiye olan iilkeler ve sermaye paylari

verilmistir.

Tablo 4: 2016 Yili Sonu Itibariyle islam Kalkinma Bankasina Uye Ulkeler ve Sermaye

Paylan
Sira Ulkeler Pay (%)
1 Suudi Arabistan 23.50%
2 Libya 9.43%
3 fran 8.25%
4 Nijerya 7.66%
5 BAE 7.51%
6 Katar 7.18%
I Misir 7.07%
8 Kuveyt 6.92%
9 Tiirkiye 6.45%
10 Cezayir 2.54%
11 Pakistan 2.54%
12 Endonezya 2.25%
13 Malezya 1.63%
14 Banglades 1.01%
15 Yemen 0.51%
16 Fas 0.51%
17 Sudan 0.46%
18 Urdiin 0.43%
19 Senegal 0.29%
20 Uman 0.28%
21 Irak 0.27%
22 Brunei 0.25%
23 Kamerun 0.25%
24 Burkina Faso 0.18%
25 Nijer 0.18%
26 Gabon 0.11%
27 Kazakistan 0.11%
28 Azerbaycan 0.10%
29 Mali 0.10%
30 Gine 0.09%
31 Tunus 0.07%
32 Liibnan 0.07%
33 Moritanya 0.07%
34 Bahreyn 0.05%
35 Mozambik 0.05%
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36 Maldivler 0.05%
37 Kirgizistan 0.05%
38 Gambiya 0.05%
39 Uganda 0.05%
40 Benin 0.04%
41 Filistin 0.04%
42 Suriye 0.04%
43 Tacikistan 0.04%
44 Togo 0.04%
45 Sierra Leone 0.04%
46 Ozbekistan 0.03%
47 Komorlar 0.03%
48 Fildisi Sahili 0.03%
49 Afganistan 0.02%
50 Cad 0.02%
51 Arnavutluk 0.02%
52 Surinam 0.02%
53 Cibuti 0.01%
54 Gine-Bissau 0.01%
55 Somali 0.01%
56 Tiirkmenistan 0.01%
57 Guyana 0.005%

Kaynak: isdb.org

Tablo 4 incelendiginde IDB’de en yiiksek sermaye payina sahip olan iilkenin
%23,50 ile Arabistan oldugu goriilmektedir. Sermaye paylarinda ikinci ve liglincii
sirada yer alan iilkeler ise %9,43 ile Libya, %8,25 ile Iran’dir. Tiirkiye ve Malezya
acisindan tablo’ya bakildiginda Tiirkiye’nin %6,45 ile dokuzuncu sirada yer aldig,

Malezya’nin %1,63 ile on ii¢ilincii sirada yer aldig1 goriilmektedir.

2.1.2. islami Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB)

IFSB; Bahreyn, Endonezya, Iran, Kuveyt, Malezya, Pakistan, Suudi Arabistan
ve Sudanm yani sira Islam Kalkinma Bankasinin da iiyeliiyle 2002 yilinda
kurulmustur (JPIC, 2007: 8). 9 iiye ile baslayan IFSB’nin Nisan 2017 itibariyle; 70
diizenleyici ve denetleyici makam, 7 Uluslararasi sivil toplum kurulusu ve 57 yargi
bolgesinde faaliyet gosteren 106 piyasa oyuncusu (finansal kurumlar, profesyonel
firmalar, endiistri dernekleri ve borsalar) olmak {izere toplam 183 ({iyesi
bulunmaktadir (www.ifsb.org). IFSB, Malezya'nin ev sahipligi yaptigi uluslararasi
bir kurumdur. Kurul, Islami finans kurulusunun benzersiz dzellikerine uygun olarak
ihtiyati standartlar1 gelistirmenin 6nemli bir gorevini iistlenmistir. Uluslararas: Para
Fonu (IMF)’nun sponsorlugunda ve Basel Bankacilik Denetim Komitesi ile yakin
isbirligi icinde kurulan IFSB, Islami finans ve standartlarii gelistiren en etkili
kuruluslardan birisi olmasi ac¢isindan Onemlidir. Bu noktadan hareketle IFSB,

belirtilen kuruluslarm mevcut standartlarin1 ve ydnergelerini islam hukukuna uygun
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olarak Islami finansal kuruluslara uyarlama gorevini yerine getirmektedir (Shabbir
vd., 2016: 7).
IFSB’nin amaglar1 sunlardir:

e Saglam ve seffaf Islami finansal hizmetler endiistrisinin gelisimini tesvik
etmek amaciyla Islam hukukuna uygun uluslararasi yeni standartlar
gelistirerek mevcut standartlarin  yeni standartlara uyumlastiriimasini
saglamak ve benimsenmesi i¢in tavsiyelerde bulunmak,
e Islami finansal iiriinler sunan kurumlarin etkin denetimi ve diizenlemesi
hakkinda rehberlik etmek ve uluslararas: standartlar1 hesaba katarak Islami
finansal hizmetler endiistrisi i¢in risklerin belirlenmesi, Ol¢iilmesi,
yonetilmesi ve aciklanmasini gelistirmek,
e Halihazirda uluslararasi para ve finansal sistemlerin ve iiye iilkelerin mali
istikrar ve saglamlilik standartlarimi belirleyen ilgili kuruluslarla irtibat
kurmak ve isbirligi yapmak,
e Etkili islemler ve risk yonetimi i¢in araglar1 ve prosediirleri gelistirerek
girisimleri koordine etmek ve genisletmek,
e Islami finansal hizmetler sektoriiniin gelistirilmesinde {iye iilkeler
arasinda isbirligini tesvik etmek,
e Islami finansal hizmetler endiistrisinin ve ilgili piyasalarin etkili bir
sekilde diizenlenmesi ile ilgili beceri gerektiren alanlarda calisan personelin
egitime ulagsmasini kolaylastirmak,
e Islami finansal hizmetler endiistrisiyle ilgili alanlarda anketler,
arastirmalar yapmak ve bunlar1 yaymlamak,
e Islami bankalar, finansal kurumlar ve endiistri uzmanlar1 hakkinda veri
tabani olusturmak,
e IFSB Genel Kurulunun zaman zaman kabul edecegi diger tiim hedefleri

yerine getirmek (Haron, 2012: 72).
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2.1.3. Islami Finansal Kuruluslar Muhasebe ve Denetim Organizasyonu
(AAOIFI)

Uluslararas1 6zerk bir kurulus olan ve kir amaci giitmeyen AAOIFI, islami
finans kurumlar icin muhasebe, denetim, ydnetisim, etik ve Islam hukukuna iliskin
standartlar1 hazirlamaktadir. AAOIFI, Islami finans kurumlan tarafindan 26 Subat
1990°da Cezayir’de imzalanan Ortaklik Anlasmasi’na gore kurulmustur. Standart
belirleme fonksiyonunu, organizasyonu finanse etmeye yonelik kullanmamak igin
AAOIFI’'nin organizasyon yapist ikiye ayrilmistir. Boylece, standart belirleyiciler
arasinda ¢ikar ¢atigsmasi ortadan kaldirilmak istenmistir (Faiz, 2011: 23).

Islami finansal kuruluslar, AAOIFI standartlarina ve ydnergelerine uymakla
yiikkiimlii degildir. Bununla birlikte, diinyadaki diizenleyici ve denetleyici otoritelerin
AAOIFI’'nin ¢alismalarina olan giiveni giderek artmakta ve standartlarini buna
uyarlamaya calismaktadirlar. Islami danisma kurullarinin yasal konularda kapsamli
bir finansal uzmanhiga ve egitime sahip en az ii¢ bilim adamindan olugmasinin
gerekliligi AAOIFI’nin standarlarindan birisine verilecek ornektir. AAOIFI, Islami
finansal kurumlarin yeni bir finansal iirlinii anlama ve yorumlama gibi giigliiklerle
karsilagmas1 halinde rehberlik etme gorevini yerine getirmektedir. AAOIFI,
muhasebe ve denetim alaninda siire¢ ve islemlerin geleneksel bankacilik

uygulamasindan farkli ele alinmas1 gerektigini diisiinerek bu alana odaklanmaktadir

(Faiz, 2011: 23).

2.1.4. Uluslararasi islami Finans Piyasasi1 (ITFM)

Malezya, Endonezya, Sudan, Brunei, Bahreyn, Pakistan, Birlesik Arap
Emirlikleri ve Islam Kalkinma Bankasi gibi daimi iiyelerin ortakliginda 2002 yilinda
kurulan IIFM’nin temel odak noktas1 belirli Islami iiriinler, dokiimantasyon ve ilgili
siireclerin standartlagtirilmasidir. IIFM’nin amaglar1 sunlardir:

e Enstrimanlarin vade yapisin1 genisleterek likidite probleminin
¢Oziilmesi,

e Islami bankalar diizenleyen otoriteler arasinda isbirligi kurulmas,

e Ulkelerin varliga dayali menkul kiymet ¢ikarma olanagmin

degerlendirilmesi,
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e Islami sermaye ve para piyasalarinin kurulusu, gelistirilmesi ve
tanitimidir (Tiirker, 2010: 24).

Sektoriin sermaye ve para piyasasi alanindaki diizenleyicileriyle Islami finans
kurumlar1 arasinda baglantiy1 gergeklestiren, birincil ve ikinci piyasalar ile ilgili
konularda oneriler sunarak ve rehberlik ederek Islami finansin gelisimine katkida
bulunan IIFM’nin su andaki iiye sayis1 ise 62’ye ulagmustir (Tirker, 2010: 24;

iifm.net).

2.1.5.1slami Arastirmalar ve Egitim Enstitiisii (IRTI)

1981 yilinda Suudi Arabistan’da kurulan ve IDB’nin bir istiraki olan IRTI’nin
misyonu lye ilkelerin ekonomik kalkinmasina yardimci olmaktir. Bu misyonu
gerceklestirmek amaciyla giiclii bir Islami finans sektdriiniin gelistirilmesine onciiliik
etmeye caligmaktadir.

IRTI ile birlikte islami finans alaninda teoriyi iyi bilen ve uygulayan nitelikli
isgliciiniin yetistirilmesi amaglanmaktadir. Nitelikli isgiiciine sahip olunmasi halinde
yeni Islami finansal y&ntemlerin gelistirilecegine ve mevcut Islami finansal
yontemlerin uygulanmasinda karsilagilan sorunlarin giderilecegine inanilmaktadir.
Bu amaglar1 benimseyerek faaliyetlerini siirdiiren IRTI’nin Islami finans igin bir
baska katkisi yiiksek standartlarda c¢alismalarin yer aldigi “Islami Ekonomik
Arastirmalar” dergisini yayilamasidir (Ciirtik, 2013: 120).

2.1.6.islami Damsma Kurulu

Islami danisma kurulunun kendi i¢inde bir standart belirleme organi olmadigi,
ancak Islami finans kuruluslari arasinda iyi bir yonetisim uygulamasimnin
olusturulmasinda ve siirdiiriilmesinde diger diizenleyici ve standart belirleyici
kuruluslara yardimer oldugu vurgulanmalidir. Islami danisma kurulu, Islami finans
kuruluslarinin sundugu yeni iiriinlerin Islama uygun olup olmadigini dogrulamak
olan Islam alimlerinin bir komitesidir. Bu Islam alimlerinin aym anda farkl1 Islami
finans kuruluslarinin islami danisma kurullarinda iiye olma haklar1 vardir. Bu tiir
Islam alimlerinin, akademisyenlerin sayilar1 artiyor olsa da, hala endiistri ihtiyacinin
biiyiimesinin gerisinde kaldig1 da bir gercektir. ilk Islami damisma kurulu 1976'da

Misir’in Faysal Islami Bankasi tarafindan kurulmus ve diger Islami finansal
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kuruluslar bu &rnegi takip ederek Islami danisma kurullarini olusturmuslardir. Bugiin
Islam iilkelerinin ¢ogunda Islami finans kuruluslarmimn Islami danisma kurullar
olusturmalar1 yasalar tarafindan zorunlu tutulmaktadir. Yasalarca gerekli olmasa bile,
Islami danisma kurullarmin Islami finans kuruluslarinin bir pargasi haline geldigi de
bir gercektir. Islam alimlerinin birden fazla Islami finansal kurulusun Islami danisma
kurulunda yer almas1 birgok iktisat¢i tarafindan elestirilmistir. Bu elestirileri dikkate
alarak Islam alimlerinin en fazla ii¢ Islami finansal kurulusa iiye olabilecegini
sOyleyerek sinirlandirma getiren ilk iilke ise Malezya’dir (Shabbir vd., 2016: 6).
AAOIFI standartlarma gore, Islami damisma kurullarmin gorevleri Islami
finans kuruluslarinin faaliyetlerinin islam hukukuna uygunlugunu denetlemek,
incelemek ve yonlendirmektir. AAOIFI standartlar1 ayrica Islami finans
kuruluslarinin islami danisma kurullarmi segerken yerel mevzuat ve diizenlemeleri
dikkate alarak yonetim kurulunun Onerisi iizerine pay sahipleri yillik genel kurul
toplantisinda belirlenecegini zorunlu hale getirmistir. Ayrica, bu iiyelerin Islami
finans kuruluslarinin yoneticileri ve ¢ogunluk hissedarlar1 arasindan secilmemesi
gerektigini belirtmektedir. islami finans kurumlariin faaliyetlerini Islami usullere

uyumlastirmada Islami damisma kurullarina énem vermesi gerektigi bir gercektir

(Faiz, 2011: 22).

2.1.7.1slami Uluslararasi Derecelendirme Ajansi (ITRA)

IIRA, varlik ve araclarin risk profilinin degerlendirmesini saglayarak, kredi
riskini belirleyerek bolgesel ve ulusal finans piyasalarinin gelisimini kolaylagtirmak
icin Temmuz 2005'te faaliyete baslamistir. IIRA’nin bu amag¢ dogrultusunda
gerceklestirmis oldugu faaliyetler kurumsal yatirnmcilar tarafindan kullanilan karar
siirecinin ayrilmaz bir pargast olmasi acisindan Onemlidir. IIRA, seffaflik
standartlarmna bagli kalarak Islami finansal kurumlarin yerel ve uluslararast
piyasalarda daha giiglii ve yetenekli hale gelmelerine yardimci olmaktadir. Misyonu
bolgesel sermaye piyasasinin gelisimini desteklemek ve isleyisini iyilestirmektir.
Islami finansal hizmetler i¢in Islam hukukuna uygunluk agisindan yatirimeilarin ve
finansorlerin gilivenebilecegi bir referans olmayr amaglayan IIRA, uluslararasi

derecelendirme kuruluslarina bir alternatif haline gelmistir (Shabbir vd., 2016: 7-8).
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2.2. Diinya’da Islami Finans

Her ekonomide fonlari, tasarruf sahiplerinden fon agig1 olan kisilere aktarmak
icin ihtiya¢ vardir. Bu ihtiyag, finansal piyasalarda en 6nemli uygulayicilar olan
bankalarin finansal aracilifiyla yerine getirilmektedir. Bankalar fon acig1 olanlarla
fon fazlas1 olanlarin ihtiyaglarini gidermek agisindan onemli rolii iistlenseler de
Islam’da faizin yasak olusu, bankalarin iistlenmis oldugu bu énemli roliin Islam dini
ekseninde gerceklestirilmesini gerekli kilmaktadir (Molyneux ve Igbal, 2005: 146-
147). Bu dogrultuda Islam dininin kurallarmi esas alan ve herhangi harami iceren
yasaklanmis islemlerden uzak durmak isteyen miisliimanlar, finans ve yatirimlarini
gerceklestirirken Islam dini tarafindan izin verilen alanlar1 arastirmislardir (Al-
Shamrani, 2014: 35). Gergeklestirilen arastirmalar; Islami bankalara, Islam
bilimcilerine ve uygulayicilarina ihtiyag duyulan bankacilik aktivitelerini
gerceklestirmek tizere bir takim alternatif yollar saglamaktadir (Molyneux ve Igbal,
2005: 147). Saglanan alternatif yollar, faizsiz finansi elde etmek isteyen miisliman
niifusun yani sira miisliiman olmayan niifusun da isteklerinin yerine getirilmesinde
etkili olmaktadir (Al-Shamrani, 2014: 35).

Islami finansin baslangici olarak Hz. Muhammed (s.a.v.)’in yasadigi donem
esas alinabilir. Milattan sonra yedinci ylizyila tekabiil eden bu donemde finansal
islemler doktrini, dogrudan Kur’an-1 Kerim ve Hz. Muhammed (s.a.v.)’in
Stinneti’nden tiiretilmistir. O zamandan beri, Misliiman toplumlarin fiili mali
uygulamalarmi Islami kurallara gére diizenleme siireci siirekli olarak devam etmistir
(Gait ve Worhington, 2007: 5).

Islami finans metotlar1 a¢isindan Hz. Muhammed (s.a.v.)’in deneyimlerinden
de drnekler bulunmaktadir. Ornegin, Hz. Muhammed (s.a.v.), ileride esi olacak olan
ve zengin olan Hatice ile Mudaraba (sessiz ortaklik) finansman yontemini
gerceklestirmistir. O donemde, Miisliimanlar ayrica biiyiik ticari isletmeleri kar/zarar
paylasim ilkesi kapsaminda isletirken Musaraka (tam ortaklik) finansman yontemini
de kullanmislardir. Buna ek olarak, Hz. Muhammed (s.a.v.), tiiketim ve ilretimi
masrafsiz finanse edecek olan selem finansman yontemiyle satis yapmaya miisade
etmis ve hayirsever kredilerin (Karz-1 Hasen) saglanmasi adina tesvikte bulunmustur.

Bu dénemde Arap iilkelerinin devam etmekte olan Islamlasmasi, islamiyetin hem
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Mislimanlar hem de gayri Misliimler’e hizla yayildigi anlamini ifade etmesi
acisindan dnemliydi (Gait ve Worhington, 2007: 5). Diinyaya hizla yayilan islamiyet
ile birlikte, Islami finans iizerinde durulan konulardan birisi olmustur. Bu alanda 19.
yiizyilin baslarinda teorik caligmalar gergeklestirilmistir. Ancak, bu donemde ¢ogu
miisliiman ilkelerin koloni idaresi altinda olmasi, Islami finans teorisinin
uygulamaya koyulmasini1 engellemistir. Ikinci diinya savasindan sonra miisliiman
iilkelerin bagimsizligin1 kazanmasi ile birlikte, miitevazi bir sekilde ve agsamali olarak
kapsami1 genisletilen faizsiz finans alaninda uygulama deneyimlerine baslanmistir

(Molyneux ve Igbal, 2005: 147).

2.2.1.1ran

1935 yilina kadar Persiya olarak bilinen Iran, 1979'dan beri islam Cumhuriyeti
tarafindan yonetilen Ortadogu'da yer alan bir iilkedir. 1,6 milyon kilometrekareden
fazla bir alana sahip olan Iran cografi olarak Fransa'dan neredeyse ii¢ kat daha
biytiktiir (Amini vd., 2013: 19).

[ran'daki Islam Devriminden 6nce, pratikte Islami bankacilik alaninda higbir
faaliyet yoktu ve temel olarak 6nde gelen dini yetkililerden bundan dolay1 ciddi
elestiriler aldi. Islam Devrimi'nin zaferinden sonra, Islam ekonomisinin kurulmasina
duyulan ihtiyag, hayati 6nem tasiyan ihtiyaglardan biri olarak kabul edildi (Yanmaz,
2011: 61).

Biitiin yasal diizenlemelerin Islami usullere gére gerceklestirilmesinin
gerekliligi Iran Anayasasi’nin  dordiincii maddesinde yerini almustir. Iran
Parlamentosu tarafindan 1983 yilinda ¢ikarilan faizsiz bankacilik yasasiyla birlikte,
faiz iceren islemler ve faize dayali bankaciligin her tiirlii faaliyetleri yasaklanmistir.
Yani, 1983 yilindaki yasayla birlikte faizsiz bankacilik Iran’da zorunlu hale
getirilmistir (Ozgiir, 2007: 46).

[ran’in Islami kurallarla yonetiliyor olmasi, Islami finansa iliskin gogu
gostergelerde siralamada 6nde yer almasininda etkili olmustur. 2016°nin ilk yarisinda
Kiiresel Islami bankacilik varliklarinda %33’liik paya sahip olan iran, 2015 yilinda
da tekafiil sektoriine 8.1 Milyar ABD Dolar1 degerinde briit katki saglamistir
(Yanmaz, 2011: 61; IFSB, 2017: 9-29).
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Tablo 5°te iran’da Islami bankalara iliskin secilmis gdstergeler verilmistir.

Tablo 5: iran’da islami Bankalara iliskin Secilmis Gostergeler (2014Q4-2017Q2)

Islami Bankalarin Sayisi 32 34 34 34
Sube Sayisi 20.895 21.409 21.169 21.071
Personel Sayisi 227.419 230.841 223.306 222.397

Kaynak: ifsh.org

Tablo 5 incelendiginde 2014Q4 déneminde 32 olan Islami banka sayismin
2017Q2 doneminde 34’e yiikseldigi goriilmektedir. Sube sayis1 acisindan 2014Q4
doneminde 20.895 olan sube sayisi, 2017Q2 doneminde 21.071°e yiikselmistir.
Personel sayisi agisindan 2014Q4 déneminde 227.419 olan personel sayisi, 2017Q2
déneminde 222.397’ye diigmiistiir.

Sekil 2’de Iran’da Islami finansman yontemlerinin kullamm oranlar

verilmigtir.

Sekil 2: Iran’da Islami Finansman Yontemlerinin Kullanim Oranlari (2017Q2)

Digerleri; 4%

Karz-1Hasen; 8% Murabaha; 15%

Teverruk; 9%

‘ I

Mudaraba; 3%

Musaraka; 60% /

Kaynak: ifsh.org
Sekil 2 incelendiginde Iran’da en fazla kullanilan Islami finansman yénteminin

%60 pay ile Musaraka oldugu goriilmektedir. Ikinci sirada yer alan Murabaha’nin
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pay1 ise %15°tir. Diger Islami finansman ydntemlerinden Teverruk %9, Karz-1 Hasen

%8, Mudaraba %3, Selem %1 ve Digerleri %4 liikk paya sahiptir.

2.2.2.Pakistan

Dogusunda Iran ve Afganistan, kuzeyinde Kesmir ve Cin, batisinda Hindistan,
giineyinde de Arap denizi yer alan ve Miisliiman niifusun ¢ogunlukta oldugu Giiney
Asya tilkesi Pakistan 1947 yilinda bagimsizligina kavusmustur (COMCEC, 2017:
68).

Miisliiman niifusun ¢ogunlukta oldugu Pakistan’da Islami bankalarin ilk fikri
1950’lerin sonlarinda Pakistan’in kirsal bolgesinde yer alan bir acenta tarafindan
zengin toprak agalarinin mevduatlarint fakir ¢iftgilere kazandirma diisiincesiyle
ortaya c¢ikmistir. Bunu yapmanin nihai amaci ise, bu tip mevduat sahiplerinin
herhangi bir getiri elde etmeme kosuluyla faizsiz olarak giftcilere vermis olduklari
kredilerle tarimsal faaliyetleri ve yasam kosullarinmi iyilestirmek olmustur. Faizsiz
olmak kosuluyla verilen bu kredilerde acenta, yalnizca idari masraflarini karsilamak
icin az miktarda tcret talep etmistir. Kaliteli kadrolarin eksikliginin yani sira
mevduatlarin  yenilenmesinin talep edilmesi yiiziinden uzun siire varligini
stirdiiremeyen acenta, 1960’larin baglarinda kapilarin1 kapatmistir (Mohamed, 2010:
24).

1950’lerde Islami finans i¢in adim atan Pakistan’da yakin zamanda Islami
finans adina yasanan onemli gelismeler; 2014 yilinda uluslararasi sukuk pazarina
girisi, 2015 yilinda sukuk kurallarinin gelistirilmesi, 2015°te Tekafiil Pencere
Islemleri Cercevesinin baslatilmas: ve 2015 yilimin sonlarinda Merkez bankasi
tarafindan Lahore, Karagi ve Pesaver'de Islami Finans igin Ug¢ Miikemmeliyet
Merkezinin kurulmasidir (COMCEC, 2017: 68).

2016’nm ilk yarisinda kiiresel Islami bankacilik varliklarinda Pakistan’in payi
%1.1°dir. 2016 yilinda kamu tarafindan gergeklestirilen 59.4 Milyar ABD Dolari
degerindeki sukuk ihracinin %4.8’1 Pakistan tarafindan gerceklestirilmistir (IFSB,
2017: 9-16).

Tablo 6°da Pakistan’da Islami bankalara iliskin se¢ilmis gostergeler verilmistir.
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Tablo 6: Pakistan’da Islami Bankalara iliskin Secilmis Gostergeler (2014Q4-2017Q2)

201404 201504 20160Q4 2017Q2
Islami Bankalarin Sayisi 5 6 5 5
Sube Sayis1 1.017 1.314 1.382 1.345
Personel Sayisi 12.908 15.379 16.492 16.749

Kaynak: ifsh.org

Tablo 6 incelendiginde 2014Q4 déneminde 5 olan Islami banka sayisinin

2015Q4 doneminde 6’ya yiikseldigi, 2017Q2 doneminde tekrar 5’e distiigl

goriilmektedir. Sube sayisi agisindan 2014Q4 doneminde 1.017 olan sube sayisi,

2017Q2 doneminde 1.345’¢ yiikselmistir. Personel sayisi acisindan 2014Q4

doneminde 12.908 olan personel sayisi, 2017Q2 doneminde 16.749’a yiikselmistir.

Sekil 3’te Pakistan’da Islami finansman yontemlerinin kullanim oranlar

verilmistir.

Sekil 3: Pakistan’da Islami Finansman Yo6ntemlerinin Kullanmim Oranlari (2017Q2)

Digerleri; 21%

Musaraka; 44%

Kaynak: ifsbh.org

Murabaha; 15%

Selem; 4%

Axlstima; 99

\_Imm; 7%

Sekil 3 incelendiginde Pakistan’da en fazla kullanilan Islami finansman

yonteminin %44 pay ile Musaraka oldugu goriilmektedir. Diger Islami finansman
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yontemlerinden Murabaha %15, Istisna %9, Icara %7, Selem %4 ve Digerleri

%?21°lik paya sahiptir.

2.2.3. Misir

Misir; Nil Vadisi ve Deltasi, Bati Colii, Dogu Colii ve Sina Yarimadasi olmak
tizere dort farkli boliimden olusmaktadir. Yaklasik 95 milyon niifusa sahip olan
Misir’da niifusun yaklasik %98’1 Nil Vadisi ve Siiveys kanalinin verimli
bolgelerinde yasamaktayken, yaklasik %50’si kentsel alanlarda yasamaktadir
(United Kingdom: Home Office, 2017: 7-8).

Misir’da Islami finans adina ilk gelisme 1963 yilinda meydana gelmistir. Sira
dis1 hayal giicii ve girisimci yetenegi olan Misirli Ahmet El-Neccar, faizsiz
bankacilik fikrini uygulamaya dokmek icin 1963 yilinda o6ncii bir girisimde
bulunmustur (Cizakca, 1996: 195). Girisimin ortaya ¢ikmasinda, II. Diinya savasi
sonrasinda, Alman tasarruf bankalarinin Almanya’nin hizli kalkinmasinda oynadigi
rol etkili olmustur. Bu durumdan etkilenen Ahmet El-Naggar, bu bankacilik
sistemini Islam dini ekseninde, Islam’in kiiltiirel ve iktisadi degerleri ile
somutlastirmak istemistir (Erkus ve Cenberlitas, 2016: 247). ilk deneyimini
gerceklestirmek iizere Ahmet El-Naggar, 48000 kisinin yasadigi Nil yakinlarindaki
kiiciik bir sehir olan Mith Ghamr’1 se¢mistir (Cizakg¢a, 1996: 195). Bankanin kurulus
amaci, kirsal kesimde yer alan {ireticileri, tefecilerden ve aracilardan kurtarmak
olmustur (Erkus ve Cenberlitas, 2016: 247). Calismaya baslamasiyla birlikte banka,
hizla subeleserek katilimcilarina sundugu faaliyet alanlarindaki cesitlilikle birlikte
yiiksek karlar elde etmistir. Temelini tekafiil sistemi olusturan bu 6zgilin uygulamada
faaliyetler daha c¢ok risk sermayesi yani ‘“venture-capital” ile “para vakfi”
bilesiminde siirdiirtilmiistiir. Gergeklestirilen bu yapi; bankacilik, kar zarar ortaklig
(ticari ortaklik), barter (takas), tekafiil (Islami sigorta), icara (leasing) gibi finansman
yontemlerini de i¢inde barindirir nitelikte hizmetler sunmustur. Mevduat sahiplerine
herhangi bir faiz 6demesi s6z konusu olmamis sadece kiigiik capli olacak sekilde
karz-1 hasen uygulamasiyla kredi uygulamalarindan yararlanmalar1 saglanmistir
(Celik, 2016: 162). Bankanin kurulus asamasinda Almanya’dan destek alinmis, bir

stire sonra Almanya, Ahmet El-Naggar’in cabasinin faizsiz bankacilik iizerine
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oldugunu anlamis ve destegini yarida kesmistir. Ahmet El-Naggar tarafindan kurulan
faizsiz banka, dort yillik faaliyet siirecinden sonra 1967 yilinin ortalarinda siyasi
nedenlerden dolay1 kapanmustir (Erkus ve Cenberlitas, 2016: 247; Muhamad, 2016:
105). Gergeklestirilen bu deneyim her ne kadar sonunda basariya ulasamasa da diger
faizsiz bankalara Onciiliikk etmesi acisindan énemli olmustur (Erkus ve Cenberlitas,
2016: 247).

1971 yilina gelindiginde faizsiz finansal kurum olan Nasir Sosyal Bankasinin
kurulmasiyla birlikte Misir’da bir baska girisim meydana gelmistir. Bu bankanin
onemi ise ilk kez Miisliiman tilkedeki bir hiikiimetin faizsiz bir kurumun kurulmasi
icin ilgi gostermesidir (Ariff ve Igbal, 2011: 82). Bankanin sermayesi,
cumhurbagkaninin bu amagcla belirledigi devlet biitgesi kaynaklar1 disinda tahsis
edilen fonlardan olusturulmustur. Buna ek olarak para, kamu kurum ve
kuruluslarindan tahsis edilmistir (Alharbi, 2015: 14). Nasir Sosyal Bankasinin
amaglar1 arasinda fakir ve ihtiyag¢ sahiplerine faizsiz kredi saglamak, 6grencilere burs
saglamak, kar/zarar paylasimina dayanan kiiciik projelere mikro krediler saglamak
yer almigtir. Amaglari agisindan sosyal olmasina ragmen devletin faizsiz bankaciliga
ilgili olmasi, Miisliiman igsadamlarinin fonlarini nerede degerlendirmeleri konusunda
onemli sinyaller gondermesi agisindan 6nemli olmustur (Ariff ve Igbal, 2011: §3).
Bankanm kurulusundaki yasada her ne kadar bankanin Islam hukukuna uymasi
gerektigi belirtilmese de banka, Uluslararas: Islami Bankalar Birligi iiyesi oldugu
i¢in Islami bir banka olarak kabul edilmistir (Alharbi, 2015: 14).

Belli bir orana kadar faize izin verilmekte olan Misir’da Islami bankacilik
sisteminin de var olmasi iilkede faizli ve faizsiz bankacilik sisteminin bir arada yer
aldigin1 gostermektedir. Geleneksel bankaciliga alternatif olarak gelismekte olan
Islami bankacilik sistemi Misir’in finansal sisteminde 6nemi bilyiiktiir. Misir ve
Suudi Arabistan ortakliginda 1977 yilinda kurulan Misir Faysal Islam Bankasi ve
sonraki yillarda kurulan ancak tamamen Misir’a ait olan Uluslararasi Yatirim
Bankas1 Misir’in Islami finans siteminde énde gelen iki bankadir (Cobankaya, 2014:
36). 2016’nin ilk yarisinda Misir’in kiiresel Islami bankacilik varliklarindaki payi
%1°dir (IFSB, 2017: 9).

Tablo 7°de Misir’da Islami bankalara iliskin secilmis gostergeler verilmistir.
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2014Q4 201504 2016Q4 2017Q2
Islami Banka Sayisi 3 3 3 3
Sube Sayisi 129 130 134 134
Personel Sayisi 4.832 4.980 4.962 4.928

Kaynak: ifsh.org

Tablo 7 incelendiginde 2014Q4 ddéneminde 3 olan Islami banka sayisinin
2017Q2 doneminde de degismedigi goriilmektedir. Sube sayist agisindan 2014Q4
doneminde 129 olan sube sayisi, 2017Q2 doneminde 134’°e ylikselmistir. Personel
sayist acgisindan 2014Q4 doneminde 4.832 olan personel sayisi, 2017Q2 doneminde
4.928’e ylikselmistir.

2.2.4.Birlesik Arap Emirlikleri

Dubai, Abu Dabi, Resii’l-Hayme, Ummiil Kayveyn, Acman, Fiiceyre, Sarika
olmak iizere yedi emirlikten olusan Birlesik Arap Emirliklerinin Islami Finansta
yasamis oldugu ilk gelisme ise 1975’e dayanmaktadir. 1975 yilinda Birlesik Arap
Emirlikleri'ndeki ilk ticari Islam bankasi olan Dubai islam Bankasi’nin (DIB)
kurulmasiyla birlikte Islami bankacilik sektorii gelisiminde biiyiik bir ivme
kazanmistir (Sakarya, 2016: 2; Cobankaya, 2014: 34). Anonim sirket olarak kurulan
DIB’in kurucular1 ise Saeed Lootah, Nasir Lootah, Sultan Lootah, Muhammed
Lootah ve Abdullah Saeed olmustur. Dubai valisi Seyh Rasid El-Maktum, 12 Mart
1975’ten itibaren bankanin kurulmasma izin veren Amiri Kararnamesini
yayimlamistir. Sermayesi her biri 500’liik olan 100.000 adete boliinmiis toplamda 50
milyon Arap Emirlikleri Dirhemi degerine sahip bankanin kuruculari tam olarak
O6denmis olan 5 milyon degerindeki hisselerden 10.000 hisse satin almistir. Banka,
genel olarak ilk 6zel Islam bankasi olarak diisiiniilmektedir. Bazi arastirmacilar
DIB’a ilk Islami banka goziiyle bakmaktadirlar (Alharbi, 2015: 15). 1975’te kurulan
DIB’m Islami bankacilik sisteminin ilk somut drnedi olarak degerlendirilmesinin
nedeni, bankanin tarim, sanayi ve emlak gibi 6nemli konularda finansman tedarikini
saglamasidir. Tasarruf sahiplerinin ve yatirimcilarin ellerinde bulunan fonlari
toplayan banka, bu fonlarla sermaye tesekkiilii olusturmaktadir. Toplamis oldugu
fonlar1 verimli reel sektorlerde ortaklik kurup transfer ederek degerlendiren banka,

donem sonuna gelindiginde sektorlerin karlarindan almis oldugu kér paylarmi
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bankaya para yatiran mevduat sahiplerine (mudilerine) dagitmaktadir (Celik, 2016:
162).

1975 yilinda DIB ile Islami finans yolculuguna baslayan Birlesik Arap
Emirliklerinde 2016 n1n ilk yarisinda Islami bankaciligin toplam bankaciliktaki pay:
%19.6’dir. 2016’nin ilk yarisinda kiiresel Islami bankacilik varliklarmdan almus
oldugu pay %9’dur. 2016 yilinda kamu tarafindan gergeklestirilen 59.4 Milyar ABD
Dolar1 degerindeki sukuk ihracinin %8.1°1 Birlesik Arap Emirliklerine aittir. 2016
yilinda finans ve finans dis1 kurumlar tarafindan gergeklestirilen 15.4 Milyar ABD
Dolarlik  sukuk ihracimin  %18.3’i  Birlesik Arap Emirlikleri tarafindan
gerceklestirilmigtir (IFSB, 2017: 8-18).

Tablo 8’de Birlesik Arap Emirliklerinde Islami bankalara iliskin secilmis

gostergeler verilmistir.

Tablo 8: Birlesik Arap Emirliklerinde Islami Bankalara Iliskin Secilmis Gostergeler
(2014Q4-2017Q2)

201404 | 201504 | 201604 | 2017Q2
Islami Bankalarin Sayisi 8 8 8 8
Sube Sayis1 302 307 305 301
Personel Sayisi 8.509 9.318 8.366 8.513

Kaynak: ifsh.org

Tablo 8 incelendiginde 2014Q4 déneminde 8 olan Islami banka sayisinin
2017Q2 doneminde de degismedigi goriilmektedir. Sube sayist agisindan 2014Q4
doneminde 302 olan sube sayisi, 2017Q2 déneminde 301°e diismiistiir. Personel
sayist acgisindan 2014Q4 doneminde 8.509 olan personel sayisi, 2017Q2 doneminde
8.513’¢e ylikselmistir.

2.2.5.Sudan

Maisir, Eretria, Etiyopya, Cad, Orta Afrika Cumhuriyeti ve Giliney Sudanla sinir
olan Sudan bir Kuzey Afrika iilkesidir. Gliney Sudan’dan ayrilma yili olan 2011
yilinda Birlesmis Milletler Kalkinma Programina gore Sudan’da niifusun %97’ den
fazlas1 Miisliimandir. Hristiyanliga ve Afrika geleneksel dinine tabi olanlar ise kalan

%3’liik kesimdir (COMCEC, 2017: 84).
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Sudan’da Islami finansin gelisimi 1976 yilina dayanmaktadir. Prens

Muhammed Al-Fisal ve baz1 isadamlarinin  Subat 1976’da  Sudan
Cumbhurbaskanindan onay almasinin ardindan Faysal Islam Bankasinin kurulmasi
icin zemin hazirlanmistir. 4 Nisan 1977 tarihinde, 9 Sayili Cumhurbaskanligi
kararnamesi uyarinca halka acik anonim sirket olarak Faysal Islam Bankasi
kurulmustur. Bankanin kurulusunda, Sudan’dan Suudi Arabistan’dan ve Korfez
iilkelerinden bir araya gelen 86 kisinin bankanin sermayesinin yarisini saglama
teklifinde bulunmalar1 etkili olmustur. Sermayesi, birim degeri 10.000 Sudan
poundluk olan 600 adete bolinmiis toplamda 6 milyon Sudan poundu degerine sahip
olan bankanin sahipliginin %40°1 Suudi Arabistan’a, %40’1 Sudan’a olmak {izere
kalan %20’s1 diger iilkelerdeki halka arz edilmistir. 1981 ve 1982 yilinda sermayesi
artan banka buna ilave olarak bankalara uygulanan bazi kanunlardan ve vergilerden
muaf tutulmustur (Alharbi, 2015: 15).

1980 yilinda bankacilik sistemi i¢in Onemli bir adim atilarak 7 yabanct
bankanin ve bir de Islami usullerle ¢alisan bankanin kurulmasina izin verilmistir.
Boylece Faysal Islam bankasinin yani sira el-Todaman’in da Islami bankacilik
sistemine dahil olmasiyla bu alandaki banka sayisi ikiye yiikselmistir. 1984 yilinda
hiikiimet tiim kamu ticaret bankalarma Islami usullerle ¢alisan subeler agmalarim
onererek doniim noktasi niteliginde adim atmistir (Cobankaya, 2014: 34-35).

2016’nm ilk yarisinda kiiresel Islami bankacilik varliklarinda Sudan’in pay:
%1.3’tiir (IFSB, 2017: 9).

Tablo 9°da Sudan’da Islami bankalara iliskin secilmis gostergeler verilmistir.

Tablo 9: Sudan’da islami Bankalara iliskin Secilmis Gostergeler (2014Q4-2017Q2)

201404 | 201504 | 2016Q4 | 2017Q2
Islami Bankalarin Sayis 37 37 37 37
Sube Sayis1 762 781 853 806

Kaynak: ifsh.org

Tablo 9 incelendiginde 2014Q4 déneminde 37 olan Islami banka sayismin
2017Q2 doneminde de degismedigi goriilmektedir. Sube sayist agisindan 2014Q4
doneminde 762 olan sube sayist, 2017Q2 doneminde 806’ya yiikselmistir.
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Sekil 4’te Sudan’da Islami finansman yontemlerinin kullanim oranlar

verilmistir.
Sekil 4: Sudan’da islami Finansman Yontemlerinin Kullanim Oranlari (2017Q2)

Digerlerl; 21,64% Murahaha; 45,68%

Mugaraka; 3,41%

Mudaraba; 3,93% //’/—/

feara; 0,54%

Selem; 0,94%/

Istisna; 22,29%

Teverruk; 1,38%

Kaynak: ifsb.org

Sekil 4 incelendiginde Sudan’da en fazla kullanilan Islami finansman
yonteminin %45.68 pay ile Murabaha oldugu gériilmektedir. Diger Islami finansman
yontemlerinden Istisna %22.29, Mudaraba %3.93, Musaraka %3.41, Teverruk
%1.38, Selem %0.94, icara %0.54 ve Digerleri %21.64’liik paya sahiptir.

2.2.6.Diinya’da Islami Finans Alanminda Yasanan Diger Onemli Gelismeler
1970’li yillarin sonlarindan itibaren giiniimiize kadar Diinya’da Islami finans

alaninda yasanan diger 6nemli gelismeler Tablo 10°da verilmistir:

Tablo 10:1979 ve Sonrasinda islami Finans Alaninda Yasanan Gelismeler

1979 yilinda Suudi Arabistan’da Islami Sigorta Limited Sirketi kurulmustur.

1982 yilindan itibaren gesitli iilkelerde Al-Baraka Grup kurulmustur.

LE 1981 yilinda Islam Bankacilig1 ve Ekonomi Uluslararas1 Enstitiisii kurulmustur.

1990 | 1981 yilinda Bahreyn Islam Bankast kurulmustur.

1981 yilinda Suudi Arabistan’da Islami Arastirmalar ve Egitim Enstitiisii (IRTI) kurulmustur.

1981 yilinda Bahreyn Bankacilik ve Finans Enstitiisii (BIBF) kurulmustur.
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1982 yilinda Katar Islam Bankas! kurulmustur.

1983 yilinda Islamic Bank Bangladesh Limited kurulmugtur.

1983 yilinda Fetva ve Seriat Hakkinda Ust Denetim Komisyonu kurulmustur.

1983 yilinda BAE’de Bankacilik ve Finans Enstitiisii Emirlikleri (EIBFS) kurulmustur.

1983 yilinda Danimarka’da Liiksemburg Islami Finans Evi kurulmustur.

1983 yilinda Danimarka Uluslararasi islam Bankas1 kurulmustur.

1983 yilinda Avustralya’da Islam Yatirim Sirketi kurulmustur.

1983 yilinda Belgika’da Liiksemburg Islami Tekafiil Sirketi kurulmustur.

1983 yilinda Bahamas’da islami Tekafiil kurulmustur.

1985 yilinda Suudi Arabistan’da Al Raijhi Bankacilik ve Yatirim Sirketi kurulmustur.

1985 yilinda Londra, Tunus ve Tiirkiye’de Al Baraka Islami Banka Grubu kurulmustur.

1989 yilinda Birlesik Krallik’ta AHZ Kiiresel Islami Finans kurulmustur.

1991 yilinda Birlesik Krallik’ta Islami Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisii (IIBI) kurulmustur.

1992 yilinda Pakistan’da Islam Ekonomisi Merkezi (CIE) kurulmustur.

1992 yilinda Endonezya’da Muamalat Enstitiisii, Muamalat Bankas1 kurulmustur.

1993 yilinda Bank Islam Brunei Darussalam kurulmustur.

1993 yilinda Islami bankalar arasi para hareketlerinin nasil isleyecegi hakkinda para piyasasi rehberi
yaymlanmigtir.

1990 | 1993 yilinda Brunei’de Tekafiil TAIB kurulmugtur.

-2000
1993 yilinda Brunei’de Tekafiil IBB kurulmustur.

1994 yilinda PT Syarikat Tekafiil Endonezya kurulmustur.

1995 yilinda PT Asuransi Takaful Indunesia kurulmugtur.

1995 yilinda Singapur’da Syarikat Tekafiil kurulmustur.

1995 yilinda ABD’de Harvard Islami Finans Projesi (HIFP) baslatilmistir.

1996 yilinda Endonezya’da PT Asuransi Takaful Umum kurulmustur.

2001 yilinda Bahreyn’de Islami Bankalar ve Finansal Kuruluslar Genel Konseyi (CIBAFI) kurulmustur.

2000- | 2002 yilinda Bahreyn’de Likitide Y@netim Merkezi (LMC) kurulmustur.

2005 yilinda Uzlasma ve Ticari Tahkim igin Uluslararas1 Islam Merkezi (IICRCA) kurulmustur.

Kaynak: ECB, 2013: 21; Celik, 2016: 163; Alharbi, 2015: 16; Waemustafa, 2013: 9; IDB vd., 2007: 4;
Muhamad, 2016: 106; Ariff ve Igbal, 2011: 75-76; Celik, 2016: 165; Ciiriik, 2013: 108; Najat, 2010:
27.

Sadece bolgesel olarak gelismekle kalmayan Islami finans aymi zamanda
kiiresel olarak da gelisimini siirdiirmiistiir. 1990’l1 yillarin basindan itibaren Islami
finansal irlinler Avrupa ve Amerika Birlesik Devletleri piyasasina da girmeye
baslamustir. Islami finansal hizmetlerin kiiresel olarak yayilmasinda Miisliimanlarin
Avrupa’ya ve ABD’ye olan gécleri etkili olmustur. Gog ettikleri yerlerde de islami

prensiplere gore yasamay1 tercih eden Miisliimanlarin talebi bir¢ok geleneksel banka
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tarafindan karsilanmistir. Avrupa’da bu bankalara verilecek ornekler arasinda
Deutsche Bank, HSBC ve Lloyds TBS yer almaktadir (Verhoef vd., 2008: 19).
Islami finansal sistemin iiriin, kurum ve cografi olarak gelisimi yillar itibariyle

Tablo 11°de verilmistir.

Tablo 11: islami Finansal Sistemin Uriin, Kurum ve Cografi Olarak Gelisimi (1960-
2000 Sonrasi)

1960-1970 1970-1980 1980-1990 1990-2000 2000-
*Ticari Banka
*Ticari Banka *Ticari Banka Uriinleri *Ticari Banka Uriinleri
*Tasarruf Bankalari Uriinleri: Uriinleri *Islami *Islami Sigortacilik
Uriinleri: Karz-1 Hasen *slami Sigortacilik Uriinleri ~ *Yatirim
Uriinler Karz-1 Hasen Mudaraba Sigortacilik Uriinleri Fonlart *Bonolar
Mudaraba Musaraka Uriinleri *Yatirmm *Hisse Senetleri
Musaraka Murabaha Genel ve Aile Fonlar1 *Yapilandirilmig
Salam Tekafiilii *slami Bonolar Uriinler
*Hisse Senetleri
*Ticari
Bankalar
*Sigorta *Ticari ve Yatirim
*Ticari Bankalar Sirketleri Bankalari  *Sigorta
*Ticari *Sigorta *Yatirim Sirketleri *Yatirim
Kurumlar *Tasarruf Bankalari Bankalar Sirketleri Kurumlari Kurumlar1 *Portfoy
*Yatirim *Portfoy Yonetim Sirketleri
Kurumlart Yonetim *Aract Kurumlar
Sirketleri *E-Ticaret
*Aract
Kurumlar
*Korfez Arap *Korfez Arap oo - .
*Korfez Arap *Korfez Arap Ulkeleri Ulkeleri ,{%):tt:%ﬁfip lil};:learl
Bolge Ulkeleri Ulkeleri *Orta Dogu *Orta Dogu *Pasifik J * Avru}plla
*Orta Dogu *Orta Dogu *Asya *Asya *Amerika
*Pasifik *Pasifik

Kaynak: Celik, 2016: 166.
Uriin, kurum ve cografi gelisimi yillar itibariyle Tablo 11°de verilen Islami
finans sistemi giinlimiizde bes sekilde kendini gostermektedir:
e Bankalar ve finansal kurumlar, islami finansal sisteme aktif olarak destek
veren hiikiimetlerin bulundugu tiilkelerde faaliyet gdstermektedir.
e Islami bankalar ve finansal kurumlar, geleneksel (bati) kurumlarla
rekabet eden 6zel kurumsal sektorde faaliyet gostermektedir.
e Islami bankacilik; geleneksel Islami bankalarm yam sira Islami
pencereler aracilifiyla geleneksel ticari bankalar ve banka disi finansal
kuruluslar tarafindan da uygulanmaktadir.
e Cok uluslu finans kuruluslari (Islam Kalkinma Bankasi gibi) Islam

hukuku ilkeleri tizerinde ¢alismaktadir.
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e Islami sermaye piyasasi araglari (yatirim fonlari, sukuk) ve sigorta
(tekafiil) Islami finansta yer alan &nemli finansman yéntemlerindendir.
Sukuk ihracina iligkin kismi olarak finanse edilen Londra Olimpiyat Koyt

ve Shard Binasi drnek verilebilir (RBF, 2015: 5).

2.2.7.Diinya’da Islami Finansa Iliskin Géstergeler
2016 yilna iliskin Islami finans bilesenlerinin bolgesel olarak dagilimi Tablo

12’de verilmistir.

Tablo 12: islami Finans Bilesenlerinin Bélgesel Olarak Dagihm (Milyar ABD Dolari)
(2016)

Bélee Bankacilik Sukuk Islam Fonu Tekafiil
& Varliklari Thraci Varliklari Katkilari
Asya 218.6 182.7 19.8 4.4
Korfez Isbirligi Konseyi 650.8 115.2 234 11.7
Orta Dogu ve Kuzey
Afrika (Korfez Isbirligi 540.5 16.6 0.2 8.4
Konseyi Harig)
Afrika (Ku;ey Afrika 26.6 19 15 06
Harig)
Digerleri 56.9 2.1 11.2 -
Toplam 1.493,40 318.5 56.1 25.1

Kaynak: IFSB, 2017: 7.

Tablo 12 incelendiginde 2016 yili itibariyle kiiresel Islami bankacilik
varliklarinin (aktif biiyiikliigii) 1493.40 milyar ABD dolar1 oldugu goriilmektedir.
Islami finans bankacilik varliklarmin yaklasik %43 {ine sahip olan Korfez Isbirligi
Konseyi bolgesi bu bilesen agisindan ilk sirada yerini almistir. 2016 yilina iliskin
gerceklesen toplam sukuk ihract 318.5 milyar Amerikan dolaridir. Toplam sukuk
thracinin yaklagik %57’sini gerceklestiren Asya bdlgesi bu alanda dikkatleri iizerine
cekmektedir. Bir baska bilesen olan Islam fonu varliklarmna iliskin 2016 yilinda
gerceklesen deger 56.1 milyar Amerikan dolar1 olmustur. Islam fonu varliklarinin
yaklasik %42’sine sahip olan Kérfez Isbirligi Konseyi bu alanda ilk sirada yerini
almistir. Son olarak 2016 yili tekafiil katkilar1 incelendiginde 25.1 milyar Amerikan
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dolar bir katk: gergeklestigi goriilmektedir. Tekafiile en fazla katkiy1 yapan bolge ise
toplam katkinin yaklasik %46°sina sahip olan Korfez isbirligi Konseyi olmustur.
Sekil 5’te 2016 yilinda islami finans bilesenlerinin toplam Islami finans

sisteminden almis oldugu paylar verilmistir.

Sekil 5: Islami Finans Bilesenlerinin Toplam islami Finans Sisteminden Aldig1 Paylar
(2016)

islami Fonlar;

304 Tekafiil: 1.30%%

Sukuk; 16,80%

islami
Bankacihk;
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Kaynak: IFSB, 2017: 8.

Sekil 5 incelendiginde 2016 yilinda 1.493,40 Milyar ABD Dolar1 degerine
sahip olan Islami bankacilik sisteminin Islami finans sisteminin %78,90 mi
olusturdugu ve birinci sirada yer aldig1 goriilmektedir. Islami sermaye piyasasina ait
bilesenler olan Sukuk ve Islami fonlar sirasiyla Islami finans sisteminin %16,80’ini
ve %3’linill olusturmaktadir. Tekafiil piyasasi ise 25.1 Milyar ABD Dolar1 degeriyle
Islami finans sisteminin %1,30’unu olusturmaktadir.

Tablo 13’te 2013Q4-2017Q2 donemine iliskin Diinya’da Islami bankalarin

sayis1, Islami banka subelerinin sayis1 ve Islami bankalarda calisan sayis1 verilmistir.

Tablo 13: Diinya’da islami Bankalara iliskin Secilmis Gostergeler (2013Q4-2017Q2)

Gostergeler 2013Q4 2014Q4 2015Q4 2016Q4 2017Q2

islami
Bankalarin

163 165 169 169 172
Sayis1

islami Banka
Subelerinin

28.714 28.787 29.855 29.788 29.681
Sayis1

islami
Bankalarda

(Ot Sy 349.716 364.099 390.061 382.875 384.766

Kaynak: ifsbh.org
Tablo 13 incelendiginde 2013Q4 déneminden 2017Q2 donemine kadar Islami
bankalarin sayisinin siirekli artis trendinde oldugu goriilmektedir. 2013Q4
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doneminde 163 olan Islami bankalarin sayisi, 2017Q2 dénemine gelindiginde 172’ye
ulasmstir. islami banka subelerinin sayis1 2013Q4 déneminde 28.714 iken, 2015Q4
donemine kadar 29.855e yiikselmis, 2017Q2 déneminde 29.681 e diismiistiir. Islami
bankalarda calisan sayist 2013Q4 doneminde 349.716 iken, 2015Q4 doneminde
390.061°e yiikselmis, 2017Q2 doneminde 384.766’ya diismiistiir.

Sekil 6’da 2016’nin ilk yaris1 igin segilmis iilkelerde Islami bankaciligin

toplam bankaciliktaki pay1 verilmistir.

Sekil 6: islami Bankacigin Toplam Bankacihktaki Payi (2016 mn i1k Yarisi)
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Kaynak: IFSB, 2017: 8.

Sekil 6’ya gore Islami bankaciligin toplam bankaciliktaki pay1 en yiiksek olan
iilke %100’liik oranlara sahip olan Iran ve Sudandir. %50°nin {izerinde paya sahip
olan iki iilke ise %51,1 ile Suudi Arabistan, %57 ile Brunei’dir. Diger {ilkelerden
Kuveyt %39; Katar %26,6; Malezya %23,8; BAE %19,6; Cibuti %16,2; Urdiin
%15,2; Afganistan %5,9; Maldivler %4,3 ve Irak %1,5’lik paya sahiptir. Sekilde
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Islami bankaciligin toplam bankaciliktaki pay1 %15°den fazla olan iilkeler koyu mavi
ile gosterilmistir (IFSB, 2017: 8).
Sekil 7°de 2016 yilinda Islami finans sisteminden bolgelerin almis oldugu

paylar verilmistir.
Sekil 7: islami Finans Sisteminden Bolgelerin Aldig1 Paylar (2016)
Afrika (Kuzey

Afrika Haric);
1,6%

Digerleri; 3,7%

N\

Orta Dogu ve
Kuzey Afrika
(Korfez Isbirligi
Konseyi Haric);

29,9%

o Asva; 22,5%

T Korfez Isbirligi
Konseyi; 42,3%

Kaynak: IFSB, 2017: 9.
Sekil 7’ye gore Islami finans sisteminden alinan paylarda birinci sirayr %42,3

ile Korfez Isbirligi Konseyinin aldig1 goriilmektedir. Tkinci sirada %29,9’luk paya



70

sahip olan Orta Dogu ve Kuzey Afrika (Kérfez Isbirligi Konseyi Harig) bélgesi yer
almaktadir. Uglincii sirada %22,5 ile Asya bolgesi yer almaktadir. Afrika (Kuzey
Afrika Harig) bdlgesinin pay1 %1,6 iken, digerlerinin pay1 %3,7 dir.

Kiiresel islami bankacilik varliklarindan iilkelerin almis oldugu paylar Sekil

8’de verilmistir.

Sekil 8: Kiiresel islami Bankacihk Varhklarinda Ulkelerin Paylari (2016’in i1k Yarisi)
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Kaynak: IFSB, 2017: 9.

Sekil 8 incelendiginde kiiresel Islami bankacilik varliklarindan iilkelerin almis

oldugu paylarda Iran’in %33’liik payla ilk sirada yer aldig1 goriilmektedir. iran’dan
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sonra ikinci sirada %20.6’lik payla Suudi Arabistan yerini almistir. Malezya
%9.3’liik payla siralamada iic¢ilincii olarak yerini alirken, Tiirkiye %2.9’luk bir payla
yedinci sirada yerini almistir.

2016Q2 doneminde Islami bankaciligin secilmis iilkelerde yillik ortalama

bliylimesi Sekil 9°da verilmitir.

Sekil 9: Islami Bankacihigin Secilmis Ulkelerde Yillik Ortama Biiyiimesi (2016Q2)
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Kaynak: IFSB, 2017: 11.
Sekil 9’a gore en en yiiksek varlik biiylimesine sahip iki lilke %24.8 ile

Nijerya, %43,9 ile Uman’dir. Benzer bir sekilde 11 iilke kredilerde %10,6’nin
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lizerinde bir biiyiime kaydetmistir. Ornek iilkelerin yaris1 mevduatlarda en az
%10’luk bir biiyiime kaydetmistir. Endonezya, Iran ve Uman disindaki iilkeler,
kredilerde mevduatlardan daha biiyiik bir biiyiime kaydetmislerdir (IFSB, 2017: 10).
2016Q2 déneminde 35 iilkenin Islami bankacilik varliklari ve toplam
bankacilik sisteminde piyasadan almig oldugu paylar Sekil 10°da verilmistir.

Sekil 10: Islami Bankacihk Varliklar: ve Piyasadaki Paylar1 (2016Q2)
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Kaynak: IFSB, 2017: 13.
Sekil 10’a gore Islami bankaciligin toplam bankaciliktaki pay1 en yiiksek olan

iki lilke %100’liik oranlara sahip olan Iran ve Sudandir. Iran ve Sudan’dan sonra en
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biiylik paya sahip olan iilke ise %57 ile Brunei’dir. %50 siirin1 asan bir diger iilke
ise %51,1 ile Suudi Arabistan’dir. Diger iilkelerden Kuveyt %39; Katar %26,6;
Malezya %23,8; BAE %19,6; Banglades %19,4; Urdiin %15,2; Pakistan %11,4;
Bahreyn %13,3; Filistin %10,8; Uman %8,4; Afganistan %5,9; Tunus %b5;
Endonezya %4,7; Maldivler %4,3; Irak %1,5; Nijerya %0,2’lik paya sahiptir (IFSB,
2017: 8-13).

2017 Q2 déneminde Diinya’da Islami finansman yontemlerinin kullanim

oranlar1 Sekil 11°de verilmistir.

Sekil 11: Diinya’da Islami Finansman Yontemlerinin Kullanim Oranlari (2017Q2)
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Kaynak: ifsbh.org
Sekil 11 incelendiginde Diinya’da en fazla kullamilan Islami finansman
yonteminin %38,2 pay ile Murabaha oldugu goriilmektedir. Murabaha’dan sonra en

fazla kullanilan Islami finansman yontemi %21,7 pay ile Teverruktur. Ugiincii sirada
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yer alan Icara’nmn kullanim orami %13,7°dir. Bu islami finansman yontemlerinin

disinda, Bai Bithaman Ajil %8.5; Selem %5,6; Musaraka %4,1; Mudaraba %0,7;

Istisna %0,7; Karz-1 Hasen %0,1 ve digerleri %6,7 oraninda kullanilmaktadir.
2004-2016 doneminde kiiresel sukuk ihraglar1 Sekil 12°de verilmistir.

Sekil 12: Kiiresel Sukuk Thraclar1 (2004-2016)
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Kaynak: IFSB, 2017: 16.

Sekil 12°ye gore 2015 yilinda kamu sukuk ihracinin degeri 43.6 Milyar ABD
Dolar1 iken, 2016 yilinda %15,33’liik bir artigla 59.4 Milyar ABD Dolar1 degerine
ulagmistir. 2015 yilinda finans ve finans dis1 kurumlarin sukuk ihracinin degeri 20.7

Milyar ABD Dolar1 degerine sahipken, 2016 yilinda %14,68°1lik bir azalisla 15.4
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Milyar ABD Dolar1 degerine gerilemistir. Toplam kiiresel sukuk ihraci 2015 yilinda
64.3 Milyar ABD Dolar1 degerine sahipken, 2016 yilinda %7,55°1ik bir artigla 74.8
Milyar ABD Dolar1 degerine ulagmistir.

2016 yilinda gergeklestirilen kamu sukuk ihracinda iilkelerin paylari Sekil

13’te verilmistir.

Sekil 13: Kamu Sukuk Thracinda Ulkelerin Paylar (2016)
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Kaynak: IFSB, 2017: 16.
Sekil 13’e gore 2016 yili kamu sukuk ihracinda en yiiksek pay %50,8 ile

Malezya’ya aittir. Endonezya %14,7 ile ikinci sirada yerini almistir. Kamu sukuk
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ithracinda {igiincii ve dordiincii sirada yer alan BAE ve Suudi Arabistan ise sirasiyla
%8,1 ve %6,7°1ik paya sahiptir. Kamu sukuk ihracinda %5,1°lik pay ile Tiirkiye,
besinci sirada yerini almistir.

2016 yilinda finans ve finans dis1 kurumlar tarafindan gergeklestirilen sukuk

ihracinda tilkelerin paylar1 Sekil 14’te verilmistir.

Sekil 14: Finans ve Finans Dist Kurumlarin Sukuk Thracinda Ulkelerin Paylari (2016)
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Kaynak: IFSB, 2017: 18.
Sekil 14’e gore 2016 yilinda finans ve finans dis1 kurumlarin sukuk ihracinda

Malezya %50,2 pay sahipligi ile ilk sirada yerini almistir. Ikinci ve iigiincii sirada yer



77

alan BAE ve Suudi Arabistan’in pay sahipligi sirasiyla %18,3 ve %11,6’dir. Tiirkiye,
finans ve finans dis1 kurumlarin sukuk ihracinda %8,2 pay sahipligi ile dordiincii
sirada yer almaktadir.

2008-2015 donemine iliskin tekafiil ve geleneksel sigortacilik sektdrlerinde

prim biiylime oranlar1 Sekil 15°te verilmistir.

Sekil 15: Tekafiil ve Geleneksel Sigortaciik Sektorlerinde Prim Biiyiime Oranlari
(2008-2015)
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Kaynak: IFSB, 2017: 27.

Gectigimiz on yilda kiiresel ekonomik kosullarla miicadeleye ragmen kiiresel
tekafiil sektdriiniin 2008-2015 yillarindaki ortalama yillik biiyiimesi Iran dahil
edildiginde %16, Iran hari¢ birakildiginda %19 olarak gerceklesmistir. 2014 yilinda
%15,5’lik biiylime yasayan kiiresel tekafiil sektoriintin 2015 yilindaki biiyiimesi %12
olarak gerceklesmistir. 2015 yilinda geleneksel sigortaciligin biiylimesi ise %3,8
olarak gerceklesmistir. 2015 yilinda kiiresel tekafiil sektoriiniin biiyiimesi 2014 yilina
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gore diisiis yasasa da 2015 verilerine Iran dahil edilmediginde %14,3’liik biiyiimeye
sahip olmasi geleneksel sigortaciliga goére oldukca iyi bir konumda oldugunu
gostermektedir (IFSB, 2017: 27).

2015 yilinda tekafiil sektoriinlin biiylimesinde iilkelerin briit katkilar1 Sekil

16°da verilmistir.

Sekil 16: Tekafiil Sektériiniin Biiyiimesinde Ulkelerin Briit Katkilar1 (2015)
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Kaynak: IFSB, 2017: 29.

Suudi Arabistan ve Iran toplam kiiresel tekafiil katkilarmin %71’ine sahiptir.
Diinya’da en biiytlik tekafiil sektoriine sahip olan Suudi Arabistan’in 2015 yilinda
tekafiil sektoriine briit katkist 9.7 Milyar ABD Dolandir. Tekafiil sektoriinde
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Diinya’da ikinci biiyiik iilke olan ve 19 tekafiil isletmesine sahip olan Iran’mn 2015
yilinda tekafiil sektoriine briit katkis1 8.1 Milyar ABD Dolaridir. Diger iilkelerin
kiiresel tekafiil katkilar ise %29 olarak gerg¢eklesmistir (IFSB, 2017: 29).

2015 yilinda secilmis {ilkelerde tekaflil briit primlerinin toplam briit
primlerdeki pay1 Sekil 17°de verilmistir.

Sekil 17: Secilmis Ulkelerde Tekafiil Briit Primlerinin Toplam Briit Primlerdeki Pay1
(2015)
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Kaynak: IFSB, 2017: 30.

Sekil 17°ye gore sec¢ilmis lilkelerde tekafiil sektdriiniin briit primlerinin toplam
briit primlerdeki payinda Suudi Arabistan ve iran %100 ile ilk sirada yer almaktadir.
Secilmis iilkelere iligskin verilen Sekil 17°ye gore Bahreyn ikinci, Malezya ii¢lincii
sirada yer alirken Tiirkiye on dordiincii sirada yer almaktadir.

Son zamanlarda, Islami finans Miisliiman iilkeler kadar Miisliiman olmayan
iilkelerde de kendini gostererek varlik ve cografi yayilim agisindan inanilmaz bir
biiyiime gergeklestirmektedir (Abu-Alkheil, 2012: 33). Giiniimiizde 40’dan fazla
iilkede (6rnegin Tiirkiye, Malezya, Endonezya, Suudi Arabistan, Bahreyn) niifus
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cogunlugunu Miisliimanlar olusturmaktadir. Miisliiman toplumlarin 6-8 milyon
civarindaki kesiminin Bat1 Avrupa ve ABD’de yasiyor oldugu diisiiniildiiglinde
Islami finansin cografi olarak yayilmasi ve biiyiimesi Miisliiman niifusla birlikte
daha da hizlanmaktadir (Colditz, 2009: 45). islami finansin biiyiimesinde ayrica etik
is modelinin benimsenmesinin etkili oldugu diisiiniilmektedir. Islami finans,
uluslararas: finans piyasasindaki Islami enstriimanlara ydnelik artan taleple birlikte
kiiresel bir olguyla olgunlasmaktadir. Sonu¢ olarak Islami finans, Miisliiman
toplumlarin yami sira gayri Miislim toplumlarin da geleneksel yatirimlarina temel

alternatif olma potansiyeline sahiptir (Abu-Alkheil, 2012: 33).
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UCUNCU BOLUM - ISLAMI FINANS: MALEZYA VE TURKIYE
KARSILASTIRMASI

3.1. Malezya’da islami Finansin Gelisimi

Malay yarimadasi, Borneo adasimnin kuzey bolgesi ve iki kii¢iik ada olmak
tizere toplam 330 km2’lik bir alan {izerine kurulmus olan Malezya bir Giiney Dogu
Asya tlilkesidir (Bayindir, 2013: 126). 31.4 milyon niifusa sahip olan Malezya, ¢ok
wrkliligin hakim oldugu bir iilkedir (Wahab, 2016: 3). Malezya niifusunun %58’ini
Malaylar, %25’ini Cin kokenliler, %7’sini Hint kokenliler ve geriye kalan kesimini
farkli azinlik ve go¢men topluluklar1 olusturmaktadir. Malezya’nin ¢ok 1rkl bir niifus
yapisina sahip olmasi kiiltiirel, dini ve dilsel agidan da biiyiik farkliliklart beraberinde
getirmektedir. Ulke niifusunun %58’ini olusturan Malaylar, c¢ogunlukla kirsal
kesimlerde yasayip tarimla gecimini saglamaktayken, diger irklar cogunlukla
sehirlerde yasamakta, sanayi ve imalat sektdrlerinden gecimini saglamaktadirlar
(Armagan, 2016: 182).

Devletin resmi dininin Islam oldugu ifadesi Malezya Anayasasi’nin 3.
maddesinde yerini almistir (Ozay, 2013: 1110). Anayasada yer alan bu ifadeye karsin
diger dini gruplarin inang O6zglrliigiinii de teminat altina alan Malezya’da 2010
yilinda gergeklestirilen niifus sayimina gore, niifusun %61.3’{inii Miisliimanlar
olusturmaktayken, Budistlerin oran1 %19,8, Hristiyanlarin oranm1 %9.2, Hindularin
orani ise % 6.3’tiir. Farkli dini kesimleri bir arada barindirsa da diger dinlere kars:
saygl ve hosgOriiniin hakim oldugu sekilde bir yasayis bi¢iminin var oldugu
sOylenebilir. Bu durumun devlet tarafindan da benimsendigi ve desteklendiginin
gostergesi olarak, iilkede Islam’in dini bayramlarinin yan1 sira Noel, Cin Yeni Y1l1 ve
Hindu 151k bayrami Deepavali’'nin de resmi bayram olarak kabul edilmesi
gosterilebilir (Armagan, 2016: 183).

Malezya’nin dil zenginligi de oldukg¢a biiyiiktiir. Bugiin Malezya topraklarinda
bulunan farkli topluluklar arasinda toplam 138 dilin konusuldugu bilinmektedir.
Ulkede genel olarak yani en ¢ok konusulan diller ise Malay, Cin ve Hint kdkenli
etnik gruplarin konustuklar1 Malayca, Mandarin Cincesi ve Tamil dilidir. Anayasa’ya
gore lilkenin resmi dili ise “Bahasa Malaysia” yani “Malezya dili” veya “Malezyaca”

olarak tanimlanmaktadir. S6z konusu dil sadece Malay kokenlilerin degil tiim
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Malezya vatandaslarinin dili olduguna vurgu yapilan Malezya’da farkli etnik, dini ve
kiltlirel gruplarin bir arada yasamasinin iilkeyi kiiltiirel agidan zenginlestirdigi acik
bir sekilde ifade edilebilir (Armagan, 2016: 183-184).

Ulkenin resmi dini Anayasa’da Islam olarak ifade edilse de iilkenin Islam
Hukukuyla yénetildiginden bahsetmek miimkiin olmamaktadir. Islam hukuku,
uygulamada sadece aile, miras gibi birtakim alanlarla simirlt kaldig1 goriilmektedir
(Ozay, 2013: 110). Hukuk sistemi, Ingiliz ortak hukukuna dayanmakta olan
Malezya’da yasalarin ¢ogu ve anayasa Hint yasalarindan uyarlanmistir. Ulkede
Federal Mahkeme, Temyiz Mahkemesi, yiiksek mahkemeler, oturum mahkemeleri,
sulh hukuk mahkemeleri ve ¢ocuk mahkemeleri bulunmaktadir. Federal Mahkeme
hakimleri, bagbakan tavsiyesi 1lizerine {st diizey yoOneticiler tarafindan
atanmaktadirlar. Federal hiikiimet; disisleri, savunma, i¢ giivenlik, adalet, federal
vatandaslik, finans, ticaret, sanayi, iletisim, ulasim ve diger konularda yetkilere
sahiptir (Rajeev, 2015: 24).

Siyasi yapist acgidan ise Malezya, Federal anayasal monarsiye dayali
parlamenter bir demokrasi sistemiyle yonetilmektedir. Malezya, 13 eyalet (negeri) ve
3 federal bolgeden (wilayah persekutuan) olusan bir federasyon iilkesidir. Ulkenin
siyasi idare yapisi, federal hiikiimet ile eyalet hiikiimetleri iizerinden
sekillenmektedir. Devletin bas1 konumunda olan ve se¢imle goreve gelen kralin
gdrev siiresi bes yildir. Ulkenin sahip oldugu 13 eyaletten 9’unun basinda birer yerel
kraliyet ailesi ve sultan bulunmaktadir. Malezya krallig1 se¢imi, bu sultanlarin
olusturdugu yoneticiler meclisi i¢inde yapilmaktadir. Sec¢imler sonucunda
uygulamada krallik gorevinin rotasyon prensibi ile her donem bagka bir eyaletin
sultanina ge¢mesi saglanmaktadir (Armagan, 2016: 184).

Ulkenin resmi dininin Islam olarak Anayasa’da belirtilmesi finansal
piyasalarin, kanun ve yonetmeliklerin sekillenmesinde ve Islami finans sisteminin
gelismesinde &nemli bir etken olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Malezya’nin Islami
finans sisteminin temellerini Islami bankalar, Tekafiil ve Islami sermaye piyasasi
olusturmaktadir (Bayindir, 2013: 126-128). Malezya’nin Islami finans sisteminde
yasamis oldugu gelismeler; 1969-1982 donemini kapsayan hazirlik donemi, 1983-
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1993 donemini kapsayan gelisme donemi ve 1994’den giiniimiize kadar olan dénem

yani sigrama donemi olarak ii¢ donem halinde ele alinabilir (Khiyar, 2012: 1135).

3.1.1.1969-1982: Hazirhik Donemi

Malezya, gerek demografik yapisi, gerekse cografi konumu dolayisiyla islami
finans sisteminin gelisimine Onciiliik eden iilkelerin basinda gelmektedir (Tiirker,
2010: 31). Malezya’da Islami finansin erken tarihi i¢ ve dis faktdrlerden
etkilenmistir. 1963 yilinda Misir’da kurulan ve modern Islami bankaciligin
gelismesine yol agan Mit Ghamr Yerel Tasarruf Bankasi ve bunu takip eden bir
sekilde 1975°de SuudiArabistan’da islam Kalkinma Bankasinin ve Birlesik Arap
Emirliklerinde Duabi Islam Bankasmm kurulmasi dis faktorler olarak kabul
edilmektedir. Formel ve informel egitim kurumlari araciligiyla Miisliimanlar arasinda
dini bilgilerin giiclendirilmesi ve saglamlastirilmas1 misyonu ise Islami bankacilik
sisteminin gelismesinde 6nemli bir rol oynayan i¢ faktor olarak kabul edilmektedir.
Bu duruma ek olarak, saygin bir finans kurumu olarak Tabung Haji’nin basarisi
Miisliimanlar arasindaki farkindaligi etkilemistir (Zin vd., 2011: 481).

Malezya’da Islami bankacilik ve finansin tarihi, iilkede faizsiz finans saglayan
Hacilar Yonetimi ve Fon Kurulu’nun (PMFB) kurulmasiyla baslamistir. Hacilar
Yonetimi ve Fon Kurulu, Agustos 1969°da Mekke’ye haciya gitme niyetinde
olanlarin tasarruflarim1 toplama ve harekete ge¢irme temel amaciyla kurulmustur
(Sukmana ve Kassim, 2010: 9).

Tabung Haji olarak da bilinen Hacilar Yoénetimi ve Fon Kurulu’nun amaglari
sunlar olmustur:

e Miisliimanlara tasarruflarini biriktirmesini miimkiin kilarak, hac sirasinda
veya diger yararli amaglar i¢cin kademeli olarak desteklemek,
e Islam tarafindan izin verilen bir sekilde Miisliimanlarin tasarruflarini
aktif ve etkili bir sekilde saklamalarini saglamak,
e Miisliimanlara hac sirast boyunca ¢esitli hizmetler ve imkanlar sunarak
refah saglamak ve ¢ikarlarini korumaktir (Ahmad vd., 2012: 18).

Bu amaglar1 yerine getirebilmek i¢in Tabung Haji alti bolim halinde

orgiitlenmistir. Sekil 18’de Tabung Hajinin organizasyon yapisi verilmistir.
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Sekil 18: Tabung Haji’nin Organizasyon Yapisi

[ Tabung Hap'nin Organizasyon Yapis: |

Emanetgi Bolumi J | Haci: Dairesi H insan Kaynaklan Balamu || Y énetim B slumu ‘ | Finans Boslumu || Yatinm BEslomu

“Tasarmuf ve Gikig “Hac lgleme -Insan Kaynaklan Flanlama -ldare ve Satn
Baluma Boélumi Baéluma Alma Bélama

-Sube Mudirler -Refah -insan Kaynaklan -Gayrimenkul ve
Operasyon Béltimi Baélimi Geligtirme ve Kalite Gayrimenkul
Bolumua Yionetimi Boloma
-Pazarlama Bolima -Rehberlik
Baltimi -Ucretlendirme ve -Grup Sigorta

Tesislendirme Bélimn Bolumi

-Ozel Paket
Baliimi we Endistri
Iligkileri Bolumu

-Saghk
Bolumi

-Hac
Konsolosluk
Blrosu

Kaynak: Khalig vd., 2012: 19-23.

2015 yihi itibariyle 8.850.000 mevduat sahibi olan Tabung Haji’de Mevduat
sahiplerinin tasarruf tutar1 18.3 milyar RM olarak gerceklesmistir. 2015 yilinda elde
etmis oldugu gelir neticesinde 59 Milyon RM zekat 6demesi gergeklestiren Tabung
Haji, ililkede zekat 6demelerinde onde gelen kuruluslar arasinda yerini almaktadir
(Habibah vd., 2016: 51-53).

1969 yilinda kurulan bu kurulus, Islam hukukuna uymasmin yani sira
giiniimiizde de halen faaliyetlerini slirdiirmektedir. Bu 6zelligiyle modern ¢aglarda
en eski finans kurulusu haline gelmesi agisindan 6nemli bir kurulustur (Colditz,
2009: 46). Islam hukukuna uyumlu faaliyetlerle ugrasan ilk tasarruf kurulusu olan
Tabung Hajinin genel topluma hizmet eden Islami bir kurum olarak gériilmemesinin
nedeni ise sadece haclarin1 yerine getirme niyetinde olan Miisliimanlarin hac i¢in
yapacaklar1 harcamalarin1 karsilamak i¢in toplanan tasarruflari kapsamasi, daha
genel ifadeyle sadece Miisliimanlarla sinirli olan bir faaliyeti yerine getirmelerinden
kaynaklanmaktadir. Gayri-Miislimlere ve hatta Malezya disindaki insanlara hitap
etmeyen bir kurulus olmasi da Tabung Hajinin genel topluma hizmet eden bir
kurulus olarak kabul gérmemesinin nedenidir (Alhabshi, t.y.: 5).

Tabung Haji genel topluma hitap eden bir kurulus olarak goriilmese de iilkede
Islami finansa yonelik taleplerin artmasinda ve hiikiimetin de bu alana yonelik olarak
girisimlerini artirmasinda Onciililk eden bir kurulus niteligini tasimistir (Mansor,

2009: 113). Bu dogrultuda Hiikiimet, 30 Temmuz 1981°de Islami bankacilik alaninda
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calismak tizere ulusal yonetim komitesi tayin etmistir. Bu komite hem Misir’in Faisal
Islami bankasmin hem de Sudan’in Faisal Islami bankasmin faaliyetlerini
incelemistir. Inceleme sonrasinda komite tarafindan olusturulan oneriler 5 Temmuz
1982’de Malezya Basbakanina sunulmustur (Haron, 2004: 3-4). Komitede sunulan
Oneriler sunlardir:
e Hiikiimet Islam hukukuna uyumlu faaliyetlere sahip olacak bir islami
banka kurmalidir.
e Onerilen banka bir sirket olarak 1965 Sirketler yasasi himayesine dahil
edilmis olmalidir.
e 1973 Bankacilik Kanunu Islami bankacilik islemleri icin gecerli
olmadigindan, Islami bankalara danismanlik etmek ve lisans vermek igin
yeni bir Islami bankacilik kanunu tanitilmalidir. Onerilen kanunun denetimi
ve gozetimi Malezya Merkez Bankasinin sorumlulugunda olmalidir.
e Islami banka, yapmis oldugu islemlerin Islama uygun oldugundan emin

olmak i¢in kendi islami danisma kurulunu kurmalidir (Haron, 2004: 4).

3.1.2.1983-1993: Gelisme Donemi

Ulusal yonetim komitesinin kararlart dogrultusunda diger iilkelere model
olacak sekilde finansal sistemin ve Islami bankaciligin altyapisim gelistiren Malezya
Merkez Bankasi (BNM), Pakistan ve Iran’da kurulan Islami bankacilik sisteminden
daha etkili olma basarisni gdstermistir. Islami bankalarin ayri bir kanuna ve
diizenlemeye tabi tutuldugu Malezya’da denetsel diizenlemeler; ticari O6deme
sistemleri, rezerv orani, banka kabulleri ve ikincil pazarlarin dikkate alinmasiyla
gelistirilmistir. Ulkede faaliyette bulunan Islami bankalarm hukuk kurallarina uyum
saglamasi igin merkezi konsey olusturulmustur. BNM’ye, Islami bankalara lisans
verme ve Islami bankalar1 denetleme yetkisi, 1983’te ¢ikarilan Islami Bankacilik
Kanunuyla birlikte verilmistir (Dogan, 2008: 36). 60 boliimden olusan ve 8 kisma
boliinmiis olan Islami Bankacilik Kanunu, cok kisa ve diizenleyici bir niteliktedir.
Genel, kapsayici olmayan ve yoruma agik bir nitelikte olan kanunun Islami finansal
kurumlara esneklik kazandirmay1 planladigr sdylenebilir. Bu yorum, kanunun 2.

boliimiine atifta bulunulmasiyla yapilabilir. Kanunun 2. Béliimiinde “Islami
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Bankacilik”, amaglar1 ve islemleri islam dini tarafindan onaylanmayan herhangi bir
unsur igermeyen bankacilik isi olarak tanimlanmistir. Boliimiin yorumlanmasi
konusunda olumlu ve olumsuz goriisler yer almaktadir. Kanunun Islami bankacilik
baglamindaki bdliimiiniin nasil anlasilacagi hakkinda net bir goriis birligi olmasa da
Islami bankaciligin uygulanmasi igin esnek bir yaklasim olusturmak amaciyla genel
hiikiimlere yer verildigi soylenebilir (Hasan, 2016: 4). Islami bankacihigin yasal
temellerinin atildigr 1983 yilinda yasanan bir diger 6nemli gelisme aym yil iginde
Devlet Yatirnm Kanunun c¢ikarilmasiyla faizsiz yatirnm sertifikalari ve menkul
kiymetlerin ihra¢ edilmesine baslanmis olmasidir. Likit varliklar olarak kabul edilen
devlet yatirnm sertifikalarnin ihraclarina baslamadaki amag, Islami bankalarin
likitide ihtiyaglarini karsilamak olmustur (Dogan, 2008: 36).

Islami bankalara iliskin ulusal ydnetim komitesinin de goriislerini dikkate
alarak gergeklestirilen bu altyap: neticesinde 1983 yilinda Bank Islam Malaysia
Berhad (BIMB)’in kurulmasiyla Malezya ilk Islami bankasma sahip olmustur
(Cobankaya, 2014: 35). BIMB’ye 500 milyon kayitli sermaye ve 80 milyon 6denmis
sermaye olmak {iizere yaklasik 580 milyon baslangic sermayesi verilmistir.
BIMB’nin baslangi¢ sermayesine Malezya hiikiimeti, PMFB ile ¢esitli dini konseyler
ve ajanslar tarafindan katkida bulunulmustur (Sukmana ve Kassim, 2010: 9).

Miisliman niifusun ve Islami degerlerin farkindaliginin artmasi, faizsiz
bankacilik {iriinlerini sunan Islami bankaya biiyiik bir talep olusmasini saglamstir.
BIMB bu talepleri karsilamak adina kurulmustur. BIMB; Karz-1 Hasen, Mudaraba,
Musaraka gibi cesitli faizsiz Uriinleri tanitmis ve pazarlamistir (Ling vd., 2012: 2).
BIMB, islami finansa duyulan ihtiyacit kamtlar nitelikte bir yil sonra giiglii bir
biiytime kaydetmistir. 1983’tin sonunda 170.7 milyon dolar olan toplam aktifler
1984°tin sonunda iki kattan fazla artarak 1984’iin sonunda 369.8 milyon dolara
ulagmistir. Ayrica mevduat ve kredi alaninda da keskin artislar yasanmustir.
Mevduatlar 91 milyon dolardan 274.9 milyon dolara yiikselirken, krediler 40.7
milyon dolardan 249.8 milyon dolara yiikselmistir (Haron ve Ahmad, 2000: 2).
Faaliyete basladig1 ilk yillardan itibaren bu derece dikkat cekici bir performans
gosteren BIMB, faaliyete basladig1 yildan itibaren yaklasik {i¢ y1l sonra 1987°de 23

yerel anonim ticari banka arasinda hem aktif hem de mevduat alaninda 12. siray1
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alirken, hissedar fonlar1 agisindan 9. siray1 almigtir. Aktiflerin, mevduatin ve kredinin
biiyiimesi acisindan BIMB’nin performansi Islami finansin gelismesini tesvik edici
nitelige sahip olmustur (Sukmana ve Kassim, 2010: 9). Banka, faaliyete
baslamasindan itibaren on yil1 agkin bir siire sonra 80 sube ve 1200 ¢alisan ile iilke
genelinde hizla genisleyen etkinligiyle Islami bankacihigin iilkede uygulanabilir
oldugunu kanitlamigtir. 17 Ocak 1992°ye gelindiginde banka Kuala Lumpur Menkul
Kiymetler Borsasinda listelenmistir (Borham, 2013: 41). Kurulusuyla birlikte kisa
zaman igerisinde kayda deger gelismeler kateden banka, 1992 yilindan beri Kuala
Lumpur Borsasi’nda faaliyette bulunmaya devam etmektedir (Cobankaya, 2014: 35).

Islami finans sisteminin ikinci ayagmi olusturan tekafiil alaninda, Malezya
Islami Isler Konseyi’nin Ulusal Fetva Komitesi’nin 1972’deki beyanma gore
geleneksel sigorta, Islam hukukuna uyumlu degildir. Bundan dolayr Malezya
Hiikiimeti tarafindan tekafiil faaliyetlerini yasamak i¢in 1984 Tekafiill Kanunu
yiuriirliige konulmustur (Fauzi vd., 2016: 72; IFN, 2012: 23). Kanunun 2. Boliimiinde
tekafiil faaliyeti, “Kardeslik, dayanisma, karsilikli mali yardim ve yardimi esas alan,
ihtiya¢ halinde karsilikli yardima katilmayr kabul eden katilimcilarin bu amagla
katkida bulunmay1 kabul ettikleri bir plandir” seklinde tanimlanmistir (Lim vd.,
2010: 5). Tekaftl faaliyetinin ne olduguna dair ikinci boliimiiyle agiklik getiren
kanun, genel olarak tekafiil operasyonunun yiiriitilmesi i¢in sartlar, kayit, danigma
kurullarinin kurulmasi, iflas ve sermaye gereklilikleri gibi genis bir yelpazedeki
konular1 kapsamaktadir. Kanun, tekafiil’iin Islami niteligini dogrudan ele almakta ve
faaliyetin Islam hukukuna uyumlu olmasi sartim getirmektedir. Bu dogrultuda bdliim
8 (5) (a)’da su ifadelere yer verilmistir: “Genel miidiir, Seriat tarafindan
onaylanmayan herhangi bir unsuru igermesi halinde yapilan bagvuruyu tekafiil
kapsamina almamali, bu sekilde gerceklestirilecek olan basvurular reddetmelidir.”
Kanunda ayrica tekafiil sirketleri icin uyumdan emin olmak iizere Islami danisma
kurulunun kurulmasmna iliskin hiikiimler de bulunmaktadir (Masud, 2011: 1147-
1148).

1984 Tekafiil Kanunuyla birlikte yasal ¢ergevesi olusturulan tekafiil sektoriine
500 milyon RM kayith sermaye ve 262 milyon RM 6denmis sermaye ile 29 Kasim
1984 yilinda kurulan Syarikat Takaful Malaysia Berhad dahil olmustur (Syazrin vd.,
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2016: 46). Kurulusun kurumsal hedefi ise iilkedeki tiim Miisliimanlara ve diger
kesimlere yonelik olarak en yiiksek verimlilikte ve profesyonellikte tekafiil
hizmetlerini saglamak olmustur. Kurulus, tekafiil hizmetleri kapsaminda Aile ve
Genel Tekafiil olmak iizere iki tlir hizmet sunmaktadir. 30 Temmuz 1996’da Kuala
Lumpur Borsasinda listelenen sirketin iilke genelinde toplam aktifleri 6.9 milyar RM
olan 27 hizmet merkezi bulunmaktadir (Syazrin vd., 2016: 46).

1989 yilma gelindiginde 1 Ekim tarihiyle Bankacilik ve Finansal Kuruluslar
Kanunu yiiriirliige girmistir. Kanunla birlikte; bankacilik, finans sirketi, ticaret
bankaciligi, indirimli satis yapan isletmeler ve para ticareti yapan isletmelerin
lisanslanmas1 ve diizenlenmesi saglanmistir. Ayn1 zamanda kanunla birlikte; kredi
kart1 ve bor¢ kart1 sirketleri, yap1 kooperatifi, faktoring, finansal kiralama sirketleri
ve kalkinma finansmani kurumlari gibi banka dis1 kredi kaynaklari ve finans
kaynaklar1 iceren isleri gergeklestiren isletmelerin dilizenlenmesini saglamak
planlanmistir (Venardos, 2005: 157). Malezya’nin finansal sistemi agisindan 1989
Bankacilik ve Finansal Kuruluslar Kanunu her ne kadar 6nemli bir gelisme olsa da
Islami bankalar, 1983 Islami Bankacilik Kanunu kapsaminda diizenlendiginden
dolay1 Islami bankalar icin gecerli degildir (Aspalella, 2008: 116).

Sukuk alaninda 6nemli gelisme ise 1990°da yasanmus, yabanci sermayeli Islam
dis1 bir sirket olan Shell MDS tarafindan Malezya’da 125 milyon RM (30 milyon
dolara esdeger) degere sahip olan ilk sukuk ihraci gergeklestirilmistir (Khiyar ve Al-
Gafy, 2014: 32).

1993°te Islami finans {iriin ve hizmetlerini tiim geleneksel bankalarin da
sunabilmeleri icin BNM tarafindan “Islami Bankacilik Pencere Plan1 (SPTF-Skim
Perbankan Tanpa Faedah)” tanmitilmistir (Tiirker, 2010: 31). Geleneksel bankalarin da
Islami finans {iriin ve hizmetlerini sunma firsatin1 yakalamasiyla birlikte Malezya’da
faizli ve faizsiz araglarin sunulabildigi ikili (dual) mevduat bankacilik bi¢imi ortaya
cikmustir (Dogan, 2008: 36). Bdylece, on yil boyunca tek basina Islami finans iiriin
ve hizmetlerini sunan BIMB bankasi, geleneksel bankalarla rekabete agilmistir
(Tiirker, 2010: 31). BIMB’nin rekabete acilmasiyla birlikte Islami bankacilik
endiistrisinin genel performansi, BIMB’nin tek basina hizmet verdigi doneme gore

onemli dl¢iide gelismistir. 1994°de Islami bankacilik aktifleri dikkat ¢ekici olmustur.
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1993 yilina gore aktifler 2,001 Milyon RM’den 4,885 Milyon RM’ye c¢ikarak
%143.2 ‘lik bir artis yasanmustir. Benzer bir sekilde SPTF planinin tanitilmasindan
sonra 1993°de 2,259 Milyon RM olan toplam mevduat 4,655 Milyon RM’ye
cikarken, toplam krediler 1,065 Milyon RM’den 1,737 Milyon RM’ye ¢ikmustir.
1988-1996 doneminde yasanilan ekonomik patlama deneyimi ve yeni kalkinma
politikasinin uygulanmasindan Islami bankacilik endiistrisinin performans1 da
etkilenmistir. Aktiflerin biiytimesi 1995 yilinda %26.8 iken, 1996 yilinda %63.5 ve
1997 yilinda %76.5 olarak biiyiik oranda artmistir. Mevduat biiylimesi 1996-2000
doneminde yaklasik %40-59 trendinde yer alirken, kredi biiylimesi 1996-1997
doneminde yaklasik %70 trendinde yer almistir. Asya mali krizinin etkisiyle 1998
yilinda sadece %1.8 biiyiiyen krediler, 2000 yilinda %352.2 biiyiime kaydederek
sigrama yasanustir. 2000°1i yillarin basinda, Islami bankalarin aktifleri siirekli olarak
ortalama %15-20 araliginda biiyiimistiir (Sukmana ve Kassim, 2010: 10-11).

1993 yilinda Menkul Kiymetler Komisyonu Kanununun yiiriirliige girmesi
Islami finans adina yasanan bir diger onemli gelismedir. Kanunla birlikte
yatirimcilarin ¢ikarlarinin korunmasinin yani sira sermaye piyasasinin gelismesini de
saglamak amaclanmis ve bu dogrultuda hazirlanmistir. Yatirimcilara saglanan
tesvikler ve rehberlikle birlikte canli bir endiistrinin gelismesini ve geniglemesini
kolaylagtiracak olan kanun, Menkul Kiymetleri Komisyonunun yasal ¢ergevesini
olusturmasi acisindan Onemlidir (Alhabshi, ty.: 8). 1993 Menkul Kiymetler
Komisyonu Kanunu kapsaminda adil, verimli, giivenli ve seffaf menkul kiymetleri
ve vadeli islem piyasalarini tesvik etmek ve siirdiirmek, yenilik¢i ve rekabet¢i bir
sermaye piyasasinin diizenli bir sekilde gelismesini saglamak i¢in 1 Mart 1993’te
Menkul Kiymetler Komisyonu (SC) kurulmustur. SC, sorusturma ve yaptirim
yetkileri olan, kendi kendini finanse eden yasal bir organdir (BNM ve SC, 2009: 11-
12).

SC’nin diizenleyici fonksiyonlart sunlardir:

e Borsalari, mevduat kurumlarini ve takas odalarini denetlemek,
e Listelenmemis eglence kuliipleri disindaki sirket projeleri i¢in kayit
mercii olarak hareket etmek,

e Kurumsal tahvil ihraci i¢in onay organi olarak hareket etmek,
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e Menkul kiymetler ve diizenleyici tlirev sézlesmelerle ilgili tiim konular1
diizenlemek,

e Sirketlerin devir alimini ve birlesmelerini diizenlemek,

e Yatirim fonu planlariyla ilgili tiim konular1 diizenlemek,

e Kisileri lisanslanmak ve tiim lisansl kisileri denetlemek,

e Oz denetimi tesvik etmek,

e Piyasa kurumlarinin ve lisansh kisilerin usule uygun davranmalarin
saglamaktir (ADB, 2016: 10).

SC, sahip olmus oldugu tiim bu diizenleyici c¢ergevedeki yetkilerle nihai
sorumlulugu olan yatirimeiyr koruma gorevini yerine getirmektedir. 1993 yili
Oncesinde Malezya sermaye piyasasinin diizenlenmesi ve sistematik olarak
gelistirilmesi sorumlulugunu istlenecek bir kurumun olmamasi agisindan SC’nin
kurulusu 6nemli bir gelisme olarak karsimiza ¢ikmaktadir (BNM ve SC, 2009: 12).

1993 yilindaki bir diger 6nemli gelisme ilk Islami yatirrm fonunun
olusturulmasidir. Arap-Malezya Menkul Kiymetleri tarafindan olusturulan Tabung
Ittikal, 12 Ocak 1993’te kurulmus ve iilkedeki Islami yatirim fonu sektdriiniin
gelisiminin habercisi olmustur (Norma vd., 2010: 27).

Sermaye piyasasindaki yasanan gelismelerin yani sira tekafiil sektoriinde de
gelismeler yasanmaya devam etmistir. Ulkede 10 yildir rekabetsiz bir sekilde tekafiil
sektorliinde bulunan Syarikat Tekafiil Malaysia Berhad, 1994 yilina gelindiginde
tekafiil sektoriine MNI Takaful’lin dahil olmasiyla rekabete agilmistir. 1998 yilinda
Takaful Nasional ismiyle degisiklige giden kurulus daha sonra Maybank tarafindan
satin alinmis ve giinimiizde Etika Tekaflil &Etika Sigorta adiyla faaliyetine devam
etmektedir (Alhabshi, t.y.: 6).

3.1.3.1994°den Giiniimiize Kadar Olan Dénem: Sicrama Donemi

BNM’nin uzun vadeli hedefi, geleneksel bankacilik sistemi ile parelellik
gosteren Islami bir bankacilik sistemi olusturmaktir. Bununla birlikte herhangi bir
bankacilik sistemine benzer sekilde, Islami bir bankacilik sisteminin uygulanabilir
bir sistem olabilmesi i¢in {i¢ dnemli unsuru bulundurmasi gerektirmektedir. Bu

unsurlar sunlardir:
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e (Cok sayida oyuncu,
e Cok ¢esitli araclar ve
e Islami para piyasasi.

Uriin ve hizmetler acisindan Islami bankalar; Mudaraba, Musaraka, Murabaha,
Icara, Karz-1 Hasen ve Istisna gibi birgok Islami finansal iiriin ve hizmeti
sunmaktadirlar. Kurumlari ve araglari birbirine baglamak adina Islami Bankalararas:
Para Piyasas1 (IIMM)’nin olusumu gereklidir (Borham, 2013: 41-42). Bu amagla 3
Ocak 1994’te faaliyete baslayan IIMM, diinyada ilk olma o6zelligini gostermesi
acisindan da 6nemlidir. [IMM, asagidaki hususlar1 kapsamaktadir:

e Islami finansal araclarda bankalararas: ticaret,
e Islami bankalararas1 yatirimlar,
e Islami bankalar aras1 ¢ek takas sistemi (Khiyar, 2012: 1141).

IIMM ile Islami finansal sistemin gerekliliklerini yerine getirmeye devam eden
Malezya’da Islami finans sisteminin {i¢iinci ayagmi olusturan Islami Sermaye
Piyasas1 (ICM) alaninda, 1995 yilinda SC tarafindan islami Sermaye Piyasas1 Birimi
kurulmustur. Sermaye piyasasi uygulamalarinda uzman kisileri igeren bu kurulusla
birlikte SC, iiriin kokenli Islami sermaye piyasasi islemlerinin arastirilmasini
hedeflemistir (Hassan ve Hussain, 2013: 39).

Islami Sermaye Piyasas1 Biriminin kurulusuyla birlikte SC, ICM alanindaki
uygulamalarin en iyi sekilde yerine getirilmesi i¢in yonergeler tanitmistir. Tanitilan
yonergeler; Islami fon yonetimi, Islami gayrimenkul yatirim ortakliklari, Islami
menkul kiymetlerin sunulmasi, yatirim fonlar1 ve yapilandirilmig {irtinlerin ve varlik
destekli menkul kiymetlerin sunulmasi alanlarimi1  kapsamaktadir. ICM’nin
gelismesine yonelik tanmitilan yonergeler genel olarak yatirim aktivitelerinin
yonetiminde ve uygulanmasinda, hesaplarm bakiminda ve risk ydnetiminde Islam
hukukuna uyumu gerektirmektedir (Rahayu, 2012: 43).

Islami finans sisteminin {i¢iincii ayagini olusturan ICM’nin iilke ekonomisinde
onemli bir yere sahip oldugu Malezya’da 1995 yilinin Ekim ayinda tekafiil sektoriine
ASEAN Tekafiil Grubu dahil olmus, boylece tekafiil sektoriinde de varligini gittikge
giiclendirmeye baslamistir (BNM, 2004: 6). 1996 yilinda islami finans adina yasanan

onemli gelisme ise Islami Bankacilik Kurumlar Birligi (AIBIM) nin kurulmus
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olmasidir. Birligin bagkani olarak Bank Islam’mn genel miidiirii Dato’ Ahmad Tajudin
Abdul Rahman atanmistir. AIBIM’in oncelikli amaci ise iilke i¢in giiclii bir
bankacilik uygulamasini ve sistemini tesvik etmektir. Birlik bu amag¢ dogrultusunda
BNM ve diizenleyici kurumlarla yakin isbirligi ve istisarede bulunmaktadir (Borham,
2013: 42).

Ote yandan, 1997 yilinin Mayis aymda SC’de “sermaye piyasas1” alaninda ve
BNM’de “bankacilik ve tekafiil” alanlarinda Seriat Danigma Konseyi (SAC)
olusturulmus, Islami finans sirketlerinde Seriat komitelerinin olusturulmasi gerekli
kilimmustir (Tiirker, 2010: 31). Denetimi ve diizenlemesi Malezya Merkez Bankasi
tarafindan yapilan SAC’a Islami bankacilik, Islami finans, tekafiil veya Islam hukuku
ilkelerine dayali olan herhangi bir isle ilgili olarak Islam hukukuna uygunlugun
tespiti i¢in yetki verilmistir. islam hukukuyla ilgili konularda BNM’ye referans ve
damisman olan SAC, ayrica tiim Islami bankacilik ve tekafiil iiriinlerinin islami
hukukuna uyumlulugunu saglamayla sorumludur (Al-Shamrani, 2014: 79).

1997 yilinda kurulan SAC’mn &nemli bir yere sahip oldugu Malezya’da Islam
hukukuyla ilgili diizenleme ve gézetim ii¢ seviyede yapilmaktadir. Bunlar:

1. Biitiin Islami Finansal Piyasanin Diizenlenmesi: Malezya’daki Islami
bankacilik ve finansa iliskin tiim faaliyetlerin %100 Islam hukukuna uygun
olmasi.

2. Finansal Kuruluslardaki Seriat Komitelerinin Gozetimi: Biitiin Seriat
Komiteleri, Seriat Danmisma Konseyi’nin ve diizenleyicilerin yetkisine
tabidir.

3. Finansal Kuruluglarin ~ Faaliyetlerinin =~ Go6zetimi ve  Denetimi:
Malezya’daki finansal kuruluslardan her biri, kurum i¢i bir Seriat
danigmanina sahip olmalidir. Ayrica, tim yeni friinler SAC ve
diizenleyiciler tarafindan onaylanmalidir (Tiirker, 2010: 32).

Islami finansal sistemde kurallarla ilgili diizenleme ve denetime énem veren
Malezya’da 1997 yilinin Mayis ayinda Uluslararas1t ASEAN Retekafiil’iin kurulmasi
ise iilkedeki ilk Retekafiil sirketi olma niteligini tasimas1 ag¢isindan énemlidir. Islami
finansal sistemde yasanan bir baska 6nemli gelisme Nisan 1999’da islami hisse

senedi indeksinin tanitilmasiyla gergeklesmistir. Tanitilan indeksle Dbirlikte
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yatirimeilara Islami kurallara uygun oldugu onaylanan menkul kiymetlerin
performasini izlemede ve karsilastirmada kolaylik saglamak amaglanmistir (BNM,
2004: 6; Romli vd., 2012: 8490).

Islami bankacilik alaninda BIMB’dan sonra iilkenin ikinci islami bankas: olan
Bank Muamalat Malaysia Berhad (BMMB)’1n faaliyete gecmesi Bank Bumiputra
Malezya Berhad (BBMB) ile Ticaret Bankasi Berhad (BOCB)’in birlesmesi
sonucunda 1999 yilinda ger¢eklesmistir (Dogan, 2008: 36; Borham, 2013: 42). Bank
Muamalat Malaysia Berhad bankasinin kurulmasiyla birlikte islami bankalarmn sayisi
ikiye ¢ikmus, iilkede geleneksel bankalar ile Islami bankalar arasinda iiriin ve
hizmetlerin ortak pazarlanmasi ve kullanimi agisindan onemli adimlar atilmistir
(Cobankaya, 2014: 35).

2000 yilinin Agustos ayinda tek alim satim fiyat1 en diisik 1000 RM (265%)
abonelik odemesi gerektiren RHB Islami Tahvil Fonu baslatilmistir. Temettii
O0demeleri yilda iki kez yapilan fonda ilk yil toplam %6’lik bir temettii 6demesi
gerceklestirilmistir. Faaliyete ge¢mesinden itibaren ilk alti ay boyunca 400
yatinmcidan 14 milyon RM (3.7 milyon ABD Dolar1)’yi ¢ekmeyi basarmistir
(Wilson, 2004: 148).

Islami bankacilik sistemini giiclendirmek ve daha da gelistirmek isteyen
Malezya’da 1995 yilinda BIMB, o donemde “BIRT” olarak bilinen Aragtirma ve
Egitim Enstitlisiine dahil edilmistir. 2001 yilina gelindiginde BNM’nin onerisi
tizerine “BIRT”, endiistriye ait bir kurum haline gelmis ve bugiin bilinen adiyla
Malezya Islami Bankacilik ve Finans Enstitiisii (IBFIM) adin1 almistir. IBFIM
gerceklestirmis oldugu anket faaliyetlerinin yani sira 6zellikle hem yurt dis1 hem de
yurt icindeki Islami bankacilik ve tekafiil alanlarinda damismanlik ve egitim
hizmetlerini saglamasi agisindan Islami finansal sistemde 6nemli bir kurulus haline
gelmistir (Borham, 2013: 45).

Yerel sistemi gelecekteki zorluklar karsisinda giiclii hale getirmek isteyen
BNM, 2001 yilinda kapsamli bir on yillik stratejiyle Finansal Sektér Ana Planimi
(FMSP) hazirlamistir (Borham, 2013: 41).

FMSP (2001-2010) ii¢ alan iizerine yogunlagmistir. Bu alanlar sunlardir:
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e Onemli rekabet avantaji elde etmek i¢in kurumsal kapasitenin
arttirilmasi,

e Islami bankacilik ve tekafiil oyuncular1 arasinda saglikli rekabeti tesvik
etmek,

e f[slami finans sisteminin geleneksel bankacilik ve sigortayla paralel
olarak etkili bir sekilde ¢alismasini saglamak icin diizenleyici c¢ergevesini
giiclendirmek (Koen vd., 2017: 23).

FMSP’de en cok tekafiil ve Islami bankacilik sektdriine odaklanilmasimin
nedeni ise bu sektorlerin en biiylik potansiyel biliylimeye sahip olan sektorler olarak
kabul edilmesinden kaynaklanmaktadir (Borham, 2013: 41).

BNM’nin FMSP plan1 disinda 2001-2010 dénemini kapsayan bir baska plan
SC tarafindan sermaye piyasasmin diizenli ve saglikli bir sekilde biiyiimesini
saglamak i¢in hazirlanan Sermaye Piyasasi Ana Plan1 (CMP) olmustur. Bdylece
ICM’nin gelisim yolunu ¢izen ilk plan gergeklestirilmistir. Planla birlikte; yeni
pazarlar kurarak Malezya Sermaye Piyasasinin temellerini giiclendirmeye biiyilik
Olciide katkida bulunmak, diizenleyici c¢ergeveleri hazirlamak, yerli aracilik
kapasitesinin gelistirilmesi ve pazara giris ve katilimin serbestlestirilmesi alanlarina
odaklanilmistir (SC, 2017: 4).

Sukuk alaninda da gelismelerin yasanmaya devam ettigi Malezya’da Aralik
2001°de Malezya’daki bir sirket olan Kumpulan Guthrie Berhad, ilk uluslararasi
sukuk ihracini tamamlamistir. 150 milyon ABD dolar1 degerine sahip olan bu
sukukla Asya ve Orta Dogu’daki yatirimcilar hedef alinmistir. Temmuz 2002°de,
Malezya hiikiimeti tarafindan bu alanda ikinci bir sukuk ihrac1 gerceklestirilmistir.
600 milyon ABD dolar1 ve 2017’ye kadar vadeli bu sukuk ihraciyla birlikte
hiikiimetin amaci, CMP’de &ngoriildiigii gibi {ilkenin Islami finansal aracim
genisletmek ve Islami sermaye piyasasindaki serbestlesmeyi saglamak olmustur (SC,
2017: 325-326; Mohd Yahya vd., 2012: 97-98).

Uluslararas1 alanda énemli bir kurulus olan ve 2002 yilinda kurulan islami
Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB)’na ev sahipligi yapan Malezya’da ayni yil
yasanan bir diger onemli gelisme Malezya Tekafiil Dernegi (MTA) nin kurulmasidir.

MTA, 6z diizenlemeyi gelistirmek ve sirketlerin ilgilerini ¢ekmek adina 1984
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Tekafiil Yasasimna bagh kalinarak kurulmustur (Fauzi vd., 2016: 73). Malezya’da

tekafiil sektoriine ilgi gekmek adina MTA nin izlemis oldugu yollar sunlardir:

e Saglam bir tekafiil yapisi olusturmak,

e Kanunlarin ¢izmis oldugu smirlar dahilinde olusturulacak tutarl

yontemlerle MTA’ya kayitli veya bagli liyelerin ilgilerini ¢ekmek,

e Gerektiginde iiyelere tavsiyelerde bulunmak,

e Uyeleri etkileyen olay, beyan ve diisiinciiler iizerinde tavsiyelerde

bulunmak ve iiyelerin de bu konularla ilgili goriislerini almak,

o Stratejik ittifaklar olusturmak ve diger benzer yerel ve uluslararasi
kuruluslarla igbirligi yapmak (Mohamed, 2013: 120-121).
2017 yil1 itibariyle MTA, 15 kayith sirketten olusmaktadir. Sirketlerin isimleri

Tablo 14’te verilmistir.

Tablo 14: MTA’ya Uye Sirketlerin Listesi

Numara Isim
1 ACR Retakaful Berhad
2 AlA PUBLIC Takaful Bhd.
3 AmMetLife Takaful Berhad
4 Etiga Takaful Berhad
5 Great Eastern Takaful Berhad
6 Hong Leong MSIG Takaful Berhad
7 HSBC Amanah Takaful (Malaysia) Berhad
8 Zurich Takaful Malaysia Berhad
9 Munich Re Retakaful
10 Prudential BSN Takaful Berhad
11 Sun Life Malaysia Takaful Berhad
12 Swiss Re Retakaful
13 Syarikat Takaful Malaysia Berhad
14 Takaful Ikhlas Berhad
15 Malaysia Re

Kaynak: www.malaysiantakaful.com.my

MTA’ nin kurulmasindan sonra Temmuz 2003’te Tekafiil ihlas Berhad, Kasim
2004’te Asset Holding, 2005-2007 yillar1 arasinda da Sun Life Malezya Tekafiil,
HSBC Amanah Tekafiil, MAA Tekafiil, Hong Leong, MSIG Tekafiil, Prudential,
BSN Tekafiil faaliyete gegmistir (BNM, 2004: 6; Syazrin vd., 2016: 46).
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Islami finans sisteminin tekafiil alaninda yasanan 6nemli gelismeler sonrasinda
Islami bankacik alaninda da 6nemli bir gelisme yasanmistir. BNM tarafindan islami
bankacilig1 genisletme hedefi dogrultusunda 2004 yilinda 3 yabanci bankaya 1983
Islami Bankacilik Kanunu kapsaminda lisans verilmistir. Yeni biiyiime firsatlarini
yakalamak ve Islami finans sisteminin gelisimini artirmak adina ekonominin yabanci
Islami bankalara agik hale getirilmesi &nemli bir gelisme olarak karsimiza
cikmaktadir (BNM, 2005: 160).

Islami Sermaye Piyasasi alaninda ise 2005 yilinda Gayrimenkul Yatirm
Ortakliklarina iligkin yonetmelik SC tarafindan yaymlanmistir. Yonetmelige gore
Gayri Menkul Yatirnm Ortakliklar1 éncelikle gelir getiren islam hukukuna uyumlu
gayrimenkul veya gayrimenkul ile ilgili varliklara yatirim yapmalidirlar. Ayrica
geleneksel Gayrimenkul Yatirnm Ortakliginda oldugu gibi gayrimenkul ve
gayrimenkul ile ilgili varliklar hakkinda uzman bilgiye sahip profesyonel yoneticiler
tarafindan yonetilmelidir. Yayinlanan yonetmelik ilkeleri uyarinca Al Aqar KPJ
Gayri Menkul Yatirim Ortakligi, Kuala Lumpur Borsasinda (Bursa Malezya)
listelenmeyi basararak diinya’da listeye giren ilk Islami Gayri Menkul Yatirim
Ortakligi olma 6zelligini elde etmistir (Abdul Rahman ve Noor Azlina, 2015: 100).

2006 yilinda Malezya Uluslararasi Islami Finans Merkezi (MIFC), Malezya’y1
Islami finansin merkezi haline getirmek amaciyla Malezya Hiikiimeti tarafindan,
baslatilmigtir. MIFC; Malezya Merkez Bankasinin, Malezya Menkul Kiymetler
Komisyonunun, eskiden Labuan Offshore Finansal Hizmet Otoritesi olarak bilinen
Labuan Finansal Hizmetler Otoritesinin (LFSA) ve Bursa Malezya’nin toplu ¢abalari
sonucunda olugsmustur. MIFC Malezya’da; Bankacilik, tekafiil ve sermaye piyasasini
temsil eden oyuncularin katilimin igermektedir. MIFC’nin temel amac1 Malezya’da
Islami finansin gelisimini saglamak adina tasarlanmis cesitli tesviklerle elverisli
ortam yaratarak, Malezya’y: Islami finansin merkezi haline getirmektir (Hassan ve
Hussain, 2013: 39). Bu amag¢ dogrultusunda MIFC projesinin dnemli unsurlari;
“insan kayna@i yatirimlari, vergisel tesvik, merkezi seriat dayanigsma konseyi,
kendine 6zgii bir i3 modeli ve liberal doviz politikalar1” dir (Tiirker, 2010: 32).

I[slami finans sektoriiniin gelistirilmesinde insan kaynaklarina yatirim

yapmanin énemli oldugunu diisiinen Malezya, ayrica 2006°da “islami Finans Egitimi
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icin Uluslararas1 Merkez” (INCEIF) ve 2008’de “Uluslararas1 Seriat Arastirma
Akademisi” (ISRA)’y1 kurmustur (Tiirker, 2010: 32).

Islami finans alaninda egitim kurumlarma 6nem vererek bu alanda beseri
sermayenin de gelismesi iizerine adimlar atan Malezya’da 2008-2010 yillar1 arasinda
ACR Retekafiil, MNRB Retekafiil, Miinih Retekafiil ve Swiss Retekafiil olmak tizere
4 Retekafiil sirketi daha sisteme dahil olmustur (Syazrin vd., 2016: 46).

2001 yilinda gerceklestirilen FSMP’nin bitiminde Malezya Merkez Bankasi
tarafindan Finansal Sektor Taslagi adiyla 2011-2020 donemini kapsayan bir plan
daha yayinlanmistir. Bu planla birlikte Malezya, 2006 yilinda MIFC’1n benimsemis
oldugu amagla aym dogrultuda kendini &nde gelen kiiresel Islami finans piyasasi
olarak konumlandirmay1 hedeflemistir (Koen vd., 2017: 24).

2011-2020 doénemini kapsayan taslakla Oneri niteliginde ortaya ¢ikan dokuz
stratejik sonug sunlardir:

e Fonlarin i diinyasinin ve hanehalklarinin ihtiyaglarima yonelik olarak
etkin ve verimli yollarla aktarilmasina aracilik ederek Malezya’'nin yiiksek
katma degerli, yliksek gelirli bir ekonomiye donligmesini saglamak,

e Daha gelismis ve uluslararasi entegre bir ekonominin finansman, yatirim
ve risk yoOnetimi ihtiyaclarin1 karsilamak {izere finansal piyasalari
gelistirmek,

e Refah seviyesi diisiik olanlar da dahil olmak {izere toplumun tim
kesiminin daha biiylik refahi elde etmesi i¢in kaliteli ve gii¢c yetirilebilir
finansal hizmetlere ulasmasini saglamak,

e Bolgenin daha fazla baglantiya sahip olan rekabet¢i ve cesitlendirilmis
bir finans sektorii vasitasiyla bolgesel ve uluslararasi finansal entegrasyonu
giiclendirmek,

e Ulkeye yonelik artan uluslararasi Islami finansal akislari desteklemek
icin Islami finans ekosistemini iyilestirmek,

e Finansal istikrar1 giivence altina alan ve finansal kurumlarin esnekligini
tesvik eden etkili diizenleyici ve denetleyici rejimi korumak,

¢ Finansal islemlerde elektronik 6demelere gegisi hizlandirmak,
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e Etkin finansal egitim ve giiclendirilmis tiiketici koruma yapisiyla finansal
tiketicileri giiclendirmek,

e Dinamik ve yenilik¢i bir finans sektorii i¢in yetenekli is giicli arzini
saglamaktir (BNM, 2012: 53).

BNM’nin yaymlamis oldugu Finansal Sektér Taslaginin yani sira SC
tarafindan da 2001-2010 donemini kapsayan CMP sonrasi 2011-2020 doénemini
kapsayan sermaye piyasasinin diizenli ve saglikli bir sekilde biiyiimesini saglamada
arag olarak kullanilacak olan Sermaye Piyasasi Ana Plan1 2 (CMP2) olusturulmustur.
CMP2 ile Malezya’y1 Sermaye piyasasinin rekabetci giicli yliksek olan bu piyasadaki
belirsiz kiiresel ortamin getirdigi zorluklara ve teknoloji odakli yeniliklerin etkisine
kars1 giiclii hale getirmek planlanmis, bdylece uluslararasi pazarlarda yeni biiyiime
firsatlariin yakalanmasi hedeflenmistir (SC, 2017: 4).

2013 yilinda Finansal Hizmetler Kanunu (FSA) ve Islami Finansal Hizmetler
Kanununun (IFSA) yiriirliige girmesiyle finansal hizmetlerin yasal c¢ergevesi
acisindan Onemli bir gelisme meydana gelmistir. 2013 FSA; 1989 Bankacilik ve
Finansal Kuluslar Kanunu, 1953 Doviz Kontrol Kanunu, 1996 Sigorta Kanunu ve
2003 Odeme Sistemleri Kanununun yerini almistir. Kanunun Malezya’nin bankacilik
sektorlindeki diizenleyici ve denetleyici otoritesini ve cercevesini giiclendirdigi
soylenebilir (COMCEC, 2016: 74; ISDA, 2016: 112).

Temel diizenleyici amaci finansal istikrar tesvik etmek olan 2013 FSA’nin bu
amaca ulagmak i¢in hedefleri sunlar olmustur:

¢ Finansal kurumlarin giivenligi ve saglamligini gelistirmek,

e Para piyasasiin ve doviz piyasasinin biitlinliik i¢inde diizgiin bir sekilde
caligmasini saglamak,

e Odeme sistemleri ve ddeme araglarini daha giivenli, daha verimli ve daha
giivenilir hale getirmek,

¢ Finansal kurumlarin adil ve sorumluluk anlayisi i¢inde is1 profesyonel bir
sekilde yerine getirmelerini saglamak,

o Tiiketicilere saglanan finansal hizmetler ve iirlinlere yonelik tiiketicilerin

haklarini ve ¢ikarlarini korumaya ¢aligmaktir (FSA, 2013: 28-29).
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2013 yilinda yiiriirlige giren bir diger kanun olan IFSA ise 1983 Islami
Bankacilik Kanunu ve 1984 Tekafiil Kanununun yerini almistir (Foster ve Neo,
2014: 23). BNM’yi diizenleyici ve denetleyici gliclerle donatan bu yeni kanun,
finansal istikrarin saglanmasi ve Islam hukukuna uyumu tesvik etmek igin
diizenlenmistir (Christopher Lee Ong, 2016: 43). BNM’nin Islami finans alanindaki
diizenleyici roliinii giiglendiren kanun, Islami finansal kurumlarin Islam hukukuna,
BNM ve SAC kurallarina uymasini saglamaktadir. Kanunda yer alan kurallara
uyulmamasi veya ihlal edilmesi halinde ciddi cezai yaptirnmlar uygulanmaktadir
(Foster ve Neo, 2014: 23). IFSA uyarinca, tiim lisansh Islami finansal kuruluslarin
tiim ilgili faaliyetlerin Islam hukuku ile uyumlulugunu saglamak igin Seriat ic
komitesi olusturmalart gerekli kilinmistir. Herhangi bir finansal kurulusun Seriat
komitesine atanan kisi BNM’nin belirlemis oldugu sartlar1 yerine getirmesi
gerekmektedir. Herhangi bir finansal kurulus tarafindan sunulan tiim Islami finansal
tiriinler, kendi Seriat kurulu tarafindan onaylanmalidir (Christopher Lee Ong, 2016:
44).

2013 IFSA’nin tekafiil endiistrisine yonelik olarak cesitli birka¢ belirgin
0zelligi bulunmaktadir. Bunlar:

o Tekafiil sirketleri halka acik sirketler olarak yayinlanacaktir.

o Tekafiil sirketleri bir finansal holding sirketi kurmakla yiikiimliidiir ve
sirket IFSA’nin sartlarina tabidir.

o Tekafiil sirketleri i¢in 1984 Tekafiil Kanununda asgari 100 milyon RM
olarak belirlenen asgari sermaye gereksinimi artik ise bagli olarak
diizenleyici tarafindan belirlenecektir.

e Risk fonunda eksiklik olmasi durumunda ihtiyati bir gereksinim olarak
Karz-1 Hasen saglanacaktir (Mohamed Igbal, 2014: 10-11).

IFSA’nin tekafiil sirketlerine yonelik belirgin 6zelliklerinin yani sira ayni yil
BNM tarafindan tekafiil sirketleri i¢in Risk Tabanli Sermaye Cercevesi (RBCT)
yayinlanmistir. RBCT ile BNM, her bir sigortacinin ve tekafiil sirketinin risk profili
ile orantili bir sermaye yeterliligi seviyesine sahip olmasini saglamak istemistir

(Christopher Lee Ong, 2016: 156).
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3.2. Tiirkiye’de Islami Finansin Gelisimi

Tiirkiye’deki “Katilim Bankacilig1”, Diinya’da faizsiz bankacilik veya Islami
bankacilik olarak adlandirilmaktadir. Katilm bankacihigi, islami ilkelere gore
gelistirilmis olan faizsiz bir finans sisteminin uygulanmasidir. Islami finans
sisteminin faizsiz bir temele oturtulmak istenilmesinin nedeni, Islam’in faizle ilgili
yasaklarindan kaynaklanmaktadir. Bu dogrultuda Katilim bankacilig1 sistemi de
Islami finansman ilkelerine dayanmaktadir. Islami finans ile geleneksel sistem
arasindaki en temel fark, Islami finans sisteminde islemlerin faizsiz olmas1 ve nakit
finansmanin saglanmasinin eksikligidir (Ata ve Bugan, 2016: 90-91).

Katilim bankaciginda fonlar kara ve zarara katilma esasina gore toplanmakta,
toplanan fonlar; ticaret, ortaklik ve finansal kiralama yontemleri ile
kullandirilmaktadir. Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligine (TKBB) tabi olan Katilim
bankalar1 sistem olarak Islam iktisadini kullanmaktadirlar (Esmer ve Bagci, 2016:
18).

Tiirkiye’nin Islami finans alaninda yasams oldugu gelismeler 1975-1983
donemi, 1983-2005 dénemi ve 2005’den giiniimiize kadar olan donem olmak tizere

ti¢ baslik altinda incelenebilir.

3.2.1.1975-1983 Donemi

Tiirkiye’de Islami finansin tarihi 1975 yilina dayanmaktadir. 1975 yilinda
kurulan IDB’nin kurucu iiyeleri arasinda yer alan Tirkiye, 1984 yilina gelindiginde
IDB’deki sermaye paymi arttirarak kurulusun yonetim kurulunda siirekli iiye
bulundurmaya hak kazanmistir. Bu gelismeyle birlikte 57 Islam iilkesi arasinda dis
ticaretin arttirilmasinda, ekonomik igbirligi programlarinin gercgeklestirilmesinde,
Ozel sektoriin tesvik edilmesinde, alt yapr yatirimlarinin desteklenmesinde ve
finansman tekniklerinin gelistirilmesinde biiyiik rol oynayan IDB’deki etkinligini
artirma firsatin1 elde etmistir (Ustaoglu, 2014: 24; ISDB, 2016: 5). I[slami finans
alaninda 1975 yilindaki bir bagka gelisme, Tirkiye’nin ilk faizsiz finans kurumu olan
Devlet Sanayi ve Is¢i Yatinm Bankasinmn acilmasidir. Kurulus amaci sanayi
sektoriine fon saglamak olan banka, 1978 yilina kadar faaliyetine faizsiz bir sekilde

devam etmistir (Can, 2014: 102-103). 1978 yilinda bankanin faizli bir sisteme
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donmesinde bankanin yonetim kuruluna bankanin faizli veya faizsiz olarak ¢aligsmasi
konusunda tercih hakkinin verilmesi etkili olmustur. Bankaya yurt i¢inde ve yurt
disinda sube agma yetkisinin verilmemesinin yani sira mevduat toplama yetkisinin
verilmemesi bankayi proje degerlendiren ofis haline getirmistir. Bu nedenlerden
dolayt yonetim kurulunun 1978 yilinda aldigir kararla faizli olarak calismaya
baslamistir. 1988 yilina gelindiginde bankanin adi “Tiirkiye Kalkinma Bankas1”
olarak degistirilmistir (Ustaoglu, 2014: 24). Faizsiz bankacilik adina basarisiz olarak
nitelendirilebilecek Devlet Sanayi ve Is¢i Yatiim Bankasi girisiminden sonra
Tiirkiye acisindan doniim noktasit 1980 yilinda gerceklesmistir. 1980 yilinda ithal
ikameci politikay1 birakan Tiirkiye, serbest piyasa ekonomisine gegmistir (Yanmaz,
2011: 68). Ortadogu iilkelerinden Tiirkiye’ye yonelik yapilan yatirimlart arttirmak
icin 24 Ocak 1980 kararlar ile ¢esitli calismalar gerceklestirilmistir (Biiylikakin ve
Onyilmaz, 2012: 8).

3.2.2.1983-2005 Donemi

1983 yilinda Bakanlar kurulunun 83/7506 sayili karari ile “Ozel Finans
Kurumlari”nin kurulmasina yonelik zemin hazirlanmistir (Biiyiikakin ve Onyilmaz,
2012: 8). Yedinci Cumhurbagkani Kenan Evren doneminin bagbakani olan Biilent
Ulusu’nun hazirladigi bu yeni bankacilik sisteminin hayata gecirilmesi, Turgut
Ozal’m bagbakanhigmin ilk giinlerinde kabul edilmesiyle gerceklesmistir. Yeni
bankacilik sistemi, ekonomiye dahil edilemeyen yastik altindaki mali degerlerin
cikarilarak yabanci sermaye ile birlikte milli ekonomiye kazandirilmasim
amaclamigtir (Bilir, 2010: 15-16). Sistemin yasalar ve mevzuat bakimindan alt
yapist, 1984 yilinda 182323 sayili Resmi gazetede yayinlanan teblig ile sistemin
ayrmtilarinin diizenlenmesiyle gergeklestirilmistir (Biiyiikakin ve Onyilmaz, 2012:
8). Ozel Finans Kurumlar1 igin 1980’lerdeki diger 6nemli gelismeler ise 1981
yilindaki Sermaye Piyasasi Kanununun yiiriirliige konulmasi, 1983 yilinda istanbul
Menkul Kiymetler Borsast (IMKB)'min kurulmasi, 1987 yilindan itibaren devlet
miidahalesinin kaldirilmasi (deregiilasyon) ve mali serbestlesme uygulamalarina hiz

verilmesidir (Kalayct, 2013: 55-56).
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1983 yilinda Bakanlar Kurulunun 83/ 7506 sayili karari ile birlikte Ozel Finans
Kurumlarma yol agilmis ve izleyen yillarda 1990’larin sonuna kadar sirasi ile
Albaraka Tiirk Ozel Finans Kurumu A.S., Faysal Finans Kurumu A.S., Kuveyt Tiirk
Evkaf Finans Kurumu A.S., Anadolu Finans A.S. ve son olarak da Asya Finans
Kurumu kurulmustur (Ozkan, 2012: 1-2).

1999 yilina gelindiginde Kanun Hiikmiinde Kararname ile uzun yillar varligin
siirdiiren Ozel Finans Kurumlari, 18.06.1999 tarih ve 4389 sayili Bankalar Kanunu
ile ilk yasal ¢ercevesine kavusmustur (Tlrkmenoglu, 2007: 28).

2000 yilinda Tiirk Hiikiimeti, bankacilik diizenlemesinde ve denetiminde
parcali yapiy1 kaldirmaya ve bankacilik sektoriinde tek yetkili olacak olan bagimsiz
bir kurum kurmaya karar vermistir. Olusturulacak olan kurumun temel amaci,
diizenleme ve denetlemenin etkinligini gelistirmek ve bagimsiz bir karar
mekanizmast olusturmaktir. Sonu¢ olarak Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (BDDK), Haziran 1999°da 4389 Sayili Bankalar Kanunu ile Agustos
2000°de faaliyetine baglamistir (BRSA, 2015: 5).

2001 yilina gelindiginde Faysal finansin Ulker sirketi tarafindan devir alinmast
sonucunda “Family Finans Katilim Bankas1” kurulmustur (Celik, 2015: 84). Yine bu
donemde yasanan bir bagka gelisme ise, 2000 yilinda yasanan kriz sonrasinda ciddi
bir sekilde sarsilan Ozel Finans Kurumlarindan biri olan Ihlas Finans Kurumunun
iflas etmesi olmustur (Tirkmenoglu, 2007: 28). Bu donemde bir baska gelisme,
Katilim bankalarinin gatis1 gérevinde olan Ozel Finans Kurumlari Birliginin
29.05.2001 tarihinde kurulmus olmasidir. Ozel Finans Kurumlar1 Birligi, 04.10.2001
tarth ve 2001/3138 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile Birlik Statiislinlin yiiriirliige
konulmasi sonrasinda faaliyetine baslamistir (www.tkbb.org.tr).

Tablo 15°te 1983-2005 déneminde Tiirkiye’nin Islami finansta yasamis oldugu

gelismeler yer almaktadir.

Tablo 15: Tiirkiye’de islami Finansin Gelisimi (1983-2005 Donemi)

1983

Bakanlar Kurulu tarafindan kararname cikarilarak Ozel Finans Kurumlarinin
kurulmasina yonelik zemin hazirlanmigtir.

1985

Albaraka Tiirk ve Faisal Finans kurulmustur.
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1989
Kuveyt Tiirk kurulmugtur.

1991
Anadolu Finans kurulmustur.

1995
Ihlas Finans kurulmustur.

1996
Asya Finans kurulmustur.

1999

Ozel Finans Kurumlari ilk yasal ¢ercevesine kavusmustur.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) kurulmustur.

2001

Family Finans, Faisal Finansin devrini alarak kurulmustur.

Ihlas Finans iflas etmistir.

Ozel Finans Kurumlari Birligi kurulmustur.

Kaynak: UT, 2016: 20; http://www.tkbb.org.tr; Yilmaz, 2014: 92-95; Ulusan, 2015: 33.

3.3.3. 2005’den Giiniimiize Kadar Olan Donem

1 Kasim 2005 tarihinde 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile Ozel Finans
Kurumlarmin ad: “Katilim Bankalar1” olarak degistirilmistir. Bdylece, Ozel Finans
Kurumlar1 Birliginin adi da “Tirkiye Katilm Bankalar1 Birligi” olarak
degistirilmistir. {lgili kanunla birlikte gergeklestirilen diger diizenlemeler; daha &nce
BDDK tarafindan belirlenen sigortaya tabi mevduatin kapsami ve tutarini belirleme
yetkisi Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF) kurulusuna verilmesi, TMSF’nin
yetkilerinin genigletilmesi, risk esashi sigorta priminin tarifesini, tahsil zamanim ve
seklini belirleme yetkilerinin TMSF’ye verilmesi ve gergek kisilere ait katilim
fonlarmimm da TMSF’nin gilivencesi altina alinmasi seklinde olmustur
(www.tkbb.org.tr; TMSF, 2013: 13). 2005 yilina iligskin bir diger gelisme Family
Finans ve Anadolu Finansin, Tiirkiye Finans ad1 altinda birlesmesi olmustur (Ozkan,
2012: 2).

2008 yilinda, Tiirkiye Finans Katilim Bankasi’nin ¢ogunluk hissesinin
(%67.03) 5 iilkede yatirimlar1 bulunan Suudi Arabistan’in ilk ve en biiyligli olma
niteligini tastyan The National Commercial Bank (NCB) tarafindan satin alinmasi
sonrasinda banka degisim ve atilim donemine girmistir (www.turkiyefinans.com.tr).

2009 yilinda Islami finans alaninda yasanan gelisme ise Istanbul Uluslararasi

Finans Merkezi Projesi (IFM) ile gerceklesmistir. IFM, 02.10.2009 tarihinde
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yiiriirliige giren ve Istanbul’un diinyadaki finans merkezleri ile rekabet edebilecek
seviyeye gelmesi i¢in finans yapisinin giiglendirilmesini amaclayan bir projedir. Bu
dogrultuda, projenin c¢alismalarinin yiiriitilmesinde ve ilerlemesinde sistematik bir
yol izlemek i¢in gdrevli birimler olusturulmustur. Gérevli birimleri ise, IFM Ulusal
Danisma Kurulu, iIFM Yiiksek Konseyi, IFM Uluslararasi Danisma Konseyi, iIFM
Koordinatorliigli ve Calisma Komitelerinden olusmaktadir. Projenin 6ncelikli amaci
ise, lilke ekonomisine katkisinin arttirilmasi icin finansal hizmetler sektoriiniin
gelistirilmesi ve uluslararas1 finans sektdriinde yerini alacak olan Istanbul’un
diinya’nin 25 kiiresel finans merkezi arasinda giiclii bir sekilde yerini almasidir
(Karagol vd., 2017: 52-53).

Islami finansman ydntemlerinden birisi olan Sukuk alanindaki gelisme, 2010
yilinda gerceklesmistir. Tiirkiye’de sukuka iliskin uygulama ilk olarak Varlik
Kiralama Sirketleri araciligiyla ¢ikarilan kira sertifikalari ile ortaya ¢ikmistir. Bu
dogrultuda gesitli sukuk uygulamalar1 arasinda, icara sukuk olarak da ifade edilen
kira sukuku ile ilgili mevzuatin hazirlanmasi gergeklestirilmistir. Yeni sermaye
piyasasi araglarinin finansal piyasalarda islem gormek ilizere yerini almasi i¢in
Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan hazirlanan Seri: III, No: 43 sayili “Kira
Sertifikalarina ve Varlik Kiralama Sirketlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” 01
Nisan 2010 tarihinde 27539 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige
girmistir. Bu teblig ile birlikte 6zel sektorde yer alan sirketlerin kira sertifikasi ihraci
yapmasina ve bodylece sermaye piyasalarindan fon temin etmelerine imkan
taninmustir (Yilmaz, 2014: 92). Kira sukuku olarak da bilinen Tiirkiye’de sukuka
iligkin ilk ¢aligma olan bu arag ile 6zellikle Korfez iilkelerinin fonlarinin Tiirkiye’ye
cekilmesi amaclanmistir. Hem iilke disindaki kaynaklarin {ilkemize ¢ekilmesi hem de
sermaye piyasasina yeni bir ara¢ kazandirilmasi agisindan 6nemi oldukga biiyiik olan
bir gelisme olarak goriilmektedir (Biiyiikakin ve Onyilmaz, 2012: 11; Aydin ve
Ayyildirim, 2015: 48).

01 Nisan 2010 tarihinde mevzuata iliskin diizenlemesi gerceklestirilen sukuka
iliskin ilk 6rnek 17.08.2010 tarihinde Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi tarafindan
gerceklestirilmistir. Ilk ihra¢ olma 6zelligini tasiyan bu sukuk, degeri 100 milyon

dolar; vadesi, 2013 yilinin Agustos ayina kadar ve getirisi, % 5.25 sabit getiri oranlt



105

olarak isleme tabi tutulmustur (Yilmaz, 2014: 95). Gergeklestirilen ilk sukuk ihraci
olma 6zelligini tasiyan bu uygulamada City Bank ve Liquidity Management House
(LMH) ortak diizenleyiciler olarak goérev almis, ozellikle Korfez Bolgesi’nde ve
Malezya’da genis bir uygulama alani bulan bu finansal ara¢ Kuveyt Tiirk araciligiyla
Tiirkiye ile tamsmistir (Ozeroglu, 2014: 758). Gergeklestirilen bu ilk uygulamayla
birlikte niifusunun biiyiik bir cogunlugu Miisliiman olan Tiirkiye’de Islami kurallarin
esas alindig1 bir tahvil olma 06zelligi tasiyan sukuk ihraci biiyiik bir ilgi gérmiis ve
iilkenin alternatif Islami finansal yapilara hazir ve agik oldugunu gostermistir
(Yilmaz, 2014: 95).

[lk ihracin gergeklestirildigi 2010 yilinin ardindan 2011 yilmin Ekim ayinda bir
baska sukuk ihraci yine Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi tarafindan Kuveyt Tiirk Sukuk
Varlik Kiralama A.S. araciligiyla vadesi 5 yil, getirisi %5,875 ve degeri 350 milyon
dolar olarak gerceklestirilmistir. Bu ihraca iligkin talebin ¢ogunlugu (%70 oraninda)
Kérfez sermayesinden gelmistir (Biiyiikakin ve Onyilmaz, 2012: 11).

2011 yilinda sukuka iliskin gelisme daha o6nce mevzuat diizenlemesi
gerceklestirilmeyen vergi diizenlemesi ile gerceklestirilmistir (Biiyiikakin ve
Onyilmaz, 2012: 12). Kira sertifikalarmin vergilendirilmesi iizerine yasal diizenleme
13 Subat 2011 tarihinde 6111 sayili kanunun Resmi Gazete’de yayimlanmasiyla
gerceklestirilmistir. Tlgili kanunla birlikte kira sertifikalarinin vergilendirilmesinde
yasal dayanaklar1 olugturmak ic¢in Gelir Vergisi Kanunu, Kurumlar Vergisi Kanunu,
Damga Vergisi Kanunu ve Harglar Kanununda degisiklikler yapilmistir (Yilmaz,
2014: 95). Gergeklestirilen diizenleme ile birlikte sukuk islemlerinin damga vergisi,
KDV ve Kurumlar vergisinden muaf olmasina, stopaj oraninin %10’a ¢ekilmesine
karar verilmistir (Bilyiikakin ve Onyilmaz, 2012: 12).

18.09.2012 tarthinde Hazine Miistesarlig1 tarafindan HSBC, LMH ve
Citigroup’a yetki verilmis, degeri 1.5 milyar dolar tutarinda olan sukuk satisa
cikarilmistir. Gergeklestirilen ihale sonrasinda bes kat talep gelen sukukun %58’
Ortadogu, %13’ Avrupa, %12’si Asya, %9’u Tirkiye ve %81 ABD’deki
yatirimcilara satilmistir (Yilmaz, 2014: 95).

2010 yilindaki tebligde sadece kira sertifikasi olarak diizenlenen sukuk, aslinda

kullanilan finansman ydntemlerine gore birgok farkli tiiri olan bir aragtir. icara



106

sukukuna yakin bir uygulama olan kira sertifikasina yer verilen 2010 yilindaki
diizenleme diger sukuk tiirlerine iliskin diizenlemeyi icermemekteydi (Yardimcioglu
vd., 2014: 210). Bu dogrultuda Varlik Kiralama Sirket (VKS)’lerine ve kira
sertifikalarina iligkin usul ve esaslarin yeniden diizenlenmesi, 7 haziran 2013
tarithinde 28670 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Kira Sertifikalar1 Tebligi (III-
61.1)” ile gergeklestirilmistir (Ulusan, 2015: 33). Diizenleme ile birlikte Murabaha,
Mudaraba, Musaraka ve Wakala sukuk tiirlerinin de kullanilmasina imkan
taninmustir (Canakgi, 2014: 55-56). Tebligde bu tiirlerin yami sira diger sukuk
tirlerinin de gerektiginde ihra¢ edilebilmesi i¢in su ifadelere yer verilmistir: “Bu
maddede sayilmamakla birlikte Kurulun diger diizenlemelerinin kapsami igerisinde
yer almayan ve niteligi itibar1 ile kira sertifikasi oldugu Kurulca kabul edilecek
sermaye piyasasi araglarina ait izahname veya ihrag¢ belgesinin onaylanmasina iliskin
bagvurular bu Teblig hiikiimlerinin kiyasen uygulanmasi suretiyle sonuclandirilir”
(Yardimcioglu vd., 2014: 210-211). Ozel sektoriin de sukuk piyasasinda yer
almasinin Oniinii agan diizenleme, gerek yurt icindeki gerekse yurt disindaki fonlarin
ve yatirimlarin tilkeye kazandirilmasi adina 6nemli bir adim niteligindedir (Canakgt,
2014: 55-56).

Sukuka iliskin gelismeler ile birlikte Uluslararasi Islami Finans Piyasas1 (IIFM)
veritabanina gore 2015 yilinin sonuna kadar 6zel sektorler tarafindan Tiirkiye’nin
disina gerceklestirilen uluslararasi sukuk ihraci 5.7 milyar Amerikan dolarindan fazla
bir artig gostermistir. Buna ek olarak, 2011 ile Eyliil 2015 arasinda devlet tarafindan
toplam degeri yaklasik 7.7 milyar ABD Dolar1 olan sekiz sukuk ihract yayinlanmistir
(Aktaran: IFN, 2016: 10).

Islami finansa iliskin ©nemli gelismelerden bir digeri 2013 yilinda
gerceklesmistir. Diinya Bankasi’nin Kiiresel Islami Finans Merkezi (GIFDC), Ekim
2013 te Tiirkiye hiikiimetinin de destegi ile Istanbul’da kurulmustur. Kiiresel Islami
finansin gelisimi i¢in bir bilgi merkezi olan GIFDC:

e Islami finansmanin kurumsal temellerini gii¢lendirmek igin yasal,
diizenleyici ve denetleyici standartlar da dahil olmak iizere teknik yardim ve

danigsmanlik hizmetleri sunmaktadir.
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e Asint yoksullugun ortadan kaldirilmasi ve banka miisterisi iilkelerdeki
ortak refah diizeyinin arttirilmast igin Islami finansin potansiyel katkilarina
odaklanarak Islami finansman ve ekonomik gelisim arasindaki baglantilar
iizerinde arastirma yapar. Bu dogrultuda Kiiresel Islami Finans Merkezi
Programimin bilesenleri arasinda; arastirma programlari, amiral gemisi
raporlarmin  yayimlanmasi, Islami  finans iizerine  seminerlerin
gerceklestirilmesi, uygulama toplulugu, Islami finans kapsama programu,
ogrenim merkezi, kiiresel Islami finans gelistirme merkezi yer almaktadir
(WB vd., 2015: 35).

2013 yilinda kurulan GIFDC’nin ardindan islami finans adma bir baska
gelisme 15 Aralik 2015 tarihli 2015/ 17 sayili Bagbakanlik Genelgesinin Resmi
Gazetede yayimlanmasiyla kurulan Faizsiz Koordinasyon Kuruludur. Kurulun
kurumlar ve sekreterya (sekreterlik islerinin yapildig1 yer) arasindaki koordinasyon
faaliyetleri Hazine Miistesarlig1 tarafindan yiiriitilmektedir. Kurulun vizyonu,
katilim bankacilig1 ve sigortaciliginin faizsiz finans sisteminde daha saglikli ve hizli
bir sekilde gelisimini siirdiirmesini saglayarak iilkemizin uluslararasi finans
piyasasinda merkezi bir konuma gelmesini saglamaktir (https://www.hazine.gov.tr).

“Kurul, Hazine Miistesarliginin bagli oldugu bakanin bagkanliginda asagidaki
tiyelerden olugmaktadir:

e Kalkinma Bakanlig1 Miistesari,

e Maliye Bakanlig1 Miistesart,

e Hazine Miistesari,

e Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Bagkani,

e Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu Bagkani,

e Borsa Istanbul A.S. Genel Miidiirii,

e Tirkiye Katilim Bankalar1 Birligi Bagkant,

e Katilim Sigortaciligi Dernegi Bagkan1” (www.hazine.gov.tr).

Yakin zamanda Islami finansa iliskin gerceklesen diger gelismeler ise 2015
yilinin Mayis ayinda Ziraat Katilimin sektore katilmasi, 2016 yilinin Subat ayinda
Vakif Katilimin sektore katilmasi ve 2016 yilinin Temmuz ayinda Bank Asya’nin

faaliyet izninin BDDK tarafindan kaldirilmasidir (www.tkbb.org.tr). Bu gelismelerin
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yant sira 2018 yilinda TKBB yonetim kurulunun 02.04.2018 tarih ve 253 sayili
karar1 ile Danisma Kurulu’nun olusumu, gorev, ¢alisma usiil ve esaslar1 hakkinda
teblig yiiriirliige girmistir. Tebligin amaci, “katilim bankacilig: faaliyetlerinin meslek
ilke ve standartlarina uygun olarak yerine getirilmesini saglamak {izere Tirkiye
Katilim Bankalar1 Birligi nezdinde kurulan Danigma Kurulunun olusumuna,
calismasina ve gorevlerine iliskin usul ve esaslar1 belirlemektir” seklinde ifade
edilmistir. “lgili teblige gdre Danisma Kurulu’nun gorevleri su sekilde siralanmistir:
a) Katilim bankacilig1 alaninda uluslararasi kuruluslar tarafindan yayinlanan
standartlar1 da takip etmek suretiyle katilim bankalarinin uymalar1 gereken
meslek ilke ve standartlarini belirlemek,
b) Gerekli gordiigii durumlarda, katilim bankalar1 arasindaki uygulama
farkliliklarin1 gidermek tizere genel nitelikli kararlar almak,
c¢) Katilim bankalarinin is ve islemlerinin (a) bendi kapsaminda belirlenen
meslek ilke ve standartlari ile (b) bendi kapsaminda alinan genel nitelikli
kararlara uygunluguna iliskin degerlendirme yapmak,
d) Basvurulmasi halinde, kamu kurum ve kuruluslarina, kamu kurumu
niteligini haiz meslek kuruluslarina ve diger kuruluslara faizsiz finans
faaliyetleri kapsaminda goriis bildirmek,
e) Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen esaslar ve Yonetim Kurulu
Bagkaninin onay1 ¢erg¢evesinde, Kkatilim bankaciligi meslek ilke ve
standartlarinin tanittim1  veya egitimi amacli programlar diizenlemek,
yayinlar yapmak ve bu amagla diizenlenen programlara istirak etmek.
(2) Birinci fikranin (a) ve (b) bentleri kapsaminda alinan kararlarin ve
belirlenen meslek ilke ve standartlarmin uygulanmasindan, uygulanmasina
yonelik gerekli tedbirlerin alinmasindan ve Danisma Kurulu tarafindan talep
edilen bilgi ve belgelerin sunulmasindan katilim bankalar1 nezdindeki
yonetim kurullar1 sorumludur. Katilim bankalar1 yonetim kurullar1 bu
sorumlulugu i¢ sistemler kapsaminda faaliyet gosteren birimler eliyle yerine
getirir.
(3) Birinci fikranin (d) bendi kapsamindaki basvurular, yazili olarak Birlige

yapilir. Basvuru sahiplerinin Danisma Kurulu tarafindan verilen goriislere
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aykir1 hareket etmesi, Birlik ve Danmigma Kurulu i¢in herhangi bir
ylikiimliilik olusturmaz. Bu husus goriis metninde basvuru sahibine ve
aykirt uygulama hallerinde Birligin internet sitesinde kamuoyuna duyurulur.
Goriis bildirme faaliyeti kapsaminda ticret tahsil edilmesine ve tahsil
edilecek ticretlere, Yonetim Kurulu karar verir.
(4) Meslek ilke ve standartlarimin kapsamina giren hususlarda katilim
bankalar1 ile misterileri arasindaki uyusmazliklar, ilgili katilim bankas1
tarafindan ¢6ziime kavusturulur. Katilim bankalarimin  uyusmazlik
konusunda almis olduklar1 kararlar hakkinda Birlige basvurulabilir. Birlik,
ayn1 nevideki uyusmazliklar1 Danisma Kurulu kararlarina dayali olarak
coziime kavusturabilir veya bir arada degerlendirilmek iizere Danisma
Kuruluna sunabilir. Danisma Kurulu, katilim bankalarimin uyusmazlik
kapsaminda almis oldugu kararlarin aynen uygulanmasina, degistirilmesine
veya iptal edilmesine karar verebilir.
(5) Danisma Kurulu, bu Teblig kapsaminda icra ettigi tiim faaliyetleri yillik
faaliyet raporunda agiklar ve Yo6netim Kuruluna sunar. Yonetim Kurulu bu
raporu, her yil Subat ay1 sonuna kadar Kuruma gonderir ve Birligin internet
sitesinde yayinlar. Bu madde hiikiimleri kapsaminda hazirlanan yillik
faaliyet raporunun igerigine ve hazirlanmasina iligkin esaslar YOnetim
Kurulu tarafindan belirlenir.
(6) Danisma Kurulu, bu Teblig kapsaminda kendisine verilen gorevleri
kendi sorumlulugu altinda tarafsiz ve bagimsiz olarak yerine getirir.
(7) Birlik faaliyetleri kapsaminda Danigma Kuruluna icrai veya idari
nitelikte bir gérev verilemez. Ilgili yasal diizenlemeler gergevesinde Birlik
organlarina verilen gorev ve yetkiler, herhangi bir kapsam veya surette
Danisma Kuruluna devredilemez” (www.tkbb.org.tr).

Tablo 16°da 2005 yili ve sonrasinda Tiirkiye’nin tekafiil sektdrii hari¢ Islami

finansta yasamis oldugu gelismeler verilmistir.

Tablo 16: Tiirkiye’de 2005 yili ve sonrasinda Islami Finansin Gelisimi (Tekafiil Haric)
2005

5411 Sayili Bankcilik Kanunu yiiriirliige girmistir.
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Ozel Finans Kurumlarinin ismi Katilim Bankalar1 olarak degistirilmistir.

Giivenlik Fonlari, TMSF'ye devredilmistir.

Anadolu Finans ve Family Finans birleserek Tiirkiye Finans adin1 almistir.

2008

Tiirkiye Finans, NCB tarafindan satin alinmistir.

2009

Istanbul Uluslaras1 Finans Merkezi Projesi yiiriirliige girmistir.

2010

Kira Sertifikalarina ve Varlik Kiralama Sirketlerine iliskin esaslar hakkinda 27539
sayil1 Teblig Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige girmistir.

2011

Kira Sertifikalarinin vergilendirilmesi ile ilgili yasal diizenleme 6111 sayili kanun ile
gerceklestirilmistir.

2013

Kira Sertifikalarina ve Varlik Kiralama Sirketlerine iliskin usul ve esaslar 28670
sayili tebligde yeniden diizenlenmistir.

Kiiresel Islami Finans Merkezi kurulmustur.

2015

Ziraat Katilim kurulmustur.

Faizsiz Finans Koordinasyon Kurulu kurulmustur.

2016

Vakif Katilim Kurulmustur.

BDDK tarafindan Bank Asyanin faaliyet izni kaldirilmastir.

2018

TKBB yo6netim kurulunun 02.04.2018 tarih ve 253 sayili karari ile Danigma
Kurulu’'nun olusumu, gorev, calisma usiil ve esaslar1 hakkinda teblig yiirtirlige
girmistir.

Kaynak: UT, 2016: 20; www.tkbb.org.tr; Yilmaz, 2014: 92-95; Ulusan, 2015: 33.

Islami finansa iliskin yOntemler arasinda yer alan tekafiil ydnteminin
Tiirkiye’deki tarihi 2009 yilinin sonlarima dayanmaktadir. 2009 yilinda faaliyetine
baslayan Neova sigorta sirketi, Tiirkiye’de tekafiil esasina gore calisan ilk ve tek
sigorta sirketi olma Ozelligine sahiptir. Sirket, Kuwait Finance House Grubu
istirakidir (Aslan, 2015: 107; Yildirim, 2014: 56-57).

Tiirkiye Finans tarafindan “organikbes” adiyla piyasaya sunulan program,
Tiirkiye’nin ilk faizsiz Bireysel Emeklilik Sistemi (BES) olma 6zelligini
tasimaktadir. Asya Emeklilik kurulusu ise Islami usullere uygun olarak bireysel
emeklilik hizmetini saglayan ilk kurulus olma 6zelligine sahiptir. Bunun devaminda

da Albaraka Tiirk ve Kuveyt Tiirk ortakliginda, Katilim Emeklilik ve Hayat Anonim
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Sirketi kurulmustur. Katillm Emeklilik ve Hayat Anonim sirketi adinda yer aldigi
gibi hem emeklilik sigortas1 kapsaminda hem de hayat sigortas1 kapsaminda hizmet
vermektedir. Sektore iliskin yakin zamanda yasanan bir diger gelisme, Tirkiye
finansin Vakif Emeklilik ile ortaklik saglayarak vekalet sistemi ile hayat sigortacilig
icin sektdre girecegini duyurmasi olmustur (Aslan, 2015: 108-109).

20 Eylil 2017°ye kadar Tiirk sigorta mevzuatina gore tekafiil sirketlerine
iliskin yasal bir diizenleme bulunmamaktaydi. Bir diger deyisle, Tiirkiye’de tekafiil
sektorii geleneksel sigorta sektorii ile aymi diizenleyici ve denetleyici gerceveye
sahipti. 20 Eyliil 2017°de Katilim Sigortaciligi Calisma Usul ve Esaslart Hakkinda
Yonetmeligin resmi gazetede yayimlanmasiyla katilim sigortaciligina hukuki bir
dayanak olusturulmus oldu (UT, 2016: 53; Goksin, 2017).

20 Eyliil 2017°de resmi gazetede yayinlanan 30186 sayili Katilim Sigortaciligi
Calisma Usul ve Esaslart Hakkinda Yo6netmelik su boliimlerden olugmaktadir:

e Amag ve kapsam dayanak ve tanimlar,

e Katilim sigortaciligina iliskin esaslar,

¢ Bilgilendirme yiikiimliiligiine iliskin esaslar,

e (esitli ve son hiikiimler (Katilim Sigortaciligi Calisma Usul ve Esaslari
Hakkinda Yo6netmelik, 2017).

Katilim Sigortaciligi Calisma Usul ve Esaslar1 Hakkindaki Yonetmeligin amaci
1. Maddenin 1. Fikrasinda “katilim sigortacilifinin isleyisi, gelisimi, saglikli takibi
ve sistemin giivenirliginin saglanmasi ile katilimcilarin hak ve menfaatlerinin
gozetilmesi agisindan katilim sigortaciligi faaliyetine iliskin usul ve esaslar
diizenlemektir” seklinde ifade edilmistir. Yonetmelikte gecen diger Onemli
igceriklerden bazilari1 sunlardir:

e 3. Maddenin 1. Fikrasinin (c¢) bendi: “Danigma Komitesi: Katilim
sigortaciligi sisteminin isleyisinin katilim finans sistemi prensipleri ile ortak
risk paylasimi1 ve dayanisma esaslarina uygunlugunu takip eden Komiteyi”
ifade etmektedir.

e 3. Maddenin 1. Fikrasinin (d) bendi: “Katilimci: Risk fonuna, kendi

riskinin ve diger katilimcilarin risklerinin ortak risk paylasimi ve dayanigsma
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esaslar1 ¢ercevesinde teminat altina alinmas1 maksadiyla katk: primi 6deyen
kisiyi” ifade etmektedir.

e 3. Maddenin 1. Fikrasimnin (e) bendi: “Katki Primi: Katilimcilarin risk
fonu yararia ve ortak risk paylasimi ve dayanisma esaslar1 dogrultusunda
riskin kargilanmasi i¢in 6dedigi tutar1” ifade etmektedir.

e 3. Maddenin 1. Fikrasinin (f) bendi: “Katilim Sigortaciligi: Katilimcilarin
kendileri ile diger katilimcilarin tazminat ve/veya birikim 6demelerine
iligskin taleplerinin karsilanmasini teminen olusturulan risk fonuna katkida
bulunduklari, s6z konusu fonun sigortacilik faaliyeti yapmasma izin
verilmis bir sigorta sirketi tarafindan katilim finans ilkelerine uygun olarak
yonetildigi ve ortak risk paylasimi ile dayanisma esaslarina dayanan sigorta
tirtinii” ifade etmektedir.

o 3. Maddenin 1. Fikrasinin (g) bendi: “Katilim Reastiransi: Katilim finans
ilkeleri  ile ortak risk paylasimi  ve  dayanisma  esaslarina
dayanan reasiiransfaaliyetini” ifade etmektedir.

e 3. Maddenin 1. Fikrasinin (g) bendi: “Katilimci Yatirim Fonu:
Miinhasiran birikim amacli hayat katilim sigortalarinda, katilimcilarin
birikim amagl 6dedikleri katki primlerinin ve bunlarin getirilerinin takip
edildigi fonu” ifade etmekdedir.

e 3. Maddenin 1. Fikrasinin (I) bendi: “Sirket: Sigorta sézlesmelerinin
hazirlanmasi, katki primlerinin toplanmasi, tazminatlarin 6denmesi ve
sigortayla ilgili diger teknik ve yasal islemleri yapmakla yilikiimli olan,
5684 sayil1 Sigortacilik Kanununa uygun olarak kurulmus ve bu Yonetmelik
ile belirlenen katilim sigortacilig1 esaslarina gore faaliyet gOsteren sigorta
sirketini” ifade etmektedir.

e 4. Maddenin 2. Fikrasi: “Sirket, vekalet, mudarebe, vekalet/mudarebe
karmasi (hibrit) model veya danigma komitesinin onaylayacagi bagka bir
model cergevesinde faaliyette bulunabilir. Mezkur yonetim modellerinden
hangisinin kullanilacag: sigorta sdzlesmesinde agik bir sekilde belirtilir”.

e 8. Maddenin 1. Fikrasi: “Katilim sigortaciligr faaliyetinde bulunan

sirketler, yaptiklar1 faaliyetlerin katilim sigortaciligi ile katilim finans
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ilkelerine uygunlugunun saglanmasi ve takibi maksadiyla sirket biinyesinde
danigsma komitesi olusturur veya séz konusu faaliyeti disaridan hizmet alimi1
ile gergeklestirir” (Katilim Sigortaciligi Calisma Usul ve Esaslar1 Hakkinda
Y onetmelik, 2017).

Katilim Emeklilik Genel Miidiirii Ayhan Sincek mevzuatla getirilen yeni
diizenlemeyle ilgili olarak su bilgileri vermistir: “Mevcut sigorta sisteminden farkli
olarak, katilimcilarin katkilarindan olusan risk fonundaki birikimler, faizsiz finansal
araclarda degerlendiriliyor. Sirket faaliyetlerinin faizsiz finans ilkelerine uygunlugu,
bu sirketlerden iirlin alan katilimcilarin hak ve menfaatlerinin korunmasi amaciyla,
Islam fikh1 alaninda uzman kisilerden olusan bir Danisma Komitesi’nden goriis ve
danigsmanlik hizmeti alinarak denetleniyor. Yeni yoOnetmelikle birlikte bu alanda
calisan sigorta sirketlerinin katilim sigortaciligi alaninda diinyada genel kabul
gormiis belli modellerden birini uygulamasi gerekiyor. Sirket bilinyesinde 6denen
sigorta katki primlerinin girket sermayesinden ayristirilmast ve sirketlerin vermis
olduklar1 sigorta teminatlar1 i¢in ayr1 risk fonu olusturmalar1 gerekiyor. Bu risk
fonuna iliskin bilgiler seffaf bir sekilde internet sitelerinden yayinlaniyor. Bu risk
fonunun da donem sonlart itibariyla yapilacak degerlemeler ile bakiye fazlaliklari
olmasi durumunda, bu bakiye iadeleri belirli sartlar altinda katilimcilara 6deniyor.
Mevzuatla birlikte 6zellikle katilim sigortaciliginda ¢alisan veya calismak isteyen
sigorta sirketleri hem miisterilere sunduklari iirin ve hizmetlerde hem de sirket i¢
isleyislerinde belirli bir standarda ulasiyor. Bu alanda tiiketici gliveninin saglanmasi
ile Tiirkiye’de hayat sigorta iiretiminin daha lst seviyelere ¢ikartilabilmesinin 6nii
aciliyor. Ayrica bu gelismenin bu alanda yatirim yapmak isteyen yabanci sermayenin
de iilkeye ¢ekilmesi ve dogrudan sermaye girisini artirict bir etkisi de olacagi
bekleniyor. Katilim Emeklilik olarak zaten yiizde yiiz faizsiz sermaye ile kurulmus
ve bu kapsamda belirtilen sartlarda hizmet veren bir sirket olarak kisa siirede Katilim
Sigortacilig1 ¢alisma usul ve esaslarina tam uyumlu halde hizmet vermeyi siirdiiriiyor
olacagiz” (Aktaran: Goksin, 2017).

Tiirkiye’de tekafiil sektoriiniin tarihi gelisimi Tablo 17°de verilmistir.
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Tablo 17: Tiirkiye’de Tekafiiliin Tarihi Gelisimi

2009

Tekafiil esasina gore calisan ilk sigorta sirketi olan Neova Sigorta faaliyete
baslamistir.

2010

Tirkiye'nin ilk faizsiz BES programi, Tiirkiye Finans tarafindan "organikbes" adiyla
piyasaya sunulmustur.

2011

Bireysel emeklilik sistemini islami usullere uygun olarak saglayan Asya Emeklilik
faaliyetine baglamistir.

2013

Kuveyt Tiirk ve Albaraka Tiirk ortakliginda "Katilim Emeklilik ve Hayat Anonim
Sirketi" kurulmustur.

2015

Vakif Emeklilik ve Tiirkiye Finans ortakliginda gerceklestirilecek olan Tekafiil hayat
sigortasi iiriiniiniin tanittimi yapilmistir.

2017

20 Aralik 2017'de yiirtirliige giren "Katilim Sigortaciligi Calisma Usul ve Esaslari
Hakkinda Yonetmelik" 20 Eyliil 2017'de resmi gazetede yayimlanmistir.

Kaynak: Aslan, 2015: 107; Turkiye Finans, 2014: 6; Kuveyt Tiirk, 2015: 200; Vakif Emeklilik, 2015:
51; Goksin, 2017.

3.3. Malezya ve Tiirkiye’de Islami Finansa iliskin Gostergeler
Islami finansa iliskin gostergeler verilmeden once Malezya ve Tiirkiye nin
secilmis makroekonomik gostergeler agisindan durumunu karsilastirmak iizere Tablo

18 verilmistir.

Tablo 18: Secilmis Makroekonomik Gostergeler Acisindan Malezya ve Tiirkiye
Karsilastirmasi (2007-2016)

2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016

Biiyiime Oran1 (%) 6.2 | 48 -1.5 7.5 52 5.4 4.6 6 4.9 4.2

MALEZYA | Toplam Tasarruflar/GSYTH (%) | 37.8 | 37.6 | 33.9 | 33.4 34 309 | 294 [ 29.3 28 28.1

Toplam Yatirimlar/GSYTH (%) 23 [ 211 | 189 | 233 [ 231 | 25.7 | 259 | 24.9 25 26

Biiyiime Oran1 (%) 5 0.8 -4.7 84 | 111 | 47 8.4 51 6 2.8

TURKIYE | Toplam Tasarruflar/GSYIH (%) | 23.2 | 239 | 21.4 | 21.3 | 224 | 227 | 231 | 24.4 | 24.7 | 248

Toplam Yatirimlar/GSYTH (%) | 28.7 | 28.9 23 269 | 312 | 283 | 29.7 29 28.3 | 28.6

Kaynak: Akin, 2017: 67-69.

Tablo 18’¢ gore ekonomik biiylime oranlari agisindan Malezya ve Tiirkiye’de
2009 yil1 hari¢ pozitif bir bliylime gerceklestigi goriilmektedir. Toplam tasarruflarin

GSYIH’ya oraninda tiim yillarda Malezya’nin Tiirkiye’ye gore daha fazla oranlara
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sahip oldugu goriilmekteyken, toplam yatirimlarin GSYIH’ya oraninda ise tiim
yillarda Tirkiye’nin Malezya’ya goére daha fazla oranlara sahip oldugu
gorilmektedir.

Islami finans alaninda yasanan gelismelerle birlikte Malezya’da lisansh islami
bankalarm sayis1 16’ya ulasirken, lisansli uluslararasi Islami bankalarin sayisi 3’e
ulagsmustir. Tiirkiye’de ise katilim bankasi sayist 5’e ulasmistir (www.bnm.gov.my;
www.tkbb.org.tr).

Sekil 19°da 2006-2016 doneminde Tiirkiye ve Malezya’da Islami banka sube

sayilar1 verilmistir.

Sekil 19: Tiirkiye ve Malezya’da Islami Banka Sube Sayilari (2006-2016)
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Kaynak: BNM, 2011: 118; BNM, 2014: 161; BNM, 2017: 153; BNM, 2018: 165; TKBB, 2017: 20.
Sekil 19 incelendiginde, 2006 yilinda Malezya’da faaliyette bulunan Islami
banka sube sayisinin 1.167°den 2015 yilina kadar artis trendini siirdiirerek 2.206’ya
yiikseldigi, 2016 yilinda 9 subenin kapatilmasiyla 2.197’ye diistligi goriilmektedir.
Malezya agisindan dikkat ¢eken nokta kiiresel kriz donemine denk gelen 2007°de
sube sayisinin 1.272 iken, 2008 yilinda 2.039’a yiikselmis olmasidir. Tiirkiye’de


http://www.bnm.gov.my/
http://www.tkbb.org.tr/
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katilim bankalarina ait sube sayis1 2006 yilinda 355 iken, 2015 yilina kadar siirekli
artis trendini siirdiirerek 1.080°e yiikselmistir. 2016 yilinda ise 957’ye diigmiistiir.
Tirkiye acisindan da kiiresel kriz donemine denk gelen 2007 yilinda 422 olan sube
sayisinin 2008 yilinda 530’a yiikselerek diger yillara gére daha fazla biiyiime oranini
yakalamasi dikkat cekmektedir.

Sekil 20°de 2006-2016 doneminde Tiirkiye ve Malezya’da Islami bankalarda

calisan personel sayilar1 verilmistir.

Sekil 20: Tiirkiye ve Malezya’da Islami Bankalarda Cahsan Personel Sayilar1 (2006-
2016)

18.000

16,763 .
16.554
16.000 16250
15.356
14.492
14.000 13.857
12.677
12.000 11.802
11.022
10.000 oTET 10.251
g 5 o 9.402 -
9.215 — 9114 §.927 9.11
§.515
8.000 520
7.114 -~
6.702
6.000 £y
5151
4.000
2.000
0
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Malezya Tiirkiye

Kaynak: BNM, 2011: 118; BNM, 2014: 161; BNM, 2017: 153; BNM, 2018: 165; TKBB, 2017: 20.
Sekil 20 incelendiginde, 2006 yilinda Malezya’da faaliyette bulunan islami
bankalarda ¢alisan personel sayist 5.151 iken, 2013 yilma kadar artig trendini
stirdiirerek 10.251°e yiikseldigi, 2013 yilindan sonra istikrarsiz seyrettigi ve 2016
yilinda 9.117 oldugu goriilmektedir. Tiirkiye’de katilim bankalarinda ¢alisan
personel sayis1t 2006 yilinda 7.114 iken, 2013 yilina kadar artis trendini siirdiirerek
16.763’e yiikselmistir. 2013 yilindan sonra istikrarsiz seyrini siirdiiren katilim
bankalarinda calisan personel sayisi, 2016 yilina gelindiginde bir onceki yila gore

artis gostererek 14.492’ye yiikselmistir.
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Sekil 21°de 2006-2016 doneminde Tiirkiye ve Malezya nin Islami bankacilik

aktiflerinin toplam bankacilik aktiflerinden aldiklar1 paylar verilmistir.

Sekil 21: Tiirkiye ve Malezya’da Islami Bankaciik Aktiflerinin Toplam Bankacihk
Aktiflerindeki Pay1 (2006-2016)
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Kaynak: BNM, 2018: 160; BNM, 2017: 148; BNM, 2016: 132; BNM, 2015b: 132; BNM, 2014: 156;
BNM, 2013: 162; BNM, 2012: 118; BNM, 2011: 113; TKBB, 2017: 11.

Sekil 21 incelendiginde 2006-2016 déneminde Islami bankacilik aktiflerinin
toplam bankacilik aktiflerindeki payinda Malezya’nin tiim yillarda Tiirkiye’den
oldukg¢a fazla paya sahip oldugu goriilmektedir. Sekilde dikkat ¢ceken bir diger nokta
ise Malezya’nin 2006 yilindan 2016 yilima kadar tiim yillarda artis trendini
sirdirerek 2006 yilinda %14.4 olan paymi, 2016 yilinda %28’e yiikseltmis
olmasidir. 2006-2016 doneminde Tiirkiye nin pay1 2013 yilina kadar artis gostermis,
2013 yilindan sonra payt diisme egilimine girmistir. 2006 yilinda %2.75 olan
Tiirkiye’nin pay1 2016 yilinda %4.87 ye yiikselse de Tiirkiye ve Malezya’nin 2006
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yilindan bu yana yasamis oldugu gelismeler kiyaslandiginda Tiirkiye’nin geride
kaldig1 goriilmektedir.
Sekil 22°de 2006-2016 déneminde Tiirkiye ve Malezya’nin Islami bankacilik

kredilerinin toplam bankacilik kredilerinden aldiklar1 paylar verilmistir.

Sekil 22: Tiirkiye ve Malezya’da Islami Bankaciik Kredilerinin Toplam Bankacihk
Kredilerindeki Pay1 (2006-2016)
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Kaynak: BNM, 2018: 160; BNM, 2017: 148; BNM, 2016: 132; BNM, 2015b: 132; BNM, 2014: 156;
BNM, 2013: 162; BNM, 2012: 118; BNM, 2011: 113; TKBB, 2017: 15.

Sekil 22 incelendiginde 2006-2016 déneminde Islami bankacilik kredilerinin
toplam bankacilik kredilerindeki payinda Malezya’nin tiim yillarda Tiirkiye’den
olduke¢a fazla paya sahip oldugu goriilmektedir. Sekilde dikkat ¢ceken bir diger nokta
ise Malezya’nin 2006 yilindan 2016 yilina kadar tiim yillarda artis trendini
sirdiirerek 2006 yilinda %16 olan paymi, 2016 yilinda %33.2’ye yiikseltmis
olmasidir. 2006-2016 doneminde istikrarsiz bir gelisme seyri izleyen Tirkiye nin

2006 yilinda payr %4.60 iken, 2016 yilinda %4.78’e yiikselmistir. Ozetle, 2006
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yilindan bu yana Tiirkiye ve Malezya’nin yagsamis oldugu gelismeler kiyaslandiginda
Tirkiye’nin geride kaldig1 goriilmektedir.
Sekil 23’te 2006-2016 doneminde Tiirkiye ve Malezya’nin Islami bankacilik

mevduatlarinin toplam bankacilik mevduatlarindan aldiklari paylar verilmistir.

Sekil 23: Tiirkiye ve Malezya’da Islami Bankacihik Mevduatlarimin Toplam Bankacihk
Mevduatlarindaki Pay: (2006-2016)
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Kaynak: BNM, 2018: 160; BNM, 2017: 148; BNM, 2016: 132; BNM, 2015b: 132; BNM, 2014: 156;
BNM, 2013: 162; BNM, 2012: 118; BNM, 2011: 113; TKBB, 2017: 13.

Sekil 23 incelendiginde 2006-2016 ddneminde Islami bankacilik
mevduatlarinin toplam bankacilik mevduatlarindaki payinda Malezya’nin tiim
yillarda Tirkiye’den oldukg¢a fazla paya sahip oldugu goriilmektedir. Malezya’da
2006-2016 déneminde 2015 yili hari¢ tiim yillarda Islami bankacilik mevduatlarmin
toplam bankacilik mevduatlarindaki payr artis trendini siirdiirerek, 2006 yilinda
%]14.7°den 2016 yilinda %27.9’a yiikselmistir. 2006-2016 déneminde Tiirkiye’nin
payr 2013 yilina kadar artis gostermis, 2013 yilindan sonra payr diisme egilimine
girerek 2016 yilinda %5.58 olarak gerceklesmistir. Ozetle, 2006 yilindan bu yana
Tiirkiye ve Malezya’nin yasamis oldugu gelismeler kiyaslandiginda Tiirkiye nin

geride kaldig1 goriilmektedir.
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Sekil 24’te Malezya’da Islami finansman yontemlerinin kullanim oranlari,
Sekil 25°te ise Tiirkiye’de Islami finansman ydntemlerinin kullanim oranlari

verilmistir.

Sekil 24: Malezya’da islami Finansman Yéntemlerinin Kullanim Oranlari (2017Q2)
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Kaynak: ifsh.org

Sekil 24 incelendiginde Malezya’da en fazla kullanilan Islami finansman
yonteminin %37,97 pay ile Murabaha oldugu goriilmektedir. Bu Islami finansman
yonteminin disinda Icara %17,73; Bai Bithaman Ajil %14,90; Musaraka %?9,76;
Istisna, %0,41; Mudaraba %0,01 ve digerleri %19,22 oraninda kullanilmaktadir.

Sekil 25: Tiirkiye’de islami Finansman Yéntemlerinin Kullanim Oranlar (2015)
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Kaynak: COMCEC, 2017: 110.
Sekil 25 incelendiginde Malezya’ya benzer bir sekilde Tiirkiye’de de en fazla

kullanilan Islami finansman yonteminin %90 pay ile Murabaha oldugu
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goriilmektedir. Ikinci sirada yer alan Icara’min payr ise %5’tir. Diger Islami
finansman yontemlerinden Istisna %2, Selem, %1, Musaraka %1, Mudaraba %1’lik
paya sahiptir.

I[slami finans alaninda yasanan gelismelerle birlikte Malezya’da tekafiil
sirketlerinin sayist 11°e ulasirken, retekafiil sirketlerinin sayisi 5’e¢ ulagmustir.
Tiirkiye’de ise tekafiil tirtinleri sunan sirket sayis1 8’e ulagsmistir (Www.bnm.gov.my;
Sezal, 2017: 1164).

Tablo 19°da Malezya’da tekafiil sektoriine iliskin, Tablo 20’de ise Tirkiye’de

tekafiil sektoriine iliskin secilmis gostergeler verilmistir.

Tablo 19: Malezya Tekafiil Sektoriiniin Biiyiikliigi ve Toplam Sigortacihik
Sektoriindeki Paylar: (2006-2017s)

Yillar Aile Tekafiilii Fon Varhklar: Genel Tekafiil Fon Varhklar: Toplam Tekafiil Fon Varhklari
Deger (Milyon RM) | Pay (%) Deger (Milyon RM) Pay (%0) Deger (Milyon RM) Pay (%)
2006 5.800,9 5.3 1.098,6 1 6.899,6 6.3
2007 7.445,7 6.4 1.376,4 0.7 8.222,1 7.1
2008 8.900,6 6.73 1.669,4 1.27 10.570 8
2009 10.536,6 7.02 1.909,2 1.28 12.445,8 8.3
2010 12.420,9 7.37 2.238,3 1.33 14.659,3 8.7
2011 14.377,2 7.46 2.570,9 1.34 16.948,2 8.8
2012 16.289,8 7.7 2.755,9 1.3 19.045,6 9
2013 17.952,2 7.89 2.982 1.31 20.934,2 9.2
2014 19.619,3 8.1 3.127 1.3 22.746,3 9.4
2015 21.389,1 8.4 3.321,9 1.3 24.711 9.7
2016 23.189,1 8.66 3.592,5 1.34 26.781,7 10
2017s 25.643,5 8.84 3.646,3 1.26 29.289,8 10.1

Kaynak: BNM, 2018: 160; BNM, 2017: 148; BNM, 2016: 132; BNM, 2015b: 132; BNM, 2014: 156;
BNM, 2013: 162; BNM, 2012: 118; BNM, 2011: 113.

Tablo 19 incelendiginde Malezya tekafiil sektoriiniin toplam sigortacilik
sektorlinlin biiytikliigiinden almis oldugu paym 2006 yilindan 2017s yilina kadar
stirekli artis trendinde oldugu goriilmektedir. 2006 yilinda 6.899,6 Milyon RM
tekafiil fon varligiyla toplam sigortacilik sektoriinlin %6.3’line sahip olan Malezya
tekaftil sektoriiniin 2017s yilina gelindiginde, 29.289,8 Milyon RM tekafiil fon
varligiyla toplam sigortacilik sektoriiniin %10.1°ine sahip oldugu goriilmektedir. Aile
tekafiil fon varlig1 ve genel tekafiil fon varligi ayrimina gidildiginde, aile tekafiil fon
varliginin toplam sigortacilik sektoriinden aldig1 payn siirekli artis trendinde oldugu
ve aile tekafiil fon varligmin toplam sigortacilik sektoriinden almis oldugu payin
stirekli olarak genel tekafiilden daha fazla oldugu goriilmektedir. 2006 yilinda 5.800,

9 Milyon RM ile toplam sigortaciligin %5.3 iiniin sahipligini elinde bulunduran aile
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tekaftiliiniin 2017s yilina gelindiginde, 25.643,5 Milyon RM ile toplam sigortaciligin
%8.84’1iniin sahipligini elinde bulundurdugu goriilmektedir. Genel tekafiiliin pay
sahipliginin ise 2006 yilinda 1.098,6 Milyon RM ile %1 oldugu, 2017s yilinda
3.646,3 Milyon RM ile %1.26 oldugu goriilmektedir.

Tablo 20: 2014 -2015 Yillarinda Briit Yazili Primler (Tiirk Lirasi)

Briit Yazihi Primler (Tiirk Lirasi)
Genel Tekafiil

2014 2015

Genel Tekafiil Sirketleri Tarafindan Briit Yazili Primler 544.770.560 1,139.224.098

Tiim Hayat Dis1 (Genel) Sektor Tarafindan Briit Yazili Primler | 22,709.549.092 | 27,264.328.716

Genel Tekafiil Sirketlerinin Pazar Pay: 2.40% 4.18%
Aile Tekafiilii Briit Yazili Primler (Tiirk Lirasi)
2014 2015
Aile Tekafiil Sirketleri Tarafindan Briit Yazili Primler 6.027.009 23.895.811
Tiim Hayat (Aile) Sektorii Tarafindan Briit Yazili Primler 3,209.966.592 3,761.410.459
Aile Tekafiil Sirketlerinin Pazar Pay1 0.19% 0.64%
Tekafiil Alanindaki Tiim Sirketlerin Pazar Pay1 2.13% 3.75%

Kaynak: UT, 2016: 53-54.

Tablo 20 incelendiginde genel tekafiil sirketlerinin piyasadaki paymin 2014
yilinda 544.770.560 TL ile %2.40°dan 2015 yilinda 1,139.224.098 TL ile %4.18’¢
ciktigr goriilmektededir. Sektorde genel tekafiil sirketleri de dahil olmak {izere hayat
dist sigortacilik alanindaki toplam briit yazili primlerin tutari, 2014 yilinda
22,709.548 TL’den 2015 yilinda 27, 264.328.716 TL’ye cikmistir. Aile tekafiilii
sirketlerinin piyasadaki pay1 2014 yilinda 6.027.009 TL ile 9%0.19 iken, 2015 yilinda
23.895.811 TL ile %0.64’e cikmstir. Aile tekafiilii de dahil olmak {izere aile sektorii
tizerinde gergeklestirilen sigortaciliktaki briit yazili primlerin tutart 2014 yilinda
3,209.966.592 TL’den 2015 yilinda 3,761.410.459 TL’ye ¢ikmistir. Tekafiil
alanindaki tiim sirketlerin piyasadaki payr 2014 yilinda %2.13 iken 2015 yilinda
%3.75’¢e ¢iksa da sigortacilik sektdriinde tekafiiliin halen etkin olmadig1 sdylenebilir.

Tiirkiye’de tekafiil sektoriiniin gelismesi agisindan oneriler soyle siralanabilir:

e Egitim Ihtiyaci: Islami finans alaninda okuryazarh@mn arttirilmasi igin

iniversitelerde bu alanda dersler agilmasi gerek kalifiyeli elemanlarin
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yetistirilmesinde gerekse alana yonelik bilincin arttirllmasinda katki
saglayacagi sdylenebilir.

o Kamunun Tekafiil Sigortaciligi Yapmasi: Kamunun tekafiil sirketine
sahip olmasi piyasayr olumlu etkileyebilir. Piyasaya olan etkilerinin
Olclilmesi  i¢in  belirli  bir faaliyet siiresinden sonra verilerin
degerlendirilmesi, kamunun tekafiil sistemine dahil olmasinin sigorta
sektoriine olasi etkilerinin tahmin edilmesini saglayabilir.

o Islami Finansal Araclarin Arttirilmasi: Tekafiil alaninda faaliyet
gosteren  kurumlarin  katilimcilardan ~ toplamis  oldugu  fonlar
degerlendirebilecekleri yerleri arttirmak icin sukuga yonelik tesvikler
arttirlabilir. Thract masrafli olan sukuk alaninda varlik kiralama sirketlerinin
kurulmasi, sirket sahiplerinin masraflarini azaltarak bu alana ¢ekebilir.

o Mikrotekafiil: Disiik gelirli halkin da diisiik teminatlarla giivenceye
kavugmasimi saglamayr ve adil bir gelir dagilimina katkida bulunmay1
amaclayan bu yontemin ilk 6rnegi 2011 yilinda, Tiirkiye Israfi Onleme
Vakfi (TISVA) tarafindan dar gelirli kadin girisimcilere verilen mikro
krediler iizerinde Giines sigorta ile yaptig1 ortakliktir. Bu alanda
uygulamalarin arttirtlmasi sistemin yayginlagmasini saglayabilir.

o Retekafiil Sirketi Kurulmasi: Tiirkiye’de tekafiil alaninda retekafiil
sirketinin olmamasi, bu alanda c¢alisacak olan sirketlerin girisimlerini
engelleyebilir.

e [Islami Finansal Araclarin Ozgiinlesmesi: Islami bankalar, Islami finansal
iriinlerin bor¢lanma araci olmadiginin, finansal bir ara¢ oldugunun farkinda
olmalidir. Bazi1 katilm bankalarinin geleneksel bankalarla ortaklasa is
yapmalari, halkin sisteme olan giivenini azalttig1 diistiniilmektedir (Aslan,
2015: 109-113).

Islami finans sisteminin islami sermaye piyasasina iliskin araglarindan sukuk
ihraglarinda 2016 yilindaki verilere gore Malezya, Diinya’da en fazla sukuk ihracini
gerceklestiren tilkedir. 2016 yilinda 59.4 Milyar ABD Dolar1 degerinde olan kiiresel
kamu sukuk thraglarinin %50.8°1 yani 30.17 Milyar ABD Dolar1 Malezya tarafindan
gerceklestirilmisken, %5.1°1 yani 3.02 Milyar ABD Dolar1 Tiirkiye tarafindan



124

gerceklestirilmistir. 2016 yili kamu sukuk ihraglarinda Tiirkiye’den yaklasik on kat
fazla ihra¢ gergeklestiren Malezya, finans ve finans dis1 kurumlarin sukuk ihracinda
da Tiirkiye’den alt1 kattan fazla degere sahip olan sukuk ihraci gerceklestirmistir.
2016 yilinda kiiresel olarak 15.4 Milyar ABD Dolar1 degerine sahip olan finans ve
finans dist kurumlarin sukuk ihraglarinin %50.2°si yani 7.73 Milyar ABD Dolari
Malezya tarafindan gerceklestirilmisken, %8.2°si yani 1.26 Milyar ABD Dolar
Tiirkiye tarafindan gergeklestirilmistir (IFSB, 2017: 16-19).
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SONUC

Diinya’da modern anlamdaki uygulamalar1 1960’11 yillara dayanmakta olan
Islami finansin Tiirkiye’deki ve Malezya’daki gelisimi 1983 yilina dayanmaktadir.
1983 yilinda, Malezya’da Islami bankalarm faaliyetini yiiriitmesi icin Islami
bankacilik kanunu c¢ikarilirken, Tiirkiye’de Ozel Finans Kurumlarmin faaliyetini
yiiriitmesi i¢in kanun hiikmiinde kararname ¢ikarilmistir. Malezya’da 1996 yilinda
Islami Bankacilik Kurumlar1 Birligi kurulmus, Tiirkiye’de ise 2001 yilinda Ozel
Finans Kurumlar1 Birligi kurulmustur. Tiirkiye’de Ozel Finans Kurumlarinin kanun
kapsamina alinmasi 1999 yilinda gergeklestirilirken, 2005 yilina gelindiginde
cikarilan kanunla birlikte Ozel Finans Kurumlarinm ismi Katilim Bankalar1 olarak
degistirilirken, Ozel Finans Kurumlar1 Birli§inin ismi Katilim Bankalar1 Birligi
olarak degistirilmistir.

Islami finans1 olusturan alanlardan tekafiile iliskin gelisme Malezya’da 1984
yilinda Tekafiil Kanunun ¢ikarilmasiyla gerceklesmistir. Tiirkiye’de tekafiil
alanindaki gelisme ise 2009 yilinin sonlarinda Neova Sigorta sirketi’nin geleneksel
sigorta sirketleriyle ayn1 kanun kapsaminda faaliyetine baslamasiyla gerceklesmis,
2017 yilinin sonlarinda tekafiil alaninda yonetmelik ¢ikarilmasiyla da bu alandaki
yasal diizenleme gerceklestirilmistir. Tekafiil alanindaki yasal diizenlemeyi
Tiirkiye’den yaklasik 33 yi1l 6nce gergeklestiren Malezya’'nin Tiirkiye’ye gore iistiin
oldugu bir diger nokta ise Malezya’da tekafiil alaninda faaliyet gosteren retekafiil
sirketleri bulunmaktayken, Tiirkiye’de bulunmamasidir.

Malezya’da 2013 yilinda yiiriirliige giren Islami Finansal Hizmetler Kanunu,
1983 Islami Bankacilik Kanunu ve 1984 Tekafiil Kanunun yerini almistir. Tiirkiye
ile Malezya’nin Islami bankacilik mevzuat: agisindan temel farki, Malezya’da Islami
bankacilig1 ve tekafiilii kapsamakta olan kanun bulunmaktayken, Tiirkiye’de tekafiile
iligkin yasal diizenleme bulunmakta olsa da Katilim Bankalari’nin halen geleneksel
bankalarla ayn1 kanun kapsaminda faaliyetlerini ylirlitmekte olmasidir.

I[slami finansa iliskin giivenin artmasinda gerceklestirilen islemlerin Islam
hukukuna uygunlugunu tespit edecek bir kurulusun bulunmasinin etkili oldugu
diisiiniilmektedir. Bu dogrultuda, 1997 yilinda Malezya’da Islami finansin Islam

hukukuna uygunlugunu tespit etmek i¢in Seriat Danisma Konseyi olusturulmustur.
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Tiirkiye’de ise Malezya’dan yaklasik 21 yil sonra (2018 yilinin Nisan ayinda)
Danisma Kurulu’nun faaliyetine baslamasi i¢in tebligin yiiriirliige girmesiyle bu
alandaki adim atilmistir. Danigma Kurulunun olusumuyla birlikte katilim bankacilig
faaliyetlerinin meslek ilke ve standartlarina uygun olarak yerine getirilmesini
saglamak amaglanmigtir.

Islami finans alaninda yasanan gelismelerle birlikte Malezya’da lisansli Islami
bankalarin sayis1 16’ya ulasirken, lisansli uluslararas1 Islami bankalarin sayis1 3’e
ulasmistir. Tiirkiye’de ise katilim bankasi sayisi 5’e¢ ulagsmistir. 2006-2016
donemindeki tiim yillarda Islami bankalarin toplam aktif, toplam kredi ve toplam
mevduatlarda toplam bankacilik sisteminden aldigi paylarda Malezya, Tirkiye’ye
gore iistiin durumdadir. Malezya’da 2006 yilinda Islami bankalarin toplam
aktiflerinin toplam bankacilik aktiflerindeki pay1 %14.4 iken, 2016 yilinda %28’e
yiikkselmistir. Tiirkiye’de ise katilim bankalarinin toplam aktiflerinin toplam
bankacilik aktiflerindeki payr 2006 yilinda %2,75 iken, 2016 yilinda %4.87’ye
yiikselmistir. Malezya’da 2006 yilinda islami bankalarin toplam kredilerinin toplam
bankacilik kredilerindeki pay1r %16 iken, 2016 yilinda %33.2°ye yiikselmistir.
Tiirkiye’de ise katilim bankalarmin toplam kredilerinin toplam bankacilik
kredilerindeki payr 2006 yilinda %4.60 iken, 2016 yilinda %4.78’¢ yiikselmistir.
Malezya’da 2006 yilinda Islami bankalarin toplam mevduatlarinin toplam bankacilik
mevduatlarindaki pay1 %14.7 iken, 2016 yilinda %27.9’a yiikselmistir. Tiirkiye’de
ise katilim bankalariin toplam mevduatlarinin toplam bankacilik mevduatlarindaki
pay1 2006 yilinda %3.47 iken, 2016 yilinda %5.58 e yiikselmistir.

I[slami finans alaninda yasanan gelismelerle birlikte Malezya’da tekafiil
sirketlerinin sayist 11°e ulasirken, retekafiil sirketlerinin sayis1 5’e¢ ulagmustir.
Tiirkiye’de ise tekafiil {irtinleri sunan girket sayis1 8’e ulagsmistir. Malezya’da 2006
yilinda toplam tekafiil fon varliklarinin toplam sigortacilik sektoriindeki payr %6.3
iken, 2017s yilinda %10.1°e yiikselmistir. Tirkiye’de ise 2014 yilinda tekafiil
sektoriiniin briit yazili primlerinin toplam sigortacilik sektdriiniin briit yazili
primlerindeki pay1 %2.13 iken, 2015 yilinda %3.75’e yiikselmistir.

Islami finans sisteminin Islami sermaye piyasasina iliskin araglarindan sukuk

ithraclarinda 2016 yilindaki verilere gore Malezya, Diinya’da en fazla sukuk ihracin
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gerceklestiren iilkedir. 2016 yilinda 59.4 Milyar ABD Dolar1 degerinde olan kiiresel
kamu sukuk ihraglarinin %50.8’1 yani 30.17 Milyar ABD Dolar1 Malezya tarafindan
gerceklestirilmisken, %5.1°1 yani 3.02 Milyar ABD Dolar Tiirkiye tarafindan
gerceklestirilmistir. 2016 yili kamu sukuk ihraglarinda Tiirkiye’den yaklasik on kat
fazla ihrag gerceklestiren Malezya, finans ve finans disi kurumlarin sukuk ihracinda
da Tiirkiye’den alt1 kattan fazla degere sahip olan sukuk ihraci gergeklestirmistir.
2016 yilinda kiiresel olarak 15.4 Milyar ABD Dolar1 degerine sahip olan finans ve
finans dist kurumlarin sukuk ihraglarinin %350.2°si yani 7.73 Milyar ABD Dolar
Malezya tarafindan gergeklestirilmisken, %8.2’si yani 1.26 Milyar ABD Dolari
Tiirkiye tarafindan gerceklestirilmistir.

Calisma ile Islami finansta gelisme saglamak igin merkez bankasi ve
hiikiimetin destekleri dogrultusunda gerekli yasalari ve kuruluslari olusturmanin
onemli oldugu sonucuna ulasilmustir. islami finansa iliskin gerekli yasalar1 ve
kuruluslar1 olusturma agisindan Tirkiye’nin Malezya’ya gore ge¢ olsa da yakin
zamanda atmis oldugu adimmlar bu alanda gelisme niyetinde oldugunu

gostermektedir.
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