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OZET

KATILIM BANKACILIGI TURKIYE UYGULAMASININ
KATILIM FINANS ILKELERI ACISINDAN TETKIKIi VE
UYGULAMA SONUCLARININ IKTiSADi

ETKILERI

Mustafa BALCI
Yiiksek Lisans, Uluslararasi Finans ve Katilim Bankacilig1
Tez danismani: Prof. Dr. Ahmet TABAKOGLU

Temmuz, 2020 — 130 Sayfa

Bu caligmanin amaci 1980°’li yillarda kurumsal olarak Tiirkiye’de faaliyete baslayan
Katilim Bankalarmin tarihsel arka planinin bankacilik sektorii gelisimine paralel olarak
incelenmesi, teorik dayanaklarinin ve bu siirecte olusan faizsiz finansman sertifikalarinin
degerlendirilerek, Tiirkiye uygulamasmin etki ve sonuglarinin analiz edilmesidir.
Yaklasik olarak Tiirkiye’deki katilim bankalarinin faaliyete gectikleri ilk yillardan bu
tarafa yasanan siirecte 0zellikle uygulama sonuglarinin ekonomiye etkileri ve faizsiz
finansman prensiplerine uygunlugu hususunda degerlendirmeler yapilmistir. Bankacilik
etigi agisindan miimkiin oldugunca somut Orneklemelerden ve isim verilmesinden

kaciilmigtir. Caligma somut uygulama siireglerinden, verilerinden ve sonuglardan elde

v



edilen bilgilerden olusmaktadir. Rakamsal veriler yasal otoriterlerden veya yetkili

kuruluslardan kaynak gosterilerek elde edilmistir.

Calisma sonucunda; Tiirkiye’de belirli bir seviyeye gelen Katilim Bankaciliginin
uygulama sonuglariin analiz edilmesi, giiglii yonlerinin 6ne ¢ikarilarak kiiresel 6lgekte
katilm bankacilifina (faizsiz finansman prensiplerinden taviz vermeden) Onciiliik
edilmesi ve tlilkemizde ise eksik yonleri tespit ederek sistemin beklentileri karsilayacak

seviyelere ¢cikmasina katki sunulmasi hedeflenmistir.

Anahtar Kelimeler: Katilim bankaciligi, faizsiz finansman sertifikalari, uygulama

sonugclari



ABSTRACT

EXAMINATION OF PARTICIPATION BANKING TURKEY
PRACTISE IN TERMS OF PARTICIPATION FINANCING
PRINCIPLES AND ECONOMIC EFFECTS

OF PRACTISE

Mustafa BALCI
Master Degree, International Finance and Participation Banking
Advisor to the Thesis: Prof. Dr Ahmet TABAKOGLU

July, 2020 — 130 Pages

The aim of this study is; to examine the historical background of praticipation banks,
started operating institutionally in Turkey in the 1980s, in parallel with the development
of the banking sector; to analyze the effects and consequences of the Turkey practise by
evaluating the theoretical basis and interest-free financing instruments which have
emerged during this development process. Especially consequences of the
implementations has been evaluated regarding its economic effects, and compliance with
the principals of interest-free financing. In terms of banking ethics, tangible examples and
naming are avoided as much as possible. The study is built on datas, tangible
implementation processes and its results. Given numerical data, cited sources, were

obtained from legal authorities or authorized institutions.
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As a result of this study; it is aimed to analyze and evaluate the consequences of
participation banking implementations by highlighting its strengths to lead this sector on
global scale (without compromising the interest-free financing principles), and to identify

its weaknesses to contribute bringing this system to desired level in Turkey, as well.

Keywords: Praticipation banking, intrest-free financing certifications, consequences of

implementations
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GIRIS

Islami finansin pratik anlamdaki ¢ikis noktas1 Miisliimanlarin sahip olduklar1 fonlari
degerlendirme ihtiyac1 olmakla birlikte, Diinya’daki Miisliiman iilkelerde faize kars1
olan kesimlerin atil sermaye birikimleri, tasarruflari, ayrica 6zellikle 1970l yillardan
sonra petrol fiyatlarinin hizla ytikselmesi sonucunda Korfez iilkelerin de énemli bir
sermaye birikmesine neden olmustur. Bu iilkelerdeki yonetici ve dini liderler biriken
sermayeleri faizsiz bir sistemde degerlendirme imkanlarini arastirmaya basladilar. Bu
arayislar neticesinde ‘faizsiz bankacilik’ ad1 altinda ilk ¢aligmalar 1963 yilindan sonra
Misirda baglamig ve ilk faizsiz banka 1971 yilin da kurulmustur. Bugiinkii ismi ile
Katilim Bankalari, ilk 6nce Ortadogu bolgesinde kurulmus ilk zamanlar Islam
iilkelerinin ellerindeki atil kaynaklarin ticarete kazandirmak amaciyla bolgesel olarak
faaliyetlerini siirdiirmiislerdir. islami Finans Kuruluslar1 daha sonra hizla
yayginlagarak Ortadogu iilkelerinin atil fon ve sermayelerinin degerlendirilmesi

amaciyla uluslararasi biiyiikliige sahip bankalarca da kullanilmaya baglanmigstir.

Tiirkiye’de ilk olarak bir kararname ile 1983 yilinda, basta Ortadogu {iilkelerindeki ve
diger iilkelerdeki faizden kaginan atil sermayeye talip olmak, ayrica tilkemizde faizden
kacinan yastik alt1 tasarruflart ekonomiye kazandirmak amaciyla kurulmasina izin
verilen 6zel finans kurumlar1 2000'li yillara degin bankacilik sektoriinde %2min
iizerine ¢gtkamamuslardir. Bu oran giiniimiizde %6 seviyelerindedir. Ulkemizde 2002
yilindan sonra nispeten ekonomik istikrarin saglanmasi ve faizlerin giderek diismesi
ve lilke ekonomisinin siirdiiriilebilir bir denge lizerine oturmasinin da etkisiyle katilim
bankalari, ticari bankalar ile rekabet edebilir hale gelme ¢abasi i¢ine girmislerdir. 2002
yilindan sonra katilim bankacilig1 altyapisi ve yasal alanda ¢ok ciddi diizenleme ve
caligmalar yapilmistir. Bu baglamda bir taraftan ciddi ¢alismalar yapilirken diger
taraftan da bu hizli gelismenin bir sonucu olarak 6zellikle iirlin ¢esitliligi, gelisen
uluslararasi ticaretin getirdigi yeni {irlin, finansman teknikleri, para ve sermaye
piyasalarinin yeni ihtiyag¢ ve finansal ¢esitliligi, i¢ piyasalarin hizla biiylimesi sonucu
olusan fonlama ihtiyaglar1 faizsiz finansman modelinin uygulama sonuglar1 agisindan
yeni sorunlarda meydana getirmistir. Klasik faizsiz fonlama imkanlar1 yetersiz

kalmaya ve sikintilar da bas gostermeye baslamigtir.



Islami finans ve Islam ekonomisi kavramlari son 35 yildir arastirmacilarin yogun
ilgisini ¢ekmektedir. Islami esaslara uygun piyasa islemlerinin gittikge gelisiyor
olmasi bu tarz finans sistemine olan ilginin arttiginin en biiyiik gdstergesidir. Islami
finans gelismekte olan kiiresel finans piyasalarinin en hizli biiyiliyen segmenti
olmasina ragmen potansiyelinin ¢ok altinda oldugu da ifade edilmektedir. Bu durumun
birgok nedeni olmakla beraber Tiirkiye uygulamasinin sonuglari itibari ile

degerlendirilip analiz edilmesi de bu gelisime 6nemli katki saglayacaktir.

Bu c¢aligmada genel olarak bankaciligin tarihsel gelisimi, bu baglamda faizsiz
bankaciligin ortaya ¢ikma gereksinimi ve tarihsel arka plani ¢ercevesinde faizsiz
finansman sertifikalarinin incelenmesi yapilarak, diger taraftan Katilim Bankaciliginin
Tiirkiye uygulamasinin gegirdigi siirecin sonuglart itibariyle izlenmesi, teori ile
uygulama arasindaki farkliliklarin degerlendirilmesi, basarili olan veya gelistirilmesi
gereken alanlarin tespit edilip, analiz edilerek ¢ikarimlar yapilmasi, bundan sonrasi
icin nasil bir yol izlenebileceginin belirlenmesi ve alternatif yol haritalarinin farkli bir

bakis acis1 ile degerlendirilmesi yapilacaktir.

Tez ¢alismasinda Katilim bankaciliginin tarihsel arka plani, siire¢ i¢indeki gelisim ve
donlistimii, temel kavramlari, klasik bankacilik ile arasindaki ilkesel farkliliklar,
dayanak noktalari, gézlem, deneyim (tecriibe) ve nitel arastirma teknikleri kullanilarak

detayli olarak analiz edilmistir.

Katilim bankaciliginin tarihsel arka planina baktigimizda tiim toplumlarin, inang
kesimlerinin paranin icadindan itibaren tasarruf ve biriken tassaruflarin (atil fon)
ihtiya¢ duyan kesimlere aktarilmasi giindemde olmustur. Bankacilik tarihi agisindan
baktigimizda paranin icadindan sonra ilk Onceleri basta giiven olmak kaydila g¢esitli
gerekeelerle inang cergevesinde ma’bed lerde o giinkii piyasa sartlar dahilin de faizli
olark bankacilik faaliyetlerinin basladigi bilinmektedir. Katilim bankacilig1 da ise
faizli islemlerin kesin olarak yasak olmasi nedeniyle Islam dininin yayginlasmas: ve
ihtiyaclarin artmasi neticesinde faizsiz bankacilik ilkeleri dogrultusunda arayislar

baslamis ve gelismeler yasanmustir.
Katilim bankaciliginin temel kavramlari;

- Faizsizlik, mutlak olarak sistem faizsizlik iizerine insaa edilmistir. Temel dayanak

faizsizlik tizerine kurgulanmistir.



- Reel ekonomiye dayali bankacilik,

- Risk paylasimi esasi,

- Belirsizlik yasagi,

- Asirt risk ve spekiilasyon yasagi,

- Zararl faaliyet ve iiriinlerin yasaklanmasi,

- Ekonomik sosyal ¢alismaya dayal1 ¢calisma prensibi
olarak siralanabilir.

Katilim bankalar1 ile klasik bankaciligin dayandigi ana paradikmalarin temel

farkliligini
Iki baslikta sayabiliriz.

a) Katilm bankacilig1 faizsizligi esas alir. Klasik bankacilik faiz iizerine
kurgulanmagtir.

b) Katilim bankacilifinda ortaklik, alis-satis veya hizmet akdi esastir. Klasik
bankacilik faizli bor¢ para alma-verme tizerine kurgulanmistir.

Katilim bankaciliginin Tiirkiye uygulamasi sonuglar1 yukaruda ana hatlar ile
Ozetlenen tarihsel gelisim, dayanak noktalari, ilkeler ve kavramlar gercevesinde
yapilan gdzlemler, deneyimler ve nitel aragtirmalar neticesinde elde edilen bulgular

asagida basliklar halinde siralanmistir.

a) Gilclii yonler,

- Sistemsel altyap1 ve genel bankacilik uygulamalari,
- Kaydi (muhasebe) ve hukuksal yapi,

- Risk alg1 ve yonetimi,

- Fon toplama ve subelesme,

- Murabaha (fon kullandirma) uygulamasi,

- Finansal kiralama,

b) Gelistirilmesi gereken yonler,

- Teori ile pratik uygulamalar arasindaki farklar,
- Kar-Zarar projeleri uygulamasi,

- Klasik bankaciligin katilim bankalarina etkileri
- Katilim bankacilig1 hazine iirtinleri uygulamasi,

- Katilim bankacilig1 sermaye piyasalar1 uygulamalari,
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c) Diger bulgular,

- Olgek sorunu,

- Kiiltiirel ve sosyal yaklagimlar ve insan kaynag,

- Katilim bankacilig ilkeleri agisindan uygulama sonuglarinin denetim sorunu,

- Kamu tarafindan yapilmasi gereken diizenlemeler,

Uygulama sonuglart itibari ile ana bagliklar halinde ifade edilen analizler yapilmis ve

bu baglamda faizsiz finansman ilkeleri ¢ercevesinde oneriler sunulmustur.

Katilim bankacilig1 uygulamasinin sonuglari, iktisadi etkiler agisindan da asagidaki

ana basliklar halinde analiz edilmistir.
- Atil fonlarin ekonomiye kazandirilmasi,

- Faizsiz finansman ilkeleri ¢ercevesinde fona ihtiyaci olan kurum, kurulus ve bireylere

fon saglanmasi,
- Dis ticaretin gelistirilmesi, yabanci kaynak transferleri,

- Alternatif kaynaklar saglanmasi ve bu kaynaklarin faizsiz finansman ilkeleri

dogrultusunda ekonomiye kazandirilmasi,

- Kayith ekonominin gelismesine saglanan 6nemli destek,

- Reel ekonomiye destek saglanmasi,

- Istihdama ve yerel ticaretin gelismesine saglanan ilave katk,
- Sosyal sorumluluk alaninda saglanan etkiler.

Rakamsal (nicel) veriler ilgili resmi kuruluslardan temin edilmistir. Bu veriler

iizerinden ekonomik degerlendirme ve arastirmalar yapilmstir.



BOLUM I: BANKACILIK

1.1.Banka Kavram

Ingilizce de bank olarak kullanilan “banka” kelimesinin Italyanca ‘“banco”
kelimesinden Tiirkce’ye gectigi diislinlilmektedir. Arapcadaki “el-benk” kelimesinin
de Italyancadan gectigi ancak “el-masrif” seklideki kullanimin, altin, giimiis ve diger
nakit paralarin kendi aralarinda ve diger para cinsleriyle degisimi anlamindaki “sarf”
kelimesinden tiiretildigi anlagilmaktadir. Banko kelimesi; masa, vezne ve sira gibi
anlamlar tagimaktadir. Ortagag Italyasinda, masa basinda madeni paralarla ilgili
olarak, para bozma, eskimis paralar1 yenileriyle degistirme, paralarin agirliklarim
tartma, degerlerini 6lgme gibi farkli islerle ugrasan sarraflar bulunmaktaydi. Bunun
gibi faaliyetlerin gergeklestirildigi masaya banco, bu faaliyetleri gergeklestiren
sarraflara banchiero (banker), isyerlerine de banca adi verilmekteydi. (Bayindir,

2005:25)

Gilinlimiiz ekonomik ve ticari hayatinda hayati bir 6nem tagiyan banka; “sermaye, para
ve kredi konularma giren her ¢esit islemleri yapan ve diizenleyen, 6zel ve kamusal
kisilerle, isletmelerin bu alandaki her tiirlii ihtiyaclarini kargilama faaliyetlerini temel
ugras konusu olarak secen ekonomik birimdir” seklinde tanimlanmaktadir.

(Eytipgiller, 1994:2)

Bununla birlikte, yaptig1 islemlerin ¢oklugu ve ¢esitliligi sebebiyle bankanin kesin bir
sekilde tanimin1 yapmak zordur. “Banka hakkinda yapilabilecek tanimlar ise genel
olarak bankalarin nasil ve hangi sekilde goriilmesi gerektigi hususunda yapilmaktadir.
Buradan hareketle banka tanimlar faaliyet bigimlerine gore yapilmaktadir.” (Kotan,

1981:123)

Faizin sisteminin uygunluguyla alakali incelemeler, bankacilik sistemine bagli araci
kuruluslarin uygulama bi¢imini 6nemli Ol¢lide etkilemistir. Baz1 bankalar, halkin
birikim fazlaliklarin1 kendilerine ¢ekme ve tekrar isleme isleminde kredi sistemini
temel alirken, bazi bankalar ise ortaklik yontemini temel alarak kurulmustur.
Birikimlerin faiz sistemine sokulup degerlendirilmesi islemine kredi sistemi; ortaklik
yoluyla iligkilendirilen bigimine ise ortaklik sistemi denilmektedir. Su anda ortaklik
sistemini faiz uygulamayan bankalar isletirken kredi sistemini faizli bankalar

isletmektedir. (Bayindir, 2005:26-27)



1.2.Bankaciligin Tarihsel Gelisimi

Paranin ticari hayatta degisim araci olarak kullanilmaya baslamasi ile birlikte, para ile
ilgili kurumlarda ortaya ¢ikmaya baslamistir. Insanlarin emanet ve kredi islemlerini
karsilayacak, paranin dolasim arzini, ayarmin tespiti, bolgeler arasi naklini vb.
islemleri yerine getirecek kisi veya kurumlara her zaman ihtiya¢ duyulmustur. Uretim
yontem ve tekniklerinin degismesi, miibadele araci olan para ile ilgili problemlerin
artmasi bankacilik miiessesesini geligtirmistir. Eski Stimer ve Babil’e kadar uzandig:
tahmin edilen bankacilik hizmetlerinin ilkel zamanlarda ibadethanelerin etrafindaki
din adamlar vasitasiyla ortaya ¢iktigi, ilk bankalarin ibadethaneler, ilk bankacilarinda
din adamlar1 oldugu ileri siiriilmektedir. O zamanlarda insanlar ibadethanelere giiven
duymus bunun yaninda halkin saygisin1 kazanan kisiler olarak din adamlar ise
insanlarin manevi problemleri yaninda maddi sorunlariyla da ilgilenmisglerdir. Halk,
servetlerinin herhangi bir tehlike altina girmesine karsi, ibadethanelerin
dokunulmazligina, din adamlarinin sayginhigina ve diiriistliigiine giivenerek
servetlerini buralara teslim etmislerdi. (Tarlan, 1986:7) Ibadethanelerin sagladig
giiven duygusu, halkin sahip oldugu diger varliklarin1 da buralara emanet etmelerine
yol act1. ibadethaneler, bu varliklarin tasarrufunda yetkilendiriliyor fakat kaybindan
da mesul oluyorlardi. Emanete teslim edilen tasarruflarin herkes tarafindan ayni anda
talep edilmedigini farkeden din adamlari, bu varliklar ihtiya¢ sahiplerine belirli bir
faiz orani ile bor¢ verme uygulamasina baglamiglardir. Verilen bu faizli borglar bir
kazang haline gelince, ibadethanelerin yaninda bir grup zengin kisilerde bankacilik
faaliyetleriyle ilgilenmeye baslamasina yol agmistir. Mezopotamya’da Kizil tapinak,
Eski Yunan’da Derlos, Parthenon ve Apollon Tapinagi bankacilik hizmetleri veren ilk
ibadethaneler olarak kabul edilir. Stimer ve Babil’de Egibi ve Murashu aileleri, Eski
Yunan’da Trapezitler ve Kollubistler, Roma’da ise Argentariler 6zel bankalarin ilk

ornekleri olarak gosterilirler. (Bayindir, 2005:27)

M.O. 1955-1913 tarihlerinde Babil’de hakimiyet siiren Hammurabi bankacilikla ilgili
kurallar1 ortaya ¢ikaran bir devlet adami olarak goriilmektedir. Hammurabi tanrilarin
en kudretlisi, giines tanrist “Shamash” 1n adil kararlar1 kendisine ilettiginden bahisle
bunlar1 2,25 metre yiiksekliginde diroit bir blok iizerine kazittirdi. Bu kararlar borg

verilmesi ve geri alinmasiyla iligkili kurallar1 kapsamaktaydi.



Hammurabi kurallarinda;

- Borg para verme iglemleri,
- Emtia yatirimlari,

- Komisyon sozlesmeleri,

izerine kurallar yer almaktaydi. Babil medeniyetine ait olan kil tabletlerin bazilarinda,
faizle glimiis cinsinden alinmis borg senetleri yazilidir. “Bu tabletler ilk olarak birkag
niisha olarak yazilir ve pisirildikten sonra bir tanesi ibadethanede saklanir, bir tanesi
arsive gonderilir ve digerleride ilgili kisilere gonderilirdi. Ayrica o zamanlarda, hukuki
kurum olarak arazi ipotegine ve kefalet karsilig1 bor¢ verme islemlerine de denk

gelinmigtir.” (Eytipgiller, 1994:26)

“Hammurabi kanunlar1 “sibtou” ismiyle faiz islemlerine olanak veriyordu. Bu faizin
orani bugday, arpa, hurma gibi misli mallardan sermayenin {igte biri, glimiis paranin
ikrazinda ise beste biri olarak tespit edilmistir. Bugday, arpa, hurma gibi mahsullerde
herhangi bir dogal afet olmasi durumunda o yil i¢in faiz alinmamasi hiikmii
konulmugstur. Bunlarin yaninda bor¢ verme islemi i¢in, kdle ve her tiirlii menkul mal
rehinine, gayrimenkul rehinine ve gilivenilir kisilerin kefaletine bagvurulacagi

hiikmiide olusturulmustur.” (Ulutan, 1957:16)

(Cagdas bankacilik sistemi, kurum olarak ilk defa Avrupa da ortaya ¢ikmistir. Orta
cagin son zamanlarinda, hagli savaslarinin etkisi ile once gliney Avrupa’da ondan
sonra biitiin Avrupa bdlgesinde ticari faaliyetler yayginlagsmis ve bu yayginlasma
sonucu degis tokuslarin ve karsilikli mal miibadelelerinin daha etkin sekilde
yapilabilmesi i¢in bu degisimi saglayacak hizmet endiistirisi dogmustur. Bu
faaliyetlerle ilgilenen sarraflara zamanla banker, isyerlerine de banka ad1 verilmistir.

(Ersoy, 1986:6)

“Diinyada ilk bankacilik faaliyetlerine bakildigi zaman, bankerlik ve sarraflik ¢ok
eskilere dayanmakla birlikte modern bankaciligin literatiiriinde ilk kurulan banka
Italya’nin Venedik sehrinde 1157 de kurulmustur. ikinci banka italya’nin Cenova
sehrinde 1170 de ve sonraki banka ise Ispanya’nin Barcelona sehrinde 1401°de
kurulmustur. Kurulus sekli ve gilinlimiiz faizli banka isleyisi ile Ortiisen modern

anlamda ki ilk banka ise 1578 de Italya’nin Venedik sehrinde kurulmustur. Bu
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bankanin ardindan 1609 da Amsterdam bankasi, 1694 de Ingiltere Bankas1, 1800 de
Fransa Bankasi ve 1875 de de Almanya Bankasi faaliyete ge¢mistir.” (Bayindir,
2005:28)

1907°de ABD’de kurulan Federal Reserve Bank ile olgunluga ulasarak modern banka
sisteminin Onciileri kabul edilmislerdir. (Altam, 2001:42) Ancak, Abdulaziz ed-Duri
tarihte ilk bankanin Abbasiler donemi (750-1258) veziri Ali b. Isa’nin (244-334/859-
946) talebi iizerine, iki Yahudi sarraf tarafindan kuruldugunu bildirmektedir. 300-
304/912-916 yillarinda kurulan bu ilk resmi banka, yaklasik 12 yil faaliyetini
siirdiirmiistiir. Bankadan, devlet c¢alisanlarinin maaglariin karsilanmast ve is
adamlarina bor¢ verilmesi seklinde yararlanilmistir. Duri’nin bu 6nemli tespiti
yaninda, cehbezler ve sarraflarin Islam tarihinin ilk yar1 resmi bankalar1 oldugu da

sOylenebilir. (Bayindir, 2005:29)
1.3.Tiirkiye’de Bankaciligin Tarihsel Gelisimi
1.3.1.0smanh Doneminde Bankacilik

Osmanlilarin genis topraklara sahip olmasi ve bu topraklarin her yil ortaya art1 deger
koymasi, halkin énemli bir kisminin gida ve diger temel ihtiyaglarini karsilamasina
yetmistir. Osmanli doneminde bankacilik bir anlamda pek gelismemistir. Bunun
nedeni olarak, Osmanlilarin 6zellikle askerlik ve yoneticilik gibi islerle ilgilenmeleri
sayilabilir. Hayatin1 Anadolu’da siirdiiren insanlarin birgogu i¢in tarim ve hayvancilik
isleri disindaki alim satim gelirleri, miilk sahibi olmayan fakir kisilerin yapacag is
olarak goriilmiistiir. Bor¢ aligverisi, daha c¢ok karz seklinde ve arti bir karsilik
beklemeksizin zaruri veya ihtiyag hallerinde gerceklesmistir. Karsilik beklenerek borg
para verme islemi yani faizcilik gibi islemler islam dininin faizi yasaklamasindan

otiirii Miisliiman olmayan etnik gruplar tarafindan uygulanmistir. (Kaya, 2010:8)

Bankaciligin Avrupa ekonimlerindeki gelisimine benzer olarak Osmanli doneminde
de bankacilik faaliyetleri dogmaya ve gelismeye baslamistir. Bilindigi {izere,
Avrupada ilk olarak banka hizmetleri sarraflik mesleginin altinda gelismistir. Bu
asamadan sonra, Bankerlik anlamima gelen para ticareti yapma islerinin gelismesi
baslamistir. Avrupa’daki endiistrilerin gelismesi, kapitalizmin ilerlemesiyle birlikte
giderek O6nemli hale gelen bankerlik uygulamalari, kurum olarak “banka” olarak

adlandirilan para ve kredi ticareti yapan isletmelerin ortaya ¢ikmasina sebep olmustur.
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Avrupada gelisen tiim bu asamalar1 takiben, Osmanli bankaciligida benzer sekilde

ilerlemeye baslamistir. (Tiirkmenoglu, 2007:4)

Osmanl devletinde yaklasik 1850’11 yillara kadar kuyumcu veya Galata Bankerleri
seklinde ifade edilen, kisiler bankacilik hizmetlerine yakin isler yapanlar olmustur. Bu
kisiler genel olarak, devlete bor¢ para verme, halkin birikimlerini degerlendirme, vergi
toplama, senet kirma gibi finansal islerle mesgul olmaktaydi. Fakat, bu kisilerin yaptig1
faaliyetler bugiinki bankacilik hizmetleriyle ifade edilemez. Osmanli doneminde
bankacilik sistemleri Avrupaya gore daha farkli sebepler ile ortaya ¢ikmustir.
Avrupada sanayi devrimi, o donemli teknolojinin gelismesi ve sOmiirgecilik
faaliyetleri nedeniyle bankacilik orada daha erken dogmustur. Osmanlilarda ise

hazinenin paraya duydugu ihtiyac¢ yiiziinden bankaciligin dogdugu ileri siiriiliir.

Osmanli Imparatorlugu cografyasinda modern anlamda finansal araglarin (finansal
kuruluslarin) ilk izleri 1939 yilinda yayinlanan Tanzimat fermaninin hemen 6ncesi bas
gostermistir. Kirim savasinin bittigi 1856 yilina kadar gegen yaklasik yirmi yillik
stirede “banka” kelimesi Osmanli diline iyice yerlesmistir. Avrupa orneklerine uygun
anonim girket tarzindaki banka resmi olarak faaliyete ge¢gmemistir. Tiirk finans
tarithine yonelik literatiirde yer alan bilgilere goére Osmanli devletinde banka
kurulmasina yonelik ilk girisim 1836 yilinda gerceklestirilmistir. Bu ilk girisim Babiali
tarafindan red edilmistir. Daha sonra 1838 yilinda dis ticarete yonelik kurulmasi
diistiniilen tliccar bankasi da o giliniin sartlar1 geregi faaliyete gecememistir. 1840-1849
yillart arasinda da ¢ok sayida banka kurma girisimleri olsa da resmi olarak kurulma
imkan1 bulamamustir. Bu dénem de &zellikle Ingilizlerin baska banka kurma
girisimleri de netice vermemistir. Donem itibari ile etkinlikleri nedeniyle Galata
bankerlerinin de batili anlamda banka kurulmamasi i¢in baski yaptiklar1 soylenebilir.
1842 yilinda izmir de devletin izni olmadan kurulan izmir bankasi da bir miiddet sonra
kapanmak durumunda kalmistir. Izmir bankas1 Osmanli devletinde ilk kurulan ticari
banka olarak degerlendirilebilir. 1849 yilinda kurulan Dersaadet Bankasi Osmanl
devletinin ilk kurulan bankasi olarak kabul edilebilir. Ancak s6z konusu banka,
Osmanli maliyesinin aldig1 130 milyon kurusluk kisa vadeli borcu 6deyememesi ve
Fransa’da bas gosteren 1848 ihtilalinin olumsuz etkileri sonucu, 1852 yilinda iflas
etmigtir. Osmanli’da 1863’te Bank-1 Osmani-i Sahane, 1872°de Avusturya-Tiirk

Bankast ile Istanbul Bankasi kurulmustur. Bu bankalarin sermayesi ya yabancilara ya
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da yerli gayri miislimlere aitti. Osmanli’da yerli sermayeye dayali ilk banka, 1864
yilinda Memleket Sandiklari adiyla kurulmustur ki bu ayni zamanda T.C Ziraat
Bankasi’nin ¢ekirdegini olusturur. Rumeli ve Cerkez miisliimanlarindan olusan esnaf
toplulugunun Adapazari’nda, 13 Ocak 1913 tarihinde kurduklar1 Adapazari Islam
Ticaret Bankas1 ve Birinci Diinya Savasi sirasinda, 1917 yilinda kurulan Osmanh
Itibari Milli Bankast ile Tiirkiye’de yerli sermayeli bankacilik gelismeye devam etmis

ve bugiinkii seviyesine ulagsmistir. (Ortabag, 2018:17-294), (Bayindir, 2005:30)
1.3.2.Cumhuriyet Dénemi ve Sonrasi Bankacilik

Cumhuriyetin doneminin ilk yillarinda Tiirk bankacilik sektdriinde banka-kredi
sistemi biiyiik Olclide yabanci sermayenin elinde kalmigti. Bankalarin ¢ogunlugu
varliklarin1 yabanci sermayeye bagimli olarak stirdiirebilmekteydi. Bu sebeple 1923-
1932 tarihleri arasinda yerli bankaciligin gelismesini saglamak i¢in g¢aligmalarin
yogunlastig1 bir donem olmustur. Yogunlasan bu ¢alismalar sonucunda Izmir iktisat
Kongresi’nde 6nemli kararlar alinmigtir. Bu kongrede alinan kararlar sonucunda 1924
yilinda Cumhuriyet déneminin ilk dzel bankasi olan Tiirkiye Is Bankas1 kurulmustur.
Tiirkiye Is Bankasu, iilkenin ekonomik faaliyetlerini gelistirmek amaciyla hem sanayi
ve ticari endiistirilere kredi vermek hem de girisimleri desteklemek goérevlerini tizerine
almistir. (Tuncay, 1980, s.41-42) Aym zamanda dénemde Is Bankasindan sonra
Tiirkiye Sinai ve Maadin Bankasi ile Emlak ve Eytam Bankasi kurulmus bunun
yaninda tek subeli yerel banka sayisinda artiglar olmustur. Cumhuriyet doneminde
bankacilik alaninda atilan en Onemli adimlardan birisi 1930 yilinda Tiirkiye
Cumbhuriyeti Merkez Bankasinin (TCMB) kurulmasi olmustur. (Kaya, 2010:10-11)
Ozel bankacilik 1930’Iu yillarin sonlarma dogru gdzle goriiliir bir noktaya dogru
ilerlerken ikinci diinya savasinin baslamasi bu sektorii olumsuz yonde etkilemistir.
Ikinci diinya savasi sirasinda savasa katilmamis olunmasina ragmen savunma giderleri
arttigindan bankalar araciligityla yapilan i¢ ve dis bor¢lanma artmistir. (Timur,

2007:11)

1940’11 y1illardan sonra Tiirkiye’de 6zel bankalarin gelistigi goriilmektedir. II. Diinya
savaginin oldugu zamanlarda iilkemizde ticari faaliyetlerin Onemli sekilde
gelismesiyle birlikte yeni bankalara duyulan talep hizla artmistir. Bu talep yeni

bankalarin kurulmasina sebep olmus ve 1944 yilinda Yap1 Kredi Bankasi, 1948 yilinda
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Akbank kurulmustur. Ozel banklarin gelismesinde ki bir diger sebep olarak, 1950’li
yillardan sonra 6zel girisimin desteklenmesi gosterilebilir. Ancak Tiirkiye’nin disa
acik bir ekonomisi olmamasi ve diinyada yasanan siyasi ve ekonomik sikintilarin etkisi
bankaciligin iilkemizde istenen diizeye ¢ikmasini engellemistir (Tiirkiye Bankalar
Birligi, 2008, s.14). “Bu donemde, bankacilik islemlerinden alinacak komisyon
oranlarinin hiikiimetge belirlenmesi ve dovize dayali islem yapma yetkisinin sadece
Merkez Bankasi’nda bulunmasinin da etkisiyle, sube bankacilifina ve mevduat
toplamaya dayal1 bir rekabet 6nem kazanmistir. Sube bankaciliinin yayginlagmasi,

yerel bankalarin tasfiyesi siirecini hizlandirmistir.” (Aladag, 2010:31)

1958 yilinda “bankacilik mesleginin gelismesi, bankalar arasinda dayanigmanin
saglanmas1 ve haksiz rekabetin Onlenmesi” amaciyla, Tiirkiye Bankalar Birligi

kurulmustur. (Akgiic, 1989:48)

1960’11 yillarin baglari, birgok bankanin faaliyetine son verdigi énemli bir donem
olmustur. Planli donem olarak adlandirilan 1961-1979 yillar1 arasinda, olusturulmus
hedefler c¢ercevesinde sube sayisi fazla bankacilik ortaya c¢ikmis ve holdinglerin
bankalar1 satin almasiyla birlikte holding bankacilig1 geligmistir.

Bankacilik sektorii planli doneme, 1962-1963 tarihlerinde 5 bankanin mecburen
kapanmasiyla birlikte biiytlik bir sarsint1 gegirerek girmistir. 1960 tarihinde Esnaf ve
Kredi Bankasi, 1961 tarihinde Sanayi Bankasi ve T. Birlesik Tasarruf ve Kredi
Bankasi, 1962°de Dogu Bank ve 1963 tarihinde Tutum Bankasi mecburen
kapanmistir. Zorunlu olarak kapatilan bankalarin birgogu, diizene gegilen donemde
olabildigince yeni bankalarin agilmasina sebeiyet vermis ve 1963-1979 tarihlerinde
yalnizca 5 yeni banka agilmistir. “Bu donemde kurulan kalkinma bankalari, T.C.
Turizm Bankasi (1962), Smai Yatirim ve Kredi Bankasi (1963), Devlet Yatirim
Bankas1 (1964), Tiirkiye Maden Bankasi, (1968) ve Devlet Sanayi ve Isci Yatirrm
Bankas1 (1976)’dir.” (Tuncay, 1980:48-49-50)

70’1i yillarin sonuna dogru ddemeler dengesi sorununun ortaya ¢ikmasiyla yasanan
resesyon, sanayinin doviz ihtiyacini giderebilecek yeni stratejilerin olusturulmasini
zorunlu kilmistir. Bu ylizden, yurt i¢i pazara yonelik yapilan ithal ikameci sanayilesme
birakilarak, yurt disina yonelik {iretimi temel alan, piyasa ekonomisine dayali bir

stratejiye gecilmistir. (Tore, 1982:13)
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Tiirkiye ekonemisinde ve finans alaninda biiylik degisikliklerin yasandigi donem
1980’11 yillardan sonrasina denk gelmistir. Bu déonemde yapilan reformlar bankacilik
sisteminde koklii degisikliklere yol agmistir. Yasanan bu degisikliklerin bankacilik
sektoriindeki etkilerini ve sonuglarini genel olarak asagidaki gibi Ozetleyebiliriz;

(Konday, 2006:9)

* Bankalarin iyi miisterilerinin para ve sermaye piyasalarina ge¢cmesi bankalarin aktif
kalitesinin azalmasina neden olmustur. Bu yiizden bankalar kredi verecekleri zaman

diisiik riskli tiiketicileri hedeflemislerdir.

« SPK yasasmin yayimlanmasi, IMKB’nin yeniden diizenlenmesi, hisse senedi, repo
islemleri, mevduat sertifikasi, finansman bonosu ve repo islemleri gibi islemlerin
gelismesi bankalarin sahip oldugu az maliyetle fon saglama avantajini etkisiz hale

getirmistir.

* Bilgisayar ve internet teknolojilerinin hizla gelismesi, haber ve bilgi alma
masraflarini diistirmiistiir. Bu gelismelerde, uluslararasi piyasalarin sektorii etkileme

giiclinli ve miisteri tercihlerini etklimistir.

* 1986 yilinda, Merkez Bankasinin girisimiyle bankalarin kisa vadeli fon fazlalarinin

azaltilmasi amaciyla interbank piyasasi kuruldu.

* Mevduata verilen pozitif faizin bankalarin maliyeterini arttirmasi1 nedeniyle, bu

maliyetlerin 6niine ge¢mek icin bankalar verimli ¢aligsma ilkeleri gelistirmislerdir.

* Bu dénemde hem yabanci bankalarin yurt i¢i pazarina girilmesine izin verilmis hem

de dovizde serbestiyete gidilmistir.

* Bankacilik sisteminde krizin Oniine geg¢ilmesi amaciyla Tasarruf Mevduati Sigorta
Fonu’'na (TMSF) devredilen bankalarin tasarruf mevduatlarina devlet garantisi

getirilmistir.

1982 tarihinde sermaye piyasasi araglarindan yararlanmak amaciyla Sermaye Piyasasi
Kanunu olusturulmustur. 1986 yilina gelindiginde ise IMKB (istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi) kurulmustur. (Aladag, 2010:35)

1980 sonras1 donemde bankacilik siteminin kurumsal yapisinda dikkati ceken 6nemli
bir degisme yerli ve yabanci bankalarin sektore girisine izin verilmeye baslanmasidir.

1980 y1linda 43 olan yerli banka sayis1 1994 yilinda 67’ye; 4 olan yabanci banka sayis1
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da 1994 yili sonunda 20’ye ulasmistir. Boylece bankacilik sektorii yurtiginde yabanci
bankalarin rekabeti ile karsilasmistir. Tiirk bankalar1 da yurtdisinda temsilcilikler
kurarak veya kurulu bankalar1 satin alarak disa agilmaya baslamislardir. (Erol,

2006:52)

1980-1990 tarihleri arasinda yasanan bu gelismeler 1s18inda, 90’l1 yillardan sonra
bankalar farkli bir yapiya ge¢mislerdir. Teknolojininde gelismesiyle birlikte,
teknolojik islemler baglamakta, para ve sermaye piyasalarinin kurumsallagmasi
nihayete ermektedir. Tiim bu yapisal degisikliklere ek olarak, bankalarin doviz
islemlerine yonelmelerine ve yurt disindan kaynak bulmalarina imkan saglayan Tiirk
Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar 1989°da ytirtirliige girmistir.
Bu kararin olusturdugu serbestlesme, 90’11 yillarin ilk yarisinda kamu agiklarinda
artisa ve bankalarin mevduatlarmi yiiksek faizli Devlet Tahvilleri ve Hazine
Bonolarinda degerlendirmek suretiyle kisa yoldan para kazanmalarina imkan
saglamistir. Artan faizler ve serbestlesme, faiz-doviz kuru makasinin yiikselmesine ve
Tiirkiye’ye kisa vadeli sermaye girisinin artmasina sebep olmustur. (Giinal, 2001:14-

15)

Tiirk bankalarinin yurtdisina acilmasi ve halihazirdaki bankalarla ortaklik yoluna
gitmesi 1990 sonras1 donemin en 6nemli 6zelliklerinden birisi olmustur. Tiirkiye’de
kurulan yabanci banka veya subelerinde yiikselis yasanmistir. Ayrica ilk kez bir kamu
bankasinin 06zellestirilmesi bu doénemde yasanmistir. Etibank’tan faaliyetlerine
Denizbank, Anadolubank ve Etibank olarak {i¢ ayr1 banka olusturulmus ve ii¢ bankanin
isim haklar1 satilmistir. Bunlara ilave olarak, bazi bankalarin unvani degisiklige
ugramig, bazilarmin da sahipleri degismis, baz1 yabanci bankalarda yerli gruplar

tarafindan satin alinmistir.

“Bu donemin en onemli ve son gelismesi ise Anayasa Mahkemesi’nin Bankalar
Hakkindaki Kanun Hiikmiinde Kararname’nin dayandig1 yetki yasasini iptal etmesinin
ardindan 1999 yili sonlarinda ¢ikarilan 4389 Sayili1 Bankalar Kanunu ve bu Kanun’da
degisiklik yapan 4491 Sayili Kanun’dur. Bu Kanun Tasarruf Mevduati Sigorta
Fonu’nun bankalara el konmasini diizenlemenin 6tesinde, Bankacilik Diizenleme ve

Denetleme Kurumu’nun (BDDK) kurulmasini da 6ngordiigii i¢in ¢ok 6nemlidir. Bu
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Kanun’un c¢ikarilmasimin ardindan bes bankanin yonetimine el konmustur.”

(Tiirkmenoglu, 2007:12)

2000’11 yillarin basinda yasanan kriz nedeniyle, Tiirk bankacilik sektorii derin bir yara
almig ve bu ylizden endiistrinin yeniden sekillendirilmesi ve mali yapilardaki
problemlerin ¢6ziilmesi gerekli olmustur. Kasim 2000 ve Subat 2001 arasinda yasanan
krizler gostermistirki, Tiirkiye bankacilik sektoriindeki yapisal sorunlarin ¢éziimii i¢in
genis bir ¢alismanin daha fazla Gtelenemeyecegi sonucu ¢ikmistir. Yasanan bu iki
krizin ortaya ¢ikardig bir diger sonug ise daha 6nce Tiirk bankacilik sektoriinde daha
once akademik olarak herhangi bir yeniden yapilandirilma ger¢eklesmemistir. Bu
yiizden, yeniden yapilandirilmaya baglanan bu donem ¢ok iyi degerlendirilmelidir.
Finansal sistemin yeniden yapilandirilmasinin basartya ulagsmasindaki 6n kosul
istikrarli bir makroekonomik ortamin olusturulmasi ve diizgiin bir denetleme
sisteminin kurulmasidir. Krizden kurtulmak amaciyla yapilan reformlar ekseninde;
Bankalar Kanunu’nda kokli degisikliklere gidilmis, bankalarin faaliyetlerinin
diizenlenmesi ve denetlenmesinde Avrupa Birligine uyum gerektiren yeni bir sistem
getirilmistir. Gergeklestirilen reform anlayisinda, uluslararas1 diizeydeki prensipler
benimsenmistir. Bu prensipler kapsaminda, sermaye yeterliligi az olan bankalar
TMTEF ye alinmis, bu bankalarin ve devlet bankalarinin zararlarini hazine kendi {istiine
almigtir. Ayrica sorunlu bankalarin faaliyetteki yeni prensiplerle tekrardan
sermayelendirilmeye ve denetlemeye tutulmustur. Yiiksek enflasyon doneminde
calisan bankalarin mali tablolari, enflasyon oranma gore tekrar diizenlenmis ve
krediler yeniden siniflandirilmistir. Yeniden yapilan bu diizenlemelerle birlikte
bankalarin mali tablolar1 daha giivelir ve gergekg¢i bir izlenim verilmesi saglanmistir

(Ozdemir, 2002:59).

2001 yasanan biiyiik ekonomik krizinden sonra bankacilik ve finans alaninda yapilan
koklii reformlar, sektorii daha dinamik, krizlere kars1 dayanikly, riskler agisindan daha
duyarli ve giivenli bir mali yapiya kavugmustur. Sektdr son teknolojinin imkanlarini
da kullanarak, biiylime ve gelismesini hizla siirdiirerek gelismis iilke bankalar: ile

rekabet edebilecek seviyelere gelmistir.
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BOLUM II: KATILIM BANKACILIGI (FAiZSiZ BANKACILIK)

2.1.Katihm Bankaciligi Kavram

Katilim bankaciligi denildiginde, nominal islemler tizerinde kar ya da zarar {iretmeyen,
ama reel ekonomik faaliyetlere, ticarete ve iiretim faaliyetlerine finansman saglayan
veya dogrudan bu faaliyetleri gergeklestiren ve bu faaliyetler neticesinde olusan kar1 /
zarar1 miisterileri ile paylagan kurumlar anlagilmalidir. Fon toplama ve kullandirma
stireclerindeki farkliliklarin diginda faizle ilgisi olmayan diger biitiin bankacilik

hizmetleri de bu bankalar tarafindan sunulmaktadir.

Katilim bankaciligi, dinen faizin yasak olmasi nedeniyle faizsizlik tizerine kuruldugu
icin, mevduat sahiplerine veya girisimcilerin kullandiklar1 fonlar {izerinde faiz
niteliginde gelir olusturmaz. Katilim bankalar1 6z sermayesini ve girisimcilerden
aldig1 fonlar1 yatirim isleriyle degerlendirerek ortaya ¢ikan kari ve zarar1 miisterilerine

yansitir. (Tung, 2010:113)

Katilim Bankalar1, Islamiyetin faizi net bir sekilde yasaklamasi nedeniyle, Faizsiz
finansman ilkeleri ¢ergcevesinde ekonomik ve sosyal bir ihtiyaci yerine getirmeye
caligirlar. Ancak katilm bankaciliginin tanimlamasina gelindigi zaman normal
bankacilik sisteminden farkli calisma prensibine sahip oldugu i¢in bazi sikintilar
meydana gelmektedir. Caligma prensibini Islamiyetin koydugu faiz yasagindan aldig
icin, ‘Islam Bankacili1® veya faizsiz olmalar1 nedeniyle ‘faizsiz bankacilik’ (Interest-
Free Banking) gibi farkli isimlerle kavramlastirilmaktadir. Tiirkiye’de ise 1983 yilinda
cikarilan KHK ile birlikte, bu bankacilik tiirliniin kar ve zarara katilma esasina gore
calistigindan ilk defa ‘6zel finans kurumu’ olarak adlandirilmistir. 2006 yilina
gelindiginde ise 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nda yapilan degisiklikle beraber
‘Katilim Bankacilig1’ adin1 almistir. (En-Neccar, 1976:89-90)

2.2.Katilm Bankalarimin Dogusunun Sebepleri

Diinya piyasalarinda ortaya ¢ikan gelismeler farkli yatirim alternatiflerinin dogmasina
neden olmustur. Ozellikle gelismis iilkelerin finansal piyasalarinda yasanan gelismeler

az gelismis iilkelerdeki finansal piyasalar1 da etkilemistir.

Bu donemde sermaye yetersizligi az gelismis iilkelerin kalkinmasinin dniindeki en

biiyiik engellerden biriydi bu tilkelerin diinya ticaretinden daha fazla pay alabilmeleri
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icin yeni yontemler gelistirmeleri gerekiyordu. Bu dogrultuda, 6zellikle az gelismis
Ortadogu ve Korfez iilkeleri, bolgede kazanilan petro-dolarlarin Avrupa ve Amerika
gibi gelismis ekonomilerde degerlendirilmesi yerine kendi iilkelerinin ve diger
Miisliiman iilkelerin kalkinmasinda kullanilmasin1 saglamak i¢in faizsiz bankacilig1

gelistirme ihtiyact duymuslardir.

Islami inancinda faiz kesin olarak net bir sekilde haramdir. Bu nedenle, faize kars1 olan
kesimler bir kismi birikimlerini normal bankalara yatirmak yerine yastik altinda
tutmaktadir. Yastik altinda biriktirilen varliklarin kayit dis1 olmasi nedeniyle bu
varliklart kayit altina almak ve {iilke kalkinmasinda kullanilmasi amaciyla faizsiz

bankacilik sistemi ortaya ¢ikmstir. (Arabaci, 2007:5)

Tiim bunlardan hareketle katilim bankaciliginin veya diger adiyla faizsiz bankaciligin

ortaya ¢ikma nedenlerini {i¢ ana baglik altinda toplayabiliriz.
Bunlar; dini, ekonomik ve sosyal nedenlerdir.
2.2.1.Dini Nedenler

Bu bankacilik tiiriinii ortaya ¢ikaran en biiyiik neden olarak Islamiyet’te faizin yasak
olmas1 oOne siiriilebilir. Oyle ki bir kistm Miisliimanlarin biitiin zorluklara ve
olanaksizliga ragmen birikimlerini normal bankacilik sistemine sokmamislardir. Dine
aykir1 olmasi geregi faiz sistemiyle is goren bankalara Islam iilkelerinde talep az
olmustur. Bu az ilgi rakamlara da yansimus, Islam iilkelerindeki bankalarla
vatandaslarin, Birlesmis Milletler istatistiklerine gore sadece %2 ile %6’s1 iliskide
bulunmus, islan iilkelerinin tersine bu oran Bati Avrupa iilkelerinde ise yaklasik
%100’e ¢ikmistir. Bir {ilkenin kalkinmasindaki en biiyiik roliin sermaye birikimi
oldugunu diisiiniirsek, az gelismis Islam iilkelerinin gelisememesinin bir nedeni olarak

bu gosterilebilir.

Buradan yola ¢ikilirsa, Islam iilkeleri dini inanglariyla uyumlu bir bankacilik sistemi
gelistirmeye calisarak, kalkinmay1 saglamak, tasarruflari finansal piyasalara aktarmak,
sermaye birikimlerini gelistimek icin katilim bankacilig1 sistemine ge¢mis ve
halihazirdaki bankalarida bu sisteme entegre etme yoluna gitmislerdir. (Tiirkmenoglu,
2007:15) Kur’an-1 Kerim’in bazi ayetleri faizin tiim ¢esitlerini tlirline bakmaksizin

yasaklamistir: “Allah, aligverisi helal, faizi de haram kilmistir...” “Ey iman edenler!
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Kat kat artir1lmus olarak faiz yemeyin...” Faiz yasaklanmasinin Islam hukuku acisindan

nedenleri sunlardir:

a) Faizin Islamiyette yasak olmasi: Islam hukukgular: tarafindan faizin, herhangi bir
emek sarf etmeden bir kazang yaratmasi, riskinin olmamasi dolayisiyla haksiz bir

kazang yarattigini ileri siiriilmiistiir.

b) Faizin tembellige ve islemezlige yol agmasi: Faiz kazanci herhangi bir iiretim
karsiliginda dogmamakta, bir emek ortaya koyularak ortaya c¢ikmamaktadir,

dolayisiyla faiz kazanci bireyi tembellige iter islevsizligini arttirir.

¢) Faizin kardeslik ve dayamigma fikrine zararli olusu: Faiz, Islam’in tavsiye ettigi
karz-1 hasen olarak tabir edilen karsiliksiz bor¢ verme ve insanlarin sikintisini bu yolla
hafifletme gibi giizel davranislarla ¢elisen ve bu kardeslik ruhunu sekteye ugratan bir

uygulamadir.

d) Faizin varlikl ile varliksiz arasindaki mesafeyi agmasi: Genel olarak bor¢ veren
kisinin refah seviyesi yliksek alan kisinin ise diisiiktiir. Bu sebeple sikintida olan kisi
bor¢ aldigi zaman sikintisina ek olarak birde aldigi borcun faizini de &deme
yiikiimliiliigii ortaya ¢tkmaktadir. Bu islam dininin istemedigi bir durumdur. (Atilgan,

2009:5)
2.2.2.Faiz

“Faiz, liretim siirecinden bagimsiz olarak tek basina sermaye i¢in dngoriilen sabit ve
hayali bir gelirdir. Faiz, ortada gerceklesmis herhangi bir gelir olmadan, dogmus gibi
diistinlilen veya dogacag: farz edilen hayali bir gelirin parasal sermaye adina tahsis

edilmesidir” (Ozsoy ve Istar, 2010).

Faiz, sermayeye oranlanan bir gelirdir. Bu oranlanan gelirden dogan faiz, sermayenin,
onceden kesinlestirilmis bir zaman sonra kosulsuz bir sekilde anapara iizerinden bir
kazan¢ ortaya cikacagini ifade eder. Bunun ne kadar dogru oldugu tartisilan bir
konudur. Sermaye tek basina faize yatirildigi zaman herhangi bir sey olmadan gelir
getiriyorsa, insanlarin birikimleri yastik alt1 paralarinin neden gelir getirmedigi sorusu
ortaya ¢ikmaktadir. Ayrica biitlin risklerin neden hep emege yiiklendigi tartismasida

dogmaktadir. Asil dnemli olan iiretken bir sekilde emektir (Ozsoy, 2012:58).
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2.2.3.Kar

Kar, iiretim tamamlandiktan sonra elde edilen net gelirdir. Ayni zamanda kar, net
gelirden girisimcinin aldig1 pay oldugu gibi, o iste kullanilmis olan sermayenin de

payidir.

“Kar, sermayeye, onun kullanildig1 iiretim siirecinin sonunda ve dogmus, gerceklesmis
olan net hasilattan verilen bir paydir. Faiz, sermayeye oranlanirken, kar dogmus olan

net hasilata oranlanir.” (Ozsoy, 2012:59)

Kar sistemi, bir is sozlesmesine konu olan taraflardan giivenirlik, profesyonellik ve
diirtistliik gibi evrensel tutum ve davraniglar icermesi gerekmektedir. Bu tutum ve
davraniglarin olmamasi durumunda, faiz sistemi tiim olumsuz sonuglariyla ortaya
cikar, kar sistemide yagamini yitirir. Bir bagka deyisle; faiz, gelismemis toplumlarin
mecbur oldugu geri bir diizeni temsil etmektedir. Iste faiz, bu durumlarda karmn

goremedigi iglevleri yerine getirir.

Islam1 agidan Kkar, iiretim igin yatirilan sermayenin bu iiretim sonucunda ortaya ¢ikan
ve sermayeden bagimsiz bir sekilde, net kazanciyla oranlanan bir gelirdir. Ayni
zamanda kar, girisimcinin toplam kazancinin toplam maliyetlerinin {izerine ¢ikmasi
ile aldig1 ve onun emek/girisiminin bedeli olan bir gelirdir. Bu ikinci tanimdan yola
¢ikarsak Islam ile bu sekilde kar tanimi yapan kapitalizmin ayni fikirde oldugu

soylenebilir. (Ozsoy, 2012:59)
2.2.4.Ekonomik Nedenler

Katilim bankaciliginin dogmasinin diger bir 6nemli nedeni ise ekonomik nedenlerdir.
Ozellikle 1970°li yillarda Arap iilkelerinin petrol ¢ikarimlarindan elde ettikleri gelirin
ekonomik kalkinmaya yeniden aktarilmasi gelismelerine katki saglamasi agisindan 6n

plana ¢ikmaktadir.

“1970’li yillarda OPEC {ilkelerinin petrol fiyatlarin1 yukariya ¢ekmesiyle petrol ihrag
eden Islam iilkelerinin gelir ve birikimleri biiyiik tutarlara ulasmustir. Bu iilkelerin dis
ticaret fazlalar1 petro-dolar olarak nitelendirilen tasarruf seklinde bati iilkelerine
akmis, Islam iilkelerinin kalkinma ve gelismesine katkida bulunmamustir. Hatta bu
iilkelerde gelir dagilimimi daha da bozmak, ikili (dualist) ekonomik yapiy1

giiclendirmek gibi olumsuz etkiler de yaratmustir. islam iilkelerinde bu sakincalar veya
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eksiklikler zamanla duyulmus ve bu iilkeleri ekonomik ¢6zliim aramaya yoneltmistir.
Ayrica, diger tarafta petrol zengini olmamakla beraber dogal kaynaklar1 ve insan giicii
olan fakat yeterli sermayeye sahip olmadiklar1 i¢in bu kaynaklar1 degerlendiremeyen
geri kalmis veya gelismekte olan Islam iilkeleri de bulunmaktadir. Sermaye fazlas
olan Islam iilkeleri ile sermaye acig1 olan Islam iilkeleri arasinda yapilacak bir is
birliginin taraflar i¢in olumlu sonuglar verebilecegi 6ngdriisii de Islam bankalarinin

kurulusunda diger bir etken olmustur.” (Akgii¢, 1989:46)

Az gelismis tilkelerde en biiyiik problem; toplanan kaynaklarin azlig1 ve héalihazirdaki
kaynaklarin etkili bir sekilde liretim alanlarina entegre edilememesidir. Bu tilkelerdeki
kiigtik ve orta 6l¢ekli sanayilerin finansal kisitlari, gelismenin Gtesinde 6nemli dar
bogazlara neden olmaktadir. Bu iilkeler kuvvetlenemedikge {iretim olanaklar1 kalite
olarak giderek azalacaktir. Diger yandan bu sanayilerin 6nemli sanayilere kaynak

yaratma ve biitlinleyici olma 6zellikleri 6nemsenmemektedir.

Sahiden giiniimiizde; Islam cografyasini az gelismislikten cikarmak, sermaye
akimlarmi hizlandirmak, ortak hareket etmeyi ve kaynak aktarimini ortaya koymak
icin biiylik 6neme sahip faizsiz bankalar1 yaratmak bir gereklilikti. Sanayi ve
teknolojinin devamli gelistigi bu zamanda 6nemli sermaye birikimlerine olabildigince
fazla ihtiya¢c duyulmaktadir. Bu sekilde Islam iilkeleri taraflarinca olumlu sonuglar
verilebilecegi igin “sermaye fazlasi olan Islam iilkeleri ile sermaye acig1 olan Islam
iilkeleri arasinda gergeklestirilecek bir is birligi faizsiz bankalarin kurulusunda diger

bir etken olmustur.” (Akcan, 1997:29-30)

Ulkemiz agisinda bakildiginda ise, bazi1 vatandaslar, inanglar1 dolayisiyla faiz temeline
dayanan bankacilik hizmetlerine yaklasmamakta, atil fonlarini, birikimlerini,
ekonomik sistemin ic¢ine dahil olmayan, doviz, altin, gayrimenkul gibi alternatif
yollarda degerlendirmekte veya yastik alt1 diye tabir edilen bigimiyle ekonomi disinda
saklamaktadir. Fon sorunu yasayan iilkemizde, bu fonlarin ekonomiye aktarilmasi,

ekonomik gelisme i¢in hayati 6neme sahiptir.

Ulkemize Korfez iilkelerinin sermayesini getirmek Ozel Finans Kurumlarinin
kurulmasinin diger sebebidir. Arap sermayesinin sahip oldugu petrol kaynaklarindan
pay alabilme istegi bu kararin alinmasi etkilemistir. “Petrol zengini tilkeler ile ticari ve

siyasi iligkilerin giderek artmasi ancak mali yapidaki uyumsuzluk nedeni ile mali
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iliskilerde bir ilerleme kaydedilememesi, mali yapmin bu {ilkeler ile
uyumlastirilmasini gerekli kilmistir. Bu uyum da faizsiz calisacak olan Ozel Finans

Kurumlar1 araciligiyla saglanmaya caligilmistir.” (Tlirkmenoglu, 2007:17)
2.2.5.Sosyal Nedenler

Bireyler toplumu olusturmaktadir. Bireyler ise aymi statiide degil farkli statiilere
mensup olarak var olmaktadirlar. Bazilar1 az gelirli, bazilar1 yiliksek gelirli, bazisi
koyli, bazist sehirli. Bir toplumda sosyal huzuru saglayabilmek i¢in tiim bu gruplar
arasinda giizel iligkilerin olmast lazimdir. Giizel iliskilerin saglanmasi i¢in de ilk
olarak olmasi1 gereken, yliksek gelirli ile diigiik gelirli arasindaki devasal farkin
azaltilmasidir. Bu sebeple katilim bankacilig1 veya faizsiz sistem yiiksek gelirlilerin
gelirlerini faiz araciliiyla katlamas1 yolunu engellemek i¢in faydali olacak bir sistem

olarak ortaya ¢ikmustir.

Sermayeye sahip olan kisi neredeyse her toplumda kuvvetli olan kanatta saf tutar. Karl
yandaglardan paraya duyulan ihtiyacin fazlalasmasi kimi zaman bu giiciin kdtiiye
kullanilmasina sebep olmakta ve fakir bireyler fakirlesirken zenginler de servetlerini
arttiracak kadar faiz olanaklarindan yararlanmaktadir. Bu durumun ortaya ¢ikmasida
fakir bireylerle zengin bireyler arasinda bir kinin dogmasina sebep olmakta ve
dolayistyla sosyal huzur zarara ugramaktadir. Bu durum sadece tiikketim olanaklarinda
degil diger sosyal olanaklarda da kendisini gostermektedir. Ustelik bu kin sadece
bireyler arasi iligskilerde degil bunun yaninda devletler arasindaki iliskilerde de
kendisini gostermektedir. Ornegin, Ingiltere ABD’den Ikinci Diinya savas1 sirasinda
faizsiz bor¢ istemis ama bu talep Amerikan hiikiimeti tarafindan reddedilmisti.
Sonrasinda varilan mutabakat sonucunda istenilen borcun faizli olarak verilmesi
muhtemel olmustu. Bu olay Ingiliz toplumu iistiinde olduk¢a olumsuz tesirler yaratmis
ve bu olumsuzlugu Lord Kiens, anlagmay1 yapan bir kisi olarak sdyle dile getirmistir;
“Bu anlagmada Amerika’nin bize kars1 tutumu ve davranislarindan duydugum derin
tizlintliyli ve biiyiik acilar1 ebediyen unutmayacagim. Ciinkli Amerika, bizlere faizsiz

olarak bir kurus bile bor¢ vermeyi kabul etmemistir”.

Ortaklik sisteminin hakim oldugu faizsiz bankacilik sisteminin avantaji sosyal huzurun
ve barisin saglanmasina yonelik diger sistemlerden daha ileride olmasi. Normal is

diinyasinda ticaret yapan kisi eger para kazanmissa gelirinin bir kismini sermayesini
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odiing aldig1 kisiye vermekte veya bir gelir elde edememisse o zaman zararinin bir
kismin1 gidermeye yonelik adimlar atiyor ve bunuda semayedara yansitiyor. Bu
sistemdeki iligkilerde diismanlik ¢ikma olasiligi, faizli sistemede ¢ikma olasiligina

gore daha diigiiktiir.

Kendisine has proje bazli ¢aligma prensibine sahip olan faizsiz bankaciligin ac¢tig1 bir
giizel yol ise yeni istthdam alanlar1 yaratmast ve toplumdaki varlikliyla varliksiz
arasindaki dengeyi daha iyi saglamasidir. Yani kisacaa 6zetlemek gerekirse, faizsiz
bankaciligin ortaya c¢ikmasindaki temel sebep, faizli sistemin toplum tzerindeki

yarattig1 yikici etkilerin giderilmesi yolunda c¢esitli yollar sunmaktir (Sahin, 2007:23).
2.3.Diinya’da Katihhm (Faizsiz) Bankacilhiginin Tarihsel Gelisimi

Faizsiz bankaciligin tarihi insanligin baslangicina kadar uzanmaktadir. Faiz bugiine
kadar ki biitiin hukuk sistemlerinde ve dinlerde devlet otoritesinin miidahalesine
ugramistir. Borg islemleri ve diger sézlesmelerden kaynakli ana borg iistiindeki
tutarlarin borcun i¢inde tutulmasi, emek olmadan gelir yaratmasi ve borcu olan kisiyi
finansal agidan zor duruma diisiirmesi gibi sebeplerden otiirii toplumsal agidan
devamli sakincali bulunmustur. Bu yiizden faiz eski zamanlardan beri, bir doktrin,

hukuk ve ahlak meselesi olarak ele alinmistir. (Tiirkmenoglu, 2007:19)

Tarihte uygulanan ilk faizsiz bankacilik milattan onceki zamanlara uzanirken,

Islamiyet’in dogmasiyla birlikte de Islami bankacilik sistemi ortaya ¢ikmustir.

“Milattan sonra 1118 yilinda Hristiyan hacilarin giivenligini saglamak ig¢in
olusturulmus tapimak mezhebi {iyesi olan “Templier’ler, yapilan bagislarla biiyiik
oOl¢iide servet ve niifuz sahibi olmuslardir. Avrupa’da 1000°den fazla subeleri olan bu

gizli kurulus ticari ve askeri maksatlar icin faizsiz kredi vermistir.” (Simsek, 2006:11)

“1462 yilinda P. Michel ve Milan tarafindan kurulan Perouse’deki inlii kredi kurulusu
Monddpiyete’lerin ilk zamanlarda faizsiz ikrazatta bulunduklari (borg verdikleri) ve
daha sonralar1 kotii idare ve masraflarinin agirligindan dolay: faizli sekle dondiikleri

kayitlar arasindadir.” (Tiirkmenoglu, 2007:9-20)

Orta ¢ag Avrupa’sinda yiiriitiilen en genis is ortakligi seklinin “Commenda” oldugu
Avrupali iktisat tarihgilerinin ortak goriisliydii. Bu ortaklik seklinin aslini ortaya

cikaran incelemelerin ¢ikardigi genel sonug, finansman biciminin faizsiz sekli olan
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olan emek sermaye ortakliginin uzantisi oldugu bi¢imidir. Emek sermaye ortakliginin
ve onun bir benzeri olan Commenda’da, aktif ortaktan ve sermayedardan olusan iki
taraf s0z konusudur. Kar iizerinden alinacak kazanglar anlasmanin ilk maddesinde
belirlenmektedir. 12. ve 13. ylizyillar siiresince en genis uygulanan oran “ad quartem
partem lucri” olarak ifade edilen aktif ortaga yilizde yirmibes oraninda hisse

verilmesini kararlastiran paylagimdir. (Cizakca, 1999:54)

Abbasiler donemi, Islam diinyasinda bankacilik uygulamalarmnin ilk ragbet gordiigii
donem olmustur. O devirde savas ganimetleri, yagmalama gibi durumlar dolayisiyla
pek fazla servet ve ganimet birikmisti. Bu servet ve ganimetlerin idare edilmesi
konusunda ise mali konulardaki verimli hizmetleriyle bilinen Yahudilerden yardim

alinmistir.

Osmanli donemindeki faizsiz bankacilik sistemine karsilik gelen kurumlar para
vakiflaridir. Allah adma topluma hizmet ederek kurulan bu vakiflarin, kurulug
sermayeleri paradan olusur. 15.ylizyilda Osmanli mahkemeleri tarafindan
onaylanmiglardir, 16.yiizyilin sonunda ise Osmanli topraklarina yayilmis 6zellikle
Anadolu’nun biitiiniinde ve Avrupa topraklarindaki yerlere yayilmistir. Bu kurumlarin
calisgma mantig1 su sekilde islemekteydi. Zengin bireyler bu kurumlara maddi
bagislarda bulunur, kurumda bu bagislar1 ihtiyag¢ sahiplerine aktarirdi onlarda kuruma
zamani geldigi zaman paray1 bir miktar fazlaligiyla birlikte geri 6derlerdi. Bu islemde
iade edilen fazladan paranin, faize girip girmedigi uzun siire tartisilmistir. Bazi
otoriteler para vakiflarmin faaliyet bicimimin islam Hukukunda “bey’iil-ine” satim
akdine uygun oldugunu ifade ederek faizsiz sistem islemi oldugunu savunmaktadirlar.
Bey’iil-ine, bir malin veresiye olarak satilip, alictya teslim edildikten sonra, yine
alicidan pesin, ama daha diisiik bir bedelle satin alinmasidir. Kimi zaman da veresiye
alan bu kimse, mali 6nce iiclincii bir kisiye satar, bu da ayni mali dnceki saticiya
devretmektedir ve bdylece bir nevi kredi saglanmaktadir. (Ersan, 2007:42) Bilinen ilk
para vakfi Fatih Sultan Mehmet tarafindan ortaya konulmustur. Bu vakfi kurduktan
sonra ise Fatih Sultan Mehmet, gelir karsiliginda yenigeri askerlerine takdim edilen
etlerin geliri yenigeri ocaklarina verilen etlerin devletge yardiminda kullanilmak iizere
24.000 altin vermistir. Faith Sultan Mehmet zamanindan beri 1456-1551 yillan
arasinda Istanbul’da 1161 vakif ortaya konmustur. Kanuni Sultan Siileyman

zamaninda ise, 1520-1566 tarihleri arasinda o zamana kadar kurulus vakiflar
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birlestirilerek 698.000 ak¢e degerinde yeni bir vakif kurulmustur. Bu vakfin gelirleride
Istanbuldaki kasaplara sermaye olarak dagitilmistir. Bu zamanlarda kurulan para

vakiflarinmi giintimiizdeki vakif bankalari olarak adlandirabiliriz (Tabakoglu, 2000:87).

Birtakim bilim insanlar1 faizsiz bankaciligin M.O. 2123-2081 yillar1 arasinda hiikiim
stiren Babil hiikiimran1t Hammurabi zamaninda uygulanan “Hammurabi Kanunlar1” ile
basladigini ileri siirseler de giinlimiiz faizsiz bankacilik sistemine 6rnek teskil edecek
bir uygulamanin varligina yakin zamana kadar rastlanmadigi daha gerceke¢i bir

yaklagimdir.

Ozellikle Pakistanli akademisyenlerin 1940’11 yillarin sonlarindan beri ortaya koydugu
teorik calismalarla birlikte, faizsiz bankacilik hizmetlerinin uygulanmasi konusuna
dair bir uzlagsmaya vardiklar1 goriilmektedir. Fakat asil olarak faizsiz bankacilik
hareketini planli bir sekilde ortaya koyan, Pakistanli iktisat¢r Muhammed Uzeyrdir.
Pakistanli iktisatct Muhammed Uzeyr, 1955 yilinda “An Outline of Interestless
Banking” konulu calismasinda, faizsiz bankacilikla alakali diisiincelerini giindeme
getirmistir. Bu fikirler konunun taraflarinca uzun miiddet tartistlmistir. (Ersan,

2007:43)

[k faizsiz birikim bankasi, tekstil sektoriinii finanse etmek icin 1963 yilinda Suudi
Arabistan Krali Faysal’in da destekleriyle, Misir’da Nil kenarinda Mit Ghamr’da
kurulmustur. Bu bankanin tasarlanmasinda Bati Almanya’da ki bazi bolgesel
bankalardan esinlenilmistir. Banka kisa siirede sube sayisini dokuza ¢ikarmistir. Fakat
bankanin varlig1 ¢esitli sebeplerden Otiirii uzun soluklu olmamis ve 1977 yilinda
faaliyetlerine son vermistir. Tarihe bakildig1 zaman, Misirlt iktisat¢i Dr. Ahmet El-
Nassar faizsiz banka hizmetlerinin ilkerinden biri olarak goriilmektedir. 1971 yilinda
Kahire’de kurulan Nassar Social Bank (Nasser Sosyal Bankasi) faaliyetleri Koy
Sandig1 konseptine benzer bir yontemle faaliyete gegmistir. Bankanin kurucusu ve
faizsiz bankaciligin onciilerinden olan Dr. Ahmed El-Nassar, ayn1 zamanda bankanin
hissedar1 ve ilk idari personellerinden biri olarak da kayitlara gegmistir. Dr. Ahmet El-
Nassar’in iktisat gecmisine bakildiginda, Alman ekonomisinde goriilen “Toplumsal
Kalkinma Bankaciligina benzer yontemlerden etkilenmis oldugu anlagilmakta ve bu
yontemleri cagindaki Islami cografyalardaki ekonomilere adapte etme ¢alismalari

dikkat ¢ekmektedir. Modern faizsiz bankacilik hareketinin ivme kazanmast ise, Islam
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ekonomilerindeki sanayilesme adimlar1 ve 1970’lerde yasanan petrol kriziyle
baglamistir. Bu tarihten sonra bireylerin tasarruflarinin, ticari tecriibesi olan
kurumlarin sahip oldugu kar-zarar temeline gore degerlendirilmesi gerektigi diistincesi
uygun goriilmiistiir. Sanayilesme ile birlikte biiyiik yatirim projelerinin finansmaninda

da bu kaynaklarin biiyiik bir ihtiyaci karsilayabilecegi hesaplanmaktadir.

Ik faizsiz bankaclilik denemelerinden énemli olanlarinda bir tanesi 1975 yilinda
Dubai’de kurulan Dubai Islamic Bank (Dubai Islam Bankasi) gosterilebilir. Bu
bankanin bir 6zelligide sanayi, tarim ve emlak gibi alanlar1 finanse eden faizsiz

bankalarin ilk 6rnegi olmasidir.

Faizsiz bankacilik hareketinde diinyada en ¢ok yanki uyandiran banka, Cidde’de 1975
Ekim ayinda kurulan islam Kalkinma Bankasidir. islam Konferans1 Teskilati’na iiye
iilkelerin gelisme stratejilerine yardime1 olma niteligide olan bu banka, geleneksel bati
bankalarin1 model almaktadir ve Tiirkiye’de bu bankanin kurucu tiyeleri arasindadir.

(Ersan, 2007:43-44)

Modern olarak katilim bankacili1 fikri ilk defa 1955 yilinda Pakistanli Muhammed
Uzeyr tarafindan giindeme getirilmistir. Sonrasinda bu manada ilk faizsiz bankacilik
1963 tarihinde Mit Gamr ad1 ile Misir’da kurulmus ve faaliyete baslamistir. 1960’1
yillart katilim bankaciliginin ortaya ¢ikis yillari olarak degerlendirmek daha dogru bir
yaklasim olacaktir. Bu tarihler daha ¢ok lokal diizeyde ve ¢ok sinirli tirlin gamu ile bir

On c¢aligsma donemi olarak ge¢mistir.

1970’11 yillara bakildig1 zaman halen faizsiz banka hizmeti veren kurulus sayis1 sinirh
olmakla birlikte bu donem tam bir faizsiz finans sisteminin dogus dénemi olmustur.
1973 tarihinde Cidde de birtakim Islam iilkelerin ekonomiden sorumlu bakanlarmin
istirakiyle gerceklestirilen konferansta Islam iilkelerin sahip oldugu sermaye ve fon
fazlalarinin kendi aralarinda degerlendirilmesi giindeme gelmis ve bununla ilgili

birtakim c¢aligmalar hazirlanmasina niyet edilmistir.

Bunun arkasindan 1975 tarihinde bu iilkelerin katilimi ile Miisliimanlarin ekonomik
ve sosyal kalkinmasimi desteklemek amaciyla Islami kurallara aykiri olmayacak
sekilde calisan bir bankanin hayata gegirilmesine karar verilmis ve Islam Kalkinma
Bankas1 “Islamic Development Bank” kurulmustur. Aym yil faizsiz bankacilik

acisindan ¢ok Onemli bir gelisme daha meydana gelmis ve katilim bankacilig
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acisindan milat sayilabilecek Dubai Islam Bankasi kurulmustur. 1970’1 yillarin
sonuna dogru biiyiik sermaye gruplarinin da faizsiz bankaciliga ilgi gostermeleriyle bu
donem tam anlamiyla katilim bankaciliginin kurulus dénemi olmustur. Giiniimiizdeki
bircok katilim bankasi bu dénemde kurulmus ve faaliyete gegmistir. Uriin gami

gelismis ve hizmet cesitliligi hizla artmaya baslamistir.

Bu dénemde Islami sigortacilik da (tekafiil) gelismeye baslamis ve tekafiil sirketleri

de Islami finans biinyesindeki yerini almaya baglamistir.

1990°larda bir takim faizsiz finans kurulusu Cezayir’de toplanarak Islami Finansal
Kuruluslar Muhasebe ve Denetim Organizasyonu’nu (AAOIFI) kurmuslardir. 1991
yilinda Bahreyn’de tescil edilen AAOIFI tiim diinya iizerinde faaliyet gdsteren islami
kuruluslar belirli standartlarda bulusturarak katilim bankaciliginin gelismesine biiyiik

bir katki sunmustur.

2000’11 yillarda katilim bankacilig1 olgunlagma ve genisleme donemine girmis olup ilk
defa Avrupa ve Amerika’ya kadar yaygmlagsmistir. Bu donem de faizsiz finans
sistemine faizsiz yatirim bankalar1 ve varlik yonetim sirketleri de dahil olarak iiriin ve
hizmetlerde hizli bir genisleme olmustur. Sektoriin hizla biiyiimesi bir taraftan da

diizenleyici ve denetleyici kuruluslara ihtiyaci artirmistir.

Bu ihtiyaca binaen 2002 yilinda Malezya’da Islami Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB)
kurulmustur. Bu sekilde global olarak katilim bankacilig1 standartlasmasi hizlanmstir.
Avrupa’da katilim bankaciligina artan ilginin sonucu olarak Avrupa islam Yatirim
Bankas: kurulmustur. Katilim bankaciliginin hizla gelismesi neticesinde 2008
tarithinde Gambia’da, 2010 tarihinde Tiirkiye’de ve 2014 tarihinde Hong Kong da

sukuk ihraglar1 yapilarak, bu alanda da ciddi gelismeler saglanmistir.

Diinyada faizsiz finans sistemi yasanan makroekonomik ve siyasi bunca zorluga
ragmen gelisimini silirdiirmektedir. 2016 yili itibari ile kiiresel faizsiz finans
varliklarmin énemli bir boliimii Korfez Isbirligi Konseyi (KIK) iilkeleri, Giineydogu
Asya, diger MENA iilkeleri olmak iizere {i¢ ayr1 cografi bolgeden yonetilmektedir.
Faizsiz finans sisteminin ¢ekirdek piyasalarini Pakistan, Kuveyt, Bahreyn, Birlesik
Arap Emirlikleri, Suudi Arabistan, Tiirkiye, Endonezya ve Katar olusturmaktadir. Son
yillarda kayda deger biiyiime saglayan faizsiz finans sistemi, petrol fiyatinda yasanan

ani diistikliikler, emtia fiyatlariin diislis seyri, gelismekte olan {ilkelerin paralarinin
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deger kaybu, piyasalarda yasanan dalgalanmalar ve Islam cografyasinda yasanan son
derece olumsuz siyasi ve askeri gelismelere ragmen biiylime trendini korumustur.
Biitiin Ortadogu cografyasinda yasanan siyasi ve askeri olumsuzluklara ragmen
kiiresel finans sektoriiniin yaklasik %2 sini olusturan faizsiz finans toplam
varliklarinin 2015 yil sonu itibari ile iki trilyon ABD dolarmi astigi tahmin
edilmektedir.

2.4.Tiirkiye’de Katihm Bankaciliginin Tarihsel Gelisimi

Ulkemizde 1970 oncesi yillarda faiz hassasiyeti konusu sadece dini gevrelerce
incelenmis ve tartisilmistir. Ticaret ve ekonomiye yansiyan boyutu tartisitlmamistir.
Gelismeye ve biiyliimeye baglayan ekonomi ve ticaret ile birlikte buna bagli olarak fon
ihtiyacinin her yonii ile artmasi sonucunda faizsiz finans sisteminin diinyada
yayginlagmaya baslamasiyla beraber iilkemizde de tartismaya konu olmaya
baglamigtir. Katilim bankacilig1 diinyada hizla yayilinca Tiirkiye’de de kamuoyu ve is
diinyasinda biiylik ses getirmistir. Bilhassa 1970’11 yillarin sonlarinda diinyadaki
katilim bankalarinin bagarisinin artmasiyla birlikte {ilkemizde de katilim bankacilig1

yapilabilecegi fikri hiz kazanmustir.

Bu dogrultuda ilk girigim, 1975 tarihininde yayimlanan 11.11.1975 tarih ve 13 sayili
KHK ile bankacilik alaninda kar/zarar ortaklii esasina dayanarak faizsiz kredi ve
finansman saglamasi amaciyla Devlet Sanayi ve Is¢i Yatirm Bankasi A.S.’nin

(DESIYAB) kurulmasidir.

Bankanin yonetim kurulu, faizsiz veya faizli olarak faaliyet gostermesi konusunda
tercihen yetkili olmustur. Fakat bankaya, iilke icinde veya disinda subelesme
yetkisinin verilmemesi, mevduat toplama yetkinin olmamasi dolayisiyla banka proje
incelemesi yapan ofis haline gelmis ve yonetim kurulunun 1978’de aldigi kararla
DESIYAP faizli bir sisteme girmis ve o sekilde ¢alismaya baslamistir. DESIYAB’1n
ismi 1988 tarihinde Tiirkiye Kalkinma Bankasi olarak revize edilmistir. (Cihangir,

1986:279-281)

Tiirkiye’de faizsiz finansmana iliskin diger dnemli gelisme ise, DESIY AB’1n kurulus
kararnamesi ile ayn1 kararnamede yer alan “Kéar/Zarar Ortaklig1 Belgesi” (KZOB)
olmustur. 13 Sayil1 Kanun Hiikmiinde Kararname ile Banka’nin kar/zarar ortaklig

esaslarinda islem yapabilecegi belirtilmistir. 1974 yilinda diizenlenen KZOB’nin
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ardindan 1981 yilinda yayinlanan Maliye Bakanligi’nin 1 numarali Tebligi ile adi
“Kara Istirakli Tahvil” olarak degistirilmistir. Ancak kar/zarar ortaklig1 son olarak
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun seri: III, 27 say1li tebligindeki sekli ile diizenlenmis olup
ozellikle kobilerin finansman saglama araglarindan biri olarak mali piyasa da yer

almaktadir. Ancak pek tercih edilen, islerligi olan bir ara¢ degildir.

Tiim bu faizsiz bankacilik ve finansman girisimlerinin nihayetinde en 6nemli gelisme
1980 ihtilalinin sonrasi hissedilen ciddi ekonomik yapilanma ihtiyag¢larinin sonucu ve
24 Ocak Kararlarinin ardindan olusturulmasi hedeflenen disa agik biiyiime modelinin
etkisiyle 16.12.1983 tarihli 83/7506 sayil1 Kanun Hiilkmiinde Kararname’ye istinaden
“Ozel Finans Kurumlar” ad: altinda ilk faiz siz bankalarin kurulmasinin temelleri

atilmagtir.

Bu yeni bankacilik/finansman hizmetinin temel varolus nedeni, ekonomiye katkisi
olmayan birikimleri bireylerin yastik altindan ¢ikarmasi ve faizsiz sisteme dahil edip
ekonomiye katk1 saglamasidir. Diger yandan sunlar amaglannustir; Tiirkiye nin Islam
iilkeleri ile iligkilerinin gelistirilmesi, bu {ilkelerden petrol zengini olanlarin

Tiirkiye’ye kaynak aktariminin saglanmasi. (OFK Birligi, 2003:47)

Tiirkiye’de yapilan bu kisithi ¢calismalarin sonrasinda 1980 yilindan sonra hiikiimetin
kabullendigi disa acik biiylime stratejilerinin ve liberallesme politikalarin bir sonucu
olarak ozellikle bireylerin ekonomik sisteme dahil etmedikleri birikimlerini
ekonomiye kazandirmak amaciyla Ozel Finans Kurumlarin kurulmasma imkan

tanimigtir.

Ozel finans kurumlarinin hukuki statiisii 25 Subat 1985 tarihinde tamamlanmistir. Bu
siirecin sonrasinda Tiirkiye’de ilk Ozel Finans Kuruluslar1 1985 tarihinde kurulan
Albaraka Tiirk Finans Kurumu A.S. ve Faisal Finans Kurumu A.S.’dir. Bunlarin
ardindan birgok yatirimci bu alana yatirim yapmaya karar vermis ve ardindan bir¢ok
ozel finans kurumu faaliyete gegmistir. Bunlar Kuveyt Tiirk Evkaf Finans Kurumu
A.S. (1989), Anadolu Finans Kurumu A.S. (1991), ihlas Finans Kurumu A.S. (1995)
ve Asya Finans Kurumu A.S. (1996) olarak siralanabilir. 2001 yilinda uluslararasi
piyasalarda ve Tiirkiye’de yasanan ekonomik kriz sirasinda iflas eden ihlas Finans
Kurumu A.S.’nin faaliyet izni BDDK tarafindan iptal edilmistir. Bu siire¢ uzun yillar

ozel finans kurumlarinin topladiklar1 fonlarin giivencesi agisindan sorgulanmasina
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neden olmustur. 2001 yilinda Faisal Finans Kurumu A.S. iilkemizin biiyiik
holdinglerinden Ulker Grubunca devralinmis ve adi Family Finans Kurumu A.S.
olarak degistirilmistir. 2005 yilinda bu defa Anadolu Finans Kurumu A.S. ve Family
Finans Kurumu A.S. birleserek Tiirkiye Finans Katilim Bankasi adin1 almistir. 2004
yilinda yapilan yasal diizenleme ile Ozel Finans Kurumlari “Katiim Bankas1”

unvaninit almiglardir. (Arabaci, 2010:14)

2001 yilinda yasanan biiyiik ekonomik krizin ve arkasindan ihlas Finans kurumunun
faaliyetlerinin son bulmasinin da etkilemesi ile aradan ge¢en uzun yillar boyunca yeni
bir katilim bankasi1 kurulamamistir. Daha sonra 2015 yilinda kamu harekete gecerek
ilk kamu katilim bankasin1 “Ziraat Katilim Bankasini1” kurmustur. Daha sonra 2016
yilinda ikinci kamu katilim bankasi “Vakif Katilim Bankas1” kurulmustur son olarak
2019 yilinda “Emlak Katilim Bankas1” Kamu adina ii¢iincii katilim bankasi olarak

kurulmustur.

Tiirkiye’de katilim bankaciliginin kurulug donemi 2005 y1l1 olarak kabul edilebilir. Bu
tarihten sonrasi iilke ¢apinda biiylime, subelesme ve yayilma siirecinin baslangici
olarak goriilebilir. Zira 2005 yilindan bugiine kadar finans sektdriindeki yayilma
stratejilerine katilim bankalar1 da dahil olmus ve biiyiiyen istikrarli ekonomi igerisinde
paylarint ciddi sekilde arttirmislardir. Fakat 2001°de yasanan ekonomik krizin
ardindan katilim bankalarinin toplam aktif biiytikliigii 1,1 milyar dolar iken, 31 Aralik
2019 tarihi itibariyle bir onceki yilsonu (31 Aralik 2018) rakamlarina goére %37,5
artarak 284,5 milyar TL ye ulagmistir. Ayn1 donem itibari ile toplanan fonlar %57,4
artarak 215,5 milyar TL ye, kullandirilan fonlar %20,0 artarak 149,5 Milyar TL ye
ulagmistir. (TKBB:2020)

Tablo 1: Katihm Bankalarimin Bashca Gostergeleri (Milyon TL)

2018 2019 Degisim %

Toplanan Fonlar 137.220 215.456 57,4
Toplanan Fonlar TL 60.626 91.145 50,3
Toplanan Fonlar YP 67.790 106.533 57,2
Kiymetli Madenler 8.804 18.305 107,9
Kullandirilan Fonlar 124.562 149.476 20
Toplam Aktifler 206.806 284.459 37,5
Ozkaynaklar 16.780 21.767 29,7
Net Kar 2.097 2.433 16

Kaynak: BDDK
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Bilhassa son zamanlarda Katilim bankaciligi sistemi, diinya bankacilik sisteminin
dikkatini ¢ekmis bir yontem olmustur. “Diinya ¢apinda yasanan 2008 ekonomik kriz,
ABD mortgage piyasalar1 kaynakli krizler ve bankalarin basarisizliklariyla birlikte,
reel ekonomi ile olan bire bir iligkisi nedeni ile bu tiir kriz olusumlarina destek
vermeyen bu sistem, bankacilik ve finans kesiminin alternatifi olmasi yoniinde

diisiincelere neden olmaktadir.” (Kaya, 2010:42)
2.5.Katihm Bankacih@inin Temel ilkeleri

Katilim bankalarinin, diger bankalardan ayiran temel 6zellik, banka hizmetlerini
yerine getirirken Islami kurallar ¢ergevesinde hizmet vermesidir ve bu yiizden diger

bankalardan farkli bir isleyise ve kurallara sahiptir.

Katilm bankalarmin kullandig1 araglarin farkli olmasi, bu bankalarin goriiniir
ozellikleri sayilabilir. Fakat bu bankalarin ¢aligma prensiplerinin 6ziinii olusturan

temel 6zelliklerini agagidaki gibi 6zetleyebiliriz;

Faizsizlik: Faizin her bigimi mutlak bir sekilde yasaktir. Katilim bankasinda hesap
sahibi kisi ile banka arasindaki iliski, klasik banka hizmetlerindeki miisteri banka
iligkisinden oldukg¢a farklidir ve katilim bankasinda hesabi olanin temel islevi
ortakligidir. Bu bankalarin adindaki “katilim” kelimesi faaliyette olan bankacilik
hizmetlerinin kar ve zarar ¢iktisina ortak olma temeline dayali bir sistemdir. Bu tiir

bankaciligin temel 6zelligi faizsizliktir.

*Reel ekonomiye dayali bankacilik: Para iktisadi bir {lirlin degildir. Bir 6l¢ii birimi ve
degis tokus aracidir. Katilim bankacilig1 ylizde yiiz reel sektore ve reel ekonomiye
dayal1 bir bankacilik yontemidir. Klasik bankaciliktan farkli olarak katilim bankalari,
sahip olduklar1 fonlar1 ¢calisma bi¢imi olarak sabit gelirli varliklara yatirmazlar. Nakit
kredi vermezler. Bu sebeple sahip olduklar1 fonlar1 ortaklik esasina gore tekrardan
ekonomik sisteme kazandirmalar1 gerekmektedir. Bu 6zellikle birlikte, diger klasik
bankalara gore katilim bankalar1 kurumsal finansman destegi ile dogrudan, bireysel
finansman destegi ile ise dolayli olarak reel sektore, diger bankalardan daha fazla katki

saglamaktadir.

* Risk Paylasimi Esast: Katilim bankaciligindaki sistemde katilma payina ve ticarete

dayali bu sistemde riski her taraf paylasir. Birikim sahipleri katilim bankalarinda
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actiklar1 hesaplar araciligiyla kar-zarar ortakligi faaliyetine girer. Kullandirdig:
fonlarda ise Mudarebe ve Miisaraka yontemleri ile fon kullanan tarafla yine kar-zarar
ortaklig iliskisine girmektedir. Bu yiizden bu bankacilik hizmetlerinde temel olan sey

riski paylagsmaktir.

* Belirsizlik yasagi (garar ve cehalet): Taraflardan birine zarar verebilecegi gibi
taraflar arasinda anlagmazliklara da yol agabilecek olabilmesi nedeniyle s6zlesmelerde
belirsizlik durumu yasaklanmistir. Sozlesmede belirtilen kurallara riayet edilmesi
esastir. Ulkemizde yasanan ekonomik krizler gdz oOniinde bulunduruldugunda
(6zellikle degisken faizli krediler) katilim bankaciliginin bahse konu ilkesinin ne denli

onemli ve faydali oldugu anlasilabilir.

» Asirt risk ve spekiilasyon yasagi: Asi riskli islemler yasaklanmis ve ayrica

spekiilatif iglemler 6nemli risk tagimasi nedeni ile yapilmamaktadir.

«Zararli faaliyet ve iiriinlerin yasaklanmasi: Insan ve toplum saghigina zararli oldugu
tiim cevreler tarafindan kabul edilen alkollii i¢ecek, tiitiin ve tiitiin mamulleri, kumar,
sans oyunlari, genel ahldka uygun olmayan yaym ve iiriinlerle ilgili islemler

yasaklanmuistir.

« Ekonomik ve Sosyal Kalkinmaya Dayali Calisma Prensibi: Islami yasalar geregi, bu
bankalar, fon ihtiyac1 olan bireylere direk bir sekilde para vermedigi igin biitiin
durumlarda finansal destek veremezler. Verecekleri finansman destegini, tilke
cikarlari, ahlak durumu ve toplum ¢ikarlarini g6z 6niinde bulundurarak verirler. (Kaya,

2010:53-54)
Islami Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB) tarafindan yayinlanan temel ilkeler:

- Dogruluk, diiriistliik ve adalet

- Gerekli itina ve gayreti gosterme

- Calisanlarin gerekli yetkinlige sahip olmalari
- Miisteriler hakkinda yeterli bilgi edinme

- Miisterilere yeterli bilgi verme

- Cikar ve gorev catigmalarini engelleme

- Islam dininin kurallarina uygunluk

seklinde siralanmaktadir. (www.tkbb.org, 2009)
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2.6.Katim Bankacilhig ile Klasik Bankacilik Arasindaki Farklar

Katilim bankacilig1 sistemi anlagilmasi kolay bir sistemdir. Geleneksel bankacilik

sistemi ile benzer yonleri olmakla beraber temelde ayri sekillerde isleyen bir sistemdir.

-Her seyden once Katilim bankacili1 ile klasik bankacilik arasinda dayandiklar
sosyal paradigmalar acisindan ciddi bir fark wvardir. Katilim bankaciliginda
baslangictan itibaren sosyal sorumluluk gozetilmek durumundadir. Sistemin temel
dinamigi buna baglh olarak geligmistir. Katilim bankacilig1 6zlinde toplumdaki tiim
paydaslarin kaynaklara ulagmasi konusunda esit haklara sahip adalet iizerine kurulmusg
bir sistemdir. Sosyal sorumluluk siirecin basindan itibaren sistemin bir parcasidir.
Klasik bankacilik ise faize dayali tamamen kazang {izerine kurulmus bir sistemdir.
Sosyal sorumluluk sisteme sonradan eklemlenmis bir katmandir. Sosyal sorumluluk
klasik bankacilik i¢in siirecin bir pargasi degildir. Siire¢ sonrasinda beklenen bir iyilik

olarak yorumlanabilir. Olusacak zararlar1 telefi etme amaglidir, zorunlu degildir.

-Katilim bankalarinda ortaklik ve degis-tokus sdzlesmesi vardir. Klasik bankalarda ise

borg ve faiz sozlesmesi vardir.

-Katilim bankalari faizsiz bankacilik prensiplerine uygun olacak sekilde cari ve katilim
hesaplar1 yoluyla fon toplama sistemine sahiptir. Klasik bankalar ise ticari hesaplar ile

mevduat hesaplar1 yolu ile fon toplarlar.

-Katilim bankalar1 topladiklar1 fonlar1 havuz adi verilen sistem igerisinde farkli
havuzlarda biriktirirler. Daha sonra bu havuzlarda toplanan kaynaklar1 faizsiz
finansman yontemleri ile bireylere ve isletmelere kullandirirlar. Katilim bankaciligim
klasik bankaciliktan ayiran en temel prensiplerden biri de fon kullandirma islemlerinin
bir mal veya hizmete alim-satimina (ticarete) dayali olarak yapilmasi ya da ortak
olunmasidir. Geleneksel bankacilikta ise faize dayali bir borg-alacak iliskisi iizerinden

higbir sinirlama olmaksizin islemler yapilmaktadir.

-Klasik bankacilikta verilen bor¢ para esastir ve zaman degeri vardir. Bir mal veya

hizmet alim-satimina veya ortaklik esasina dayali bir sistem zorunlu degildir.

-Klasik bankacilikta risk bedel gerektirir. Katilim bankaciliginda ise risk paylasilir.

Klasik bankacilikta kanunlara uygun olan her tiirlii islem yapilabilir. Katilim
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bankaciliginda ise ancak Islam dini tarafindan mesru kabul edilen ve serbest birakilan

islemler faaliyetler konusu olabilir.

-Klasik bankalarin temel argiimani faiz kriteri olup sistem buna gore kurgulanmis ve
caligmaktadir. Katilim bankaciliginda temel argiiman kar olup sistem buna gore

kurgulanmus ve Islami prensiplere uygun islemler dahilinde calismaktadir.

-Katilim bankalar1 nakit kredi kullandirmazlar, kesinlikle ticari bir faaliyetin s6z
konusu olmasi1 gerekir. (mal veya hizmet alimima y6nelik) fon kullandirirlar. Klasik

bankalar faiz karsiliginda kredi kullandirirlar.

-Katilim bankalar1 mal veya hizmet alimina yonelik fon kullandirdiklar i¢in reel
ekonomiye destek olurlar, kayit disiligin Onlenmesine katki saglarlar. Klasik
bankacilikta ise boyle bir zorunluluk olmadig i¢in daha 6nceki borglarin finansmani
veya amag dig1 kullanimlara acik krediler verilebilir. Dogrudan belgeye dayali reel

sektore verilmedigi i¢in kayit disiligin 6nlenmesine etkileri olmayacaktir.

Bu temel farkliliklar disinda genel bankacilik hizmetleri ve yiikiimliiliikler agisindan

benzer yonlerde bulunmaktadir.

Her iki bankacilik faaliyeti de kamu otoritesi nezdinde; kurulus, faaliyete ge¢me,
denetlenme, mali yilikiimliiliikler, muhasebe kayitlari, yasal ylikiimliiliikler, toplanan
fonlarin ve mevduatin giivencesi, kullandirilan fonlar ve krediler agisindan iistlenilen

yiikiimliiliikler, organizasyon yapilar1 agisindan yakin bir benzerlik gostermektedir.
Genel bankacilik faaliyetleri agisindan da benze yonler mevcuttur;

Nakit transferine aracilik (¢ek karnesi verme ve muhatabi olma, havale, elektronik
O0deme, akreditif, senet tahsilatlar1 vb.), emanet hizmetleri (vadesiz cari hesap, kiralik
kasa), kartlar (genel sistem igleyisi olarak), bilgi aktarma (fizibilite raporlar1 hazirlama,
danigmanlik, istihbarat yapma), mali degerlendirme siireglerin tamami her iki banka

turiinde de benze verilmektedir.

Klasik bankaciligin ve katilim bankaciligin ekonomik ihtiyaglar1 kargilama anlaminda
benzerlikler de vardir. Finansman ihityaci olanlara yonelik ihtiyaclarmi kargilamaya
yonelik ¢alismalarda bulunmak, birikim sahiplerine yardimci olmak ve ¢cagimizda kisi

ve kurumlarin ticari ihtiyaglarin1 basitlestirmeye yonelik ¢oziim Onerilerinde
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bulunmak bazi benzer yonleridir. Aralarinda bu kadar benzerlik olmasi dolayistyla her

iki kurumunda “banka” olarak anilmas1 yanlis olmayacaktir. (Haziroglu, 2018:277)
2.7.Katihm Bankalarinin Amacglar

Bagta Ortadogu olmak lizere diinyada birikmis faize duyarli fonlarin ve sermaye
fazlasin Tiirkiye’ye ¢ekebilmek, yurti¢inde var olan ve faiz hassasiyeti nedeni ile bir
tiirlii ekonomik sisteme girmeyen yastik alt1 diye tabir ettigimiz kaynaklarin ekonomik
sisteme Islami olgiilere uygun olarak girmesini saglamaktir. Ayrica olusan bu
kaynaklardan yine faizsiz finansman yontemleri ile kurulus ve bireylerin fon
ihtiyaclarii karsilamaktir. Bu baglamda bugiinkii isimleri ile Katilim bankalar1 bu

amac1 gergeklestirmek icin ortaya ¢ikarilmis finansal yapilardir.

Katilim bankalarinin esasen faizsizlik temelinde dini, siyasi ve iktisadi birgok amaci

bulunmaktadir.
Bunlar;

- Islam ilke ve kurallarina uygun olarak hareket etmek, (Faizsizlik prensibi iizerine

hareket etmek)

- Faizden kagmmak isteyen Kkisilerin yastik alti birikimlerini degerlendirmek ve

ekonomiye katki saglamak,
- Tiirkiye’ye Islam cografyasindan ve Ortadogu iilkelerinden sermaye akimi saglamak,

- Faizli bankacilik sistemine karsin, faize duyarli kesimlerin ihtiyacini karsilamak
iizere gercek manada faizsiz finansman alternatifi olusturmak, tiim bankacilik

faaliyetlerini Islami kurallarin digina ¢tkmadan yapmak,

Bir katillm bankasmin uygulamalarinda islam kurallari temeline dayandigindan,

yatirim faaliyetlerinin yonlendirilmesinde su ii¢ kurala uymak 6nem arz etmektedir.
- Faize (riba) dayanan islemler yapilamaz,
- Spekiilasyon yapilarak ekonomik islemler yapilmaz,

- Islam tarafindan yasaklanmis mal ve hizmetlerin {iretimi i¢in herhangi bir finansman

saglanmaz.
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BOLUM III: KATILIM BANKALARININ FON TOPLAMA VE
KULLANDIRMA YONTEMLERI

3.1.Fon Toplama Yontemleri

Katilim bankalari, asgari bir sermaye ile kurulma zorunluluklar1 yasal diizenlemeler
geregi belirlenmistir. Bu asgari sermaye tutar1 yapilan diizenlemelerle birlikte bazi
zamanlar yeniden belirlenmektedir. Tiirkiye’deki yasal otoritenin (BDDK) belirledigi
kurulus sermayeleri baslangi¢ icin ciddi bir kaynak olsa da katilim bankalarinin hesap
sahiplerine aktardiklar1 fonun temel kaynag birikimi olan kisiler tarafindan elde edilen
kaynaklardir. Fon toplamanin kurallar1 ve diizenleri Bankacilik kanunu ile birlikte
yurlrliliige girmistir. Bu kurallara iliskin bankalar esas olarak 3 farkli fon elde
edebilirler: Ozel cari hesaplar, kir ve zarara katilma hesaplar1 ve kiymetli maden
hesaplari. Bu hesaplarda toplanan paralara ise katilim fonu denilmektedir (Tung,

2010:190).
3.1.1.0zel Cari Hesaplar

Katilim bankalarinda agtirilan 6zel cari hesaplar, istenildigi takdirde tamamen veya
kismen geri ¢ekilebilme 6zelligi olan ve karsiliginda hesap sahibine herhangi getiri

verilmeyen fonlarin olusturdugu hesaplardir (Coskun, 2008:36).

Ozel cari hesaplar, klasik bankaciliktaki vadesiz mevduatlarin benzeridir. Fakat soyle
bir farktan sz edilebilir ki, katilim bankalarindaki 6zel cari hesaplara herhangi bir
bedel 6denmez. Klasik bankalarda ise vadesiz mevduata kiigiik bir miktarda olsa faiz

O0demesi yapilabilmektedir.

TL veya doviz cinsinden 6zel cari hesaplar agtirilabilir. Boyle bir hesap acgilabilmesi
icin haerhangi bir alt sinir mevzubahis degildir. Cari hesaplarda biriken fonlar katilim
bankalar1 tarafindan tamamen kullanilamazlar, toplanan kaynaklar iizerinden Merkez
Bankasimin belirledigi oranda zorunlu karsilik ayirmalart lazimdir. (Tiirkmenoglu,

2007:47)

Ozel cari hesaplarin vadesi yoktur ve isletilmesinden dogacak risk ve getiriler
tamamiyle katilim bankasinin sorumlulugundadir. Bu yiizden cari hesaplar, katilim
bankalar1 i¢in bir ¢esit maliyetsiz kaynak niteligi tasimaktadir. Genel olarak cari

hesaplar, banka miisterileri i¢in giinliik nakit islemlerini yonetmek ve diger banka
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hizmetleri i¢in diisiik iicretle veya iicretsiz bir sekilde karsilamak i¢in kullanilir.
Miisterilerden bazilari belirli zaman igerisinde paralarint korumak ve istedikleri anda
cekebilmek icin birikimlerini cari hesaplara yatirmayi se¢gmektedir. Cari hesaplar,

Tiirk Liras1 ve diger doniistiiriilebilir doviz birimleri iizerinden agilabilir.

Altin Depo Hesabida cari hesap gibi olmak {iizere acilabilmektedir. Bu bigimde
olusturulan hesaplarin biiytikliigiide giderek artmaktadir. Katilim bankalarinca
toplanan fonlarin yaklasik %20’si 6zel cari hesaplara yatirilan fonlardir. (Tung,

2010:191)

Hesap sahipleri herhangi bir kisitlamaya tabi olmaksizin hesabmi diledigi zaman
kismen veya tamamen kullanim dis1 birakabilir. Geri 6deme garantisi vardir. Ozel cari
hesaplar, her bir gercek kisi icin 100 bin Tirk lirasina kadar olan kismi TMSF
tarafindan sigorta kapsamindadir. Bu sigorta rakam1 zaman iginde ilgili kamu otoritesi

(TMSF) tarafindan giincellenebilmektedir.
3.1.2.Kér ve Zarara Katilma Hesaplari

Kar ve zarara ortak olma hesaplar1 katilim bankalarinin temelini olusturur. Bu hesaplar
katilim bankalarinin en ciddi kaynak toplama hesaplaridir. Kar-zarar katilma hesaplari,
katilim bankalarina yatirilmis fonlarin banka tarafindan isletilmesinden dogacak kar
ve zarara katilma sonucu verir. Bu hesaplar, hesap sahibine dnceden kesinlestirilmis
herhangi bir kazan¢ garantisi ve anaparanin tamamen geri 6denmesini garanti

vermeyen fonlardir. TL, dolar, euro ve altin cinsinden agilan vadeli hesaplardir.

Katilma hesabi, hesabin sahibine kesinlikle 6nceden belirlenmis bir getiri 6denmesini
ve anapara geri 0demesi glivencesi vermez. Banka ile hesap sahibi arasinda klasik
bankalarda oldugu gibi borg iliskisi yoktur, miisteriyle kar-zarar ortaklig: iliskisi
vardir. Yiirtrliikteki cari mevzuata gore asgari bir ay olmak {izere vadeli hesaplardir.
Bir ay vadeli, ii¢ aya kadar vadeli (ii¢ ay dahil), alt1 aya kadar vadeli (alt1 ay dahil), bir
yila kadar vadeli, bir y1l ve daha uzun vadeli veya bir aydan az olmamak kayd ile kirik
vadeli olarak acilabilir. Bir yildan uzun vadeli de olabilir. “Kar ve zarara katilim
hesaplarinda da her bir gergek kisinin 100 bin Tiirk lirasina kadar olan kismi TMSF
tarafindan sigorta kapsamindadir.” (TKBB, 2019:172)
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Katilma hesaplarinin bir ¢esit risk sermayesi olarak adlandirilmasinin nedeni,
anaparanin geri 6demesini teminat olarak gostermemesidir. Bu yiizden fon sahipleri

sermaye yatiran, katilim bankas1 bu sermayeyi isleten olarak goriiliir.
3.1.3.Kiymetli Maden Hesaplari

Kiymetli maden hesaplar1 6zel cari hesap seklinde ve kar ve zarara katilma hesab1
seklinde acilabilmektedir. Hesaplar gram iizerinden agilmakta olup, kar ve zarara
katilma hesab1 sadece altin hesaplari i¢in agilmaktadir. Altin katilma hesabi gram altin
tizerinden 1, 3 ve 6 ay ve/ya bir yil vadeli olarak agilmaktadir. Hesaplara kar

dagitimlar1 gram altin bazinda yapilmaktadir.

Miisterilere bu imkan olusturularak yillarca yastik altinda tutulan altinlarin bir kismi
katilim bankalarina altin hesap olarak agilmasi saglanmis reel ekonomiye ciddi ilave

kaynak temin edilmistir.

Bu sayede tasarruf sahiplerine gramla altin ve giimiis gibi kiymetli maden alabilme
olanagi saglar. Hesap sahipleri, birikimlerini bankaya yatirirken bir yandan kiymetli
maden hesaplar ile gilivenli olarak altin, giimiis ve platin alip satabilme imkanlari
doguyor diger yandan da kiymetli maden yatirim sepeti yaparak riskleri
dagitabilmektedirler. Tiirk liras1 veya dolar karsiligi agilan gram altin hesaplari
1000/1000 saflik derecesindedir. “Gilimiis veya Platin piyasa fiyatlarindan hesaba
aktarilmaktadir. Kiymetli madenler talep edildigi zaman tekrardan piyasa fiyatina gore
TL veya dolara doniistiiriilebilir. Miisteri tarafindan talep edilen fiziki altin teslimatlari
995/1000 saflik derecesinden yapilir. Miisteri hesaplarinda bulunan altinlarin fiziki
karsihg Istanbul altin borsast nezdinde bankalara tahsis edilmis kasalarda

tutulmaktadir.” (www.tkbb.org, 2009)
3.1.4.Diger Fon Kaynaklar:

Katilim Bankalari, temel olarak fon islemlerini topladiklar1 fonlarin hacmini biiytitmek
icin kullanmaktadirlar. Bunun yani sira korfez devletlerinin faaliyete soktugu
uygulamalar ile tekrardan kaynak yaratilmakta ve kaynaklarin isletilmesine aracilik
yapmaktadirlar. ITFC (Islamic Trade Finance Corporation) ve SEP (Saudi Export
Program) gibi kurumlarin faaliyetleri 6rnek olarak verilebilir. Bu uygulamalar ile
katilm bankalar1, kendi biinyesi disindaki kaynaklardan yararlanmakta ve bunun

karsiliginda ise hizmet getirirsi kazanmaktadir.
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3.2.Fon Kullandirma Yontemleri

Katilim bankalariin topladiklar1 fonlar1 zorunlu karsilik ve blokajlar diginda 6nemli
bir kismini ¢aligma prensipleri geregi ticaret, iiretim ve sanayinin finanse edilmesinde
faizsiz bir sekilde kullandirmaktadir. Katilim bankalarinin diger banka tiirlerinden esas
ayrt edici 6zelliklerinden biri de fon kullandirma yontemleridir. Klasik bankalarda
oldugu gibi katilim bankalar1 da, birikim sahibi kisi ile yatirimci arasinda baglanti
saglayan araci gorevi goren yapilardir. Katilim bankalar1 kesinlikle nakit olarak fon
kullandirmazlar. Katilim bankalariin temel mantiginda, miisterisine nakit kredi verip
sonucunu gozardi ederek yatirimeinin ihtiyacinin giderilip giderilmedigi ve dnceden
kesinlestirilmis bir faiz oraniyla geri 6demesini almak gibi durumlar yoktur. Katilim
bankacilik hizmetlerinde dnemli olan miisterinin fona neden ihtiyaci oldugu, nasil ve
nerede degerlendirecegi ve bu fonun herhangi bir getirisinin olup olmayacagidir. Fona
ihtiya¢ duyan miisterinin, bu ihtiyaci faizsiz finans ilkeleri ¢er¢evesinde karsilanmaya

caligilir.

Bu baglamda katilim bankalarinin fon kullandirma yontemleri genel olarak alt1 grupta

toplanmaktadir.

-Kurumsal Finansman Destegi (Murabaha)
-Bireysel Finansman Destegi

-Kar-Zarar Ortaklig1 (Mudarebe)

-Finansal Kiralama (Icara-Leasing)

-Mal Karsilig1 Vesaikin Finansmani

-Ortak Yatirimlar (Miisareke)

3.2.1.Kurumsal Finansman Destegi (Murabaha)

Kurumlarin ihtiya¢ duydugu mal veya hizmeti saticidan pesin olarak alip, alis fiyat1
veya maliyetine belli bir kar ekleyerek satmak suretiyle yapilan fon kullandirma
islemidir. Uygulamasi ve takibi olduk¢a basit bir yontemdir. Bu yonteme, faizsiz
bankacilikta murabaha adi verilmektedir. Fonu kullanacak firma ile katilim bankas1
aralarinda yapilacak anlagma geregi firmanin gerek gordiigii her ¢esit hizmet bedeli,
gayrimenkul ve emtia bedellerinin bankanin satictya vermesi ve bunun devaminda

kaynak kullanan firmanin borg¢landirilmas: faaliyetidir. Kurumsal finansman destegi
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katilm bankaciliginin en ¢ok tercih edilen finansman cesididir. Uygulmasinin
anlagilir, basit ve kolay olmasi, alim ve satimdaki kar oranmin bilinmesi bunun
sebebidir. Bu yontemin isleyisi klasik bankaciliktaki kredi isleminin isleyisiyle
benzerlik gostermektedir. Aradaki fark temel olarak kullanilan kaynagin katilim
bankalar tarafindan, kaynag: kullanan hesap sahibi yerine dogrudan satici kisiye
0deme mecburiyetinden dogmaktadir. Reel ekonominin finanse edilmesinde énemli

bir role sahiptir.

Oncelikle siire¢ miisterinin bagvurmasi ile bir kredi degerlendirilmesi yapilarak baslar.
Uygunluk olunmasi durumunda bir fon limiti belirlenir. Gerekli evraklar tamamlanip,
teminat siireci bittikten sonra aktif hale gelen limit dahilinde kurumsal finansman

islemleri yapilmaya baglanir.

“Kurumsal finansman desteginin uygulama asamalar1 agagidaki gibidir:

- Katilim bankasina limit i¢in miisteri tarafindan basvuru yapilir.

- Kredi degerlendirmesinin uygun olmasi durumunda katilim bankasi limiti tahsis eder.
- Miisteri ihtiyaci olan mal veya hizmet icin satici ile bir 6n anlagma (vaat) yapar.

- Miisteri katilim bankasi ile kar orani ve geri ddeme konusunda anlagir.

- Katilim bankasi saticiya alim i¢in siparis verir.

- Katilim bankas1 mali pesin olarak alir.

- Katilim bankasi pesin aldig1 mali miisteriye vadeli olarak satar ve miisteriye teslim

eder.
- Katilim bankas1 miisteriyi bor¢landirir.

- Miisteri mal alimmdan dogan borcunu katilim bankasina vadesinde dder.” (TKBB,

2019:179
3.2.2.Bireysel Finansman Destegi

Katilim bankalarinin kisilerin ihtiya¢ duyduklar1 mal ve hizmetleri arz edenden pesin
olarak almasi ve banka miisterisine vadeli olarak satmasi suretiyle yapilan fon
kullandirma islemidir. Genel olarak miisterilerin gayr1 menkul, tasit ve ihtiyag

finansmaninda kullanilmaktadir. Bu islem fon kullandirma islemi olarak bir tiir
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‘murabaha’dir. Bireysel finansman destegi katilim bankalarinin ikinci yaygin

kullanilan finansman tiiridur.

Yaygin olarak hesap sahiplerinin kigel ihtiyaglarinin giderilmesi isleminde kullanilan
bu metadi katilim bankasi1 tarafindan satin alinan {iriin bedeli direk saticiya verilip
islemi germeklestiren banka miisterise taksitli olarak iizerine kar konulur ve buradan
gelir elde edilir. Bireysel finansman taleplerinde de kurumsal finansman destegin
benzer bir siire¢ islemektedir. Bireysel miisterinin ihtiyaci i¢in limit bagvurusu ile
baslayan siireg, uygun goriilmesi halinde limit tahsisi yapilir. {lgili mal pesin almarak,
miisteri ile kar orani, geri 6deme konusunda anlasarak satimi gerceklestirilip, mal
teslim edilir. Miisteri borg¢landirilarak siire¢ tamamlanir. Kurumsal finansman
limitinden tek farki limit bir kereye mahsus o isleme 6zgii olarak tahsis edilip islem

sonlandirildiginda limit iptal edilir.
3.2.3. Kar ve Zarar Ortakh@ Yatirimi

Kar-Zarar Ortakligi, Islam ekonomistleri tarafindan faizden arindirilmis olmasi
hususunda tiimiiyle fikir birligi olusturduklar1 bir sistemdir. Islam ekonomistlerinin
faizli bankacilik sistemine farkli bir secenek olarak tavsiye ettikleri, katilim
bankalarinin temel islevidir. (Karapimnar, 2003, s. 37-38) Gergek veya tiizel kisi
statlistindeki tiiketicilerin herhangi bir tasaris1 veya bilinen bir miktar malinin alim
satim faaliyetine katilim bankasi tarafindan ortak olunmasidir. Bu ortakligin neden
olabilecegi karlilik durumu tiiketici ve katilim bankasi arasinda bdliisiiliir. Bu metod
kullanilarak kullanilacak fon ihtiyaglarinda, fona ihtiyaci olan tiizel veya gercek birey
kar-zarar ortaklig1 akdiyle yenilenir. Katilim bankasi, fon kullandirdig1 gergek veya
tiizel kisilerin kar veya zararina, s6zlesmede belirlenen oranlarda katilir. Yapilan
sOzlesmede katilim bankasinin ortaya ¢ikacak “kar ve zarardan alacagi pay ile varsa
alacagi teminatlar belirlenir. Projenin gerceklestirilmesinden olusacak kar veya
zarardan bagimsiz olarak banka adma bir kar garantisi tesis edilemez.” (Tung,

2010:215-216)

Kar-zarar ortaklig1 yontemi, katilim bankalarimin temel yontemlerinden birisi olsa da

pek fazla kullanilmaz. Bunun temel nedenleri sunlardir;
- Giivenilir ve liyakat sahibi yatirime1 bulmanin zor olmasi,

- Kisa vadeli fon toplanmasina karsin, bu tiir projelerin uzun vadeli olmasi,
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- Yonetimsel ve organizasyonel zorluklar,
- Yasal yiikiimliiliikler, diizenlemeler, kaydi ve muhasebesel zorluklar,

Kar-Zarar Ortaklig1 iki farkli yontem ile tesis edilebilmektedir: Kar-zarar katilimi

(Mudarebe) ve Ortaklik (Musareke).
3.2.3.1.Kar — Zarar Katilmi (Mudarebe)

Is giiciiniin emegi ve sermaye sahibinin sermayesini ortaya koymas vasitastyla ortaya
cikan bir ortakliktir. Kar ve zarara ortak olma metodu kaynak verme yonteminin iki
degisik seklinden biridir ve digeri de asagida tanimlanan musarakadir. Bu yontem
sermayeyi farkli birinin gorevine teslim etmektir. Mudarebe yontemiyle fon alma
islemi sirketin disiplinli hareket etmesini ve anaparanin geri alinmasini elde etmek igin
giivence olarak alinabilir. Fakat bu yontemde islem goren fonun kotiiye kullaniimasi

durumunda bankanin aldig1 fonun biitiiniiniin kaybedilmesi ihtimali vardir.

Mudarebe (kar ve zarara katilma) tilkemizdeki katilim bankalarinca sik¢a kullanilan
bir yontem degildir. Bu yontemin uygulanmasini kisitlayan birtakim faktorler vardir.

Bu faktorler; (Arabaci, 2007:46-47-48)

- Yasal Bosluk; Ulkemizde Mudarebe uygulamas: i¢in yasal diizenlemelerin pek

olmamasi.

- Belirsizlik; Mudarebe yonteminde, yatirim i¢in ortaya konulacak sermaye tutarinin
ne zamana ve ne kadar getiri ile doneceginin belirsiz olmasi. Toplanan fonlarin
ortalama olarak kisa vadeli olmas1 ve katilim bankalariin genel olarak uzun vadeli

yatirim siiresi gerektiren bu uygulamaya ydnelmesinin gii¢ olmasi.

- Teknik Nedenler; Bu yontemi faaliyete gegirmek i¢in uygulanacak teknigin karmagik
olmasit ve bunun icin teknik alt yapi, isletmecinin uygulamalarin1 denetleyecek

yetismis elemana ihtiya¢ duyulmasi.

- Kayit Disi Ekonomi; Ulkemizde kayit dis1 ekonominin gdzle goriiliir biiyiikliige
ulagmasi firmalarin tiim uygulamalarini resmilestirme agisindan zorlagmaktadir. Bu
konunun meydana gelmeside ortaklik faaliyetlerinden verim alinamadigini giin

yliziine ¢ikarmaktadir.

Mudarebe YOnteminin asamalart;
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- Miitesebbis veya girisimci, fon gerekliliklerinin karsilanmasi gereken projeler igin

katilim bankasina basvuruda bulunur.

- Katilim bankasi, miitesebbisin uygulamak istedigi projeyi degerlendirir. Sonrasinda
yatinm karar1 vermesi durumunda miitesebbis ile ortaklik sartlarini, proje
maliyetlerini, gelir gider kalemlerinin sermaye orani ve alinacak kar yiizdesini bir

sOzlesme ile ortaya koyar,
- Gerekli goriildiigii durumda katilim bankasi miitesebbisten ek teminatlar isteyebilir.

- Projenin gerceklesmesi durumunda son asama ise ortaya cikacak kar ve zarar
durumuna goére daha Onceden kararlastirilmis sartlarda ve oranda miitesebbis ile

katilim bankasi arasinda paylasilir.

Mudarebe faaliyetleri geregince alinan fonlarin bir pargasi proje neticye varmadan geri

alinabilir. Bu husuta ortaklik geri kalan bi¢gimde siirekliligini korur.
3.2.3.2.0rtak Yatirinmlar (Musareke)

Bir projeyi gerceklestirme i¢in miitesebbis ile katilim bankasinin emek ve
sermayelerini ortaya koyarak ortaklik kurmasi yontemidir. Tiizel veya gercek kisi
yonetime olan katkisinin karsilig1 olarak payini alir, daha sonrasinda ise ortaya ¢ikan

kar veya zarar durumu daha 6nceden belirlenen oranlar dahilinde paylasilir.

Bu yontemde yatirilacak sermayenin esit olmasi gerekmemektedir. Kar paylar1 da
yonteme konu olan kisiler arasinda dnceden saglanir. Bu yontemde sermaye orani ile
elde edilecek kar orani arasinda herhangi bir baglant1 olmayabilir. Katilim bankalari
kar ve zarara katilim sekliyle ortaklarna fon yaratirken, ortaya cikan kar1 paylagsma
konusunda anlasma saglamakta sebesttir. Fakat bu konuda taraflarin anlagma
sagladiklar1 kar oranlar1 Onceden resmilestirmesi gerekmektedir. “Zararin
boliisiilmesinde ise kisilere esneklik saglanmistir; zararin pay edilmesi onceden
bellidir ve bu oran taraflarca ortaklifina konulan sermayenin, ortakligin toplam

sermayesine, boliinmesi ile bulunur.” (Tiirkmenoglu, 2007:53-54)
3.2.4.Finansal Kiralama (Icara-leasing)

Herhangi bir iiriiniin tiretiminde kullanilacak makine veya techizatin, haklar1 bankada
kalmasi1 kosuluyla anlagsma kapsaminda isletmelere kiraya verilmesi islemidir. Katilim

bankalarinin uygulayacagi leasing faaliyetleri BDDK tarafindan, “tasinir ve tasinmaz
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mallarin 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu hiikiimleri ¢ercevesinde, katilim
bankasi tarafindan temin edilerek kiraya verilmesi” olarak tanimlamakta ve bu
faaliyetin ¢ercevesini belirlemektedir. “Finansal kiralama, kiraya verenin kiralanan
mala ait biitlin risk ve menfaatlerini aynen malikmisgesine kiralayana devrettigi bir

finansman seklidir.” (Arabaci, 2007:50)

Isletmeler yapacaklari islemleri hayata gecirebilmek igin gerek gordiikleri varliklari
satin almak yerine belirli zaman araliklarinda kiralama yontemiyle elde edebilirler. Bu
tarz kiralama yontemi secildiginde, kiralanan varligin ekonomik dmriiniin 6énemli bir
boliimiinii kiralama stiresi olusturur. Kira donemi sonunda malin miilkiyeti sembolik

bir fiyat ile kiraciya devredilir.

Kiralama yontemi, daha ¢ok orta ve uzun siireli bir finansman yontemidir. Bu yontem,
varligin1 kiraya veren ile kiralayan arasindaki sozlesme ¢ercevesinde yapilir.
Sozlesmede kiranin bedeli ve siiresi kesinlestirilmelidir. Kiralanan varligin haklar
varligin sahibi olan faizsiz bankadir. Kiralayan miisteri varliktan faydalanmaktadir.
Miisteri ise bunun karsiliginda bir bedel 6demektedir. Kiralama i¢in belirlenecek siire
varligin kullanabilirlik olgiistine gore degisiklik gosterebilmektedir. Giiniimiizde,
modern teknolojiye basit yollardan ulagabilmek amaciyla menkul ve gayrimenkul
finansmaninda kullanabilecek kiralama yéntemi kullanilabilir. Ornegin katilim
bankasi bir kiymeti, bir tiiketicisine kira yoluyla saglayacigi gibi gilinlimiiz
teknolojisinin bir T{riinliniide tiiketicisine verebilir. Dogal olarak kendi capiyla
teknolojik bir {irtine sahip olamayacak olan tiiketici bu sekilde daha rahat bir bigimde

o tirlinii almis olur. (Ersan, 2007:64-65)
3.2.5.Mal Karsihig1 Vesaikin Finansmam

Bu finansman yoOntemi fon kullanacak miisteri ile katilim bankasi taraflarinca
hazirlanacak yazili bir anlagma igerisinde iirlin karsiliginda vesaik karsiliginda kaynak
verme yontemidir. Bu islemde katilim bankasi, son miisteriye satilacak olan tirlinii
kendi miisterisi yerine satin alir sonrasinda kendi miisterisini gorevlendirerek isleme
konu olan {iriinii yurt i¢i veya disindaki miisterilere {izerine kendi belirledigi bir kar
orani koyarak satar. Yurt dis1 veya yurt i¢i ticaretinde alim satim yapmak isteyen

firmalar i¢in ortaya konulmusg bir yontemdir.
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Bu finansman yoOntemi fon kullanacak miisteri ile katilim bankasi taraflarinca
hazirlanacak yazili bir anlagma icerisinde iirlin karsiliginda vesaik karsiliginda kaynak
verilecektir. Ancak bu yodntem katilim bankalarinin fon kullandirma yontemleri
arasinda en az bilinen yontemlerinden birisidir. Bu ylizde sektor igerisinde bile bu

uygulama yok denecek kadar az taninirliga sahiptir.
3.2.6.Karsiliks1z Bor¢ Verme (Karz-1 Hasen)

Katilim bankalar1 daha onceden ifade edilen islemlerin haricinde amaci kar etmek
olmayan borglarda verirler. Karz-1 Hasen de bu islemlerden birisidir ve ayrica sosyal
kredi olarakda adlandiriimaktadir. Ihtiyag sahiplerine insani yardim amaciyla herhangi
bir faiz olmadan kredi verilmesi islemidir. Verilen faizsiz kredilerin geri 6demesi
katilim bankasi ile krediyi alan kisi arasinda anlasilacak olan bir zaman icersinde

yapilir. Katilim bankasi bu uygulamasinin sonucunda higbir kar getirisi elde etmez.

Bu tiir fonlar daha ¢ok sosyal sorumluluk ¢ergevesinde verilir. Ornegin olaganiistii
bazi haller, egitim 6gretim ihtiyaci, hastalik ve evlenme gibi durumlarda kiiciik ¢caph
firma sahiplerinin projelerini desteklemek i¢in kullandirilirlar. Bu borcu alan kisi veya
kurum borcunu zaman igerisinde ddeyemeyecek duruma gelirse bu zarar katilim

bankasinin “zekat” fonundan karsilanabilir. (Sahin, 2007:58-59)

Yukarida ifade edilen kurumsal finansman destegi yontemi ile benzer sekilde
yapilmaktadir bu fon verme islemi. Yirirliliigi bakimindan bir farklan

bulunmamaktadir.
3.2.7.Selem

Islevleri belirli bir varligm bedelinin énceden &denip, varligin tesliminin ileri bir
tarihte yapilmasini kapsayan bir sdzlesme tiirtidiir. Selem vadeli satisin tersine isledigi
bir sistemdir. Once 6deme yapilir sonra ileriki bir tarihte mal teslim edilir. Islamiyet’in
ortaya ¢iktig1 ilk zamanlarda 6zellikle tarim {iriinlerinde ¢ok yaygin olarak kullanilan
bir yontemdir. Gilinlimiiz bankacilifinin sartlarina gore de etkin bir sekilde
kullanilmaktadir. Banka ile satict arasinda gerceklestirilecek anlasma kapsaminda
gelecekte kendisine teslim edilecek bir mal, bedeli pesin olarak 6denmek suretiyle

satin aliabilmektedir. Daha sonra bunu piyasada satmasi seleme 6rnek verilebilir.

Selem soézlesmesinde malin tiirtiniin, nev’inin, 6zelliklerinin, miktarinin, bedelinin,

teslim yerinin ve zamaninin ifade edilmesi gerekmektedir.
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Selem igleminin sartlart sunlardir:

- Mal bedelinin sézlesme aninda satictya pesin ddenmesi, alicinin bu malin bedelini
baska bir bor¢ alacak iligkisine girmedigini gdstermis olur. Bu durum borcu borgla

kapatmamis olmasi gerekir.

- Selem islemi ancak miktar ve kalite bakimindan kesin olarak ifade edilebilen standart
mallar i¢in s6z konusu olabilir. Tarifi ve degeri kusku uyandiracak {iriinler selem

sozlesmesine konu olamaz.

- Ozellikleri net olarak belirli mallar olmalidir. Belirli bir ¢iftligin {iriinleri veya bir
agacin iirlinii seklinde muglak iirlinler selem sézlesmesine konu olamaz. Bu sekildeki
iirlinler teslim dncesi belirsizlik ihtiva eder. Bu nedenle s6zlesmelerde belirsizlik ihtiva

etmeyecek sekilde biitlin hususlar ayrintili olarak yazilmalidir.

Miktar, teslim yeri, tarihi, malin 6zellikleri selem sézlesmesinde ayrintili bir sekilde

slipheye yer birakmayacak sekilde yazilmalidir. (TKBB. 2018: 83-84)
3.2.8.Istisna (Eser Sozlesmesi)

Ozellikleri miisteri tarafindan tanimlanmis iireticinin bir iiriiniiniin, tespit edilen bir
fiyata imal edip teslim edilmesini ihtiva eden s6zlesme tiirii “Istisna” sdzlesmesi olarak
tanimlanmaktadir. Selemden temel farki standart mal olmayisidir. Tamamen
miisterinin belirledigi 6zellikler dahilinde siparis iizere iiretilen standart olmayan mal
alimma yonelik sdzlesmedir. Ornegin insaat-yapim isleri gibi. Selem akdinde oldugu
gibi mal bedeli pesin 6denme yapilmayabilir. Odeme ileri bir tarihte veya kismu

odemeler seklinde yapilabilir.
3.2.9.Gayri Nakdi Krediler

Girisimcinin ihtiya¢ duydugu nakit dis1 kredi uygulamalaridir. Bu ugulamada genel
olarak banka, miisteri tarafina kefil olmaktadir. Yurtdis1 faaliyetlerde akreditifler,
yurti¢i faaliyetlerde ise teminat mektuplar1 en ¢ok kullanilan tiirleridir. Bu yontemde
bankadan herhangi bir nakit ¢ikis1 olmaz. Belli bir komisyon karsilifinda katilim
bankasi, miisteriye lazim olan ¢ek karnesi, kefalet, teminat mektubu veya bagka tiir bir
gayri nakdi krediyi kullandirir. “Sonrasinda miisterinin kullanmasi i¢in gayri nakdi
kredi limit tahsis siireci baglar. Limit tahsis siireci kredinin tutarina ve tiirline gore

kapsam ve siire olarak genisleyip daralabilir.” (Tung, 2010:220)
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Temel olarak bazi gayri nakdi kredi ¢esitleri asagida verilmistir:
- Teminat mektuplari

- Kabul kredileri

- Akreditifler

- Yurt dis1 harici garantiler

- Her tiirden ticari belgeye (konsimento, vesaik, bono, polige vb.) verilen ciro, kabul,

teyit, kefalet ve avaller

- Cek karneleri

- Bloke ¢ekler

3.3.Katilim Bankalar1 Tarafindan Sunulan Diger Bankacihk Hizmetleri

Katilim bankalarinin kendisine has fon bulma ve kullandirma yontemleri bakimindan
farkli ilke ve modelleri vardir. Katilim bankalari, faizsiz bir sekilde sundugu tim
hizmetlerinde en az klasik bankacilik hizmetlerinde oldugu gibi benzer siire¢ ve
kalitede hatta cogu zaman daha basarili bir sekilde hizmet verebilmektedir. Katilim
bankalarinin asil faaliyetleri diginda sundugu diger hizmetleri su sekilde siralanabilir;

(Tung, 2010:228-229)

- Kambiyo islemleri, ithalat ve ihracat 6demeleri ve biitiin dis igslemler,
-P.O.S,,

- ATM,

- Telefon Bankaciligi,

- Otomatik 6deme ve Fatura tahsilat iglemleri,
- Internet Bankaciligi,

- Havale ve EFT islemleri,

- Uluslararasi para transferleri,

- Ithalat islemleri,

- Sigorta iglemleri,

- IMKB islemlerine ve altin borsasi islemlerine aracilik,
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- Altin depo hesaplari

- Kiralik kasalar

- Kredi kart1, debit kart, pas kart, business card ve diger kart islemleri
- Bireysel emeklilik,

- Altin yatirim fonu.
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BOLUM 1V: MENKUL KIYMETLESTIRME ve FAIZSiZ
FINANSMAN SERTIiFiKALARI

4.1.Menkul Kiymetlestirme

Menkul kiymetlestirme (ing. Securitization,) "menkul kiymet" ve bu kiymetin
"olusturulma stirecini" ifade eden bir kavramdir. Menkul kiymet ise ortaklik veya
alacaklilik hakk: saglayan ve belli bir meblagi temsil eden standart nitelikteki belgeye
denir. Menkul kiymetlestirme konusunda ¢ok sayida tanim yapilmistir: "Varliklarin
nakit akimlarinin menkul kiymete doniistiiriilmesi”; "Likit olmayan varliklarin likit ve
tedaviil kabiliyeti olan varliklara donustiiriilmesi"; "Gelecekte bir nakit girisi
doguracak alacaklarin bir araya getirilerek havuz olusturulmasi ve bu havuzlara dayali
olarak menkul kiymetler tiiretilip {igiincii taraf yatirimcilara satilmasi" gibi tanimlar

bunlardan bir kagidir.

Bu aciklamalarin gerisindeki asil amag alacagin devri islemidir. Faizsiz bankacilik
sistemindeki menkul kiymetlestirme islemlerinin katilma hakkina dayandig: ifade
edilir. Buradan hareketle ifade edilen iki kavram su sekilde agiklanabilir: "Mevcut mal,
alacak veya proje halindeki varligin kiymetli evrak haline getirilerek yatirimcilara arz

edilmesi islemine menkul kiymetlestirme" denir. (Bayindir, 2007:251)

En bilinen anlamiyla menkul kiymetlestirmede, aracilarin ortadan kalkmasiyla borcu
olanlar ile birikim sahiplerinin parasal piyasa vasitasiyla kismen veya tamamen

uyumlastirilmasi s6z konusudur.

Menkul kiymetlestirmeyi bagka bir tanimlamayla ifade edilecek olunursa, borg veren
kurulusun verdigi borgtan dolayi ortaya ¢ikan alacagini elden ¢ikarmasi ve borcun, bu
isleme bagli olarak cikarilan menkul kiymetleri satin alan yatirimcilar agisindan
finanse edilmesi olarak ifade edilebilir. Bu sekilde mali tablolarda riskli bulunan aktif
degerlerin eksilten kredi aracilari, sermaye yeterliligi sartlarin1 daha miimkiin bir
sekilde saglamaktadir. “Dar anlamiyla tanimda, tasarruf kurumlari (bankalarin) ve
diger aracilarin likit olmayan aktiflerinin paketlenerek menkul kiymetlerse
doniistiiriilmesi islemi kastedilmektedir. Ayrica bu tanimda, kredilerin agilmasi igin
finansal aracilara gereksinim duyan, ancak nihai tasarrufcuya (final holders)

ulagsmadan finansal pazarlar1 kullanan islemler s6z konusudur. Dar anlamdaki menkul
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kiymetlestirmenin en belirgin 6rnegi ise ipotege ve varlia dayali menkul kiymetler

olusturmaktadir.” (Giingor, 2011:57-58)

Menkul kiymetkestirmede, bir firmaya ait alacaklar o firmanin aktifinin disinda
birakilir ve geri 6demesi olan alacaklardan gelecek nakit akimlartyla faaliyete gececek
bir menkul kiymet ihrag¢ edilir. Buradaki esas maksat, firmanin alacaklarini, firmanin
mali tablosunda ve faaliyetlerinde ortaya ¢ikabilecek risklerden arindirarak, yalnizca
varliga bagli menkul kiymetlerin geri 6demesiyle saglamaktir. Bunu miimkiin
kilabilmek i¢in ise, alacaklar iistiinde varliga bagli menkul kiymet sahipleri haricinde
baska hi¢ kimsenin hak iddaa edemeyecegi bir yasal diizenleminin olmas1 gerekir.
Doloyisiyla varliga bagli menkul kiymetler, kaynak ihtiyaci olan, alacaklar1 tahsis
etmek isteyen firma tarafindan degil, yalnizca alacaklar1 giivenle koruyabilmek
maksadiyla ortaya ¢ikan bir kurulus tarafindan ihrag¢ edilir. Bu sekilde, alacaklarin
tahisi edilecegi firma 6deme zorlugu ¢ektiginde veya iflasa yaklagmasi durumunda
alacaklardan elde edigmis nakitler menkul kiymet sahiplerine 6denmeye devam eder,
kaynak firmanin alacaklilarinin bu alacaklar iistiinde hak iddaa etmeleri sinirlandirilir.

(Dogru, 2007:45)
4.1.1.Menkul Kiymetlestirmeye Konu Alacak Tiirleri

Teorik olarak otomobil kredileri, kredi kart1 alacaklari, leasing alacaklari, ihracat
faaliyetlerinden dogacak alacaklar, ipotekli konut kredileri vb. gibi her ¢esit kredi ve
alacak menkul kiymetler i¢in teminat olarak kullanilabilir. Bu faaliyetler Tiirkiye’de
eski zamanlara kadar uzanir. 31.07.1992 yilinda Seri III, No.14 tebligiyle Varliga
Dayal1 Menkul Kiymet uygulamalar1 sermaye piyasasi yasast mevzuatina uygun bir
sekilde hayata gecirilmistir. Daha sonra 27.08.2008 yilinda Seri III, No.35 Varlik
finansmanm Fonlarina ve Varliga Dayali Menkul Kiymetlere Iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’i ile menkullestirme konusunda yeniden yapilandirilmaya gidilmis olunup,
1992 yilinda ¢ikarilan teblig yiiriirlikten kaldirilmistir. Bu uygulama ilk agamada,
merkez bankasi tarafindan belirlenecek bir oranda zorunlu karsilik gerektirdigi igin
bankalar tarafindan ilgi gérmemistir. “Menkul kiymetlestirme islemine konu
olabilecek ve fon portfoyiine dahil edilebilecek kredi ve alacak tiirleri Seri III, No:35
sayil1 Teblig madde 20°de;
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- Bankalarin ve finansman firmalarinin, proje finansmani kredilerinden, kurumsal
kredilerden, motorlu kara tasitlar1 kredilerinden, ipotekli konut kredileri harig tiiketici

kredilerinden kaynaklanan alacaklar

- Konuya iligskin mevzuat c¢ergevesinde finansal kiralama islemi yapma konusunda
yetkili firmalarin uygulayacaklari finansal kiralama anlagmalarindan dogacak

alacaklar

- T.C. Basbakanlik Toplu Konut Idaresi Baskanhiginin gayrimenkul satisindan

kaynaklanan alacaklar

- Fon portfoyiinde yer alan varliklardan elde edilen nakdin degerlendirilmesi amacina

yonelik olarak yapilan nakit benzeri kisa vadeli yatirimlar

- Bu Tebligin 23’{lincii maddesinde belirlenen yedek hesaplardaki varliklar
- Kurulca uygun olan diger varliklar

seklinde siralanmistir.” (Gongoren, 2011:58-59)

4.1.2.Menkul Kiymetlestirme Siireci

Temel olarak menkul kiymetlestirme uygulamasi asagidaki kademelerden

olusmaktadir:

- Pek ¢ok kredi sdzlesmesi yapmis olan kurum, mali tablosunda olan ayni veya benzer

sartlar1 saglayan kredilerden bir alacak portfdyii olusturur.

- Kredi veren kurum, ortaya koydugu alacak portfoyiinii, 6zel amag¢l kuruma satar
veya tekrar bu tiir bir kuruma bu alacak portfoyiine bagli olacak sekilde menkul kiymet

ihrag etmesi talebiyle bagvuruda bulunur.

- Menkul kiymetlestirme faaliyetlerini 6zendirmek maksadiyla ortaya ¢ikmis olan 6zel
amaclt kurum, genel olarak kendi olusturdugu havuzda tutmak i¢in satin aldig

alacaklarla ilgili olarak bir menkul kiymet ihrag¢ eder.

- Ihrag edilen menkul kiymetleri satin alan yatirimcilara yapilacak 6demelere karsilik,
menkul kiymetin bagli oldugu alacak havuzundan diizenli olarak gelen faiz ve anapara

Odemeleri teminat gosterilir.
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4.1.3.Menkul Kiymetlestirmede Taraflar

Klasik finansman iglemlerine gore daha farklilik ve karigiklik gdsteren menkul
kiymetlestirme iglemlerinde taraf olan kisiler de benzer olarak karisiklik ve sanki bir
zincirin halkalar1 gibi fazla sayida katilimciyr igine alir. Menkul kiymetlestirme
stirecinde tiim islemler katilimcilardan birisi vasitasiyla yliriitiilmektedir. (Hakyemez,

2012:4)
4.1.3.1.Sukugun Kaynag veya Ihraccist

Kaynak firma, kiymetlestirme uygulamasinin yapisini olusturan varliklarin hak
sahibidir. Zira firma, verdigi kredilerden bir portfolyo olusturarak bu portfolyoyu 6zel
amacli kuruma verir. Bu sekilde kaynak firma, menkul kiymetlestirme araciligiyla
daha az maliyetli fon toplayarak daha fazla kredi verme imkani saglar. Bagka bir
deyisle kaynak firma, 6zel amagli kurum tarafindan ¢ikarilan menkul kiymetler
vasitasiyla finansman toplamak maksatli alacaklarini belirli bir indirim karsiliginda

0zel amach kurulusa verir.

Firma ile menkul kiymetlestirme islemi arasinda borglart devretmek veya elden
cikarmak daha az maliyetle temin edilen finansman yaratmanin ve riskide azaltmanin
bir yoludur. Borcun bagka birine aktarilmasi dolayisiyla alacaklarin borg riski ve

kaynak firmanin riski de birbirinden bagimsizlasir bu sekilde.

Kaynak firmalar tarafinca ticaret bankalari, leasing, faktoring ve sigorta firmalari,

otomobil iireticilerini igermektedir. (Hakyemez, 2012:5)
4.1.3.2.Hizmet Veren Kurulus

Hizmet saglayan sirket, varliga dayali menkul kiymetlerden olusan portfoyiin veya
portfoylerin takip edilmesi, bu varliklarin nakit akimlarinda, sorumluluklarindan ve bu
portfoylere ait anapara ve faiz Odemelerinin toplanarak 06zel amacgli kuruma
iletmesinden sorumludur. Hizmet saglayan sirket, kaynak saglayan sirkete bagl bir alt

kurulus olabilecegi gibi tamamen bagimsiz olarak da kurulmus olabilir.
4.1.3.3.0zel Amach Sirket (SPV)

Ozel amacl sirketler, devraldig1 veya satin aldig1 varliklarin karsisinda menkul krymet

cikartir veya bunlar girisimciye satar. Bu kurumun en 6nemli amaci varliklari kaynak
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sirketin tiim risklerinden arindirmaktir. Bu yiizden bu kurumlar pek ¢ok tilkede iflas-

dis1 bigiminde olusturulmustur.
4.1.3.4.Yatirim Bankalar

Yatirim bankalari, ekonomik olarak ileri olan iilkelerde, firmalara direk kredi
vermeyen fakat orta ve uzun vadeli fon ihtiyaclarini kargilama amacinin yaninda atil
fonlara sahip kurumsal yatirimeilara, atil fonlarint menkul kiymet alim ve satimi ile

degerlendirmelerinde aracilik ve danigmanlik yapma gorevi tstlenir.
Yatirim Bankalarinin temel islevieri asagida siralanmistir.

» Halka arz olacak sirketlerin ¢ikaracaklari menkul kiymet degerlerini satin alip, o

firmalar adina satis islemi yapmak.

e fhrag¢ edilmis menkul kiymet degerleriyle ile ilgili her sekilde teminat destegi

saglamak.
* Menkul degerlere yatirim yapmak isteyen firmalara danigsmanlik yapmak.

* Firmalar tarafindan ihra¢ edilecek tahvillerin faiz ve anaparalarinin zamaninda

Odenecegi teminati1 vererek tahvil satiglarini kolaylastirmak.

* Menkul deger, ihrag tutari, satis fiyat1 gibi konularda sermaye piyasasina bagvuru

yapmak isteyen firmalara danigmanlik yapmak.
* Firmalara orta ve uzun vadeli fon yaratmak.
4.1.3.5.Kredi Derecelendirme Kurulusu

Kredi derecelendirme kuruluslari, bir kurulusun, nakit akimlarina, faiz oranina,
likiditesine ve varliklarinin niteligi gibi konulara bakarak menkul kiymete bir derece
verir. Ortaya ¢ikan bu derece, menkul kiymete yatirim yapacak olan olan yatirimeiya
bir cesit rehber gorevi goriir. Geleneksel borglanma araglarinda ihrag edenin
kredibilitesi arastirilirken, menkullestirme yonteminde, glivence mekanizmalari,
varlik portfoyii vb. mekanizmalar arastirilir. Derecelendirme sirketi arastirdigi
durumlar varliga dayali menkul kiymetlerin vadesi siiresince takip eder ve ihtiyag

duymas1 durumunda daha 6nce vermis oldugu dereceyi degistirebilir.

Derecelendirme kuruslarinca, tahvil gibi geleneksel menkul kiymetlerin ihracin da

sirketin genel kredibilitesi dl¢iiliirken, menkul kiymetlestirmede esas olarak, menkul
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kiymetlestirmeye konu olan alacaklar degerlendirilmektedir ABD’ de derecelendirme
kuruluslarinca menkul kiymetlere verilen AA veya AAA dereceleri en yiiksek orani
temsil etmektedir. Derecelendirme kuruluslarinca, 6zelikle AAA derecesine sahip olan
menkul kiymetlerden elde edilecek nakit akimlarinin, en kotii sartlarda, hatta 1930
Biiyiik Buhran kosullarinda bile garantide oldugu gibi bir izlenim olusturulmustur.
ABD mortgage kredilerinin, ihrag¢i kurulug tarafindan Amerikan hiikiimeti garantisi
ile ihra¢ edilmeleri veya Fannie Mae, Freddie Mac gibi devlet destekli kuruluglarca
bizzat ihra¢ edilmeleri neticesinde, mortgage sisteminde derecelendirme sirketlerine
pek ihtiya¢ duyulmadigi sdylenebilir. Fakat yine de devlet garantisi tasimayan menkul
kiymet ihraclarinda, derecelendirme sirketleri hald 6dnemini korumaktadir. Sigorta
sirketleri, emeklilik fonlar1 gibi bir takim yasal kurallara bagl olan yatirimcilarin,
belirli yatirnm notu alamayan menkul kiymetleri satin almalar1 miimkiin degildir.

(Dutcu, 2009:24)
4.1.3.6.Kredi Garantisi Verenler

Bir menkul kiymetin bor¢ riskini azaltan ydntemlerden biride, bor¢ garantisi
vermektir. Bu islemde hedeflenen sey, menkul kiymetin pazarlanabilirligini ve
bedelindeki iyilestirmeleri saglamaktir. Bu yontemin iki ¢esidi vardir, i¢sel ve digsal
kredi garantileridir. Menkul kiymeti ¢ikarandan bagimsiz olan ve igiincii kisilere
giivence veren mekanizmalara dissal kredi garantileri denmektedir. Satic1 garantileri,

kefalet senetleri, destekleme kredileri en yaygin goriilenleridir. (Giingéren, 2011:63)
Gilivence mekanizmalari ihrager veya 3 kisiler tarafindan da saglanabilir

I¢sel Yontemler;

* Asirt Teminatlandirma

* Alt Siift Yapilandirma

* Menkullestirme Katki Pay1 Hesab1

* Erken Odeme Sistemi

» Menkullestirme Yedekleri Hesab1

Digsal Yontemler;

» Kredi Mektubu,
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* Kredi Sigortas1 Sirketinin Garantisi,

« Isletme Garantileri

* Nakit Teminat Hesab1

4.1.3.7.Saklama Kurulusu/Kayit ve Transfer Kuruluslari

Menkul kiymetlerin kaydini, transferini ve dayanak belgelerini giivenli bir sekilde
saklamasi icin gorevlendirilmistir. Aract ve mutemet olarak emanet varliklar fiilen
tutar her taraf arasinda aracilik saglar. Varliklar1 kaynak tarafindan temin ederek
menkullestirmek, yaratilan nakit akimlarini yatirimcilara transfer etmek, varliklar
takip ederek varliklarla ilgili ¢iktilar1 yatirimeilarla paylasmak sorumluluklar

arasindadir.
4.1.3.8.Sukuk Katilimcilar1 (Yatirimcilar)

Varliga dayali menkul kiymetlere yatirim yapan gercek ve tiizel kisilerdir. Baska bir
ifade ile menkul kiymetlestirme yonteminde varliga dayali menkul kiymet satin alan
kurumsal veya bireysel yatirnmcilardir. Tiizel kisilere 6rnek vermek gerekirse; Merkez
Bankasi, klasik bankalar, Islami bankalar, sigorta sirketleri, yatirim sirketleri vb. drnek

verilebilir.
4.2.Sermaye Piyasasi Araclar1 ve Menkul Kiymetler

Diinya piyasalarinda farkli adlarla ¢cok sayida sermaye piyasasi islemi vardir. Bunlar
her bir tilkenin ekonomik, siyasal, hukuki, kurumsal yapisina gore degisik sekillerde
isimlendirilebilirler. Geleneksel sermaye piyasast iglemlerinden birkagini Faizsiz
sertifikalarin daha iyi anlasilabilmesi i¢in asagidaki bagliklar halinde siralayabiliriz.
Menkul kiymetler; seri halde ihra¢ edilen, ibareleri benzer olan, kosullar1 kurulca
belirlenen, donemsel getiri getiren, ortaklik veya alacaklilik saglayan ve belli bir tutar1

gosteren degerli evraklardir.

Kiymetli evraklar ve menkul kiymetler genellikle finansal piyasalarda tanimsal olarak
birbirleriyle karistirilmaktadir. Bundan dolay1 bu karsikligi gidermek i¢in menkul

kiymetlerin temel 6zelliklerini anlatmak faydali olacaktir.
Menkul kiymetler,

- Misli nitelikte, belli sekil sartlarina haiz kiymetlerdir.
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- Yiiksek miktarlarda ihrag edilip, halka arz edilen degerlerdir.

- Menkul kiymetlerin devamli alinip satildig1 pazar1 mevcuttur.

- Arz ve talebe gore menkul kiymetlerin degeri belirlenir.

- Ya donemsel getirisi vardir ya da donemsel getiri potansiyelleri vardir.
- Menkul kiymetler nama ve hamiline yazil olabilirler.

Menkul kiymetler olarak; borsa yatirim fonu katilma belgeleri, 2 yil veya daha uzun
stireli ipotekli borg ve irat senetleri, gayrimenkul sertifikalari, gelir ortaklig1 senetleri,
bonolar ve igtiiziiglinde kurucu disindaki araci kuruluslarca serbestce alim satimi
ongoriilen A tipi yatirim fonu katilma belgeleri, varliga dayali menkul kiymetler, altin,
giimiis ve platin bonolari, finansman ve banka bonolari, kar ve zarar ortaklig1 belgeleri,
katilma intifa senetleri, hazine bonolari, tahvil faiz kuponlari, tahvil tiirevleri,
degistirilebilir tahviller, hisse senedine doniistiiriilebilir tahviller, tahviller, yeni pay
alma kupnlari, gecici ilmiihaberler, varantlar, hisse senetleri, hisse senedi tiirevlerini
ornek olarak gdosterebiliriz. Eurobondlarida uluslararasi menkul kiymetlere 6rnek

olarak gosterebiliriz.
4.2.1.Hisse Senetleri

En yaygin sermaye piyasasi araglarindan biri de hisse senetleridir. Hisse senetlerinin
ithracit anonim ortakliklar araciliiyla olur ve ayrica hisse senetleri anonim ortakligin
sermayesine ortak olma payini ifade eden ve hukuksal diizenlemelere elverisli olarak
bicimlendirilen kiymetli evraklara denir. Baz1 kaynaklarda pay senedi, esham gibi
isimlerle anilsa da genel olarak hisse olarak gecer. Hisse senetlerine sahip olanlarin
baz1 haklar1 olmaktadir. Bu haklara 6rnekler vermek gerekirse; Riichan hakki, bilgi
alma hakki hakki, tasfiyede isleminden pay alma hakki, bedelsiz pay alma hakki, kar
getirisi alma hakki, yonetime katilma ve oy kullanma hakki. Hisse senetlerine sahip
olan bireyler ya hisse senedinin degerinin artmasiyla kazang saglarlar ya da kar pay1

Odemesi yoluyla kazang saglamaktadirlar.

Ihrag yolu, ihra¢ bedeline gére ve hak paylasimi olarak ii¢ yol ile hisse senetleri
devredebilir. Nama veya hamiline yazili olarak ihra¢ edilebilmektedir. Esit olarak pay
dagilmigsa hisse senedinde, adi farkli haklar var ise imtiyazli hisse senedi olarak ifade
edilir. Hisse senetleri {lizerinde ifade edilen nominal degerinden fazla ise primli,

nominal degerden ihra¢ ediliyorsa primsiz hisse senedi olarak adlandirilmaktadir.
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Ayrica, eger hisse senetleri i¢ kaynaklardan sermaye arttirimiyla ¢ikariliyorsa bedelsiz,
normal olarak sermaye arttirnmiyla ihrag ediliyorsa bedelli hisse senedi denilmektedir.

(Aslan, 2012:41-42)
4.2.2.Tahviller

Tahviller orta ve uzun vadeli fon ihtiyaclarini gidermek i¢in ¢ikarilan borg senetleridir.
Bir yil veya daha uzun borg senetleri olan tahviller, kamu veya 6zel sektdr tarafindan
cikartilabilir. Tahvil kars1 tarafa 6diing para saglamak amaciyla ¢ikarilan ve alacak
hakki veren bir menkul kiymettir. Tahvil bedelinin 6denip, 6diing alma hakkinin
alinmasiyla bu aciga ¢ikar. Tahvili ¢ikaran kurulus 6nceden belirlenen bir miktarda
anaparayr ve faizi sahibine geri 6demeyi tahakkuk eder. Tahvillerin daha iyi
anlasilmasi i¢in itfa kavrami, kupon oran1 ve nominal deger ifadelerinin anlatiimasi

yararli olacaktir.
Nominal deger: Vadesi geldigi zaman yatirimcinin elde edecegi parasal degeri agiklar.

Kupon orani: Nominal degerde ylizde olarak ifade edilen ve yatirimeinin elde edecegi

faiz degerini agiklar.

Vade: Son faiz bedelinin ve anaparanin ddemesinin olacagi zamani ifade eder. Bir
yildan fazla olmasi sartiyla tahvillerde vade istenildigi gibi belirtilebilir. Anapara ise

vade sonunda bir kerede veya taksitli bir sekilde 6denebilmektedir.

Itfa: Borcu alan kisinin tek seferde ya da kesinlestirilmis zaman araliklariyla yaptig

odemeler ile sifirlanmasini agiklar.

Kamu tarafindan ¢ikarilan tahviller haricindeki tahvillerin, Sermaye Piyasasi
Kurumu’na gore kaydedilmesi gerekmektedir. Tahviller anlagmalarda veya 6zel
yasalarda var olan sartlari ile kér getirisi verebilirler. Faizin diisiik olmas1 dolayisiyla
kar payi, kar payr art1 faiz getirisi ya da sadece kar payr gibi durumlar tercih
edilebilmektedir. Tahvil islemleride yatirimcilar firmalarin kar zarar riskine ortak
olmamaktadirlar. Ancak tahvillerin likitideleri ve firmalarin batmasi hususuna gore
O0deyememe gibi riskler bulunabilmektedir. Bu sebeple 6zel kesim tahvillerin risk
oranlar1 ve getirileri devlet tarafindan cikarilan tahvillere gore daha yiiksektir.
Firmanin batmasi durumunda, tahvil yatirimeilari, firma ortaklarindan once alacak
olan seylerini alirlar. Sabit getiri saglamasi sebebiyle tahviller, enflasyon olaylarinda

kazanci ters orantili olarak degismektedir. Teminat durumu, getiri durumu, ihra¢ eden
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gibi konularda gruplanabilmektedir. Ozel kesim tahvil, devlet kesimi tahvil gibi
cesitler olsada burada farkli Ozellikleri olan tahvillere ifade edilecektir. (Aslan,

2012:42-43)
4.2.3.Varantlar

Varant sahibi kisi, bir varlig1 veya mali 6nceden anlasilmis bir ticretle, gene 6nceden
belirlenen bir zamanda veya bir zamana kadar yatirimcisina satin alma ya da satma
alternatifi saglayan finansal aragtir. Varant sahibi kisi 6dedigi bedel ile bir dayanak

varlig1 satin almig veya satmis olmaz, o dayanak varligr satin alma veya satma

“hakki”n1 alir. (SPK:2020)
Genel Ozellikleri,
Esas olarak varantlarin 6zellikleri su sekilde siralanabilir;

* Varanta yatirim yapacak kisiye bilgileri dnceden verilmis bir islemi yapma hakki

verir. Islemin yapilmas ydniinde bir sorumluluk vermez.

* Daha 6nceden kesinlestirilmis bir kullanim bedeli ve zamani vardir. Vadesi geldigi
zaman daha 6nceden kesinlestirilmis fiyat {izerinden islemi yapmak ekonomik olarak

yarar saglayacaksa islem gergeklestirilir.

« iki tiir varant vardir. Bunlar alim ve satim hakki saglayan varantlardir. Alim hakki,

varlig1 satin alma hakki saglarken, satim varanti, varligi satma hakki saglar.

* Varantlarda iki tip vardir. Bunlar Avrupa ve Amerikan varantlaridir. Avrupa tipi

varantlar yalnizca vade sonunda kullanilir, Amerikan tipi varantlar vadenin bitiminine

kadar kullanilabilir.
» Kisa vadeli pozisyon olmaz, acgiga satis ve odiing faaliyelerine konu olamaz.

* Yatirimct higbir sorumluluk altinda olmadigindan teminat gdstermesine ihtiyag

yoktur yoktur.
* Nakdi uzlas1 ve kaydi teslimat vardir.

* Doniisiim oran1 mevcuttur. Bu oran, bir adet varantin kag adet dayanak gosterge alim

veya satim hakki verdigini gosterir.

* Hak i¢cin 6denen bedel tutarinda islem yapilir. Bu bedel hakkin {icretini gosterir.
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4.2.4.Bonolar

Vadesi 360 giin ile 60 giin arasinda olan ihra¢ edildigi kurum tarafindan teminat, ispat
ve 0deme araci olarak uygulanabilen menkul kiymetlere denir. Ekonomik niteligi

itibari ile kredi vasitasi olan menkul kiymetlerdir.

Bono Nedir, Cesitleri Nelerdir ve Yatirimi Nasil Yapilir. (SPK:2020)

4.2.4.1.Finansman Bonosu

Firmalarin kisa vadeli fon gerekliliklerini yerine getirmek i¢in ¢ikarilan, genel olarak
anonim ortaklik biciminde olan biiyiik sirketler, bankalar ve diger finansal kurumlar
tarafindan ihrag edilen borg senetleridir. Piyasada giiven saglamis ve taninan firmalar
ve bankalar ihrag ettikleri bonolar1 piyasaya satarak kisa vadeli fon gerekliliklerini

gidermeye c¢aligirlar.

Ulkemiz piyasasina 1986 yilinda giren finansman bonolar;, ABD’de yogun olarak
kullanilmaktadir ve geri 6deme siiresi en ¢ok dokuz aydir. Tiirkiye’de sadece anonim
sirketler tarafindan ¢ikarilabilir ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun izni olmasi

gerekmektedir. Zaman olarak ise bir y1ldan fazla ve doksan giinden az olamaz.

Halka arz edilen finansman bonolarinda kupiir hacmi bir milyon lira iken halka arz
olmayan islemlerde hacmi yiiz milyon lira olarak diizenlenmistir. Finansman

bonusunun yiiklendigi bedel faizi ve anaparayida kapsamaktadir.
Bono Nedir, Cesitleri Nelerdir ve Yatirimi Nasil Yapilir. (SPK:2020)
4.2.4.2. Kiymetli Maden Bonolari

Kiymetli maden bonolari, iskontolu veya iskontosuz olarak Istanbul Altin Borsasi
iiyesi bankalar ile kiymetli maden aracit kurumlarinin belli miktarda ihrac ettikleri
menkul kiymetlerdir. Kiymetli maden bonolarina platin, altin ve giimiis bonolar1 6rnek

olarak verilebilir.

Kiymetli maden bonolariin vade siiresi altmis giinden az ve bir yildan fazla olamaz.
Bu bonolar satisin yapilacagi mekanlarda satig siiresi i¢inde ihraggi tarafindan ilan
edilir. Altin, giimiis ve platin bonolarinin iskonto esasina gore halka arz yoluyla satisa

sunulmasi vadeye uygun yillik bazda yapilir. (SPK:2020)
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4.2.4.3.Banka Bonosu ve Banka Garantili Bonolar

Banka bonosu ve banka garantili bonolar mevduatla is yapmayan bankalar vasitasiyla
cikarilir. Banka garantili bononlar, banka kredisini alan kurumlardan bir tanesinin
kredi karsisinda giivence sagladigi emre yazili senedin, banka tarafindan gilivenceye
alinip, ¢ikarilan menkul kiymete denir. Banka bonosu ise, banka tarafindan yapilan
borg¢li nitelikle ihrag ettigi bor¢lanma senetleridir. Banka garantili bonolar, “Yatirim
ve Kalkinma Bankalarindan kredi kullanan ortakliklarin, bu kredilerin teminati olarak
borglu sifat1 ile diizenleyip, alacakli bankaya verdikleri emre muharrer senetlerden, bu
krediyi kullandirmis olan bankaca kendi garantisi altinda ve Kurulca kayda alinmasini

miiteakip ihrag¢ edilen kiymetli evraktir.” (SPK:2020)
4.3.Faizsiz Finansman Araclari
4.3.1.Gelir Ortakhgi Senetleri (GOS)

Karayolu, koprii, demiryolu, elektrik santrali, baraj, telekomiinikasyon sistemleriyle
birlikte sivil kullanima doniik olarak havalanlari ve deniz yollar1 gibi devletin
kuruluslarina bagl olan gelirlere, tiizel veya gercek kisilerin ortak olmasi igin ihrag

edilen senetlerdir. Bu tanimda dikkat edilmesi gereken iki ciddi 6zellik bulunmaktadir.

a) GOS kamuya ait olan enerji, ulastm ve haberlesme gibi sektorlerin alt yapi

tesislerinin kazanglariyla alakali olmaktadir.

b) Kamuya ait olan bu tesislerin isletilmesi ve miilki haklar1 senetleri alanlarin
sorumlulugunda degildir. Gelir ortaklig1 senetleri ile alakali olarak Sermaye Piyasasi
Kurumu’nda ve Tiirk Ticaret Kanunu’nda bir diizenleme mevcut degildir. 2983 say1l1
Tasarruflarin Tegviki ve Kamu Yatirnmlarinin Hizlandirilmas:1 Hakkinda Kanun'un
3'uncu maddesinde, gelir ortakl1g1 senetleri "kamu iktisadi kuruluslar (KIK) ve iktisadi
devlet tesekkiilleri (IDT) déhil olmak iizere, kamu kurum ve kuruluslarma ait altyapi
tesislerinin gelirlerine gergek ve tiizel kisilerin ortak olmalar1 i¢in ¢ikarilacak senetler"

olarak tanimlanmustir.

Gelir ortaklig1 senetleri, yasal diizenlemesi dolayisityla ismindeki “ortaklik”
kavramina iliskin, degisken faizli bir Ozelligi vardir. Diledildigi gibi nakde
dontistiirtilebilir. Bu senetler, glivence olarak kullanilmasi ve vergi avantajlarr gibi
sebeplerden dolay1 firmalarin ve kurumsal birikimcilerin istedigi bir menkul kiymet

olmasi yani sira, bundan daha farkli nedenlerden 6tiiriide yatirimeilar tarafindan tercih
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edilir. I1k basta bu senetlerin ¢ikarilmasi ve birikim sahibi kisi, hisse senedi ve tahviller
konusunda bilgi sahibidir ve birikimlerinin atil boliimiiniide bu amagla isleme

sokmustur. (Nalbant, 2008:13)

Gelir ortaklig1 senetleri ihra¢ edilen tesis alt yapilarinin, finansal pazar sartlarinda
kabul edilir bir kazang getirmesini garanti altina almak i¢in, verimli ve karli ¢calismaya
itina ile yaklasmak amaglanmaktadir. Tiirkiye’de ¢ikarilan ilk gelir ortaklig1 senedi
Bogazici Kopriisii igin 1984 yilinda ¢ikarilmustir. Ilk yilinda vergi alinmamakta, genel
olarak 3 veya 5 y1l vadeli ve niyetlenildigi zaman paraya cevrilebilir 6zellikleri vardir.
Ik bes yil gelir ortaklig1 senetlerinden vergi alinmamasi ve bunu takiben ii¢ yil
boyunca vergirlerde yiizde elli oraninda indirim yapilmasi1 2983 sayili Kanun'un 14.
Maddesi ile yiirtirliige girmistir. 13.12.1993 tarihli RG'de yayimlanan 92/3802 sayili
Bakanlar Kurulu karari ile %10,7 oraninda vergi kesintisine tabi tutulmustur. Gelir
ortaklig1 senetlerinin satig islemi Ozellestirme Idaresi, araci kuruluslar ve bankalar
aracilig1yla tespit edilecek devlet daireleri tarafindan yapilmstir. Thrag edilecek para
cinsi olarak, Tiirk Lirasi, yabanci para birimleri ve yabanci para birimlerine endeksli
olarak uygulanmistir. Gelir ortaklig1 senetleri iki sekilde ¢ikarilabilmektedir. Her alt
yap1 tesis senedine ayr1 ayri ortak olunmasina ‘miinferit’ ortaklik denilirken, birden
fazla tesisin biitiinlestirilmis kazanglarina ortak olamay1 saglayan senetlerede ‘grup
senetleri’ denilmektedir. Gelir ortakligi senetleri bitisik kuponlardan ve ana
senetlerden olusmaktadir. Senedin itibari kiymeti, siiresi, seri numarasi, tertip
numarast, altyapi tesisinin ad1, kurul kararinin tarihi ve numarasi gibi bilgiler ana senet
boliimiinde bulunmaktadir. Gelir ortaklig1 senetlerinin satis faaliyeti, idare araciligiyla
yapilan bir ilan ile duyurulur. Bu ilanda su husular belirtilir; idarece gerekli goriilen
bilgiler, satig yerleri, satis siiresi, satis fiyati, isleme konu olan kurulusun ve senetlerin
yazili degeri. Satiglar ilanda ifade edilen zaman igerisinde bankalar tarafindan kanunlar
geregi aracilik icra etmekle gdrevli olan kurumlar ve yonetimsel olarak diizenlenecek
kamu kurumlar1 vasitasiyla yaptirabilir. Nakit ve pesin bedeller karsiliginda menkul
deger alinir. Elde edilen gelir, isleme konu olan kurumlar itibariyle yonetimsel olarak
hazirlanacak esaslar1 kapsayacak sekilde hesaba gegirilir. Ortaklara verilecek tutar,
banka ve idare taraflarinca hazirlanacak sézlesme kapsaminda belirtilen fondan s6z
konusu hesaba yatirilir. Gelir ortakligr senetine sahip olan kisiler o yila ait kupon ile
bankaya miiracaat ederek kuponun hakki olan geliri alirlar. ihtiyag olmas1 durumunda

bu kuponlar s6z konusu banka ile idare taraflarinca aligverisin resmiyet belgesini ifade
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eder. Bu senetlerde yasal bir sekilde “gelir ortaklig1” ifadesi olmasina ragmen, gelir

ortaklig1 senetleri degisken faizli tahvil niteligine sahiptir.

Devletin sahip oldugu altyapi tesislerinin sahipligi ve faaliyete gecirilmesi ile gelir
ortaklig1 senedi arasinda herhangi bir baglanti bulunmamaktadir. Bu senetlerin saipleri
yalnizca senetten dogan getirilere ortaktir. Gelir ortakligi senetleri SPK faaliyetleri
acisindan menkul kiymet olarak ifade edilir ve s6z konusu mevzuat ilkelerine gore
Menkul Kiymetler Borsasinda islem goriir. Gelir ortakligi senetleri, 1992 Subat
tarihinden bu yana, Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim-Satim Pazari'nda faaliyete
girmistir. Ancak deger belirlemeden zorluk yasanmasi dolayisiyla likit ikincil pazara
sahip olamamistir. Glinlimiizde c¢ikarilmayan gelir ortakligi senetleri, ihale
islemlerinin 6ncesinde vadesi boyunca belirli araliklarla ifade edilecek olan referans
bedeller, ikincil pazar iicret yaratilmasini desteklemekte ve ikincil pazara kavusmasina

yardimc1 olmaktadir.

Katilim bankalarinda ise gelir ortaklig1 senetlerinin benzeri mudaraba sukukudur.
Ancak miilkiyet devrini kapsamadigindan gelir ortaklig1 senetleriyle tam manasiyla
benzerlik tagimamaktadir. Baska bir ifade ile mudaraba sukuku ile gelir ortaklig1
senetlerini aynt tanimda bulusturmak miilkiyet devri hususunda yapilacak

diizenlemelerle miimkiin oalcaktir. (Glingdren, 2011:89)
Ozellikleri:

- Grup senetleri olarak ¢ikarilmak istenen gelir ortaklig1 senedi i¢in en az iki altyap1

tesisinin biitlinlestirilmis gelirlerine ortak olmak gerekmektedir.

- Miinferit senet olarak istenen gelir ortaklig1 senedi i¢in ise yalnizca bir altyapi

tesisine ortak olmak yeterlidir.
- Gelir ortaklig1 senetleri Menkul Kiymetler Borsasina kote edilebilir.

- Gelir ortaklig1 senetlerinde senet sahibine verilmesi gereken gelir pay1 veya bu gelirin

verilmesiyle alakali hesaplar 6nceden duyurulur.

- Gelir pay1 6demeleri, gelir vergisinden muaftir (kademeli muafiyet)
Avantajlari:

- Tesisi altyapisinin finanse edilmesi i¢in biit¢e haricinde fon bulunmasi,

- Sermaye piyasasina alternatif bir yatirim tiiriiniin eklenmesi,
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- Yiiksek ve sabit gelirli kamu kesim tahvillerinin, Enflasyon oraninin hizlica diistiigii

donemlerde Hazine iizerinde yarattig faiz yiikiiniin diisiirmesi,
Gelir Ortakligi Senetleri Uygulamasinda Yasanan Sorunlar:

- Gelir ortaklig1 senetleri ilk baslarda ¢ok cazip bir yatirim aract haline gelmisti. Bunun
nedeni, altyapi tesislerinin bitmesine yakin olarak uzun vadeli planlanmig ve uzun
zamanda gerceklesen siirekli fiyat artis1 ilk zamanlarda enflasyonun ¢ok tlizerinde gelir

dagitilmasi s6z konusu olmustur

- Gelir ortaklig1 senetleri, enflasyonist ortamda TUFE’ye bagli endeksleme
dolayistyla, baska yatirnm arasarinin g¢ok istiinde kazang kazanilmasina sebep
olmustur. Bunun iizerine gelir ortakligi senetlerinde uzun vadeden kisa vadeye

geemesi s0z konusu olmustur.

- Ik ¢ikarilan gelir ortaklig1 senetleri ardindan, kisa déneme kayma ve kisa dénemli
gelir ortaklig1 senetlerinin kazanglarinda siyasi olarak beklentilerin iistiin ¢ikmasi,
onceden konulmus hedeflere ulasilamamasi, kazancglarin enflasyonun altinda kalmasi

gibi sebeplerden dolay1 gelir ortaklig1 senetleri talebinde olumsuzluklar yasanmistir.

- Ayn1 anda pek cok proje baslatilarak, yatirimlarda asirtya gidilmesi, projelerin
tamamlanma siiresinin 6ngoriilenin ¢ok iizerinde gergeklesmesine ve bu yatirimlardan
elde edilecek gelirlerle GOS yatirimcilarina 6denmesi planlanan gelir pay1 ve anapara
O0demelerinde kaynak darbogazina girilmesine neden olmustur. Bu da Hazine’nin borg

yiikiinii artirict etki yapmustir.

- Yabanci para birimlerine bagl ¢ikarilan gelir ortaklig1 senetlerine goreceli olarak az
Odenen kar payina ragmen, yabanci para birimlerinin Tiirk Liras1 karsisinda ytliksek
deger kazanmasindan dolay1r anapara geri ddemelerinde yiiksek tutarlarin ortaya

cikmasina sebep olmustur.

- 1991 yilindan itibaren ihra¢ edilen GOS, halka arz yerine miiteahhitlere hak edisler

karsilig1 olarak verilmistir.

- Gelir ortaklig1 senetlerinin bir diger dezavantajida ikinci el pazarmin tam olarak

olusamamasidir. (Akgay, 2006:12-13-14)
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4.3.2.Gelir Endeksli Senetler

Gelir endeksli senetler, kazanclar1 Kamu Iktisadi Tesebbiislerinden (KiT) tarafindan
yaratilan ve biit¢eye transfer edilen hasilat gelir paylarini endekslemek amaciyla ortaya
cikarilmis senetlerdir. Gelir endeksli senetlerin ¢ikarilmasi vasitasiyla devlet i¢
bor¢lanma senetlerine alternatif yaratilmasi ve yatirimer altyapisinin biiylimesi
hedeflenmistir. Gelir endeksli senetlerin kazanglari1 KIT’ler dahilinde yer alan TPAO,
DMO, DHMI ve KIYEM gibi kurumlarin biit¢esine transfer edilen gelir paylari
kadardir. KIYEM, DMO, DHMI ve TPAO tarafindan biitceye transfer edilen 3 ve 6
aylik hasilat paylar1 bu asamada esas alinir. Gelir endeksli senetler Tiirk Lirast ve
Amerikan Dolar1 cinsinden ¢ikarilmistir. Gelir endeksli senetler Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasinda bono ve tahvil piyasalarinda islem gorebilmektedir. Gelir
endeksli senetler lizerine asgari kupon 6demesi teminati s6z konusudur. Yatirimcilar
bu sekilde kazan¢ payindaki degisim riskinden kacinmis olurlar. Borglanma
senetlerinden farkli olarak gelir endeksli senetlerde elde edilen kazan¢ durumuna gore

Odemeler yapilmaktadir. (Aslan, 2012:45-46)

“Gelire Endeksli Senetler (GES), getirileri Kamu Iktisadi Tesebbiislerinden (KIT) elde
edilen ve biit¢ceye aktarilan Hasilatlara dayanan kiymetli evrak niteligine haiz finansal
araglar” seklinde ifade edilir. Alakali kilavuz ve belgelerde bu senetlerin

cikarilmasindan asagidaki hedeflerin planlandigi ifade edilir:

- Devlet i¢ bor¢lanma senetlerine alternatiflerin yaratilmasi ve yatirimer tabaninin

biiylitiilmesi.

- Yeni ve farkli bir yatinm aracinin ortaya g¢ikarilmasiyla kazancinin devlet

kazanglaryla iliskilendirilmesi.
- Yurtici tasarruflarin artirilmasi.
Ozellikleri:

- Azami ve asgari getiri teminati vardir: Gelir endeksli senetler, her kupon 6demesi

doneminde asgari kazang pay1 teminatli ve asgari kazang pay1 getiri limitine sahiptir.

- Nominal degere sahiptir: Amerikan Dolar1 biriminden olan senetler 100 dolar, Tiirk

Lirasi1 biriminden olanlar 100 TL’dir.
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- Vade ve Kupon odemelidir: Amerikan Dolar1 biriminden olan gelir endeksli senetler,
iic y1l vadeli ve ii¢ ayda bir kupon édemeli, Tiirk Lirast biriminden olan senetler ise,

tic y1l vadeli ve alt1 ayda bir kupon 6demelidir.

- Ikincil Piyasalarda Islem Goriirler: Gelir endeksli senetler IMKB bono ve tahvil

piyasalarinda islemi yapilmaktadir.

- Kiymetli Evrak Niteligindedirler: Devlet kurumlarinin isleme koyacaklar1 sozlesme
ve ihalelerde hazine tarafindan elden ¢ikarilan milli emlak fiyatlarinin karsilanmasi

giivence olarak alinir.

GES’lerin Gelir Kaynaklari:

- Tiirkiye Petrolleri Anonim Ortakligi (TPAO),

- Devlet Malzeme Ofisi Genel Miidiirligli (DMOGM)

- Devlet Hava Meydanlar Isletmesi Genel Miidiirliigii (DHMI)
- Kiy1 Emniyeti Genel Midiirliigii (KEGM)

Garantiler:

Gelir endeksli senetler asgari ve anapara getirisi teminat altindadir. Tiirk Lirasiyla
cikarilan gelir endeksli senetler icin, senedi ¢ikarma siirecinde her bir kupon dénemi
icin belirlenen 6demeler en ¢ok yiizde doksan teminat altindadir. Amerikan Dolar
birimindeki gelir endeksli senetler i¢in ise, senedi ¢ikarma siirecinde her bir kupon

doneminde belirlenen 6demeler yiizde doksanbes teminat altindadir.

Gelir endeksli senetler gecmisten gilinlimiize kadar faizs hususundaki o6zelliklerini
korumaktadir, ilk ¢ikarilmaya baglandig: tarihten bu yana baslica 6zelliklerini devam
ettirmektedir. Tahmin edildigi tizere gelir endeksli senetler ilk ¢ikarilmaya baslandig:
donemde faizli bir 6zellik tagimaktadir, glinlimiizde de bu 6zelligini siirdiirmektedir.
Bu senetlerin faizsiz oldugunu iddaa etmek pek miimkiin olmamaktadir. Ciinkii faiz
geleneksel donem literatiiriinde “miibadeleli akitlerde sart kosulan karsiliksiz
fazlalik”, modern donemde ise “krediden elde edilen gelir” seklinde ifade
edilmektedir. Degis-tokus islemleri faiz islemi ile karsilastirildiginda ortaya ¢ikan en
onemli fark, getiri menfaatinin bir tarafa riskin ise tamamen diger bir tarafa
yiikklenmesidir. Yani faizle yapilan islemlerde getiri riski ve anapara riskinin

olmamasidir. Gelir endeksli senet islemlerine bakildigi zaman ise, hem anapara hem
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de asgari ve azamide olsa kazang teminati olmasidir. Fakat iilkemizde bu senetlere pek
ilgi olmamaktadir. Bunun en biiylik sebebi ise, baz1 katilim bankalarmin yatirim
yaptig1 bu senetler “Islam’a uygun” olmasi sebebiyle Korfez iilkekerinden sermaye
getirilmeye calisilmig, ancak Korfez iilkelerindeki otoriteler tarafindan faizli olmasina

dair yapilan agiklamalar bu senetlere karsi olan ilgiyi azaltmistir. (SPK:2020)
4.3.3.Kar ve Zarar Ortakhg Belgeleri

Anonim ortakliklarin fon gereksinimlerini gidermek suretiyle ¢ikarabilecekleri kar ve
zarara katilma miilkiyeti veren menkul kiymetlerdir. Bu model ile alinan fonlar anonim
ortakligin her tiirlii islemlerinin ihtiyaglart i¢in kullanilir. Kar ve zarar ortaklig
belgelerinin en biiyiik niteligi anonim ortakligin zarara ugramasi durumunda, yatirimci
tarafinda yasanan zarara ortak olmasidir. En kisa vade 1 ay, en uzun vade 7 y1l olmak
tizere, vade ortaklik faaliyetinin 6zelligine gére muhtelif donemlerde aylik ve katlar
olarak diizenlenir. Kar zarar ortaklig1 belgesi fiyatlar tek seferde vade sonu geldigi
zaman Odenir. Yatirimc1 bir takim hesaplama kistaslar1 ¢ergevesinde zarar ve kar
sorumluluklariin altina girer, ¢linkii bu araclarin kar garantisi yoktur. Bu araci ihrag
etmenin bir diger yolu da hisse senetleri ile degistirilebilir 6zelliginin olmasidir.

(SPK:2020)

20.03.2003 tarih ve 25054 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri: III, No:27 sayil1 "Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgelerinin Kurul Kaydina
Alinmasina liskin Esaslar Hakkinda Tebligi" ile Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi
(KZOB) ihracina iliskin esaslar1 diizenlenmistir. Bu belgeyi ¢ikartacak olanlar kara ve
zarara katilmakla birlikte biitlin islemlerin ihtiya¢ duydugu finansmani yeteli
kilabilmek i¢in TL para cinsinden ya da doviz cinsinden endeksli, yurt i¢i veya yurt
disinda satilmak tizere bu belgelerden ¢ikartabilirler. Menkul kiymet alim satimi ile
ilgilenen sermayedarlar kar zarar ortaklig1 belgesi ¢ikartamazlar. Bu belgeler halka arz
edilerek ya da edilmeyerek satilabilir. Ancak burada bir kosul s6z konusudur. Halka
arz edilmeksizin satilamak i¢in ¢ikarilan kar zarar ortaklig1 belgeleri nama, halka arz
edilerek satilacak olan belgeler ise hamiline yazilir. “Bu diizenlemede amag, halka arz
edilmeksizin satilacak KZOB'nin halka ag¢ik anonim ortaklikla yonetim, denetim veya
sermaye bakimindan dolayli veya dolaysiz olarak iliskili bulunan diger bir tesebbiis
veya sahistan emsaline gore bariz derecede farkli bir faiz oraniyla satilmasini 6nlemek

ve bunun denetimini kolaylastirmaktir.” (Giingéren, 2011:91-92)
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Kar zarar ortaklig1 belgeleri yaygin olarak bor¢ verdikleri paradan getiri kazanmak
isteyen birikim sahipleri i¢in ihra¢ edilmektedir. Firmalar tarafindan bu belgelerin
faydasi, kar paylarinin ortaklik tarafindan bir maliyet unsuru olarak yazilabilmesidir.

(SPK:2020)
4.3.4.Varhga Dayalh Menkul Kiymetler

Bankalarin tiiketicilere verdikleri ihracat, konut, tiiketici kredileri; finansman
firmalarimin kendi diizenlemeleri geregince c¢ikarmig olduklar1 krediler; finansal
kiralama hakki olan firmalarin finansal kiralama anlagmalarindan ortaya c¢ikan
alacaklar;, GMYO’nin sahip oldugu gayrimenkullerin satiglar1 ve satis vaadleri
anlagmalarindan ortaya ¢ikan senetli alacaklar1 karsisinda dolaysiz ¢ikaracaklari

degerli evraklardir.

Varliga dayalt menkul kiymetler genel finans kuruluslar1 veya bankalar tarafindan
kendilerine mal edecekleri alacaklar i¢in ¢ikarilabilir. Vade uyumu ve vade yapisi goz
ontinde bulundurularak ¢ikarilacak menkul kiymetin vadesi belirlenir. Varliga dayali
menkul kiymet ihraci ile varliklarin likit hale getirilmesi ve diisiik maliyetle alternatif

fon kaynagi yaratilmasi s6z konusudur. (SPK:2020)

Tarihte ilk olarak uygulanmaya baslandig1 yer Amerika’dir. 1970 yilinda ilk olarak
ipotege dayali menkul kiymet uygulamasiyla olmustur. Varliga dayali menkul kiymet
islemleri, 1985 tarihinden bu yana bagka finansal kaynak ve kredilerin
degerlendirilmesini kapsayacak sekilde biiyiimesiyle Onemi artmaya baglamistir.
Glinlimiizde teknolojinin hizla gelismesine benzer olarak hizla kiiresellesen finans
piyasalari, menkul kiymetlestirme modasina girmistir. Menkul kiymetlestirme
kavrami iki farkli anlamda ifade edilebilmektedir. Bu anlamlardan daha genisce
kullanilani, fon kaynaklarmin klasik para piyasalar1 yoluyla degil, sermaye piyasalari
aracilifiyla menkul kiymet ¢ikararak olmasidir. Bu sekilde kiiresel fon sistemi dolayli
degil dogrudan fon sistemine dogru ge¢mis olmaktadir. Daha dar kullanilan anlaminda
ise, varliga dayali menkul kiymetleri ifade etmektedir. VDMK uygulamasi, bir
finansal kurumun bilancosunun aktifinde yer alan gelir getirecek varliklarin
olusturdugu portfoyden elde edilecek nakit akimlarini teminat gostererek,
yatirimcilara pazarlanabilir menkul kiymetler satma yoluyla fonlar1 attirma surecine
isaret etmektedir. Bu islem boyunca yatirimcilara cikarilan menkul kiymetlere,

VDMK denilmektedir. Kisaca, varliga dayali menkul kiymet islemleri mali tabloyu
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nakit hale doniistiirmek icin mali tablonun sol tarafindaki varliklarin menkul
kiymetlere ¢evirilmesi islemi olarak ifade edilebilir. Bu uygulamanin hem olumlu hem
de olumsuz taraflar1 vardir. Olumlu taraflarindan bahsedilecek olunursa, firmalarin
mali tablolarinin yonetimini saglama, az maliyetli fon olanaklari bulma, mali tabloyu
nakit hale getirme, sermaye yapisin1 kuvvetlendirme gibi hususlardan bahsedilebilir.
Yatirimcilar agisindan olumlu tarafina denilecek olunursa, yliksek marjda getiri ve
giivenceli islem secenegi saglamaktadir. Olumsuz taraflarina deginilecek olunursa,
varliga dayali menkul kiymet uygulamalari, Merkez Bankaso’nin para ve kredi
denetimini giiclestirebilmekte, piyasadaki kredi sotklarini azaltabilmekte, finansal
raporlamay1 dogru bir sekilde yapilabilmesini giiclestirebilmekte, kredi piyasalarinin
gozetim ve denetim mekanizmasini bozabilmektedir. Tiirkiye’ deki varliga dayali
menkul kiymet uygulamalar1 gelismis iilkeler ile kiyaslandiginda, tilkemizde VDMK
uygulamalar1 daha ¢ok bankalar tarafinda yapilmaktadir, buna ragmen biiyiik 6nemli
firmalarin ve finans kurumlarimin bu uygulamada ¢ok etkin olmadiklari gézden
kagmamaktadir. Bu anlamda, gerekli yasal, kurumsal ve muhasebelestirmeye yonelik

cergeveye islerlik kazandirilmasi 6nem arz etmektedir. (Vatansever, 2000:3)
4.3.4.1.Sukuk

Finansal sertifikanin Arapga adi olan sukuk, Arapgadaki “sak™ soziiniin ¢ogul halidir.
Sak, kelime anlamiyla “yazili belge, resmi tutanak” anlamina gelmektedir. Sak
sOzcligli Arapcaya Farscada “muahede, tasdikname” anlamina gelen ¢ek kelimesinden
evrilmistir. Sak olarak adlandirilan cesitli kiymetli evraklar mevcuttur. Bunlar;
vekaletname, ibraname, O0deme emri, kefaletname, istihkaktir. Sukuk olarak
isimlendirilen Islami finansman modelleri igin ise sunlar sayilabilir; varliga dayal:
tahvil, kira sertifikasi veya faizsiz bono ve Islami tahvil. Arap dilinde senet kelimesi
‘bono ve tahvil’ sozciikleri yerine ifade edilirken, faizsiz tahvil olan belgeler i¢in
sukuk sozcligli ifade edilmektedir. Giiniimiizdeki finans literatiiriinde de sukuk bu
anlamiyla kullanilmaktadir. Sukuk, “bir ayn (mal), menfaat, hizmet, belirli bir proje

ve/veya yatirimin varligi lizerinde esit degerdeki hisseleri temsil eden mali vesikalar”

seklinde agiklanmaktadir. (Aslan, 2012:55)

Islami Finansal Kuruluslar Muhasebe ve Denetim Kurumu (AAOIFI) Sukuk’u,
“dayanak teskil eden bir varlik sepetinde yer alan varliklar tizerindeki ortak miilkiyeti

temsil eden esit degerdeki sertifikalar” olarak tanimlamistir. Sukuk c¢ikarmaktaki
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maksat, toplanan finans kaynaklar ile hak sahibi olunan paya gore yeni bir girisimde
bulunmak, var olan bir girisimi gelistirmek veya biriktirirlen fonlar1 iktisadi bir proje
icin kullanmaktir. Sukuk modelinde elde edilen gelir; bir varligin sahibi olmaktan, bir
is ortakligindan ya da yatirimcinin veya sukuk sahibinin yapacagi ticari faaliyetlerden

dogmaktadir. (http://www.tkbb.org.tr)

Glinlimiizdeki sukuk modeliyle ge¢mis tarihteki model birbirinden farklilik
gostermektedir. Sukuk modeli, bir nevi menkullestirmeye benzemektedir. Bu
benzerlik ilgili varligin kiymetiyle orantili olan sertifikalar vasitasiyla varligin sahiplik
hakkinin genis yatirimer topluluguna aktarilan bir islem olmasiyla ilgilidir. Ayrica
sukuk modelinde, sukuk sahibinin geliri faiz yerine finanse edilen varliklardan gelmesi
dolayisiyla klasik tahvilller ile karsilastirilir. Sukuk varliga dayali sertifika olarak ifade
edilebilirken bunun karsisinda tahviller borca dayali sertifika olarak ifade edilir.
Sukuklar esas olarak varlik havuzunda hak sahipliginden olusan menkul kiymetler

iken, klasik tahviller faiz yiiklenen menkul kiymetlerden olusur. (Giingéren, 2011:96)

Yukaridaki agiklamalar 15181inda sukuk sisteminin, bir hizmete, varliga veya ¢ikara
bagli olan ve o varlik iistiinde miilkiyet hakki olmasini saglanyan yatirim bi¢imi olarak

ifade edilebilir.
4.3.4.1.1.Sukuk’un Tarihsel Gelisimi

Sak kelimesinin ¢ogulu olan sukuk, tarihte ilk olarak orta ¢agda, ticari iglemlerde ve
aligveris faaliyetlerinden kaynaklanan parasal yiikiimliiliikleri temsil eden bir kagit

olarak genel olarak Miisliimanlar tarafindan kullanilmistr.

Korfez tilkelerinde genis¢e kullanimi olan Sukuk, SPK tarafindan "Kira Sertifikalar1"
ismiyle 2010 yilinda onaylanmis olup hizmet, iiretim, satis, isletme, yatirim yatirim,
kira geliri olan/olacak maden yataklari, fabrika, is merkezi, avm, arsa, otel, toplu
konut, hastane, arsa, kurulus, magaza ve benzer olan varliklar karsilig
gerceklestirilmektedir. 1980’11 yillarda da Tiirkiye’de ortaya ¢ikmaya ve ilgi gormeye

baslamistir.

Faizsiz tahvil olarakta ifade edilebilen sukuklar yurti¢i veya yurtdisi piyasalarinda
degisken ve sabit gelir endeksli bir sekilde faaliyete konmaktadir. Ozellikle Korfez
Finans kuruluglarina ve Korfez yatirnmcilarina satilabilmekte, Korfez, Londra, diinya

borsalarinda finansa doniistiiriilmektedir.
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4.3.4.1.2.Sukukun Ozellikleri

Sukuk sistemi, ilke ve prensibleri acisindan kendisine 6zel bazi durumlara sahiptir.

Bunlar agagida verilmistir.

- Islamiyette faiz yasak oldugu icin sukuk sahibinin kazanglar1 faizli bir sekilde degil,

kira getirisi ya da kar pay1 bi¢cimindedir.

- Sukuk nakit finansal kaynaktir. Tiirline baglh olarak ikincil piyasalarda da faaliyete

koyulabilmektedir.

- Islami ekonomi geregi sukuk faaliyetlerinde, fazlaca belirsizlik igeren faaliyetlerden

kacinilmalidir.

- Nama ve hamiline olarak sukuk cikarilabilmektedir. Bu senetler ayrica sukuk

sahibinin hak ve sorumluluklarinmi belirtir.

- Sukuk, Islami yasalarmn temeline gore ¢ikarildigi igin ikincil piyasalarda faaliyete

gecirilmesi Islami yasalar gercevesinde olmaktadir.

- Sukuk sahiplerinin kazanci, sukuk ¢ikarildiginda ifade edilen pay alma oranina bagh
olarak belirlenirken, zarar oraninin belirlenmesi ortaklik payma gore ortaya

cikmaktadir.

- Sukuk, dayanak varlik olan mal, hizmet veya menfaat iizerinde miisterek miilkiyet

payimu temsil eder.

- Sukuk islemlerini diizenleyenler, sukuk sahibine herhangi bir teminat
vermemektedirler. Ortaya ¢ikan kazang durumu agisindan dnceden kesinlestirilmis bir

getiri oran1 da verilmemektedir. (Aslan, 2012:56)
4.3.4.1.3.Sukukun Diger Yatirinm Araclariyla Kiyaslanmasi

Bagka yatirim alternatifleriyle kiyaslandigi zaman sukukun, sahibine tanidig: birtakim
haklar ve faydalar1 agisindan benzerlikler ve farkli noktalar mevcuttur. Ipotekli tahvil,
hisse senedi, menkul kiymetlestirilmis iiriinler, bono gibi kiymetlerle kiyaslandigi
zaman sukukun yapist dolayisiyla hisse senetlerinin ve ayrica tahvillerin tasidigi

birtakim 6zelliklere benzer 6zellikler tasidigi sdylenebilir.
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Hisse senetleri, bir varligin veya firmanin iistiinde miilkiyet hakki olan, firmanin
yapacagi islere gore kazang saglanan yatirim tiiridiir. Diger yandan tahviller ise, faiz

getirisi sabit olan ve 6deme teminatinin oldugu az riskli finansal yatirim alternatifidir.

Yapilarina baglh olarak sukuklar farkli ozellikler tasiyabilmektedir. Bu taraftan
bakildig1 zaman sukukun, finansal yatirim araglarinin gesitledirilmesinde biiyiik paya

sahiptir.

Belli bir varliga dayaniyor olmasi menkul kiymetlestirilmis finansal araglarin da esas
ozelligidir.

Islama uygun kira sertifikas1 veya bono ¢esidi olarak ifade edilen sukuk, cogunlukla
vadesi bittigi zaman iizerinde yazan fiyat lizerinden geri alinacaginin teminatini verir
ve gayrimenkul kira getirileri karsiliginda ihra¢ edilir. Sukuk ile tahvik
karsilastirildigindaki farkta buradan ¢ikmaktadir, tahviller daha kesinlestirilmis bir
faiz oranini teminat olarak verirken sukuk ise belirlenmis gayrimenkul kazanci olan

kira bedelini teminat olarak verir.

Ihrage1 Agisindan; Sukukta, ihra¢ eden Islami yasalara uygun olan ticari islemler
yiritiilebilir iken bonoda, ihra¢ edenlerin ticari islemlerine iliskin bir kisitlama

bulunmamaktadir.

Miilkiyet Acisindan; Sukukta yatirimei, dayanak teskil eden asli bir varlikta ya da
varlik sepetinde dogrudan miilkiyet haklarina sahip iken bonoda, yalnizca ihra¢ edenin

finansal borcunu temsil eder.

Yonetim Giderleri Agisindan; Sukukta, islami yasalara uygunlugunun belirlenmesinde
danigmanlik maliyetleri ve ek yasal ticretler s6z konusu iken bonoda, ilave yonetim

gideri yoktur.

Ozel sirketler bilangolarinda yer alan varliklarini, kamu ise elinde bulundurdugu
gayrimenkulleri menkullestirip kaynaga doniistiirmek istemektedirler. Bu sekilde
bor¢lanmak ise piyasanin diger arglimanlarina gore borc¢lanmaktan daha diisiik
maliyetlidir. Bu nedenledir ki bir¢ok batili iilke ve bu iilkede yatirim yapan 6zel
tesebbiis faizsiz bor¢lanma sistemine duyarli olmasa bile sukuk ihracina 6nem

vermektedir.
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4.3.4.1.4.Kullamim Alanlarma Goére Sukuk Cesitleri
4.3.4.1.4.1.Proje Endeksli Sukuk

Bu sukuk ¢esidinde proje endeksli sukuk vasitasiyla kaynak yaratilmaktadir. Bu sukuk
¢esidine ornek olarak, 2003 tarihinde Doha’daki Hamad Medikal Merkezi’nin insa

edilmesi i¢in Katar Hiikiimeti tarafindan desteklenen Katar Global Sukuk verilebilir.

Bu ingaatin tamamlanmasi igin 6zel proje ortak girisimi (SPV, Katar Global Sukuku)
ortaya ¢ikarilmigtir. Bunun i¢in 2010 yilinin Ekim ay1 vadeli yediyliz milyon
Amerikan Dolar1 tutarinda teminat sertifikasi ¢ikarilmistir. Sukukun yillik degisken

kazanci libor + 0,45 olarak diizenlenmistir. (Glingdren, 2011:100)
4.3.4.1.4.2.Varhk Endeksli Sukuk

Varlik endeksli sukuk, sirketlerin miilkiyetinde olan varliklardan kazanacaklar
getirilerin hakkinin yatirimcilara satilmasi yoluyla ¢ikarilan sukuk tiiriidiir. Bu sukuk
tiiriine 6rnek vermek gerekilirse, kamu tarafindan 6zel amacgli bir firmaya (SPV)
satilan arazinin donlimlerinin getiri hakkinin yatirimecilara 5 yil iginde tekrardan
satilmasi ve 6zel amacli firmanin sahiplik haklarini garantileyerek yatirimcilara sukuk
cikartilmasi verilebilir. Bu sukuk tiirliniin daha iyi anlasilmasi i¢in gergeklesmis bir
olaydan oOrnek vermek gerekilirse, 2002 tarihinde 600 milyon Amerikan Dolar
tutarinda Malezya Hiikiimeti tarafindan ihrag edilen icara sukuku verilebilir. Icara
sukuk sozlesmesi baglaminda, Malezya Hiikiimeti sahip oldugu arsalarin kullanim
hakkin1 6zel amagh firmaya satmis, sonrasinda 6zel amacgli firma bu arsalar
yatirimeilara bes yilligma tekrardan satmustir. Ozel amagh firma, kullanim hakkini
gizleyerek degisken oranli sukuk ¢ikarmustir. Ornekleri cesitlendirmek gerekirse
ikiylizelli milyon dolarlik icara sukuku Bahreyn Havaalalnini biiyiitmek igin
cikarilmigtir. Bahreyn 6rneginde ki farklilik olan sukuk konusuna dahil olan varlik

havaalanidir. (Aslan, 2012:63-64)
4.3.4.1.4.3.Bilanco Endeksli Sukuk

Bu sukuk ¢esidi bilangoya dayali olarak ¢ikarilabilmektedir. Bilango endeksli sukuk
ile birden fazla projeye kaynak yaratilabilmektedir. Ornek olarak, bir banka
yatirimeilarinin veya miisterilerinin projekerine fon saglamak i¢in sukuk ¢ikartarak bu
projelerin fonunu kiiresel sermaye piyasalarindan saglayabilmektedir. 2003 yil

Agustos ayinda Islam Kalkinma Bankas: tarafindan cikarilan sukuk bilango endeksli
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sukuka ornek olarak gosterilebilir. Islam Kalkinma Bankasi, 2003 yilinda iiye
devletlerin c¢esitli projelerine fon saglamak amaciyla sukuk ¢ikarmistir. Bu sekilde
kiiresel sermaye piyasasina 2008 yil1 vadeli 400 milyon Amerikan Dolar1 tutarinda 5

yillik sukuk ¢ikartilarak projenin kaynagi olusturulmustur.
4.3.4.1.5.Yontemlerine Gore Sukuk Cesitleri

Ug alanda sukuk kullanimi olabilmektedir. Bilon¢a endeksli sukuklarda en az iki
projeye fon saglamak i¢in sukuk ¢ikarilmaktadir. Proje endeksli sukuklarda, faaliyete
gecirilmesi planlanan projenin fon ihtiyact i¢in sukuk ¢ikarilmaktadir. Varlik endeksli
sukuklarda ise, sirketlerin sahip oldugu varliklardan elde edecekleri getiri hakkinin
yatirimcilara satilmasi ile kaynak elde edilmektedir. Ondort ¢esit uygulama alani
bulunan bu sukuk ¢esitleri faaliyetlerine gére AAOIFI tarafindan onaylanmiglardir.
Diinyanin iinlii derecelendirme firmalarindan birisi olan Moody’s’in ortaya koydugu
s-bir ¢aligmada: Asya Pasifik, Ortadogu ve Afrika tilkelerinde sukuk uygulamalarinda
Kar-Zarar paylagimli sukuk tiirli olan Musarak sukukunun biitiin sukuk islemlerinin
yiizde kirkint olusturdugu ifade edilmektedir. Musaraka sukukunun ardindan ise
Mudaraba ve Icara sukuklar1 yer almaktadir. Asagida en ¢ok faaliyete gegirilen sukuk

sekilleri yer almaktadir.
4.3.4.1.5.1.Mudaraba Sukuk

Mudaraba, her sekilde girisime kar-zarar ortakligi g¢ercevesinde idaresel yardim
vererek 0z sermaye saglamak olup, bu bakimdan risk sermayesine benzeyen bir
bicimde olusmaktadir. Mudaraba sukukta sertifika ¢ikaran kisi girisimcidir. Kaynak
saglayanlar ise sermayedarlardir ve biriken kaynaklar mudaraba sermayesidir.
Sertifika sahipleri mudaraba islemlerindeki degerlerin ve anlagsma basina diisen getiri
oraninin sahibidir. Fakat kazanilan getiri 6nceden anlasilan pay {izerinden taraflarca
paylasilirken zarar1 sadece sermayedar iistlenmektedir. Mudaraba (Emek-sermaye
ortakligl) sukuk, bir bankanin girisimciye yaratacagi fon destegine kaynak
yaratabilmek maksadiyla olusturulan sertifikaya denilmektedir. Buna gére mudaraba
banka ile girisimci taraflarinca olusturulan bir kar ortakligi anlagsmasidir. Sertifikalarin
satis1 sonucunda yaratilan fonun girisimciye verilmesi sonucunda girisimcinin islettigi
uygulamadan kaynakli kara 6nceden s6zlesilmis oranda ortaklik hakk: elde etmektir.
Ote yandan, zaman i¢inde sukuka konu olan varligin piyasa degerinde bir artis olmasi

halinde sukuk sahibinin herhangi bir hakki bulunmamaktadir. Ayrica mudaraba sukuk
71



sahiplerinin sirketin kayitli ortaklar1 olmamalar1 da onlarin genel kurulda s6z sahibi
olmalarmi engellemektedir. Mudaraba sisteminde, taraflardan birinin emek, bilgi ve
tecriibesini ortaya koymasi, diger tarafin (banka) sermayesi ile ortak olmasi risk

sermayesi yonetimine benzer bir yapilanmay1 igaret etmektedir.
4.3.4.1.5.2.Musaraka Sukuk

Mudaraba modelinden farkli olarak musaraka sukukunda sadece emek-sermaye
ortaklig1 degil ayr1 ayr1 hem emek hem de sermaye ortakligi vardir. Sermaye
ortakliginda belirlenecek oran esit veya farkli oranda olabilir. Sermayeye ortak olan
her bir kisi kesinlestirilmis olan sinirlar iginde sermayeyi isletme hakkina sahiptir.
Ticari islemler sadece bir tek alanda kisitlanacagi gibi yapilacak anlagma ¢ergevesinde
birden fazla alanda da faaliyete gegilebilir. Ortaya ¢ikacak karin pay edilmesi sdzlesme
baglaminda farklilik gdsterebilmesine ragmen zararin pay edilmesi ise sermayeye
katilim oranunda belirlenir. Yeni baslanacak bir projeyi gelistirmek icin veya biri igin
fon ihtiyacim1 gidermek i¢in musaraka sukuku yondemi kullanilabilir. Miisakara
sukuku sahipleri, sahip oldugu hisseler oraninda faaliyetin veya projenin ortagi olurlar.
Normalde miisaraka sertifiklar1 nakit olmayan varliklar {stiinde sahiplik hakk:
tanisada, bu sertifikalar ikincil piyasada islem gorebildiginden likit 6zelligi
tasimaktadir. Bagka bir sekilde anlatmak gerekirse, miisaraka sukuku ciroya
doniistiirtilebilir bir yatirim araci olarak faaliyete gegirilebilir ve ikincil piyasalarda
islem gorebilir. Kar-zarar ortaklig1 temeline uzanan miisaraka, herhangi bir faaliyetin
fon ihtiyaclarin1 karsilamak iizere ihrag ettigi tahvillerle baska bir firmay1 ortakliga
cagirmaktadir. Faaliyete gegirilecek isin ihtiyact olan fon gerekliliklerini karsilayan

ortaklarin varliklar iizerinde hak sahibi olmakta ve kara katilma hakkina sahip olmakta.
Musaraka sukuku ile alakali siire¢ asagidaki sekilde ifade edilebilir.

- Kesinlestirilmis bir zaman ve sozlesilen kar dagilimi i¢in 6zel amagh sirket ve sirket
musgaraka sOzlesmesi gerceklestirirler. Firma stireli olarak 6zel amacgli sirketin

musaraka hisselerini satin almay1 teminat olarak beyan eder.

- Firma (Musaraka katilimcisi olarak) musarakayla ilgili fiziksel faaliyete veya topraga

katkida bulunabilir.

- Ozel amach sirket (Musaraka katilimcisi olarak) likit destek saglar.
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- Musaraka, eklenen ilave nakitlerle topragi veya fiziksel degerleri gelistirmesi igin
gelistirilen degerleri Musaraka namina satip/kiralamasi i¢in bir girketi yetkili acente

atar.
- Yetkili sirket sabit sirket iicretine ek olarak tesvik edici degisken iicret kazanacaktir.
- Islem sonunda ortaya ¢ikacak karlar sukuk ortaklarmna pay edilir.

- Firma, yariyil esasina gore SPV’nin musaraka hisselerini 6nceden anlasilan fiyat
izerinden satin almay1 cayilamaz sekilde garanti eder ve sabitlenmis donem sonunda

SPV’nin musaraka da higbir hissesi kalmaz.
4.3.4.1.5.3.Murabaha Sukuk

Murabaha, bir iiriiniin katlanilacak giderlerine daha dnceden belirlenmis bir oranda kar
ekleyerek gerdeklestirilen satig faaliyeti olarak agiklanmaktadir. Sukukun bu ¢esidinde
sukuku ¢ikartan taraf malin murabahasi, sukuk murabahasini alan malin alicis1 ve
fonda malin alinmasi i¢in katlanilan giderdir. Sukuk miilkiiyetini elinde bulunduranlar
murabaha malininda miilkiyetine sahip olur ve malin tekrar satiginda son satis bedeli
izerinde s6z haklar1 bulunmaktadir. Bu sukuk ¢esidinin yasal olarak uygulanabilmesi
icin yalnizca birincil piyasada faaliyette olmasi gerekmektedir. Islam hukuku bu
sukukun ikincil piyasada faaliyette olmasina ve ciro edilmesine miisaade
etmemektedir. Buna sebep olarak, bu islemler sonucunda ortaya faizli bir durumun
¢tkma olasihgi faizinde Islam hukukunda yasak olmasmndan dolay1 izin
verilmemektedir. Bu yontem ile toplanan maddi kaynaklarla emtiyalarin pesin satin
alinip, anlasilan oranda kar getirisi ilave edildikten sonra vadeli sekilde satilmasi ve
yatinmcinin nihai satis bedeli iistiinde hak sahibi olmasi temeline dayanmaktadir.

(Y1lmaz, 2014:88-89-90)

- SPV ve borg¢lu taraflarinca anlagma yapilir.

- SPV yatirimcilara setifika ¢ikartir ve kazancini alir.
- SPV mal sahibinden spot piyasadan mal satin alir.

- SPV mali belli bir kér orani ekleyerek spot Pazar bedelinden sdzlesilen zaman

icerisinde taksitli 6demek iizere borgluya satar.

- Bor¢lu mal1 spot pazarda mal alicisina satar.
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- Yatirimceilar son satis fiyati izerinden kazang elde ederler. Murabaha sukuku ile ilgili

siire¢ asagidaki gibi 6zetlenebilir. (Gilingdren, 2011:108-109)
4.3.4.1.5.4.Salam Sukuk

Tiirev piyasalarda islem goren forward uygulamasinin bir benzeridir salam sukuku. Bu
sOzlesme tiirtine gore, bir varligin sahibi satacagi varligini gelecekte belirlenen bir
tarihte vereceginin soziinii verir ve iicretini pesin olarak tahsil eder. Fakat salam
sukuku ile kiyaslandigi zaman forward uygulamasi, ileride yaratacagi belirsizlik
durumundan ve belirsizlik durumununda faizi doguracagmndan Islam tarafindan
yasaklanmistir. Bu sebeple salam sukukunda anlagmaya konu olan varligin {icretinin
hepsinin dnceden tahsil edilmesi, varligin teslim zamaninin kesin olmas1 ve varligin
vadesi tamamlanmadan herhangi bir ikinci satisin olmamasi gibi sebepler bu
sozlesmelerde gelecekte yasanabilecek belirsizlikleri ortadan kaldirmaktadir. Selem
(future sale) ¢ercevesinde faaliyetlerde varligin tizreti spot piyasada verilir, fakat
teslimati 6nceden kesinlestirilmis bir zamanda gergeklesir. S6zlesmede faaliyete konu
olan ticaretin hususu, iicreti, teslimat zamani kesin olarak belirlenir. Eger varlik
onceden anlagilan zamanda teslim edilmezse karsi taraf verdigi bedeli geri alabilir
veya varligin teslimini bekleyebilir. leriye doniik satin alma arac1 olan Salam sukuku,
faaliyete konu olan varligin satin alinmasi i¢in kaynak toplamak maksadiyla ihrag
edilen sertifikalardir. Standartlagtirilmig emtia {iriinleri ve genel olarak tahil, demiri
petrol ve bunlar gibi mallar {izerine salam sukuku yapilabilir. Bu anlagmalar i¢in
kullanilacak fonlar i¢in ihra¢ edilen sukuklar ikinci el piyasada iizerinde yazilan
degerden islem yapilabilmekte ve ayrica malin teslimat zamanindaki bedeline yonelik
beklentiler neticesinde satis islemi yapilabilmektedir. Selem kararlagtirilmig bir
iirliniin fiyatinin hepsinin pesin bir sekilde verilmesi ve gelecekteki bir vadede tekrar
satin alinmasidir. Gelecekte iiretilecek iiriinleri pesin 6deme yaparak banka alir. Ancak
aldigi bu malin satisin1 yapabilmek igin vadesinin gelmesi gerekmektedir. Yani
mevcut olarak var olmayan fakat ileri bir tarihte iiretilecek olan bir iirliniin satig

faaliyetidir. (Y1ilmaz, 2014:91)
4.3.4.1.5.5.1cara Sukuk

Bir kira anlagsmas1 ¢esidi olan icara sukuku, bu sukuk ile alakali varligin kullanim
hakki gayrimenkuliin sahibinden sukuk sahibine ge¢mektedir. Bu anlagma tiiriinde

gecen icara kelimesinin anlami ise varlik sahibine verilen kira manasina gelmektedir.
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Genel olarak icara sukuku leasing anlagsmalarina benzemektedir, icara sukukunda,
kiraci kisi kiralama isleminin vadesi sonunda anlagmaya konu olan varligin satin alma
hakki da taninabilmektedir. Icara sukuku sahibine ikincil piyasalarda faaliyet
gorebilmesi, hasilata cevrilebilmesi gibi haklarin yaninda anlagsmaya konu olan
varligin herhangi bir dogal afet veya kaza dolayisiyla zarar gormesi durumunda
kiractya anlagsmay1 iptal etme hakkida tanimaktadir. Bu sebepten otiirli glinlimiizdeki
faaliyetlerde kiralanan mal bu gibi kazalara kars1 sigortanmaktadr. Icara sukuka konu
olan varlik icin kira getiri oran1 ise anlagmaya bagli olarak sabit veya degisken

olabilmektedir.

Icara sukukun 6zellikleri:

- Icara sukuku anlasmasi isleme koyulurker anlasmaya konu olan varlikla ilgili, kira
bedelinin tutarinin ve kiralanabilmesi i¢in miisait oldugunun her iki tarafinda bilmesi
gerekmektedir. Ancak her ikisi de malumat igerisindeyse yeni olusturulmkata olan
varlik ve gayrimenkullerde s6zlesmede detayli agiklamak sartiyla kiraya verenin
normal bi¢imde kazanacagi, olusturacagi veya lacagi varligin kiraya verilmesini
miimkiin kilarak sukuka dahil edilebilir. Kiracinin varliktan faydalanma hakkina mani

olmayacak sekilde kiraya veren kisi varlig: satabilir.

- Kira bedeli, kiralama igleminin birinci doneminde ayrintili ve gelecek donemler igin
yenilenerek kesinlestirilebilir. Kira bedeli sabit bir tutarda yiikselebilirken, belli bir

degisken baglaminda yiikselebilir veya azalabilir.

- Islami yasalar baglaminda, malin esas yapisiyla alakali giderler ve 6demeler malin
hak sahibinin ytlikiimliiliigiindedir. Ancak kullanimu ile alakali onarim ve bakim gibi

durumlar ise kiracinin sorumlulugundadar.

- Icara sukukunun g¢ikarilma isleminde varligin aligveris islemleriyle ilgilenen ve
yatirimeilara icara sukukunu temin eden bir SPV mevcuttur. SPV varligi teslim alarak
sonrasinda iclincii kisilerin  kullanim1 maksadiyla kiralayabilir. Belli zaman
araliklarinda kiract SPV’ye ddemeler yapar ve SPV icara sukuk miilkiyetine sahip

olanlara aldig1 6demeleri teslim eder.
- Icara sukuk ciro edilebilir ve ikincil piyasada alim satim1 yapilabilir.

- Pazarlama ve yoOnetimsel anlamda icara sukuk ¢ikartanlara genis olanaklar

saglanmaktadir. Kamu ve 6zel sektdrlerde faaliyet gdsterenler, merkezi hiikiimetler ve
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belediyeler bu sukuk ¢esidini ihra¢ edebilmektedirer. Dahasi dogrudan varlik sahipleri

ya da finansal araci firmalar1 da bu islemi yapabilirler.
Islem adimlar1:

1- Yiikiimli s6z konusu mali gegmis tarihte belirlenmis olan bedel ile 6zel amagh

sirkete satar.

2- Ozel amach sirket satin aldig1 bedelden esit olarak sukuk sertifikasi ¢ikararak

finansmani aktarir.

3- Kira anlagmasi, kesinlestirilmig bir zaman i¢in, yilikiimliiniin mali kirac1 olarak

tekrardan kiralamasiyla, 6zel amagli sirketle ve yiikiimlii arasinda imzalanir.
4- Ozel amagl sirket yiikiimliiden siireli olarak kiray1 tahsil eder.
5- Kira bedeli yatirimcilara (sukuk sahiplerine) pay edilir.

6- Vade geldigi zaman veya bozulma hususlarinda, 6zel amagh sirket gegmis bir
tarihte kesinlestirilmis bedel lizerinden varlig1 ylikiimiiyle tekrardan satar. Bu bedel

icara sukuku kosullarindaki borglara tamamen esit olmalidir.
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BOLUM V: FAIZSiZ BANKACILIGIN VE TURKIYE’DEKI
KATILIM BANKALARININ EKONOMIYE
ETKILERI

5.1.Faizsiz Bankacihigin Ekonomiye Etkileri

Faizsiz bankalarin bir iilkenin ekonomik diizeni {izerindeki tesirlerine deginilmeden
once, finansal araci firmalariin ekonomi iizerindeki tesirlerine deginmek yararh
olacaktir. Su ylizdendir ki, iglevsel veya nitelik olarak, her bir finansal araci firmalarin
finans sistemi i¢inde ve ekonomik gelismede bulundugu konum neyse, faizsiz banka
sistemlerininde bir finans araci firma olarak Onemleride en az digerleri kadardir.
Ustelik su da sdylenebilir ki, faizsiz sistemde kar-zarar ortakligi temeline dayali
calisilmasi ve ekonomiye faizsiz fon aktarilmasi nedeniyle 6neminin daha fazla oldugu

sOylenilebilir.

Finansal araci kuruluslar, birikim sahiplerinden kaynak ihtiyaci olan bireylere dogru
bir aktarim yaparken, ekonomiye bir takim ek faydalar1 da bulunur. Bunlar1 su sekilde

stralamak miimk{indiir:

- GOomiileme egilimini azaltic1 etki,

- Risk azaltic etki,

- Vadeleri diizenleyici etki,

- Miktar diizenleme etkisi,

- Fon maliyetlerini eksiltici etki,

- Potansiyel faiz oranlarini azaltici etki,

- Yatirnmlar: artima etkisi,

- Para emisyonu artis oranini azaltict etki, vb.

Temelde ayni faaliyetleri gerceklestirmekte olan finansal aracilarin bir¢ok ortak

yanlarinin olmasina ragmen aralarinda yine de bazi temel farkliliklar bulunmaktadir.

Burada agiklanmasi gereken husus, finansal araci firmalarin etkili bir sekilde islerini
yapabilmesi ve ne kadar fonlarin1 verimli bir sekilde kullanabilirlerse o derece

ekonomik gelismedeki dnemleri artacaktir.
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Ekonomik hayatin i¢inde var olan faiz oranlarini azaltici her bir faaliyetin, fonksiyonel
olarak ekonomi iizerinde pozitif etkisi vardir. Faizsiz bankalarin, kaynak bulma
faaliyetleri ve ticarete bagli finansman yapilariyla klasik banka sistemine kiyasla,
giincel faiz oranlarini azaltici etkisi olmaktadir. Bu durum, ekonomide gergeklestirilen
yatirimlarin biiylimesine neden olmakta ve iiretilen iirlinlerin kiymetini arttirmakta, bu

da milli hasilay1 arttirmaktadir. (Yildirim, 1993:94)

Faizsiz bankalarin ekonomik calkantilarin oldugu zamanlarda reel sektor iistiindeki
yikici etkileri azaltict etkisi vardir bunu da daralan ekonomi sartlarinda dahi piyasaya
fonloma yapmak durumunda olmalar1 nedeniyle basarirlar. Ustelik ekonominin
durgunluga girdigi zamanlarda, pek ¢ok bankanin dagittigi kredilerini toplamasi
karsisinda, calisma prensipleri geregi faizsiz bankalar bu yodnde bir aksiyon
gergeklestirememektedirler. Bu durum, yatirimei girisimcilerin fon ihtiyaglari olmasi
zamanlarinda ortaya ¢ikabilecek olasi problemleri diisiirebilecektir. (Tosun, 2000:189)

Tablo 2: Faizsiz Finans Varhklarinin Gelisimi ve Faizsiz Bankacilik
Varhklariin Gelisimi

FAIZSIZ FINANS VARLIKLARININ GELISIMi ' FAIZSiZ BANKACILIK VARLIKLARININ GELISiMi

(MILYAR ABD DOLARI) (MILYAR ABD DOLARI)

TR 2.524 1.760

2175

2458 2524 3472 1673 1723 1760
1599

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 20247 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 202417

Kaynak: ICD — REFINITIV, Islamic Finance Development Report 2019 Kaynak: ICD - REFINITIV, Islamic Finance Development Report 2019

5.1.1.Yabanc1 Kaynak Transferi

Faizsiz bankacilik yiiriiten katilim bankalar1 siire¢ igerisinde yabanci kaynak
transferlerinin, 6z kaynak transferi ve fon (mevduat) transferi seklinde iki kategoride

artmasina katki saglamiglardir.

OPEC iilkelerinin, fon artiklarinin  kullanabilecekleri yerler giiniimiizde
degismektedir. Gegmis tarihte, bireylerin yaptiklari tiiketim giderleri ve kaynaklarin

batili bankalarda saklanmasi, yerini etkili yatirimlara, bat1 bankalari ile isletmelerin
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yaptiklari sirketler birligine devredilmistir. Bunun bir sonucu olarak pek ¢ok taninmis
bat1 sirketlerini hissedarlar1 isim degistirmistir. Bu imkanlarin degerlendirilmesi
faizsiz bankalar araciligiyla daha miimkiin hale gelecektir. “Faizsiz bankalar,
mevduatlar yoluyla yabanct kaynak aktariminda yabancit uyruklu bireylerin

kaynaklarini ¢ekebilecek imkana sahiptir.” (Kiigiikkocaoglu, 2006)

Bir takim Islam ve Arap cografyalarinda petrol satisindan elde edilen kazangtan dolay1
para stoklari mevcuttur. Bu stoklarin bir kismi, bati cografyasindaki geleneksel
bankalar araciligiyla islenmektedir. Diger bir kismi ise farkli nedenlerle kar-zarar
ortaklig1 temeline gore islenmek istenmektedir. “Bat1 diinyasi, finans sistemi i¢inde
yer bulamayan cevreler veya bulunmak istemeyen fon sahipleri, ellerindeki rezervleri
faizsiz bankacilik sistemi dahilinde bu bankacilik uygulamasi bulunan {ilkelerde
kullanabilir ve bu {ilkelerin kalkinmasma katki saglayabilirler.” (Kii¢iikkocaoglu,

12.12.20006)

Ik olarak faizsiz bankacilik sisteminin ddemeler dengesine pozitif faydalar: olmasi
iimit edilmektedir. Bu beklenti temelde uluslararasi firmalarin iilkede sube agmak
suretiyle, o llkenin sart kostugu miktarda sermayeyi cevrilebilir yabanci para
cinsinden iilkeye sokmasi, 6demeler dengesi bakimindan sermaye girdisi olarak kabul
edilecek ve iilkenin yurt dis1 6demeler dengesi lilkeye sokulan sermayenin hacmi kadar

fayda yaratmasi yoniindedir.

Uluslararasi firmalar, yerel bankacilik sektorlerinin ¢evresini arttirict rekabet yolu ile
de dontstiireceklerdir. Artan rekabet yeni stratejilerin gelistirilmesini, yeni

teknolojilerin gelmesini saglayacaktir.

Miisteriler agisindan bakildigi zaman bu firmalar sunulan hizmet kalitesini arttirmasi
dolayistyla daha iyi sartlar sunabilmekte, dahasi kiiresel finanas merkezleriyle olan
iletisimleri nedeniyle kiiresel ekonomi ve para sistemleriyle alakali giivenilir ve detayli

enformasyona daha kolay ulasma olanaklar1 olacaklardir.
Bu sebeple, yabanci kurumlar, yerel bankacilik hizmetlerine su katkilara sahiptir:
- Giincel kredi {iriinlerini ve teknolojisini ¢abuk bir sekilde aktarabilirler,

- Bagka yabanc1 firmalarin tilkeye katilmasini 6zendirerek, bankacilik hizmetlerinde

yogunlagmanin diismesine ve licret rekabetinin yiikselmesine neden olabilirler.
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- Pazarin biiylimesine bagli olarak girisimcileri 6zendirebilir ve yerel bankalarin pay

almasina sebebiyet verebilirler. (Sevil, 1988:63)
5.1.2.Atill Fonlarin Harekete Gegirilmesi ile Ekonomilerin Genislemesi

Katilim bankacilig1 sayesinde, faiz hassasiyeti ve inang¢ kaynakli klasik banka ve
tasarruf kurumlarina gitmeyen, yurt i¢inde ve yurt disinda emtia, doviz, gayrimenkul
vb. seklinde saklanarak finansal siteme déahil edilmeyen tasarruflarin ekonomik siirece
dahil olmasina ve iiretime kaynak saglanmasma katki sunacaktir. Uretim akisina
verilen ekstra fon dolayisiyla, liretim hacmi ytikselirken, klasik bankalarin kaynaklari

iistiinde olan talebin azalmasina sebebiyet verecektir.

Faizsiz bankalar, faize duyarli atil kalan fonlar1 ekonomiye dahil ederken, genel
ekonominin geniglemesini de saglayacaktir. Bir yandan tasarruf sahiplerine ilave gelir
imkan1 saglarken, diger yandan da isletmelere ve diger iktisadi kuruluglarin kapasite
kullanim oranlarini artiric1 etkisi sayesinde tiretim ve karliliklarinin yilikselmesine

katk1 saglayacaktir.
5.1.3.Fonlarm Verimli Kullanim

Temelini bilinen normal bankarin olusturdugu iilke ekonomileri, liretim temelli yerine
rant temelli ekonomilere dogru degismektedirler. Normal bankalara aktarilan fonlar,
hizmet sektorii, tarim, sanayi ve ticaret gibi alanlarda reel ekonomik pazarlarda
degerlendirilmemektedir. Normal bankalar, birikimi olan olan kisilerden faiz oram
diistik bir sekilde topladiklar kaynaklari, ekonomiye kazandirmak yerine faiz oram
yiiksek devlet kesimli bono ve tahvillerde isleme sokmaktadirlar. Bu durumda yeni
yatirimlarin yavaglamasina, piyasada ihtiya¢ duyulan paranin iiretimde kullanilmasi
yerine rant ekonomisinde kullanilmasimna neden olmaktadir. Bu sekilde, devletin
ekonomik dengeleri sekteye ugramakta, feci bir sekilde faiz sorumlulugu altina

girilmekte. (Kiigiikkocaoglu, 2006)

Faiz sistemini olmadig1 bankalar tarafindan bakilacak olnursa, elde edilen kaynaklar
caligma ilkeleri géz oniinde bulunduruldugunda normal bankalarin yaptig1 islemleri
yapmamaktadirlar. Bu ylizden faizler ekonominin kotii gittigi durumlardaki gibi

korkung derecede yiikselmeleri bu kurumlari1 daha diisiik seviyede etkilemektedir.

Faizsiz bankalarin, fonlarin verimli kullanimina etkisi vardir. Kaynaklarin dogrudan

nakit olarak verilmemesi. Satict hesabina dogrudan yatirilmasi, kaynagi dogru yere
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kullanilmasini sagladigi gibi amag dist kullanimlarinda 6niinii kesmektedir. Bazen
kotii amagli ihlaller olsa da biiyiik bir oranda kaynaklarin dogrudan iiretime ve finanse

edilen projeye gitmesini saglamaktadir.

Faizsiz bankalar elde ettikleri fonlar1 farkli bigimlerde degerlendirmektedirler. Bu
degerlendirme sirasinda fonlarin tekrar elde edilebilecegi taraflara verilmesi

saglanarak fonlarda daha fazla bir doniisiim ve verimlilik saglanir.
5.1.4.Maliyetleri Diisiirme Etkisi

Kalkinmis ve kalkinmakta olan ekonomilerde ortaya c¢ikan en biiyiikk problem
maliyetlerin fazlaligidir. Buna sebep olan esas unsur ise; iiretimden baslayarak
tilketiciye gelen {irlin her asamada ekstra maliyetlerin sebep oldugu faizlerdir. Normal
bankacilik sisteminde malin {iretimden tiiketimine her asamasinda iizerine konan
maliyetlerie normal bankacilik sisteminin aracilik etmesidir. Ancak faizsiz bankacilik
sisteminde; liretimden tiiketime ticaretin her asamasinda ytiksek faizler koymak yerine
kara ortak olmak gibi maliyet azaltict unsurlarin olmasidir. Yapilan bu islemin

sonucunda beklenilen durumun karsilanip karsilanmadigi aragtirilmalidir.
5.1.5.D1s Ticaretin Artirilmasi

Faizsiz bankalarin uluslararasi ticaretin iyilesmesine neden olan pek c¢ok faydasi

bulunmaktadir. Bu katkilar asagidaki gibi siralanabilir.:

Faizsiz bankalarin ticaret islevlerinin degerlendirmede iyi oldugu fark edilmektedir.
Normal bankalarin aksine bu bankalar sadece bankacilik hizmeti vermez bunun
yaninda bir ig adam1 gibi ticaret ve yatirimci gibi yatirim yaparlar. Dolayisilar faaliyet
gosterdikleri tilkede yurt ici ve disi ticarete faydalari olmaktadir. Yurt i¢i ve yurt dist
ticareti bilinyelerindeki alt kuruluslarla icra ederler. Bunun yaninda kurum
sermayedarlarinin yurt disinda olmasi ve faaliyet gosterdikleri iilkelerin ticaretinde

sOzlerinin ge¢mesi de bir baska olumlu etkendir.

Bu sermayedarlar, yurt disindan getirmek istedikleri iiriinleri bu islerle alakali olan
faizsiz bankalar tarafindan elde ederler. Bu sekilde faizden kagarak hem faizsiz banka
fon vermis bulunur, hem de ithalatcr sirket karini tilke i¢inde tutarak islemleri hayata

gecirmis olur. (Ugar,1992:171)
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Bir baska faydasida Ortadogu ve Islam iilkeleriyle Tiirkiye arasinda bir koprii gorevi
gormesi ve iilkemizin dis ticaretinin genislemesine ve ekonomik kosullarinin

iyilestirmesine faydasi olmasidir. (Kii¢iikkocaoglu, 12.12.2006)

Baska bir katkisindan bahsetmek gerekirse, dig ticaret firmalari olusturarak, bu
sektorde etkili bir gorev almalaridir. Katilim bankalarinin paydasi olan dis ticaret
firmalar1 olagan yaptiklari islemlerin yaninda, katilim bankalarmin bu alandaki
gerekliliklerinide icra etmelerine faydalar1 oalcaktir. Ciinkii; elde ettikleri fonlarin

beste birlik kismini kendi paydaslarinada kullandirabilmektedirler. (Ugar,1992:171)
5.1.6.Reel Ekonomiye Katki Saglanmasi

Nakit kredi sistemi faizsiz bankacilikta bulunmamaktadir. Kesinlikle reel ekonomi ve
kayitli iglem ve faturalarla finanse edilmektedir. Bu yolla gelirin alig-veris isleminden
ortaya cikmasinit saglamaktadir. Gergekten de ekonomik sonucglar gbz Oniinde
bulunduruldugunda kullandirilan bir fon, tamemen hedefine uygun olarak
verilmektedir. Ticareti hizlandirarak pazarda, iiretimden tiiketime her asamadaki
etkilenen sektorlerde bu durumdan faydalanmaktadir. Verilen fon karsiliginda bir mal

var oldugu i¢in verilen fonun tekrardan donem olasiligida yilikselmektedir.

Faizsiz bankalarin finansman metodlarindan biri olan finansal kiralama metodu ile
yatirimlara ve iiretime destek verilir. Bu sistemin de ekonomiye faydasi goz oniinde
bulundurulmalidir.  Yine projeler temelinde kar-zarar ortakligi metoduyla kar
yaratabilecek olan girisimcilerin projeleri desteklenir ve bunun sonucunda ekonomiye
fayda saglanir. Kiiresel ekonomilerde ve finansal pazarlarda sinirlarin ortadan
kalkmas1 6zel sektdriin ekonomik gelismedeki gorevini yiikselmistir. “IKB iiyesi
iilkelerde de 6zel sektoriin performansinda olumlu geligsmeler oldugu goriilmektedir.
Bu iilkelerde 6zel sektoriin karsi karsiya oldugu en 6nemli sorun finansman sorunudur.
IKB iiyesi 7 iilkede (Tiirkiye, Bilesik Arap Emirlikleri, Fas, Kazakistan, Malezya ve
Senegal) yapilan piyasa arastirmalarma gore O6zel sektoriin finansman ihtiyaci
cogunlukla bankalar araciligi ile temin edilmektedir. Tiim bunlar dikkate alindiginda
IKB’nin &zel sektorii finanse etme amaci giiden ICD birimi aracilig1 ile saglanacak
orta ve uzun vadeli faizsiz finansman yontemleri i¢in potansiyel olma 6zelligi tagidig

goriilecektir.” (Al-Omar, 2000:68)
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Genis bir agidan bakildig1 zaman, bu kurumlar reel ekonomi iizerine fon saglamakta
ve bu fonun biitiinii, sanayinin ve ticaretin disinda baska bir yere aktarilmamaktadir.
Reel ekonomide ya ticarete, liretime ve yatirima kaynak olarak ekonomi igerisine
aktarilmaktadir. Sonu¢ olarak is adamma, sanayiciye, yatirimciya {retimde
kullanabilecegi kaynak yaratilmaktadir. Tiim bunlarin anlami tiretim, istihdam ve

gayri safi milli hasilada artis anlamina gelmektedir. (Akyiiz, 2000:174)
5.1.7.Kayith Ekonomi

Bir takim ticari faaliyetlerin kayit altina aknimamas {ilke ekonomileri i¢in sorun
olusturmaktadir. Kayit dis1 ekonominin azaltilmasini saglamak i¢in faizsiz bankacilik

sisteminin yayginlasmas1 bir secenek olabilir. (Ozcan, 2000:195)

Vergi eksliklerine neden olan seylerden bir taneside kayit dis1 ekonomidir. Devlet
vergi toplamada sorun yasadigi zaman, bu durum i¢ ve dis bor¢ sorumlulugunun
artmasina neden olacak ve enflasyonu yiikseltecektir. Alig-veris ile alakali her iiriinii,
oldugu degerinden finanse eden faizsiz bankalarin ise yaptig1 faaliyetlerin hepsi kayith
ekonomi igerisindedir. Bu yiizden bir iilkede kayitli ekonominin biiyiimesi, vergi
gelirlerinin artmasi gibi durumlara faizsiz bankalarin faaliyetleri fayda saglamaktadir.

(Kiigiikkocaoglu, 2006)

Faizsiz bankalarin fon metodlarindan birisi olan {iretimi tesvik etmek ile temel ama
bliylik avantajlar kazanilabilir. Mesela hayit dis1 ekonomi azaltilabilir. Ciinkii gerek
yurt icinde gerekse de yurt disina yapilan biitiin alis-veris islemleri faturalandirilir ve
resmilestirilir. Dahas1 bu yontem ile girisimcilerin maliyet hesaplamarida oldukca
basite indirgenir. Buna sebep olarak katlanilan maliyetlerde iiriiniin hammaddesinin
bedeli ve iirliniin kendi bedeli fiyata dahildir. Sirketlerin elde edecegi avantajlardan
biride finansman maliyetlerinin hesaplanmasi islemidir. Ciinkii, kullandirilan fonun
iiretime mi, yatirrma mi harcandigini bilen faizsiz banka bu sekilde risk denetimi

acisindanda avantajli bir duruma gegmis olur. (Biiyilikdeniz, 2000:26)
5.1.8.Yeni Finansman Modellerinin Sektore Kazandirilmasi

Hem birikim sahipleri hem de fon ihtiyaci olan sektorler faizsiz bankacilik sisteminin
sahip oldugu fon toplama ve kullandirma metodlarimi hizli bir sekilde
benimsemislerdir bu sekilde faizsiz bankalar mali sistemlere gilincel metodlar

kazandirmiglardir. Faizsiz bankacilik sistemi finans diinyasinda kisa bir gecmisi
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olmasina ragmen birikim sahibine yiiksek kar getirisi, fon kullanana ise diigiik maliyet

sagladigindan dolay1 her tarafi memnun edebilmistir. (Ugar,1992:173)

Tablo 3: Sukuk Varliklarinin Gelisimi ve Tlk 5 Ulke

A A A A

Kaynak: ICD - REFINITIV, Islamic Finance Development Report 2019 Kaynak: ICD - REFINITIV, Islamic Finance Development Report 2019

5.1.9.Rekabet Etkisi

Faize karsi kesimlerin ekonomiye dahil edilmesi ile saglanan ilave kaynaklar
vasitasiyla liretim artarken, kaynaklar iizerinde var olan talebin daha rekabetci olmasi

da miimkiin olacaktir. Bu vesile ile maliyetlerin diismesinde katki sunacaktir.

Is piyasalarinda faizin yiiklerinin olusturdugu olumsuzluklar fiyatlarmn yiikselmesine
ve bunun sonucu olarak enflasyonun artmasina neden olmaktadir. Faizsiz bankalarin
kullandiracaklar1 fon maliyetleri normal bankalarin maliyetlerinden pek az kalmasada
kullandirilacak fonlarin sabit giderlerinin olmamasi1 avantaj olarak karsimiza

cikabilmektedir. (Ugar, 1992:172)
5.1.10.Sosyal Sorumluluk Etkisi

Katilm bankacilif1 sistemi 6ziinde dayandigi temel dinamikler geregi siirecin
basindan sonuna kadar sosyal sorumlulugu i¢inde barindiran bir siirece sahiptir.
Uygulama sonuglar1 agisindan bazi tartigmali alanlar olsa da sistem 6zii itibari sosyal

sorumlulugu kendi i¢inde tagimaktadir.

Katilim Bankalar1 faize duyarli biitiin ¢evreleri ekonomik sisteme entegre etmede son
derece etkin olduklar1 i¢in, hem kendi kurumsal manada sosyal sorumluluklar: geregi
sosyo-ekonomik olarak, kiiltiirel olarak topluma ¢ok biiyiik katki saglamiglardir. Hem

de mazlum, yoksul ve ekonomik olarak daha geride kalan cografyalarin (toplumlarin),
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fon kaynaklarina daha kolay erigsmelerine ciddi katki saglamislardir. Gelismekte olan
Islam iilkeleri basta olmak iizere, Ortadogu iilkeleri, Kuzey Afrika iilkeleri, Asya
iilkeleri fon kaynaklarina daha kolay ulasma imkanina kavusmustur. Islam Kalkinma

Bankasi her iki konuda da ¢ok ciddi katki saglamig ve onciiliik etmistir.
5.2.Tiirkiye’deki Katihm Bankalarimin Ekonomiye Etkileri

Birinci bdliimde faizsiz bankaciligin ekonomi iizerindeki genel etkilerini ¢esitli bakis
acilartyla incelenmigti. Bu boliimde ise, Tiirkiye ozelinde katilim bankalarinin

ekonomi tizerindeki etkileri asagida belirtilen basliklar altinda degerlendirilecektir.
- Bankacilik sisteminde verimliligi artirmasina katki:

1985 yilinda faaliyete baglayan Katilim bankalar1 bugiine kadar alternatif fon
toplama ve fon kullandirma yontemleri, esnek yapilari ile bankacilik sisteminin daha

verimli calismasina 6nemli katki sunmuslardir.
- Ilave yabanci kaynak transferi:

Tiirkiye’de faaliyete bulunan Katilim bankalar ilk baglangigta agirlikli olarak yabanci
sermaye yatirimlari ile kurulmuslardir. Bu da iilkemiz ekonomisi i¢in ek bir kaynak
olusturmustur. OPEC iilkelerinde, biriken faiz hassasiyeti olan fonlar Tiirkiye gibi fon
ihtiyact olan iilkelere gelme imkdni dogmustur. Ulkemizde ise; sermaye
yetersizliginden dolay1 yatirim firsati bulamayan miitesebbislere kaynak imkanlari
saglamistir. Bu baglamda Tiirkiye’ye gelecek olan fonlar yatirimlarin artmasina,
iiretimin ve gelirlerin artmasina, ekonominin genislemesine katki saglamistir. Korfez
iilkelerinde biriken fonlar agisindan da bir alternatif pazar ve gelir imkani

dogurmustur.

Son yillarda Ortadogu’da yasanan siyasi ve ekonomik gelismeler neticesinde faize
kars1 hassas bireysel tasarruflarin da Tiirkiye’ye katilim bankalar1 {izerinden geldigi
bilinmektedir. Bunun yaninda katilim bankalarina, yurt disinda hayatini siirdiiren Tiirk
iscileri tarafindan biiylik oranda mevduat seklinde kaynak transferi aktarilmaktadir.
Tiirk isciler tarafindan daha iyi taninmalari, dovizli islemlerde daha c¢ok giiven
duyulmalar1 ve faizsiz c¢aligmalar1 bu durumun nedenleri arasinda sayilabilir.

(Kiigiikkocaoglu, 2006).

Kalkinmakta olan bir devletin dig ekonomik kaynaklardan faydalanmasi gayet dogal

bir durumdur. Tiirkiye ekonomisinin Ortadogu tilkeleri ile kurduklar1 baglanti fazlaca
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gelismistir. Yalmzca, Islam Kalkinma Bankasindan 1975 yilindan 1988 yilina kadar
toplam olarak, 804.04 Milyon Dolar kredi saglanmis olup, bunun, 110,39 Milyon
Dolar1 1986 yilinda, 31,50 milyon dolar1 ise 1987 yil1 iginde kullanilmistir.

Anlasilacagi iizere, Miisliiman devletler ile kurulan baglantilar bir hayli ilerletilmistir.
Sermayenin az oldugu Tiirkiye gibi iilkelerde kazanglar yiiksek olabilmektedir. Bu
anlamda korfez iilkeleri maddi kaynaklarin1 katilim bankalar1 araciligiyla iilkemize

getirip, giivenli bir ortamda yatirim yapmalari her iki taraf icinde katki saglayacaktir.

Yurt disindan Tiirkiye’de yatirim ve is yapmak isteyen Miisliiman tlkelerin Tiirk

ekonomisine ellerindeki imkanlari aktarmasi1 Ulkemiz agisindan biiyiik bir imkandir.
- Ihracat ve ithalatin finanse edilmesine katka:

Saglanan ilave dis kaynaklar sayesinde gelisen ekonomik iligkilerin bir sonucu olarak,
basta Ortadogu iilkeleri olmak tizere bir¢ok iilke ile ekonomik is birligi, ithalat-ihracat

imkanlar1 dogmus ve gelismistir.
- Yurt ici atil fonlarin ekonomiye kazandirilmast:

Katilim bankalar1 iilkemizde faaliyete ge¢mis olduklari 1985 yilindan bu yana bir
yandan petrol {lireticisi Arap cografyasindan iilkemize sermaye girisi saglanmasina
vesile olurken, diger yandan da yastik alt1 diye tabir ettigimiz ve faiz hassasiyeti
nedeniyle bankalardan uzak duran atil fonlarini iilkemiz ekonomisine kazandirarak,

ekonomik biiylimeye katkida bulunmuslardir.

- Alternatif kaynak olusturma ve yeni finansman modellerinin gelistirilerek ekonomiye

katk1 saglanmast:

Gerek fon sahipleri gerekse finansman ihtiyaci bulunan kesimlerin beklentilerini
karsilayacak yeni modeller gelistirmek suretiyle ekonomiye katki saglamiglardir.
Sukuk uygulamasi bu alanda verilebilecek en giizel 6rneklerden bir tanesini teskil
etmektedir. Asagidaki tabloda Tiirkiye’de sukuk uygulamasinin gelisimine iliskin

veriler gdsterilmektedir.
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Tablo 4: 2012-2020 Mart Arasi Toplam Sukuk Ihraclar

Yurt I¢i Yurt Dis1

(milyon TL) (milyon ABD Dolari)

Katilim Bankalari 83.737 2.990
Hazine ve Maliye Bakanlig1 36.897 8.000
Toplam 120.634 10.990

Kaynak: TKBB

- Krizlerden en az hasarla ¢ikma basarisi:

Tiirk ekonomisinin ve 6zellikle finans sektdriiniin maruz kaldig1 4 biiytik krizden yani
1990 korfez krizi, 1994 finansal kriz ve 1998-1999 Giiney Dogu Asya krizi ve 2001
finansal krizinden, katilim bankalar1 klasik bankalara gére daha az olumsuz olarak
etkilenmigler ve paydaslarinin en az en zararla ekonomik krizi agmalarin
saglamiglardir. “Katilim bankalarinin gosterdikleri bu basar1 ve performans, bu
krizlerin ekonomiye ve finans sektoriine yapmis oldugu tahribat hatirlandiginda,
katilim bankalarmin hem model olarak hem de uygulamada gostermis oldugu basari
daha iyi anlagilmis olur. Ciinkii; katilim bankalar1 bu krizlerden kamu kaynaklarindan
hi¢bir sekilde yararlanmadan hatta boyle bir destege ihtiyag¢ bile duymadan ¢ikmay1
basarabilmisglerdir.” (Ustaoglu, 2014:45)

- Reel ekonomiye fon saglayarak ekonomik biiyiimeye katki:

Tiirkiye’de katilim bankalari, ¢alisma prensipleri geregi dogrudan reel ekonomiye fon
saglamaktadirlar. Kamu otoritelerinin belirledigi yasal karsilik ve blokeler disinda
kalan kaynaklar dogrudan reel ekonominin finansmaninda kullanilmaktadir. Bu durum

reel ekonominin genislemesine liretimin artmasina ¢ok ciddi katki sunmustur.

Katilim bankalarinin finansal biiyiiklikleri 31 Aralik 2019 yili sonu itibari ile
asagidaki gibidir.

Tablo 5: Katihm Bankalarimin Finansal Bityiikliikleri (Milyon TL)

Toplam Aktifler 284.459
Oz Varliklar 21.767
Toplanan Fonlar 215.456
Kullandirilan Fonlar 149.476
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- Katilim bankalar1 istihdamin ve lokal ticaretin artmasina 6nemli katki saglamiglardir;

Katilim bankalar gerek merkezi ve tasra yapilanmalar1 gerekse yogun bir subelesme
ag1 olusturarak istthdama ve lokal ticarete ¢ok ciddi katki sunmaktadirlar. 31 Aralik
2019 tarihi itibari ile toplam calisan sayis1 16.040, sube sayis1 1.179 olmustur. Bu

veriler istihdama ve ticarete ne kadar katki sunduklarinin gostergesi durumundadir.

Tablo 6: Katihm Bankalar1 Sube ve Personel Sayis1 Gelisimi (2010-2019)

Yillar Sube Sayisi| Biiyiime (%)| Personel Sayisi| Biiylime (%)
2010 607 7 12.677 7
2011 685 13 13.851 9
2012 828 21 15.356 11
2013 966 17 16.763 9
2014 990 2 16.270 -3,1
2015 1.080 9 16.554 1,7
2016 959 -11,2 14.467 -12,6
2017 1.032 8 15.029 3,9
2018 1.122 8,7 15.654 4,2
2019 1.179 5,1 16.040 2,5

Kaynak: BDDK

“Katilim bankalari, Tiik finans sisteminde, gesitliligi ve derinligi artiran kurumlar
olarak yer almiglardir. Ayrica, esnek fon toplama yontemleri ve ticarete dayali
finansman bigimleriyle kendi arzini artirarak, cari kredi faizlerini asagiya ¢ekici bir
fonksiyon iistlenmektedirler. Bu sebeple, ekonomide yatirimcilarin hacminin
artmasina yol agarak, liretilen mal ve hizmet degerini yani, milli geliri biiytitmektedir.”

(Tosun, 2000:190)

- Katilim bankalarinin Ulkemizde ekonomik dengeleme ve sosyal sorumluluk alaninda

da ciddi katkilar1 olmustur;

Uygulama sonuglari itibari ile bazi tartismalar yaganmakla beraber, sistemin dayandigi
temel dinamikler itibari ile sosyal sorumluluk sistemin ayrilmaz bir parcasi
durumundadir. Ulkemiz de de toplumun faize duyarli kesimini Katilim bankalarin
ekonomik sisteme dahil etmede basarili olmuslardir. Bunun bir sonucu olarak, hem
kendi kurumsal manada sosyal sorumluluklar1 geregi, sosyo-ekonomik, kiiltiirel
mirasin korunmast, egitim, saglik gibi konularda toplumun tiim kesimlerine ¢ok biiyiik

katki saglamiglardir. Hem de mazlum, yoksul ve ekonomik olarak daha geride kalan
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kesimlerin fon kaynaklarina daha kolay erismelerine ciddi katki saglamislardir. Yurt
disinda da mazlum cografyalara yardim, bagis, sosyo ekonomik desteklerin

yapilmasina ciddi katki saglamislar ve onciiliik etmislerdir.
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BOLUM VI: TURKIYE UYGULAMASI SONUCLARININ KATILIM
ILKELERI ACISINDAN DEGERLENDIRILMESI

Katilim bankaciligi Tiirkiye uygulamasinda Diinya 6rneklerini dikkate aldigimizda
bazi uygulamalar son derece basarilidir. Ozellikle sistemsel altyapr genel bankacilik
uygulamalar risk alg1 ve yonetimi, kaydi ve hukuksal yapi, subelesme, fon toplama,
murabaha uygulamasi alanlarinda diinya 6rneklerinden ¢ok iyi bir Tiirkiye uygulamasi
oldugu  gozlemlenmekte ve bilinmektedir. Bununla beraber geldigimiz bugtinkii
noktada hem katilim bankalarinin kendi uygulamalar1 agisindan hem de genel manada
teori ile pratik uygulamada Ozellikle ¢ok bilinmeyen ve teorisi gli¢lii olmayan
alanlarda veya yeni karsilagilan durumlar da ciddi sikintilar yasanmaktadir. Kiiresel
Olcekte Tiirkiye uygulamasi giiglii oldugu yonleri ile ¢ok iyi bir 6rnek teskil edebilecek
durumda olup, bu deneyim ve ncii roliinii kiiresel faizsiz piyasalara mutlaka aktarmali

ve bu yondeki ¢abalar mutlaka yogunlasmalidir.

Kiiresel faizsiz sistemin gliglenmesi ve etkinliginin artmasi i¢in bir taraftan bu basarili
Tiirkiye uygulamalariin sisteme entegrasyonunun saglanmasi ¢abalar1 yogunlasirken,
diger taraftan da uygulama sonuglar1 itibari ile sikintili konularin yeniden
degerlendirilerek gézden gegirilmesi gerekmektedir. Asagida 3 ana baglik halinde ele

aliacaktir.
6.1. Giiclii Yonler
6.1.1.Sistemsel Altyap1 Genel Bankacilik Uygulamalar

Tiirkiye’de Katilim bankaciligi sistemsel altyapisi gerek bilgisayar teknolojisi
acisindan gerekse katilim bankaciligi sistemi agisindan oldukga giiglii bir yapiya
sahiptir. Ileri teknolojinin tiim imkanlar1 kullanilmaktadir. Katilm bankaciligmin
yaygin oldugu {iilkelerin epeyce Oniinde olup son yillarda sistemsel alt yap1 ihraglar

bile yapilabilecek seviyeye ulagmistir.

Genel bankacilik uygulamalar1 agisindan da gerek Tiirkiye’deki klasik bankalarla
gerekse gelismis batili lilkelerin bankalarla rekabet edecek seviyelere erigsmistir. Her
iki alanda da katilhm bankacilig1 agisindan, kiiresel Olcekte Onciililk yapabilecek

seviyelerdedir.
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6.1.2.Kaydi (Muhasebesel) ve Hukuksal Yapi

Katilim bankalar1 6zellikle 2005 yilindan ve sonra hem hukuksal agidan hem de
muhasebesel (kaydi) alt yap1 agidan iyi bir yapiya kavusmustur. Hukuksal agidan
yabanci yatirimcilara ve tasarruf sahiplerine giiven telkin eden uluslararasi hukuk
normlarina erismis durumdadir. Bu nedenle son yillarda OPEC filkeleri ve diger
Ortadogu tilkelerindeki atil fon ve tasarruflarin giivenli adresi konumuna gelmistir.
Ozellikle bireysel tasarruflar Ortadogu iilkelerinde yasanan son siyasi gelismeler
neticesinde Ulkemizi adeta giivenli bir liman konumuna getirmistir. Baz1 iilkelerin
yonetimleri siyasi nedenlerle baski yapmalarina ragmen Tiirkiye’ye bilhassa bireysel

tasarruflar gelmeye devam etmektedir.

Muhasebesel alt yapida son derece iyi olup uluslararasi muhasebe standartlarina
uygundur. Kaydilik anlaminda Katilim bankaciligi uygulamalar1 dlgeginde acik ara

onde olup Kiiresel katilim bankaciligina 6rnek teskil edecek durumdadir.
6.1.3.Risk Alg1 ve Yonetimi

Fon kullandirma kriterleri, mali tablolarin degerlendirilmesi ve yorumlanmasi, teminat
boyutu, proje degerlendirmeleri, is siiregleri uluslararasi kriterlere uygun olup son
derece bagarilidir. Bunun bir sonucu olarak zaman zaman tilkemizde yasanan finansal
krizler Katilim bankacilig1 sistemi tarafindan daha iyi yonetilmis ve nispeten klasik

bankaciliga gore daha hafif atlatilmistir.
6.1.4.Fon Toplama ve Subelesme

Katilim bankacilig1 heniiz istenilen seviyelere ulasmasa da fon toplama ve subelesme
acisindan basarili bir performans sergilemistir. Son yillarda yasanan kiiresel krizlere
ragmen Katilim bankaciligr aralik-2019 verilerine gore iilke geneline yayilmis 1.179
subeye ulasmistir. Ayni1 donem itibar ile toplanan fon bilyiikliigii de 215.456 milyon
TL ye ulagmistir. (TKBB:2020)

6.1.5.Murahaba (Fon Kullandirma) Uygulamasi

Katilim bankacili§i yurt i¢i murabaha fon kullandirmada da son derece basarili
olmustur. Fon kullandirma tarafinin ana omurgas: durumundadir. Yaklagik olarak
kullandirilan fonlarin %90 1 askin kismin1 murabaha kullandirmalar olusturmaktadir.
Bu biraz da baska fonlama sekillerdeki zorluklarin getirdigi bir sonug¢ olarak

degerlendirilebilir. Burada asil vurgulanmak istenen rakamsal boyutlardan ziyade
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murabaha sisteminin teorisine, idealine en yakin bir uygulama ile yayginlagsmis
olmasidir. Yurt i¢i kullandirmalarda murabaha sisteminin hemen hemen biitiin
unsurlara; Siparis, mal alimi, mal teslimi, 6demenin yapilmasi, miisterinin
bor¢landirilmasi vb. biitiin bu siirecin olabildigince katilim bankacilig1 prensiplerine

uygun olarak fiilen yapiliyor olmasidir.
6.1.6.Finansal Kiralama (icara) Uygulamasi

Katilim bankacihig1 finansal kiralama (Icara) uygulamasinda da oldukca basarilidir.
Bicimsel olarak Islami fon kullanimina uygun bir model olan finansal kiralama (icara)
da uygulama sonugclar itibari ile fiilen idealine, teorisine uygun, basarili bir sekilde
yapilmaktadir. Katilim bankacilig1 prensiplerine en uygun fonlama tiirlerinden birisi
olmustur. Katilim bankalar1 Tiirk finansal kiralama sektoriin gelismesinde yasal
diizenlemeler nedeni ile baz1 inisli ¢ikish donemler olsa da ¢ok biiylik bir katkilar:
olmustur. Dogrudan kendileri de finansal kiralama yapabildikleri i¢in sektdriin ana

omurgast konumunda olup siirecin her asamasinda énemli katkilar sunmuslardir.
6.2.Gelistirilmesi Gereken Yonler
6.2.1.Teori ile Pratik Arasindaki Farklar

Teori ile uygulama arasinda telafi edilemeyecek farklar olusmaktadir. Katilim
bankacilig1 prensiplerinin katilim bankalar tarafindan farkli yorumu ve uygulanmasi
onemli bir sorun olarak toplum tarafindan algilanmaktadir. Diger taraftan danigman
goriislerinin farklilig1 yanin da danigmanlarin goriislerinin uygulamaya yansitilmasi da
ayr1 bir sorun tegkil etmektedir. Danismanlardan goriis alinirken yapilan hatalar veya
danigmanin sahay1 bilmemesinden (fiili uygulamay1) kaynaklanan sorunlar da

meselenin diger bir boyutunu olusturmaktadir.

Bugiin itibari ile fiili olarak faaliyet gostere ii¢ 6zel, lici kamu olmak {izere toplam alt1
katilim bankasinin birbirinden ¢ok farkli uygulamalar1 olup faizsizlik algisina ¢ok

ciddi zarar vermektedirler. Hassasiyeti olan biitiin taraflarin algisin1 bozmaktadir.

Kavram ve tanim birliginin saglanamamasinin dogurdugu sikmtilar vardir. Ozellikle
hayati 6nem tagiyan temel kavramlardaki yorum farklari teori ile pratik agisindan ciddi
sonuclar dogurmaktadir. Ornegin zaruret, ihtiyag gibi kavramlarindaki tanim
farkliliklar1 uygulama agisindan ¢ok farkli sonuglar iretmektedir. Son donemlerde 6ne

cikan ve yayginlasan tevverruk uygulamasinda da benzer problemler yasanmaktadir.
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Teverruk Uygulamasina ayr1 bir baslik altinda incelemek gerekirse;

Teverruk sozliik manasi olarak ‘hayr, mal, kum rengi, glimiis’ anlamina gelen Arapca
‘verag’ kokiinden tiiremistir. Teverruk paralanmak, para bulmak, nakit elde etmek,

nakit talep etmek anlamina gelmektedir. (Bayindir, 2015:196)

Bu calismada bireysel veya organize (banka) teverruk isleminin caiz olup olmadigi
konusundan ziyade Tiirkiye uygulamasi sonuglar1 itibari ile degerlendirme

yapilacaktir.

Caiziyet meselesi bizim c¢alismamizin konusu olmayip ilgili otoritelerin,
akademisyenlerin ve hocalarin konusudur. Bu calismada caiz goriilen teverruk
islemlerinin, islem konusu, taraflari, uygulama bi¢cim ve sartlar1 agisindan
degerlendirme yapilmaktadir. Uygulama sonuglar itibari ile ciddi sikintilar oldugu
gozlemlenmektedir. Caiz goriilen teorik arka plan ile uygulama sonuglar1 agisindan
ciddi farklar séz konusudur. Ornegin tevveruk islemlerine verilen icazetler sartlara
baglanmis ve nakit ihtiyacina binaen belirtilen sartlar dahilin de uygun bulunmustur.
Nakit ihtiyaci gerek likidite agisindan kurumlar kendileri i¢in gerekse miisteriler igin
olabilmektedir. Bugiin uygulamaya baktigimizda ¢ok daha farkli kosullarda nakit
ihtiyac1 disinda daha ¢ok para kazanmak, atil fonlar1 en i1yi sekilde degerlendirmek ve
en 6nemlisi de faizli bankalar1 fonlamak i¢inde kullanilmaktadir. Bu durum son derece
tartismaya agik ve sorgulanmasi gereken ana faaliyet alanlarindan biri olmusg
durumdadir. Bizdeki bilgilere gore 6zellikle nakit ihtiyac1 disinda fonlamaya yonelik
yapilan commodity murabaha iglemleri olduk¢a yogunluk kazanmis durumda olup
danigmanlardan dogrudan uygunluk alinmamistir. Kiyaslama yontemi ile uyarlama
yapilmustir. Sayet uygun olup yapilacaksa da ne sekilde ve kimlere yapilacagi agik bir
sekilde belirlenip kamuoyuna duyurulmalidir. Faizsiz finansmanin en temel
sartlarindan birinin de calismanm ilk boliimlerinde bahsettigimiz Islam dininin
yasaklamadigi mal ve hizmetlerin fonlanmasidir. Teverruk yontemi ile de olsa kumar,
sans oyunlari, icki ve benzeri islerle istigal eden firmalar (mal ve hizmetler) kesinlikle
fonlanmazken faizli bankalar nasil fonlanabilmektedir. Sayet danigmanlar uygunluk
veriyorlarsa, bu alan uygulama yonii ile ayrintili bir bigimde sorgulanmali, incelenmeli
ve tekrar degerlendirilmelidir. Katilim bankacilig1 prensipleri ¢er¢evesinde yeniden

sekillenip uygulanmasi buna gore yapilmalidir.

93



6.2.2.Kar-Zarar Projeleri Uygulamasi

Kar-Zarar projeleri Katilim bankaciliginin en asli, temel uygulamalarindan birisi
olmas1 gerekirken maalesef bu uygulamadan son derece yetersiz kalinmigtir. Bunun
bircok ekonomik, sosyal, yasal, hukuksal, muhasebesel zorluklari olsa da bunlar
bahane edilerek bu asli alan ¢ok ciddi ihmal edilmistir. Mazeretlerin arkasina
saklanilarak bu onemli ve katilim bankacilif1 agisindan gelecek vaat eden iiriin
gelistirilememis ve uygulama alan1 bulamamistir. Her ne kadar bazi katilim bankalari
ozellikle bazi sektorlerde girisimlerde bulunmuslarsa da gergek manada bu {iriin
uygulama sahast bulamamistir. Kismen yapilan projeler olmakla beraber, sonuglari
itibari ile ¢cok basarili olmamistir. Genel fon kullandirma i¢indeki pay1 yok denecek
kadar azdir. Katilim bankalar1 bazi hakli gerekgeleri olmakla beraber, mazeretlerin
arkasina sigmarak gelismesi i¢cin gereken ehemmiyeti vermemislerdir. Bu haklh
gerekeelerin ortadan kaldirilmasi i¢in de ¢ok yogun bir ¢aba gosterilmemistir. Katilim
bankalarinin bir¢ogunda bugiin bile kar-zarar yontemi ile fon kullandirma yonteminin
sistemsel alt yapis1 tam olarak olusturulmamistir. Yapilan projeler manuel veya daha

cok murabaha alt yapis1 kullanilarak sisteme girisleri saglanmaktadir.
6.2.3.Klasik Bankacihigin Katihm Bankalarina Etkileri

Katilim bankalar1 her ne kadar faizsiz finans esaslarina gore faaliyet gostermeleri
gerekirken, temel parametreler de faizli iiriinleri esas aldiklar1 ve klasik bankalarla
rekabet ettikleri i¢in klasik bankalardan son derece etkilenmis durumdadirlar. Tiirkiye
uygulamasinin belki de bugilin itibari ile en sikintili konularindan birincisi
durumundadir. Kiiresel katilim bankacilifi  acisindan da  durum  Tiirkiye
uygulamasindan daha iyi degildir. Tiirkiye uygulamasinin bu alanda gereken
iyilesmeleri saglayarak, kiiresel katilim bankaciliina ornek ve oncli olmasi
beklenirken heniiz istenilen seviyenin ¢ok uzagindadir. Katilim bankalar1 yeteri kadar
kendilerini  ayristiramadiklart ve kendi dinamigine 0zgli bagimsiz {iriin
gelistiremedikleri icin iiziilerek belirtmek gerekirse asir1 bir taklit kiiltiiriiniin i¢ine
diismiis durumdadirlar. Rekabette 6ne ¢ikan her bankacilik iirtiniinii taklit edip katilim
bankacilig1 prensiplerine uygun hale getirebilmek adina yogun bir sekilde caba
harcanmaktadir. Bir¢ok alanda sekilsel uygunluktan oteye gecememektedir. Halbuki
bazi iriinler 6zl itibari ile faizli sistemin temel dinamikleri {izere kurgulanmis ve bu

sistem iizere pratikte islem gormektedir. Faizsizlik prensibi ile yola ¢ikan katilim
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bankalarinin bu zorlama ve uyarlamaya gosterdikleri cabay1 farkli bir bigimde ihtiyaci
tespit edip ona gore bir liriin gelistirmeleri sistemin basaris1 ve faizsizlik agisindan
hayati oneme sahip iken, maalesef tuzaga diisiilmiis olup bu durum faizsizlik
prensibini agisindan sistemi zorlar bir noktaya gelmistir. Hemen hemen her iiriinde ve
alanda ciddi bir taklit kiiltiirii gelismis ve uygulamay1 etkilemistir. Kendine 6zgii
iiriinler maalesef uygulamada gelistirilememis veya az sayida gelistirilebilen tirlinler

piyasa tarafindan kabul gorecek cazip hale getirilememistir.

Bu durum piyasa kosullarinda yasanan asir1 rekabet, hedef baskisi, pazar payr vb.
nedenlerle katilim bankacilig1 prensipleri konusunda asir1 zorlamalara ve tartigmali
uygulamalara da zemin hazirlamistir. Klasik banka {irlinleri ile rekabet edebilmek
adina faizsizlik prensiplerin de zorlamalar denenerek banka iiriinlerinin pazarlanmasi

gayretleri artmustir.

Katilim bankalarinin i¢inde bulunduklari rekabet sartlari, hukuksal, yasal, piyasa
kosullart gibi vb. bir¢ok zorluklar olabilir. Yasanan zorluklar 6zellikle son on yilda
ciddi caligmalar yapilarak kaldirilmak yerine, objektif olarak belirtmek gerekirse
basta sermaye sahipleri ve iist yoneticiler olmak iizere tiim taraflar, kolay: tercih
ederek zorluklari agsma yerine mevcut duruma uyumu, isteyerek veya istemeyerek
prensipleri zorlamay1 ve klasik banka tiriinlerini bir tiirlii sekilsel ¢oziimler tireterek
pazarlama yolunu se¢mislerdir. Bu alanda gosterilen gayret ve ¢abalar, farklilasma,
alternatif {irtin ve yontemler gelistirme, en Onemlisi de bu kiiltiirii olusturma

noktasinda ¢ok yetersiz kalmistir.

Katilim bankalar1 birbirlerini bu konuda negatif etkilemis ve klasik banka
uygulamalarin1 devsirme de adeta yarismislardir. Hep birbirlerini rekabeti kotiiye
kullanma noktasinda suglayarak faizsiz finansman prensiplerini asindirma yoluna
gidilmistir. Kiiresel acimasiz rekabet, hedef baskisi, karlilik baskisi, nitelik ve nicelik

acisindan personel yetersizligi bu durumu tetikleyen etkenler olmustur.

Cok azda olsa bu konuda iyi érneklerde olmustur. Ornegin bir katilim bankasi altin
bankaciliginda onciiliik etmis ayristirmay1 iyi yaparak altin bankacilifinda agik ara

sektor lideri olmustur.
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6.2.4.Katihm Bankacih@ Hazine Uriinleri Uygulamasi

Bu alan sektoriin son yillarin gercekten para kazanilan ana alani durumundadir.
Katilim bankacilig1 gecmisinde pek bilinmeyen ancak gelinen son noktada belki de
tiim sektdriin olmazsa olmaz alam1 konumundadir. Thtiyag duyulan kaynagin
saglandigi, atil fonlarin degerlendirildigi, para piyasasi islemleri ile para kazanilan
risklerin minimize edildigi yegane temel bir faaliyet alan1 konumunda olup katilim
bankaciliginin ge¢misteki teorisin de de giindemde olmayan yeni bir alan olup
faizsizlik prensipleri agisindan son derece kritik ve tanimlanmaya muhtag bir alan olup
tiim hazine tirtinleri dikkatli ve titiz bir ¢calisma yapilarak tiim detaylar1 incelenerek son

derece sarih goriisler belirtilmesi gereken bir alandir.

Bugiin Katilim bankalarinin yumusak karni durumundadir. Yikici rekabet karsisinda
kolay para kazanilan yoruma agik bir alan olup tabir yerinde ise faizsizlik prensipleri
acisindan son derece iptidai temel dayanaktan yoksun sekilsel bazi ¢oziim Onerileri ile
doldurulmaya ¢aligilan bir alan durumundadir. Tiim taraflarda acisindan pek de derin
ve yeterli analiz yapilmamis durumdadir. Bu konuda birkac eser yayinlansa da daha
cok teorik baglamda konular degerlendirilmistir. Uygulama alaninda ciddi sikintilar

mevcuttur.

Commodity murabaha, swap islemleri, forward islemleri gibi vb. kritik 6neme sahip
islemler bugiin maalesef bizim bildigimiz klasik murabaha vb. iglemlerin ¢ok 6tesinde

katilim bankalar1 a¢isindan oldukca fazla dnceligi olan islemler durumundadir.

Commodity murabaha uygulamasi ayr1 bir baslikta degerlendirilmesi gereken bu
alanin temel dinamigi durumundadir. Cok detayli olarak her tiirlii uygulamasi ile ele
alinip yeniden yorumlanmasi, degerlendirilmesi yapilarak sinirlariin ¢ok agik bir
sekilde cizilmesi gereken bir iiriin durumundadir. Kolay ve riski minimize edilmis para
kazanma yolu olarak son yillarda ¢ok fazla dne ¢ikmis olup her gecen giin agirlhig
artmaktadir. Bazi uygulamalar reel sektorii finanse etmekten uzak olarak

goriinmektedir.
6.2.5.Katihhm Bankacili@1 Sermeye Piyasasi Uygulamalar

Sukuk Islemleri:

Ozellikle kira sertifikas1 basta olmak iizere iilkemizde katilim bankalar1 sukuk

caligmalarinda kismen basarili olsalar da dayanak noktasi ve faizsiz bankacilik

96



prensipleri konusunda ayni sikintilar bu alanda da siiregelmektedir. Deger tespiti, kira
bedeli belirlenmesi, dayanak noktalari agisindan sikintilarin giderilmesi ve daha
gercekei ve duyarli davranilmasi katilim bankacilifinin uzun gelecekteki beklentileri
acisindan yine hayati 6neme haizdir. Bono ve tahvillerden gercek manada ayrigma tam
olarak saglanmalidir. Bu konudaki eksikler giderilerek sukuk piyasasinda ¢ok daha
biiyiik hacimler saglanabilir bir noktaya gelinmelidir. Ornegin 2018 yili Agustos
aymnda kur dalgalanmalar ile baslayan Tiirkiye ekonomik krizinde reel piyasada
gayrimenkullerin degeri hizla diiserken, kira bedelleri hizla diisiis gosterirken, hemen
hemen tiim katilim bankalarinin yaklagik 100 giin vadeli ihra¢ ettikleri kira
sertifikalarmin kira gelirleri ¢ok hizli bir yiikselis gostermistir. Bu durum hem vade
acisindan hem kira ve deger artis1 agisindan izaha muhtag bir paradoks

olusturmaktadir.

Yatirim Fonlar:

Yatirim fonlar1 agisindan heniiz istenilen seviyenin ¢ok ¢ok uzaginda olmakla beraber
son yillarda girisim sermayesi ve fin-tex uygulamalar1 konusunda katilim bankalarin
yogun c¢alismalar1 olmakla beraber daha heniiz c¢ok diisiik seviyelerde

bulunulmaktadir.

Sahsi degerlendirmem o6zellikle girisim sermayesi ve fin-tex uygulamalar1 katilim
bankaciliginin ruhuna da uygun olarak yatirnm fonlar1 agisindan 6nemli bir ¢ikis
noktas1 olabilecek bir alan durumundadir. Tiim katilim bankalar1 bu alani iyi
degerlendirip dogru strateji ve projeleri degerlendirerek gercek manada katilim
bankaciliginin 6niinii agacak gelecege yonelik planlamalar yapmalidirlar. Bu alanin

pastadaki payin ¢ok yukarilara gekmeleri gerekmektedir.

Tarim ve Hayvanciligin finansmanina da avyri bir baslik acmak gerekir;

Ulkemiz cografi olarak diinyanin en énemli tarim ve hayvancilik imkanlarina sahip
iilkelerden birisidir. Bu potansiyelin finansman kaynaklar1 agisindan da desteklenmesi
ve degerlendirilmesi ekonomimize 6nemli katkilar saglayacaktir. Sosyo-ekonomik
olarak da ciddi bir paya sahip olup iilke istihdami ve milli iiretim agisindan
desteklenme ihtiyac1 vardir. Bugiine kadar klasik bankacilik yontemleri ve bunun
disinda kismi olarak katilim bankalarmin iireticiyi destekleme disinda ¢ok ciddi

projeler ve finansman teknikleri gelistirilememis ve uygulanamamastir.
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Kisa ifadesi ile ELUS sistemi, 2017 yilinda yayinlanana Uriin ihtisas Borsasmin
kurulus, isleyis, denetim usul ve esaslar1 yonetmeligi ile ciddi bir asamaya gelmistir.
Ancak heniiz sistemin alt yapisi tam oturmamis ve hacimsel olarak potansiyelinin ¢ok
altindadir. 2019 yili ilk ii¢ aylik verilerine gére ELUS islem hacmi 1.232. milyon TL
ye ulasmistir. ELUS’lerin temsil ettigi tarim iiriinlerinin alim satimmin Uriin ihtisas
Borsasi araciligi ile yapilmast hem tarim alanin da {reticilere alternatif finansman
imkan1 saglayacak, daha da 6nemlisi teverruk islemleri fikhi agidan daha uygun hale
gelip yurt i¢inde yapilarak iilkemiz ekonomisine katki saglayacaktir. Yurt disinda fikhi
acidan ¢ok tartismali olan teverruk islemlerinden kagmilmis olunacaktir. Ulke
kaynaklar1 dogrudan yurtici borsalar iizerinden katilim bankacilig1 prensiplerine daha
uygun bir bi¢cimde teverruk yapilarak yurt disina 6denen binlerce dolar tutarindaki

komisyon bedeli iilke i¢inde kalacaktir.

ELUS (Elektronik Uriin Senetleri): ‘‘Tarmm iiriinlerinin miilkiyetini, temsilini ve
rehinini temin eden lisansli depo isletmeleri tarafindan nama veya emre
diizenlenebilen kiymetli evrak olarak tanimlanmaktadir. Depolanan mali temsil eden
senetlerde (ELUS’lerde) s6z konusu mal; Bir satis degil emanet hiikmiindedir. Lisansl
depo isletmesi tarim {iriiniinii teslim alip tartip, analiz ve siniflandirma gibi islemlere
tabi tutarak kabul ettikten sonra iiriine yonelik ELUS ii Merkezi kaydi sistem
(MKS)’de olusturur. Ardindan ELUS mali teslim edenin aracit kurulus nezdinde
bulunan hesabina otomatik olarak aktarilir. Lisansli depo isletmesinin basvurusu
iizerine takas bank tarafindan her ELUS igin iiriiniin cinsi, smifi grubu, teslim yeri,
depolama tarihini, hasat tarihini igeren bir ISIN kodu iiretilerek MKK ya ve lisansh
depoya bildirilir. Elektronik ortamda saklanan ELUS’ler basili iiriin senetleri ile ayni

hak ytikiimliiliikleri dogurur.”” (TKBB, 2019:13)
6.3.Katihm Bankacigilinin Diger Problemleri

Ulkemizde katilim bankacilig1 sisteminin geldigi nokta énemlidir. Sistemin daha iyi
noktalara gelebilmesi i¢in, bazi konularin iizerinde biraz daha agirlikli durulmasinda
yarar gorilmektedir. Bu sayede sistem daha saglikli ve daha giiclii bir sekilde
biiyliyecek, bireylere, ekonomiye ve sosyal ¢evreye daha faydali ve kendisinden
beklenen fonksiyonlarin ifasi i¢in de daha elverisli hale gelecektir. Ayrica Tiirkiye

katilm bankacilig1 i¢in diinya genelinde Onderlik yapma fikrini de diistinmelidir.
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Diistinmenin de 6tesinde gelismesine, biiylimesine ve katilim bankacilig1 prensiplerine

azami Ol¢tlide riayet edilerek yayginlagsmasina fiilen katki sunmalidir.

Kamu otoritelerinin de katilim bankalarimin hakli isteklerine destek vermesi halinde

bu kurumlar iilkemiz ekonomisine ¢ok daha dnemli katkilar saglayacaktir.

- Katilim bankalarinin kars1 karsiya kaldigir sorunlardan biri, bilinirlik sorunudur.
Birakin sistemin felsefesini, bu bankalarin ne yaptigini ve nasil ¢alistigin1 bilmeyen
genis bir kitle mevcuttur. letisim ¢agiin zirvesinde olmamiza ragmen halen katilim
bankacilig1 toplumun biiyiik bir ¢ogunlugu tarafindan isim olarak bilinmekle beraber
islevsel anlamda ¢ok eksik bilinmektedir. Daha fazla bilinirlik i¢in tiim taraflar ¢caba

gostermelidir.

- Olgek sorunu; Katilim bankacilig1 agisindan &lgek sorununu asagidaki basliklar

halinde ele alinabilir:

e Yeterli sermaye,

e Ihtiyaci karsilayacak fon kaynagi temini,

e Kiiresel boyuttaki bankacilik ve Katilim bankacilig1 agisindan rekabet,
e Ulusal ve Uluslararasi yasal sorumluluk ve yiikiimliiltikler,

e Sistemsel altyap1 ve teknoloji,

e Maliyetlerin yonetilmesi,

e Katilim bankacilig1 prensiplerinti titizlikle uygulayabilmek

Kiiresel Klasik bankaciligin bir alternatifi olarak baktigimizda hem kiiresel boyutta
hem de Ulkemiz icinde katilim bankalarinin 6lgek anlaminda klasik banklarla rekabet
edebilmesi oldukga zordur. Kanaatimce katilim bankalari1 bu sorunun iistesinden ancak
farkindalik ve farklilik bilincini gelistirerek gelebilirler. Bu konuda bankalara
benzesmek yerine farlilik ve farkindalik olusturmak iizere strateji olusturmalar1 ve
gelistirmeleri gerekmektedir. Bu konuda yeteri kadar gayret ve ¢abanin olmadig:

gozlemlenmektedir.

Diger taraftan 6l¢ek konusunda Katilim bankalarinin daha lokal, bolgesel ve yerel
olma durumunu da dikkate almalarinda fayda var. Bu Katilim bankacilig1 prensiplerini
daha duyarli uygulama, maliyetleri kontrol etme, klasik bankalarla rekabet etme

hususlarinda avantaj saglayabilecektir.
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- Personel kalitesi de Katilim bankaciligmin problemleri arasindadir. Istihdam edilen
personel sayisinda ¢ok hizli bir atis yasanmaktadir. Bu bankalarin son yillarda hizli bir
sekilde sube sayilarini artirmis olmalar1 nedeniyle, her seviyeden, ¢ok sayida personel
ihtiyac1 dogmustur. Bu ihtiya¢ giderek artmaya devam edecektir. Katilim bankalarinin
hizl1 biiytidiikleri donemlerde istihdam ettikleri personelin bilgi ve tecriibe noksanligi
operasyonel risklere ve itibar riskine yol acgabilir. Ayrica ¢ogunlugu yeni olan
personelin piyasada bu bankalar1 nasil tanittiklarinin Sl¢lilmemesi, homojen bir

davranig kalibindan uzaklasilmasi riskini tagimaktadir.

Katilim bankalar1 kendi eleman ihtiyaclarin1 saglayabilecekleri, enstitiiler,
uiniversiteler kurabilirler. Kurum kiiltiiri muhafaza edilmeli, kurumlarin imajini
zedeleyecek gelismelere meydan verilmemelidir. Her seviyeden personelin sektorle
ilgili uluslararas1 alanlarda egitimlere katilmasi, diinyadaki gelismelere yabanci
kalinmamas1 ve Tiirkiye’de uluslararasi diizeyde egitim verecek egitimciler
yetistirilmesi gerekir. Diinyada ki eksik ya da hatali uygulamalar1 6nleyecek bilgi ve

birikime sahip olmalidirlar.

Kiiresel boyutta bugiin ciddi bir ahlak sorunu yasanmaktadir. Ulkemiz de bu sorunu
derinden hissederek etkilenmektedir. Ahlak her seyden o©nce toplumun temel
taglarindan belki de birincisidir. Kiiresel iktisadi hayatta; Diinya ki tim ekonomik
faaliyetlerin (ticaretin, alis-verisin) belki de birinci evrensel ortak degeridir. Gayri
mesru ekonomik faaliyetlerin bile kendi i¢inde bir ahlak anlayis1 vardir. Tiirkiye’deki
Katilim bankalarinin ise temel ilkelerinden birisi Islami ahlak anlayisi olmak
zorundadir. Diinyada ve Ulkemizde yasanan bu ahlaki ¢okiis toplumun her kesimini
etkiledigi gibi katilim bankalarint da olumsuz olarak etkilemektedir. Yasanan bu siireg
kiiresel kapital sisteminde yogun rekabet baskilari ile birlesince Katilim bankalarinda
da hi¢ arzu edilmemesine ragmen uygulama c¢iktilar1 itibari ile istenmeyen sonuglar
iiretmektedir. Basta iist yoneticiler ve ¢alisanlar olmak {izere tiim taraflarin bu ciddi

sorunun iistesinden gelmek i¢in azami ¢abay1 sarf etmesi gerekmektedir.

Bir Katilim bankamizin isminde de yer alan ve simdilerde unutulmaya baslanan

Katilim bankacilig1 agisindan 6nem arz eden diger bir konuda ‘Bereket’ kavramidir.

Bereket: Arapca ‘brk’ fiil kokiinden gelmektedir. Cokluk ve fazlalik, artma ve

ziyadelesme, Allah’in verdigi liituf ihsan, bir iste siirekli olma sabretme, vb. anlamlara
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gelmektedir. Bereket sadece semavi dinler degil diger dinlerce de 6nem atfedilen bir

kavramdir. Tiirk kiiltiiriinde de ciddi bir yere sahiptir. (TDV:487-488)

Katilim bankalar1 bereket ve ahlak kavramlar1 ¢ergcevesinde iglemlerini yaptiklarinda
daha iyi sonuglar iireteceklerine samimiyetle inanmak durumundadirlar. Bu manevi

sorumlulugu hissetmeleri maddi sonuglar1 daha etkin ve verimli kilacaktir.

- Onemli bir farkindalik olarak sdylemek gerekirse Tiirkiye’de ozellikle fon
kullandirma konusunda murabaha g¢ercevesinde dar bir alana sikistirilmig Katilim
bankacilig1 realitesi vardir. Katilim bankaciligmin basta Ulkemizdeki bu yiiksek
issizligi de diisliniirsek diger farkli enstriimanlar1 da etkin bir sekilde devreye sokarak
mikro finansman, fin-teck, KOBI ve sosyal amagli finansmanlar anlaminda ¢cok daha

fazla finansman saglayacak diizeylere gelmesi beklenmektedir.

Bugiine kadar gelismesine ragmen Tiirkiye de katilim bankacilig1 potansiyelinin ¢ok
altindadir. Ozellikle yukarida bahsettigimiz segmentlerde gelisime ¢ok acik bir alan

vardir. Katilim bankalariin bu alani doldurmalari1 beklenmektedir.
- Diger 6nemli bir sorun Katilim bankacilig1 prensipleri anlaminda denetim sorunu;

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu 2018 yili baslarinda aldig1 6énemli bir
karar ile TKBB biinyesinde Merkezi Danigsma Kurulu olusturularak denetim
sorununun giderilmesi i¢in énemli bir adim atilmig oldu. Merkezi Danigsma Kurulunun
Ulkemizde esas almacak meslek ilke standartlarini yayilayarak daha sonrasinda da
denetimini ilgili organlar tarafindan yapilmasina destek vererek bu sorunun ¢dzecegi

beklenmektedir.

- Karz-1 Hasen (Gtizel bor¢) Uygulamasinin daha kurumsal bir yapiya ve yaygin hale
getirilmesi de diger bir gelistirilmesi gereken alan olarak dikkat ¢gekmektedir. Giizel
borg hi¢bir maddi ¢ikar beklemeksizin insanlarin veya kurumlarin ihtiyacini gidermek
icin verilen borgtur. Her ne kadar Katilim bankalar1 daha ¢ok kendi biinyelerinde bu
miiesseseyi uygulama koymus olmakla beraber daha kurumsal ve yaygin hale
getirilmesi gerekmektedir. Ihtiya¢c duyan toplumun her kesimine ulasama imkanlari
olabildigince saglanmalidir. Bu konuda Osmanli para vakiflar1 bir 6rnek teskil
edebilir. Bu 6rnekler modern ¢agin sosyo-ekonomik talep ve ihtiyaglar1 dogrultusunda
kurumsal bir kimlige kavusturulmalidir. Mikro finansmanda en azindan bazi 6zel

alanlarda bu kapsamda diisiiniilmelidir. Bu uygulamanin modern ¢agda diinya
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uygulamalar1 da vardir. Ornegin Pakistan’da 2003 yilinda kurulan Akhuwat
(kardeslik) uygulamasidir.

Katilim Bankalar1 basta kendi kanunlar1 olmak tizere kamu otoritesinden bir¢ok alanda

diizenleme yapmasini ivedilikle talep etmelidirler.

- Faizsiz finans ilkeleri ile Ortlismeyen ve mer’i hukukumuzda var olan ifadelerin,

tanim ve terimlerin diizeltilmesi,
- Likidite sorununun tam olarak ¢6ziime kavusturulmasi,

- Kar/Zarar yontemi basta olmak iizere ortaklik yontemi ile fon kullandirilmasina engel
teskil eden diger ilgili kanunlardaki mevzuatin engel teskil etmeyecek sekilde yeniden

diizenlenmesinin saglanmasi,

- Ayrica Katilim bankaciliginin daha etkin olabilmesi i¢in Kamu tarafindan yapilmasi
gereken diger diizenlemelerin bir an O6nce yapilmasi i¢in ilgili taraflarin daha fazla

gayret gostermeleri gerekmektedir.
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BOLUM VII: SONUC VE ONERILER

Bu c¢alismada Bankacilik kavrami, Tiirkiye’de ve Diinyada tarihsel gelisimi, Katilim
bankaciligi kavrami, Tiirkiye’de ve Diinyada tarihsel gelisimi, amaglari, kurulus
nedenleri, fon toplama ve fon kullandirma teknikleri, Faizsiz finansman sertifikalari,
Katilim bankaciliginin Tiirkiye ekonomisine katkilar1 ve Tiirkiye’deki katilim

bankalarinin problemleri arastirilmistir.

Ulkemizde katilm bankaciligi diye bilinen faizsiz bankacilik miiesseseleri mali
sistemi tamamlayan kuruluslardir. Katilim bankalarinin kurulus gerekgeleri arasinda
sayilan hususlar irdelendiginde bu kurulusglarin kurulma siirecinde mali sisteme
girmeyen fonlarin mali sisteme c¢ekilmesi yani mali sistemi tamamlama gayesi
giidiildiigli anlagilmaktadir. ‘‘Katilim bankalari sistemi tamamlama hususunda {izerine
diisen rolii yerine getirmis ve ekonomide klasik bankalara gitmeyen atil fonlari
ekonomiye ¢ekmistir. Katilim bankalarinin fonksiyonlarindan olan fon kullandirma
bicimi kar zarar ortaklig1 yontemine dayanmaktadir. Ayrica katilim bankalarinin 2005
yilinda yiiriirliige giren Bankalar Yasasi ile isim degisikligine gidip ‘Katilim Bankasr’
ismini tercih etmeleri sistemin bir parcast olduklarinin, sistemi tamamlama

fonksiyonlarin1 benimsediklerinin bir gostergesidir.”” (Gudil, 2007:71)

Bu sistem, Tiirkiye'de 1980'li yillarda mali sistemimizin kurum ve araglar yoniinden
cesitlenmesi ve derinlik kazanmasi siirecinde, sisteme katilmig yeni bir finans
modelidir. Cesitli sebeplerle klasik bankalara mevduat olarak gitmeyen tasarruflar
yasalarin izin verdigi cercevede Kar/Zarar ortakligi esasina gore toplayan bu
kurumlarin fonlari, {ilkemizde uzun vadeli sermaye piyasalarinin gelistirilmesine ve
derinlesmesine ciddi katkilar saglayabilecek bir tiir risk-sermayesi (venture capital)
niteliginde oldugunu sdyleyebiliriz. Dolayisiyla, Katilim Bankalar1 Tiirk mali

sistemini tamamlayan ve gelistiren kurumlardir.

Katilim Bankalari, kullamilabilir kaynaklarmin tamamimi Uretim Destegi (Alm-
Satim), Finansal Kiralama ve Proje bazinda Kar/Zarar Ortaklig1 yontemleriyle reel
(iiretken) sektoriin finansmanina tahsis etmek mecburiyetindedir. Topladiklar1 fonlar
Tiirk sanayicisi ve tliccarinin hammadde, yart mamul, mamul madde veya yatirim mali
ihtiyaglariin temininde kullanmak suretiyle dogrudan iiretimi ve yatirimi finanse

etmelidirler.
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Katilim bankalar1 6zellikle, faize karsi hassas olan kisilerin, yurti¢i ve yurtdisinda
altin, doviz, bina ve arsa gibi degerlendirdikleri tasarruflarini ekonomik siirece dahil
eden kurumlar olarak ortaya ¢ikmislardir. Katilim bankalarinin ekonomi iizerinde

bir¢ok olumlu etkisi bulunmaktadir.

Eski adiyla Ozel Finans Kurumlari, yeni adiyla Katilm Bankalar1 Tiirkiye’de
16/12/1983 giin ve 83/7506 sayili kanun hiikkmiinde kararname ile kurulmustur.
1985’ten bu yana da faizsiz bankacilik ¢ergcevesinde fon kabul etme ve kullandirma
yetkisine sahip kurumlar olarak {ilkede faaliyetlerini siirdiirmektedirler. Tirkiye’de
katilm bankalar1, bankacilik sisteminde verimliligi artirmast yaninda, saglikli ve
istikrarli bir ekonomik yapiya zemin hazirlamakta, ihracat ve ithalati finanse etmekte,
atil fonlar1 ekonomiye kazandirmakta, reel ekonomiye fon saglayarak ekonomik
biliylimeye katki saglama ve istihdam saglayici etkileri s6z konusudur. Belki de en
onemli etkisi, yasanan finansal krizlerde, krizlerin olumsuz etkilerini en az hasarla

atlatmalar1 nedeniyle, finansal dalgalanmalar1 azaltici rol oynamalaridir.

Kullandiklar1 finansman teknikleri ile Katilim bankalari tilkemizde 6nemli bir sorun
olan kayit dis1 ekonominin kayit altina alinmasinda dikkate deger bir fonksiyon ifa
etmektedirler. Nakdi finansman yapmayan/yapamayan bu kuruluslar sanayici ve
tiiccarin ihtiyag duydugu emtiay1r fatura bazinda alip satmak suretiyle kayith
ekonominin genislemesine katkida bulunmaktadirlar. Boylece, bir yandan kayit dis1
ekonomi daraltilirken diger yandan devletin vergi gelirlerinin artmast saglanmis

olmaktadir.

Katilim bankalar1 sadece yukarda bahsettigimiz enstiirmanlarla degil sermaye
piyasasinda kullanilan ve faizsiz finans araglar1 olarak da adlandirilan sertifikalara

egilerek gelismesini saglamali ve gelistirilmelidir.

Katilim bankalar1 birliginin bu konuda daha aktif olmali, AR-GE ¢alismalarina
onctiliik etmeli ve mutlaka destek olmalidir. Bu anlamda bir birim olusturarak énemli
bir biitge ayirmali ve nitelikli insan kaynagi istihdam etmelidir. Ar-Ge caligmalarina
bir maliyet unsuru olarak bakilmamalidir. Bilimsel olarak Ar-Ge c¢alismalarinin geri
doniistim katkisinin yiikse oldugu artik bilinmektedir. Geligmenin, biiylimenin temel
dinamiklerinden biri oldugu kabul edilmektedir. Bu bakis ac1 ve katilim bankaciligin

gelistirecek bir sosyal sorumluluk bilinci ile hareket edilmelidir.
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Commodity murabaha islemleri isleyis agisindan acilen tekrar degerlendirilmeli ve
mutlaka yapilmasi gereken yonleri varsa yurt i¢in de yapilmahidir. Tiirkiye piyasalari
artik fevkalade bu tur islemleri yapabilecek seviyeye gelmistir. SPK, BIST ve Uriin
Ihtisas Borsas1 (ELUS) bu tur islemleri organize edebilecek derinlige ve teknik alt
yapiya kavusmustur. Katilim bankalar1 SPK, BIST ve Uriin ihtisas Borsast ile is birligi
yaparak bu tur islemleri yurt i¢in de faizsizlik prensiplerine daha da dikkat ederek
kendi kontrollerinde ¢cok daha basarili bir sekilde yapabilecek duruma gelmislerdir.

Mutlaka geciktirmeden bu adim1 atmalar1 gerekir.

Yatirim fonlarina ¢ok daha fazla kaynak ayirarak gercek manada tiretim ekonomisine
destek olunmalidir. Esasen bu konu katilim bankaciligi ruhuna c¢ok uygundur.

Ozellikle girisim sermayesi uygulamalar1 fin-tex projeleri desteklenmelidir.

Glinlimiiz uygulamasinda katilim bankalar1 hazine iiriinlerini bir para kazanma araci
olarak gormekte asli faaliyetten ziyade atil fonlarin neredeyse tamami bu alanda
degerlendirilmektedir. Rekabet, karlilik vb. agilardan dogru goriinmekle beraber uzun
donemde katilim bankacilifi prensipleri ve ruhuna uygun olmayan sonuglar
doguracagi da ac1 bir gergek olarak karsimiza ¢ikmakta ve bir agmaz olusturmaktadir.

Katilim bankalarinin bu agmazdan bir an 6nce ¢ikmasi gerekmektedir.

Son dénemlerin popiiler uygulamasi olan ve ¢ok yayginlasan teverruk islemleri de her
yOnii ile ele alinmali ¢ok yonlii olarak tartisilmali faizsizlik prensibinin 6ziine uygun
olarak zorunluluk hallerinde uygulanmasina miisaade edilmelidir. Bu giinkii yaygin
uygulanig bigimi ile katilim bankaciliginin 6ziine ciddi zararlar vermekte ve sistemin

giivenirligini zedeleyerek sorgulanmasina, tartisilmasina zemin hazirlamaktadir.

Katilim bankalar1 reel sektorii daha fazla fonlamanin 6niindeki engelleri agmali, atil
fonlar1 miimkiin oldugunca bu alanda degerlendirmelidir. Zorunluluk ve yasal

nedenler disinda atil fonlarini reel sektor disinda degerlendirmemelidirler.

Katilim bankalar1 kiiresel boyutta ve iilkemizde klasik bankalarin bir alternatifi
durumunda olup ayni zamanda klasik bankalar ile rekabet icindedir. Katilim
bankalarinin klasik bankalara kiyasla ciddi manada 6lgek sorunu vardir. Bu sorunu

bankalara benzeserek agmasi miimkiin degildir.

Bu konuda daha ¢ok klasik bankalarm var olan iiriinlerini taklit ederek Islami

prensipler cercevesinde uygulamak icin caba gosterilmektedir. Bu durum katilim
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bankalarinin amaglarina yeterince hizmet etmeyecek ve siirekli bir rekabet dezavantaji
olusturacaktir. Ayrica Katilim bankacili1 prensipleri istemeyerek de olsa zaman

zaman sisteme zarar verecek derecede zorlanmaktadir.

Farkindalik ve farklilik olusturarak rekabet edebilme imkan1 vardir. Katilim bankalari
gayret ve ¢abalarini bu felsefe lizerine bina etmelidirler. Yogunlagama bu yone dogru

olmalidir. Yasanmakta olan sorunlar ancak bu sekilde asgariye indirilecektir.

Katilim bankalar1 teknolojik alt yapi, muhasebe, kayith ekonomi agisindan diinya
olgeginde ¢ok iyi bir konuma sahiptirler. Katilim bankalar1 giiclii olduklar1 yonlerini
one ¢ikararak faizsiz finansman konusunda diinyaya onciiliik etme sorumlulugunu bir

an Once yerine getirmelidirler.

Katilim bankaciliginin dayandigi temel degerler agisindan hayati 6neme sahip olan
bereket ve ahlak kavramlarinin uygulama pratigi agisindan yeniden 6ne ¢ikartilarak bu
sistemden beklenen sosyo-ekonomik ve iktisadi faydanin beklentileri karsilayacak

diizeyde topluma yansitilmasi diistintilmelidir.

Nihayetinde “katilim bankacilig1” faizsizlik kavrami iizerine insaa edilmistir. islam
dininin Kur’an-1 Kerim’de ¢ok agik bir sekilde faizi yasaklamis olmasi nedeniyle,
faizsizlik esasini temel ilke olarak kabul eden bir ekonomik sistemde “bereket” ve
“ahlak” kavramlarinin mutlak surette ¢cok daha duyarli ve dikkatli bir sekilde ele alinip
yorumlanmasit ve buna gore ekonomik sonuglar {iretilmesi tiim paydaslardan

beklenmelidir.

106



KAYNAKCA

Akcan, A. (1997). Ozel Finans Kurumlarimn Tiirk Finans Sektériindeki Konumu ve
Gelecegi (Yaymlanmamis Doktora Tezi). Indnii Universitesi, Sosyal Bilimler

Enstitiisti, Malatya.
Akgiic, O. (1989). Yiiz Soruda Tiirkiye de Bankacilik. Gergek Yayinevi, Istanbul.

Akyiiz, O. (2000). Tiirkiye de Ozel Finans Kurumlar: Teori ve Uygulama. Albaraka
Tiirk Yaynlari, istanbul.

Aladag, A. (2010). Tiirkiye 'de Bireysel Bankaciligin Katilim Bankalarindaki Gelisimi
ve Bir Katiim Bankas: Uygulamasi. Selguk Universitesi, Sosyal Bilimler

Enstitiisii, Isletme Ana Bilim Dali, Konya.

Al-Omer F. (2000). Tiirkiye 'de Ozel Finans Kurumlar: Teori ve Uygulama. Albaraka
Tiirk Yayinlar1. (17.baski), istanbul.

Arabaci, N. (2007). Katilim Bankalarimin Tiirkiye 'de Bankacilik Sektoriindeki Yeri,
Isletisi ve Performans Analizi (Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi). Anadolu

Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Eskisehir.

Aslan, H. (2012). Alternatif Bir Yatirim ve Finansman Aract Olarak Sukuk, Yapisi,
Isleyisi ve Tiirkiye Piyasast I¢in Oneriler. Marmara Universitesi, Sosyal Bilimler

Enstitiisii, Isletme Ana Bilim Dali, Istanbul.

Atilgan, S. H. (2009). Tiirk Banka Hukukunda Katilim Bankaciligi (Yaymlanmamis

Yiiksek Lisans Tezi). Sakarya Universitesi, Sosyal Bilimler Enstiitiisii, Sakarya.
Ayup, M. (2017). Islami Finansi Anlamak. iktisad Yayinlari, Istanbul.

Bayindir, S. (2005). Islam Hukuku Penceresinden Faizsiz Bankacilik, Ragbet

Yaynlari, istanbul.

Bayindir, S. (2007). Menkul Kiymetlestirme Uygulamalari ve Fikihtaki Yeri. istanlul
Universitesi Ilahiyat Fakiiltesi Dergisi, 2007 (16): 204-273.

Bayindir, S. (2015). Fikhi ve Iktisadi A¢idan Islami Finans 2, Siileymaniye Vakfi

Yaynlari, Istanlul.

Bereket Nedir, TDV Islam Ansiklopedisi 5.Cilt, Tiirkiye Diyanet Vakfi Yayinlari,

Istanbul.
107



Bono Nedir, Sermaye Piyasas1 Araglar I, Sermaye Piyasasi Yayinlari, Istanbul.

Biiyiikdeniz, A. (2000). Tiirkiye'de Ozel Finans Kurumlari Teori ve Uygulama
(17.baski). Albaraka Tiirk Yayinlari, Istanbul.

Chapra, M.U. (2018). Islam Iktisadinda Ahlak ve Adalet, TKBB Yayinlari, Istanbul.
Cihangir, A. (1986). Faizsiz Bankacilik ve Kalkinma. Kaythan Yayinlari, Istanbul.

Coskun, A. (2008). Katilim Bankalarimin Bankacilik Sektoriindeki Yeri ve Onemi.
Istanbul Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Iktisat Politikas1 Bilim Dals,

Istanbul.

Cetin, A. (2018). Katilim ve Mevduat Bankalarmmin Piyasa FEtkinliginin
Karsilastirmasit Analizi ve Bir Uygulama. Tiirkiye Bankalar Birligi Yayinlari,
Istanbul.

Cizake¢a, M. (1999). Islam Diinyasinda ve Bati’da Is Ortakliklar: Tarihi. Tarih Vakfi
Yurt Yayinlari, istanbul.

Dogru, H. (2007). Basel II ve IAS 39 Muhasebe Standardi Cercevesinde Menkul
Kiymetlestirme Isleminin Tiirkiye de Banka ve Diger Kaynak Sirketlerin Bilanco
ve Sermaye Yeterliligi Yiikiimliiliiklerine Etkileri. Bankacilar Dergisi, 2007 (62):
44-58.

Dutcu, F. (2009). Ipotekli Konut Finansman: Sisteminde Menkul Kiymetlestirme
(Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi). Akdeniz Universitesi, Sosyal Bilimler

Enstitiisii, Antalya.

En-Neccar A. (1976). Islam Ulkelerinde Iktisadi ve Ictimai Kalkinma Stratejisi Olarak

Bankalar (Hayrettin Karaman, Cev.). Istanbul.

Erol, H. M. (2006). Diinya’da ve Tiirkiye'de Bankacilik Sektoriiniin Gelisimi ve
Tiirkiye’de  Kamu  Bankalarinin  Yeniden  Yapilandirilmas:i. Marmara

Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul.

Ersan, O. (2007). Katilim Bankalarimin Finansal Etkinligi ve Mevduat Bankalar: ile
Rekabet Edebilirligi (Yaymlanmamig Doktora Tezi), Afyon Kocatepe

Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Afyon.

Ersoy, A. (1986). Iktisadi Miiesseseler Tarihi. Akyay Kaynak Yayinlar1, Izmir.

108



Eyiipgiller, S. (1994). Bankacilar I¢cin Banka Isletmeciligi Bilgisi. Banka ve Ticaret
Hukuku Arastirma Enstitlisii Yayini. 18 (400).

Gelir Endeksli Senetler, ‘‘Sermaye Piyasasi Araglar II’” Sermaye Piyasas1 Yayinlari,

Istanbul.

Gudil, O. (2007) Tiirkiye'de Katilim Bankaciligi ve Katilim Bankaciligi getirisi ile
Alternatif Yatinm Araglart Getirilerinin Analizi, Sakarya Universitesi, Sosyal

Bilimler Enstitiisii, Sakarya.
Gtinal, M. (2001). Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Sorunlari ve Gelecegi, ATO, Ankara.

Giingdéren, M. (2011). Katilim Bankalarinda Menkul Kiymet Ihracimn Yapisal
Farkhilik Géosteren Finansal Piyasalarda Uyum Modellemesi (Y aymlanmamis

Doktora Tezi). Kadir Has Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul.

Hakyemez, C. (2012). Menkul Kiymetlestirmede Ornek Ulke Uygulamalari ve Tiirkiye
Icin Onerileri (Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi). Dokuz Eyliil Universitesi,

Sosyal Bilimler Enstitiisii, [zmir.

Haziroglu, T. (2018). Katilim Ekonomisi Yeni Zihin, Yeni Iktisat. 1z Yaymcilik,

Istanbul.

Kar Zarar Ortakligi Belgeleri, Sermaye Piyasast Araglar II, Sermaye Piyasasi

Yaynlari, istanbul.

Kaya, O. (2010). Katilim Bankaciligimn Gelisimi ve Tiirk Bankacilik Sistemi
Icerisindeki Etkinliginin Arastirilmasi (Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi).

Istanbul Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul.

Kiymetli Maden Bonosu, Sermaye Piyasas1 Araglar I, Sermaye Piyasas1 Yaynlari,

Istanbul.

Konday, M. (2006). Ozel Finans Kurumlarimn Tiirkive 'deki Gelisimi ve Bir Uygulama
(Tezsiz Yiiksek Lisans Projesi). Dokuz Eyliil Universitesi, Sosyal Bilimler

Enstitiisii, Isletme Ana Bilim Dal1, Izmir.
Kotan, A. (1981). Banka Muhasebesi Ders Notlari. Gayret Matbaasi, Malatya.

Kiiciikkocaoglu, G. (2009). Islami Bankalar ve Islami Finans Kurumlar:.
http://www.baskent.edu.tr/ [17 May1s 2019]

109



Nalbant, M. (2008). Menkul Kiymet ve Diger Sermaye Piyasasi Araglart ile M.S.1. "nin
Tanimi ve tiim Yonleriyle Vergilendirme Siirecinin Ornekli Anlatimi. SPK

Yayinlari, Sakarya.

Orman, S. (2000). Tiirkiye 'de Ozel Finans Kurumlar: Teori ve Uygulama (17.baski).
Albaraka Tiirk Yayinlari, Istanbul.

Ortabag, E. (2018). Osmanli Imparatorlugun’da Bankaciligin Gelisimi ve Regiilasyon.
Tiirkiye Bankalar Birligi Yaynlari, istanbul.

OFK Birligi, (2003). Diinyada ve Tiirkiye de Faizsiz Bankacilik. OFK Birligi Yayn,
Istanbul.

Ozdemir, S. (2002). Avrupa Birligi ve Tiirk Bankaciligi: Karsilastirmali Analiz.
BDDK Yayini, Ankara.

Ozsoy, 1. (2012). www.tkbb.org.tr [12 Mayis 2019]

Ozsoy, 1. & Istar, E. (2010). Kiiresel Krizin Golgesinde Cagdas Faizsiz Finans ve
Katilim Bankaciligi. Finansal Kriz Yazlan, (Der: Ifran Kalayc1). Nobel
Yayinlari, Ankara.

Sahin, E. (2007). Tiirkiye'de Diinden Bugiine Katilim Bankalar: (Yayinlanmamig
Yiiksek Lisans Tezi). Kadir Has Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii,

Istanbul.

Simsek, B. (2006). Katilim Bankalarinda Hizmet Kalitesinin Olgiilmesi ve Ornek Bir
Uygulama (Yaymlanmams Yiiksek Lisans Tezi). Gazi Universitesi, Sosyal

Bilimler Enstitiisii, Ankara.

Tabakoglu, A. (2000). Islam Diinyasinda Para ve Bankacilik Tecriibesi. Albaraka
Tiirk Yayni, Istanbul.

Tarlan, S. (1986). Tarihde Bankacilik Maliye ve Giimriik Bakanlig1 Yayini, Ankara.

Timur, B. (2007). Tiirk Bankaciliginin Tarihsel Geligsimi ve Reel Sektore Katkisina
Iliskin Bir Arastirma (Yaymnlanmamis Doktora Tezi). Istanbul Universitesi,

Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul.

TKBB, (2009). Finansal Yenilik ve Acilimlar: Ile Katiim Bankacihigi, TKBB

Yaynlari, istanbul.

110



TKBB, (2018). Kobiler Icin Adim Adim Katilim Bankaciligi, TKBB Yayinlari,

Istanbul.
TKBB, (2019). Katilim Finans Dergisi. TKBB Yayinlari, Say1, 13, istanbul
TKBB, (2019). Katilim Finans Dergisi. TKBB Yayinlari, Say, 16, istanbul.
TKBB, (2019). Yasayan ve Gelisen Katilim Bankaciligi. TKBB Yayinlar1, Istanbul.

Tosun, M. (2000). Tiirkiye 'de Ozel Finans Kurumlar: Teori ve Uygulama (17.baska).
Albaraka Tiirk Yayinlari, Istanbul.

Tore, N. (1982) Tiirk Bankaciliginin Disa Agilmasi. Tiirkiye Bankalar Birligi, Ankara.
Tuncay, A. (1980). Tiirkiye 'de Bankacilik. Tekin Yaymnevi, Istanbul.

Tung, S. (2010) Katilim Bankacilig1 Felsefesi Teorisi ve Tiirkiye 'deki Uygulamalari.
Nesil Yaynlari, istanbul.

Tiirkiye Bankalar Birligi (2008). 50. Yilinda Tiirkive Bankalar Birligi ve Tiirkiye
Bankacilik Sistemi 1958-2007. Tiirkiye Bankalar Birligi Yayini, Istanbul.

Tirkmenoglu, R. E. (2007). Katilim Bankaciligi ve Tiirkiye'deki Finansal Yapi
(Yaymlanmamis Yiiksel Lisans Tezi). Kirikkale Universitesi, Sosyal Bilimler

Enstitiisii, Kirikkale.

Ugar, M. (1992). Tiirkiye’de - Diinya’da Faizsiz Bankacilik ve Hesap Sistemleri. Fey
Vakfi, Istanbul.

Ulutan, B. (1957). Bankaciligin Tekamiilii. Dogus Matbaa, Ankara.

Utku, M. (20006). Faizsiz Bankaciligin Hizli Yiikselisi. www.yenisafak.com.tr/yazarlar
[21 May1s 2019]

Varant Nedir, Sermaye Piyasas1 Araglar I, Sermaye Piyasas1 Yaynlari, istanbul.

Vatansever, N. (2000). Varliga Dayali Menkiil Kiymet Uygulamasi. Mugla
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, (1): 259-274.

Yanpar, A. (2014). Islami Finans. Scala Yayimcilik, Istanbul.

Yildirim, B. (1993). Tiirkiye 'de Ozel Finans Kurumlar: ve Tiirk Ekonomisine Katkilar:
(Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi). Anadolu Universitesi, Sosyal Bilimler

Enstitiisti, Eskisehir.

111



Yilmaz, E. (1983). Yeni Bir Finansal Ara¢ Olarak Sukuk: Cesitleri, Tiirkiye
Uygulamasi ve Vergilendirilmesi. Muhasebe ve Finansman Dergisi, Ocak-2014:

81-100.

112



