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OZET

KATILIM BANKACILIGININ TURKIYE ORNEGI UZERINDEN
DUNYA EKONOMISINE KATKILARI

Faiz, biitin semavi dinlerde yasaklanmis bir olgudur. Buna bagli olarak inangh
insanlar, ekonomik diizende faizli islemlere alternatif sistem arayisina girmislerdir. Modern
anlamda faizsiz bankacilik fikri 1960’larda Misir ve Pakistan’da ortaya c¢ikmistir. 1970’11
yillardan itibaren faizsiz bankacilik adimlar1 atilmaya baslamustir. Diinyada Islami bankacilik
veya faizsiz bankacilik olarak nitelendirilen sisteme {lkemizde katilim bankacilig

denmektedir.

Bu bankalar, 1984 yilinda iilkemizde Ozel Finans Kurumlar: adi altinda faaliyet
gostermeye baslamiglar ve 2005 yilindan itibaren katilim bankalar1 adin1 almislardir. Katilim
bankalari, faizsiz ¢alisma esaslarina dayali olarak kar ve zarara katilma esasina goére fon
toplama ve kullandirma yontemleri gelistirmislerdir. Baglangigta sadece Miisliiman niifusun
yliksek oldugu {ilkelerde faaliyete gecen faizsiz bankacilik uygulamalari, giiniimiizde diinya

genelinde bir¢ok {ilkede dnemini artirmis ve faaliyete basglamistir.

Bu caligmada, katilim bankaciliginin diinyada ve Tiirkiye’de nasil bir gelisim
gosterdigi incelenmis, bu bankalarin faizsiz ¢ercevede hangi fon toplama ve kullandirma
yontemlerini kullanarak faaliyet gosterdigi ifade edilmistir. Buna bagli olarak lilkemizde her
gecen giin adindan daha fazla soz ettiren katilim bankaciliginin, {ilke ekonomimize hangi
konularda ne derece katki sundugu incelenmistir. Katilim bankaciligmin diger iilkelerdeki
faizsiz bankacilik ¢aligmalariyla mukayesesi grafiklerle gosterilmis, diinya ekonomisine neler

vadettigi irdelenmistir.
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ABSTRACT

THE PARTICIPATION BANKING'S CONTRIBUTIONS TO THE WORLD
ECONOMY VIA THE CASE OF TURKEY

Interest is a forbidden phenomenon in all Abrahamic religions. Accordingly, religious
people started to be in search of alternative system for interest bearing transactions in the
economic order. The idea of interest-free banking in modern sense has emerged in Egypt and
Pakistan in the 1960s. Since 1970's, steps have been taken for interest-free banking. The
system, which is described as Islamic banking or interest-free banking in the world, is called
participation banking in our country.

These banks started to operate under the name of Private Finance Institutions in our
country in 1984 and they have been named as participation banks since 2005. Participation
banks have developed fund raising and disbursement methods, which are based on
participation in profit and loss, on the basis of interest-free working principles. Today,
interest-free banking practices, which started operating only in countries with a high Muslim
population at the beginning, have grown in importance, and they are in service in many
countries around the world.

In this study, how participation banking made progress in both in Turkey and the
world is analysed, and which fund raising and disbursement methods they are using within an
interest-free framework are explained. Accordingly, it has been examined that in which
subjects and to what extent participation banking that is becoming more and more popular in
our country contributes to our economy. The comparison of participation banking with other
interest-free banking systems is shown in graphics, and what this system promises to the

world economy is questioned.
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GIRIS

Gliniimiizde bankalar, ekonomik ve ticari hayatin vazge¢ilmez aktdrii konumundadir.
Siradan ticari bir isletme de herhangi bir ¢alisan da iktisadi islemlerini yerine getirmek adina
bankalara ihtiya¢ duymaktadir. Mesela, giintimiizde Point of Sale (POS) cihazi kullanmayan,
maasini banka araciligiyla almayan calisan bulmak olduk¢a zordur. Bu yiizden hem ithalat-
ithracat yapan biiylik sirketler hem de faturasin1 yatirmak isteyen siradan vatandas hatta sadece
birikimlerini giivenilir bir yerde tutmak isteyen siradan insanlar da bankalara ihtiyag

duymaktadir.

Bankalari, faaliyet alanlarina, igleyislerine ve sermaye yapilarina gore bes grup altinda
siiflandirmamiz miimkiindiir; mevduat bankalari, yatinm bankalari, ticaret bankalari,
emisyon bankalar1 ve katilim bankalari. Bankacilik sistemi igerisinde katilim bankaciligi,
diger bankacilik tiirlerine gére ¢ok yenidir. Diinyada Islami bankacilik veya faizsiz bankacilik
olarak adlandirilan katilim bankaciliginin fikri temelleri 1960’larda olugmaya baglamis ve
1973’te yasanan petrol krizinden itibaren Islam diinyasinda biriken sermayenin de katkisiyla

faizsiz bankacilik diinya genelinde ilgi gormeye baglamistir.

Katilim bankacilifi veya yaygm kullanilan ismiyle Islami bankacilik, yalnizca
inanglar1 dolayisiyla faizli bankalarin fon kullandirma veya toplama yontemlerine katilmayan
kisilere hitap etmemektedir. Katilim bankaciligi, ayn1 zamanda bir iktisadi sistem Onerisidir.
Faiz araciligiyla zenginin daha zengin, fakirin daha fakir olacagi gercegini diisiiniirsek, reel
ekonominin finansmanima destek olan katilim bankalarmin kiiresel sosyal adaletsizliklere
kars1 da 6nemli bir rolii mevcuttur. Ulkemizde ve diinyada katilim bankaciligiin goriilen en
onemli eksiklerinden biri, kendilerini tam anlamiyla ifade edememeleri ve insanlarin géziinde
heniiz gereken imaji edinememeleri olmaktadir. Bu konuda da en 6nemli gorev elbette katilim

bankalaria diismektedir.

Bu ¢alismada Tirkiye Ornegi iizerinden katilim bankaciliginin diinyaya sundugu
katkilar1 ve gelecekte neler vadettigi incelenmistir. Ik boliimde &ncelikle katilim
bankaciliginin tanimi yapilmig ve katilm isminin dogusu anlatilmistir. Diinyada ve

Tirkiye’de nasil bir tarihsel gelisim gosterdigi incelendikten sonra faizsiz bankacilik alaninda



caligmalar yapan kiiresel anlamda s6z sahibi kuruluslar kisaca tamtilmustir. ikinci béliimde,
katilim bankalarin uyguladiklar1 fon toplama ve fon kullandirma yontemleri ele alinmis ve
bu yontemlerin temelleri agiklanmaya c¢alisilmistir. Ardindan katilim bankaciliginin Tirkiye
ekonomisinde olusturdugu etkileri bazi istatistiklerin yer aldig: tablolarda agiklanmistir. Son
boliimde, faizsiz bankaciligin diinyada ne durumda oldugu incelenmistir. Faizsiz bankacilik
calismalarinda bir¢ok iilkenin hangi seviyede oldugunun grafiklerle aciklandigi bu boliimde
iilkemizin istatistikleri mukayeseli olarak agiklanmaktadir. Sonu¢ boliimiinde ise ¢alismada
elde edilen bulgular neticelendirilerek, katilim bankacilifinin bugiinii ve yarini ile alakali

beklentiler, dneriler ve tavsiyeler sunulmustur.



1. KATILIM BANKACILIGININ GENEL CERCEVESI

Katilim bankaciligiin genel gercevesi kapsaminda Islamiyet'in belirledigi sinirlarda
bankacilik ve finans, katilim bankacilig1 tanimi, katilim bankaciliginin gelisimi uluslararasi
faizsiz bankacilik kuruluslari ve Islami Uluslararas1 Derecelendirme Ajansi konulari

acgiklanmaktadir.

1.1.  islamiyet'in Belirledigi Stmirlarda Bankacilik ve Finans

Dinler, sadece bir inang sistemi degil ayn1 zamanda hayatin tiimiinii kapsayan kurallar
biitiiniidiir. islam dini de hayatin her alaninda kurallar koymus ve tavsiyelerde bulunmustur.
Dinimizde bir¢ok ayet ve hadiste ticaretin ve aligverisin sinirlart ¢izilmistir. Kabaca bu

siirlara deginmek gerekirse;

e Bagkalarmin malin1 haksiz yollarla almayin.!

e Bakara suresinin 275. ayetinde sOyle buyrulmustur; “Faiz yiyenler, seytanin
dokundugu (cin ¢arpmis) kimse gibi (kabirlerinden) kalkarlar. (Bu ceza:) “Alisveris
de faiz gibidir.” demeleri nedeniyledir. Oysa Allah alisverisi helal, faizi ise haram
kilmigtir” .2

e Yine Bakara suresinin 188. ayetinde “Kendi aramizda birbirinizin malmi (Islam in
vasakladigi riisvet, faiz, gasp, aldatma gibi) batil yollarla yemeyin. (Yanls oldugunu)
bile bile, yoneticilere riisvet vererek, insanlara ait olan mallardan bir kismini giinah
ile yemeyin.” buyrulmustur.

e Israfin da yasak oldugu Isra suresi 26. ve 27. ayetlerinde kesin bir dille séylenmistir.

e Belirsizlik tizere hareket etmek de yasaklanmistir.

e Dinimizde devletin piyasaya mudahale etmemesinin gerekliligi de vurgulanmaktadir.

e Zekatin ve vergisini hakkiyla vermek ve herhangi birinin hakkini sémiirmemek

kaydiyla, dinimizde zenginlik mesrudur ve lanetlenmemistir.

1 Kur’an, Nisa Suresi, Ayet 29.
2 Kur’an, Bakara Suresi, Ayet275.
8 Kur’an, Bakara Suresi, Ayet 188.



e Serveti stoklamamanin gerekliligi vurgulanmigtir.

e Cimrilik yasaklanmistir.®

Bu maddelere gére; Islami finans kavrami, genel olarak her tiirlii iktisadi faaliyet ve
islemlerin Islami kurallar cercevesinde uygulandig: bir sistemdir. Bu sistem de genel gergeve
ayetler ve hadislerle ¢izilmistir. Geriye insanlarin iradeleriyle bu kurallara uymay1 tercih

etmeleri kalmaktadir.

1.2. Katihm Bankaciligr Tanim

Katilim bankaciligiyla alakali literatiirde bircok tanim mevcuttur. Ancak, bu
tanimlarin  ortak noktast fertlerin dini inanglart dogrultusunda, faizsiz bankacilik
uygulamalarindan yararlanabilmelerine imkan veren bankalar olduklar1 yoniindedir. Bu
baglamda katilim bankaciligi; faiz vermek veya almak istemeyen fert ve/veya kurumlarin
finansman ihtiyaclarini1 saglamalari, modern bankacilik hizmetlerinden faydalanmalari ve
tasarruflarini  degerlendirme amaciyla kurulan ve miisterilerine sagladigi bankacilik
hizmetlerinin karsihiginda faiz vermeyen ve faiz almayan finans kurumlar1 olarak

tanimlanabilir.®

Katilim Bankaciligi, kurumlarin tiim finansal faaliyetlerini Islami esaslar cercevesinde
gerceklestirdigi sisteme verilen isimdir. Bir baska tanima gore ise katilim bankacilig1, Islami
hukuk sistemine uygun sekilde diizenlenmis, ¢aligma ilkelerini basta Kur’an ve Siinnet olmak
lizere Islami kurallarla temellendiren finans sistemidir. Katilim bankacilig1 prensibiyle ¢aligan
bankalar, faizsiz ¢alismalar1 ve risk paylasimi ilkeleriyle diger geleneksel bankalardan ayirt

edilirler.’

Katilim bankalari, 6z sermayesine ilave olarak iilke disindan veya iilke i¢cinden fon
sahiplerine kar veya zarara katilma hakki vererek, fon toplayan ve topladigi fonlar1 basta

taahhiit edilmis prensiplere gore her tiirlii zirai ve ticari alanda fon ihtiyaci olan kisi veya

4Kur’an, Tevbe Suresi, Ayet 34.

SKur’an, Ali imran Suresi, Ayet 180.

6 Tiirkmenoglu, R. E. (2007). Katilim Bankacilig1 ve Tiirkiye’deki Finansal Yap1. Yaymlanmams Yiiksek Lisans Tezi,
Kirikkale Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisi, s.12.

" Pehlivan, P. (2016). Tiirkiye’de Katilim Bankaciligi ve Bankacilik Sektoriindeki Onemi. Selguk Universitesi Iktisadi ve
Idari Bilimler Fakiiltesi Sosyal Ekonomik Arastirmalar Dergisi, 16(31): 296-324, Nisan, s. 298.



kurumlara kullandiran mali kuruluslardir. islami finans sektdriin 6nemli bir uygulayicisi
olmasindan otiirii katilim bankacilig1, bankacilik sektdriinlin en 6nemli bilesenlerindendir.
Diinyadaki Miisliiman niifusun Islami ilkelere uygun finans yontemlerine yonelmesi, katilim

bankaciliginin olusum ve biiyiime siirecini hizlandirmistir.®

Faizsiz bankacilik sisteminin kars1 karsiya kaldigi en onemli problemlerden biri
isimlendirme {izerine yasanmustir. Yurtdisinda Islami bankacilik veya Islam bankacilig1 olarak
ifade edilirken, (lkemizde faizsiz bankacilik ve 2005 yilma kadar “Ozel Finans

Kurumlar1”(OFK) olarak adlandirilmustir.

1999 yilinda bugiin hala bir katilim bankasi olarak varligin1 devam ettiren Albaraka
Tirk’iin ti¢ ayda bir yayinladigi Bereket dergisinde Temel Haziroglu ve Mehmet Emin
Ozcan’in bir makalesinde “katilim bankaciligr” ismi vurgulanmustir. Zira, faizsiz bankacilik
terimini, faizli bankaciliZin bir alternatifi olarak gostermekle elestirmislerdir. Ancak bu
bankalar esasen faizin alternatifi olarak kar paymi temel almiglardir. Bir diger elestirileri ise
Islam kelimesinin her faaliyetin dniine getirilerek yozlastirilmamasmin gerekliligi olmustur.
Islam ekonomisi, Islami gida, Islam turizmi gibi tamlamalar ne kadar yanlhssa Islam
ekonomisi tamlamasinin da bir o kadar yanlis oldugunu savunmuslardir. Insanlar tarafindan
olusturulan bir sistemin basina Islam kelimesi eklenerek tanimlanmasi, bir zaman sonra
sistemde herhangi bir aksaklik olustugunda, bu aksakligin farkli kesimler tarafindan Islam’1
tohmet altinda birakmasina neden olabileceginden dolay1 yerine kara ve zarara birlikte ortak
olmay1 c¢agristiran “katilim bankacilig1” ismini 6nermislerdir. En nihayetinde, 2005 yilinda
Ozel Finans Kurumlar1 uluslararasi entegrasyonun da getirdigi gereklilikler neticesinde

~ 9

“katilim bankacilig1” ad: altinda bankalar statiisiine dahil olmustur.’

Ozel finans kurumlari, 1999 yilindan itibaren bankacilik kanununa tabi tutulsalar da
unvanlarinda “banka” ibaresi olmadig1 icin bazi karigikliklara yol agmistir. Bu sefer 5411
sayili Bankacilik Kanunu ile 2005 yilinda “Ozel Finans Kurumu” ismi “Katilim Bankas1”
olarak degistirilmistir. Bankacilik Kanunu’na gore katilim bankast; “Katilim Bankalar: ozel
cari ve katilma hesaplar: yoluyla fon toplamak ve kredi kullandirmak esas olmak iizere

faaliyet gosteren kuruluslar ile yurtdisinda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin Tiirkiye deki

8 Sekeroglu, S. & Ozer, K. (2017). Bankacilik Sektdriinde Yiikselen Deger: Katilim Bankacilig1. Bankacilik ve Finansal
Aragtirmalar Dergisi (BAFAD), 4(2): 15-25, s. 16.

9Ozsoy, M. S. (2012). Saglam Bankacilik Modeli ile Katilim Bankaciligina Giris. 1. Basim, istanbul: Kuveyt Tiirk Katilim
Bankas1 A.S. s5.89,90.



subelerini ifade eder.” seklinde tanimlanmustir.}® Sonu¢ olarak bu kurumlarin sadece
unvanlart degismis olup faizsiz bankacilik ilkelerinde, ¢alisma prensiplerinde ve finansman
yontemlerinde herhangi bir degisiklik yasanmamustir. Bu gelismelere binaen 6zel finans
kurumlar1 arasindaki koordinasyon ve isbirligini saglamak, sektorii daha ileri gotiirmek
amactyla 2001 yilinda kurulan Ozel Finans Kurumlar1 Birligi’nin unvani da Tiirkiye Katilim

Bankalar1 Birligi (TKBB) olarak degistirilmistir.!!

1.3. Katihm Bankaciiginin Gelisimi

Katilim bankaciliginin gelisimini diinyadaki tarihsel gelisimi ve Tiirkiye’deki tarihsel
gelisimi olarak ikiye ayirmaktadir. Diinyadaki tarihsel gelisimi basligi altinda katilim
bankacilig1 alaninda 6nde gelen iilkeleri de ayrica incelenmektedir. Bu sayede iilkelerdeki

faizsiz bankacilik ¢alismalarint mukayeseli olarak agiklanmaktadir.

13.1. Dunyadaki Tarihsel Gelisimi

Faizsiz bankaciligin ge¢misi, kar ve zarara katilim esasina dayandigi i¢in aslinda ¢ok
eski yillara dayandirilmaktadir. Baz1 kaynaklar, faizsiz bankaciligi Milattan Once 2123-2081
yillar1 arasinda Hammurabi’nin hiikkiimdarligindaki Babil’e kadar dayandirmaktadir. Tarihte
Hammurabi Kanunlar1 olarak gecen diizenlemelerin 100.-107. boéliimleri arasinda ikraz
islerinin uygulamas: anlatilmaktadir. Bu diizenlemeler, tarihte faizsiz ekonomiye olanak
saglayan ilk drnek olarak goriilmektedir. M.O. 427-347 yillar1 arasinda yasamis iinlii diisiiniir
Eflatun da faizi ahlaka uygun gormeyerek reddetmekte ve faizin yasak olmasini talep
etmektedir. Ona gore, ideal bir toplumda bireyler maddi menfaat fikrinden uzaklagmali,
toplumda kithik ile asir1 servete firsat verilmemeli ve para, kendisinden para kazanilan bir
meta degil, servet elde etmede sadece bir aract olmalidir. Buna bagh olarak Eflatun’a gore,
ideal bir devlette kiskanchiga, ahlaksizliga, bencillige, esitsizliklere ve kisisel diismanliklara

yol agan faiz yasaklanmalidir.*?

©Tiirkiye Bankalar Birligi (2011). 5411 Sayili Bankacilik Kanunu. Yayin No. 273, Nisan, Istanbul

1 Cinbas, K. Z. (2018). Katim Bankaciliginda Fon Toplama ve Fon Kullandirma Y®éntemleri. Yayimlanmams Yiiksek Lisans
Tezi, Selguk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitisi, s.21.

25ahan, A. (2015). Katilim Bankaciligmin Gelisimi Tiirkiye’deki Durumu ve Kullanilan Yéntemler (Murabaha).
Yaymnlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Hasan Kalyoncu Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, s. 6.



Arap yarimadasinda Islamiyet dncesinde faiz oldukca yaygindi. Fakat Efendimiz Hz.
Muhammed (s.a.v) doneminde Islam dininin yayginlasmasiyla faiz yasaklanmis ve ticaret
tesvik edilmistir. Ellerinde sermayesi bulunan mal sahipleriyle anlasma yaparak, kar/zarar
ortaklig1 da giidiilerek ticaret yapilmasi 6gilitlenmistir. Zira Efendimiz (s.a.v) de ticaret yaptigi
donemde benzer sekilde aligverisler yapip kervanlara katilmistir. Bu acidan baktigimizda
katilim bankaciliginin en temel uygulamalarindan biri olan mudarebe, bundan 1500 y1l 6nce

de yapilmaktaydi.™®

Osmanli donemindeki en onemli faizsiz bankacilik uygulamasi ise para vakiflaridir.
Para vakiflari, adindan da anlasilacag {izere kurulusta belli bir para ile kurulurlar. Insanliga
hizmet etmek amaciyla Allah’in rizasim1 da kazanmak amacini tasiyan insanlarin kurdugu
vakif fonlaridir. Osmanli mahkemeleri bu vakiflari 15. ylizyilin basinda onaylamis ve 16.
ylizyilin sonlarma dogru Anadolu’nun hemen hemen tamaminda ve Osmanli Devleti’nin
Avrupa’daki birgok eyaletinde oldukca yayginlasmistir. Varlikli kisilerin para vakiflarina
bagisladig1 paralar bor¢ veya nakit para almak isteyen insanlara verilmekte, onlar da belirli bir
stireden sonra vakfa anaparayla birlikte fazladan bir paray1 geri getirmektedir. Bu fazladan

iade edilen parann, basit bir faizden ibaret olup olmadig1 ise hala tartisma konusudur.*

Yakin tarihe yani 20. yiizyila baktigimizda ise en yakin somut adimin 1950°1i yillarda
atilmaya bagladigin1 goriiriiz. Hintli ve Pakistanli alimler, 20. yilizyilda iktisadi ve maddi
konularla alakal1 iktisadi doktrinlerin toplumlara yon verdigini ve bunun kalkinmanin énemli
bir unsuru oldugunu savunarak, iktisat ilminin Islami deger ve hiikiimlerle bagdastirilmas:
cabast igerisine girmislerdir. O donemki alimlerin bugilinkii faizsiz bankacilik olgusunun
diisiince yapisinin temellerini attigin da sdyleyebiliriz. ik olarak, modern katilim bankacilig
fikri Pakistan’da ortaya atilmis olmakla birlikte, bundan yillar sonra Misir’da somut olarak ilk

faizsiz banka kurulmustur.

Faizsiz bankacilik prensipleriyle diinyada ilk girisim Misir Arap Cumhuriyeti’nde Mit
Gamr kasabasinda yasanmistir. Devlet Bagkan1 Cemal Abdiil Nasir doneminde 1963-1967
yillar1 arasinda biitiin bankalarin devletlestirilmesine karsi alternatif olarak gelistirilen bir
deneme sonucunda ortaya ¢ikmistir. Misir’da genel olarak kirsal kesimde yasayan insanlarin

ticari ve tarimsal ihtiyaclarini karsilamak i¢in gelistirilen bu sistem, kirsal bankacilik

18 Haziroglu, T. (2016). Tiirkiye’de Katilim Bankaciligi Fikrinin Dogusu ve Kavramsal Onemi. islam Ekonomisi ve Finans
Dergisi, 2(1):119-132, s.120.
14 Sahan, A. (2015). a.g.e., 5.6.



prensipleri ile tasarruf bankalari mekanizmasi ilkelerinin bir kombinasyonu bi¢iminde
olduk¢a ufak bir hacimde faaliyet gergeklestirmistir. Hacmi kii¢iik olmasina ragmen bu
girisim ilk defa hem ticari ortaklig1 (kar/zarar ortakligl) hem bankaciligt hem takas hem
sigorta hem leasing gibi alt finansman yontemlerini ayni ¢ati altinda bulusturmustur. Yaklasik
olarak yakin zamanlarda Hindistan’in baz1 Miisliiman bdlgelerinde de “kooperatif bankacilik”
uygulamalarinin basladigin1 ve bunun da diinyadaki faizsiz finansman 6rneklerinin ilklerinin

arasina girdigini soyleyebiliriz.'®

1973 yilinda gelindiginde esasen en somut adimlardan biri atildi. Cidde ilinde bircok
Miisliiman iilkenin ekonomiden sorumlu bakanlarinin da katildig: bir konferansta bu iilkelerin
mevcuttaki sermaye fazlalarinin kendi aralarinda degerlendirilmesi gerekliligi ifade edilmis ve
bununla ilgili adimlar atilmasi i¢in gerekli bildirimler yapilmisti. Bunun i¢in ortak bir kuruma
ihtiya¢c duyuldugundan bahsedilmis ve buna binaen iki sene sonra Islam Kalkinma Bankasi
kurulmugtur. Bu banka uluslararast diizeydeki ilk faizsiz bankadir. Bu bankanin
kurulmasindaki gayesi Miisliiman iilkelerin ekonomilerine katki sunmaktir. Tamamen Islami

kaidelere uygun kurulmus ve bu sekilde ¢alismaya baslamgtr. 8

Ayni yil igerisinde bir de Dubai Islam Bankasi kurulmustur. Bu banka ile faizsiz
bankaciliga en onemli katkiyr verecek adim atilmistir. Dubai’de kurulan bu banka faizsiz
bankacilikta kurulan ilk tam tesekkiillii bankadir. Dubai Islam Bankasi’'ni, 1977 yilinda
Misir’da kurulan Faysal islam Bankasi, Sudan’da kurulan Faysal Islam Bankas1 ve Kuveyt’te
kurulan Kuveyt Finans Kurumlar1 izlemistir. Bu siiregten sonra artik faizsiz bankalarin
kurulmasi gerekliligine inan¢ artmis ve bu bankalara giiven duygusu giinden giline artmustir.
Toplumun bu bankalara ilgisi de sermaye sahiplerini faizsiz bankacilia yonelmek acisindan

tesvik etmistir.

1977 yilinda diinyada pazar anlaminda ¢ok biiyiik bir paya sahip olan Kuwait Finance
House kurulmustur. Bu gelismeyle birlikte diinyada sadece bankacilik anlaminda degil, diger
tiim finansal hareketlerde de Islami esaslara gore nasil hareket edilebilir fikirleri
sorgulanmaya ve gelistirilmeye baslamistir. Ornegin; sigortacilifi tekafiil kavramina

dayandirarak sonraki donemlerde bankacilik sistemine entegre etmislerdir.

15 Eskici, M. M. (2007). Tiirkiye’de Katilim Bankacilig1 Uygulamasi ve Katilim Bankalarinin Miisteri Ozellikleri,
Yaymlanmamus Yiiksek Lisans Tezi, Siileyman Demirel Universitesi SBE, s.15.
16 Bayindir, S. (2005). Islam Hukuku Penceresinden Faizsiz Bankacilik. 1. Baski, Istanbul, Ragbet Yayncilik, s.42.



1991 yilinda faizsiz bankaciligin standartlarin1 belirleme amaciyla Accounting and
Auditing Organization for Islamic Financial Institutions (AAOIFI-Islami Finansal Kuruluslar
Muhasebe ve Denetim Organizasyonu) adinda uluslararasi bir enstitii kurulmustur. Kar amaci
giitmeyen bu kurulus, Islami finansin birgok alaninda 100 standart yaymlamistir. 2000°1i
yillarda artik faizsiz bankacilik tamamen pazarlanabilir ve alan bulabilir hale gelmistir. Hatta
sadece Miisliman cografyalarda degil Amerika, Avrupa gibi kitalara da yayilmaya
baslamistir. Mevcut iiriinlerin yaninda bircok yenilik¢i iiriiniin de Islami kurallara uygun
sekilde iirlin yelpazesine eklenmeye baslamistir. 2002 yilinda faizsiz bankaciligi denetleme
amaciyla yeni bir kurulus daha meydana getirilmistir. Malezya’da kurulan Islamic Financial
Services Board (IFSB-Islami Finansal Hizmetler Kurulu) da ilgili kuruluslarin denetleme ve
diizenleme ihtiyaclarina cevap vermektedir. 2006 yilinda ise katilim bankaciliginin degerinin
ve 6neminin artmasi ile birlikte Islami Yatirrm Bankasi kurulmustur. Giiniimiizde Islam
bankalarinin ve faizsiz ekonominin gelismesi sadece Islam iilkeleri ile smirli kalmamustir.
Amerika Birlesik Devletleri(ABD), ingiltere, Japonya, Almanya, Hollanda ve Danimarka gibi
tilkeler basta olmak {izere Diinya’nin birgok Ulkesinde bu tir faizsiz kurumlar faaliyet

gostermektedir.

a. Ortadogu ve Afrika’da Katihm Bankacihig:

— Misir

Katilim bankaciliginda modern anlamda ilk deneme 1963’te Misir’in Mith Gamr
kasabasinda olmus ve bu uygulamayla Misir’m bilinen ilk Islami bankaya sahip iilke olarak
literatiire ge¢mistir. 1971°de de Nasr Sosyal Bankasi bir faizsiz banka olarak calismaya
baglamistir. Bu bankanin kurulma amaci iilkenin sosyal devlet olma argiimanlarina destek
olmak ve Islami prensiplere gore sosyal sigorta ve sosyal yardimlarda bulunmaktir. 1975
yilinda kurulan Islam Kalkinma Bankasi’yla faizsiz bankacilifa ragbeti arttirmis ve 1977
yilinda da Faisal Islam Bankas1 kurulmustur. Bu bankanin hisselerinin bir kism1 Mistrlilara bir
kismi Suudi Arabistanlilara aittir. Misir’da aynmi Tiirkiye’de oldugu gibi geleneksel bankalar
ve faizsiz bankalar birlikte ¢aligmaktadir. Bunun yaninda 1920’den beri faaliyette olan Misir

Bankasi, 1980 yilindan itibaren klasik bankacilik faaliyetlerinin yani sira faizsiz



bankacilik faaliyetlerine de baslamistir. Geleneksel bankacilia bir alternatif olarak

giiniimiizde biiyiiyen faizsiz bankacilik, Misir ekonomisinde énemli bir konuma sahiptir.'’
— Birlesik Arap Emirlikleri

Birlesik Arap Emirlikleri; Dubai, Acman, Resii’l-Hayme, Abu Dabi, Fiiceyre, Sarika
ve Ummiil Kayveyn olmak {izere 7 emirlikten olugsmaktadir. Bunlardan Sharjah, Abu Dhabi,
Ras al-Khaimah uluslar arasi piyasalarda, 6zellikle Toptancit Bankacilik (Wholesale Banking)
(Bankalarin dogrudan dogruya veya Interbank araciligiyla diger bankalar ve mali kuruluslar
ile yaptiklari biiylik hacimli islemler) ve kiy1r bankaciligi (Off-Shore Banking) (iilke disinda
saglanan fonlarin yine iilke disinda kullandirilmasini amaglayan ve sektorle ilgili her tlrli
yasa ve yonetmeliklerin disinda kalan serbest bankacilik) alanlarinda gelismis emirliklerdir.
Ulkenin faizsiz bankacilik alaninda yasadigi ilk tecriibe 1975 yilina dayanmaktadir. 1975
yilinda Dubai Islam Bankasi kurulmustur. Bu banka diinyadaki ilk tam tesekkiillii Islam
bankas1 olarak literatiire ge¢cmistir. Bdylelikle tilkede faizsiz bankaciligin hizla gelisimi
saglanmistir. Bankanin islevi diger katilim bankalarinda oldugu gibi fon sahiplerinin fonlarini
toplayarak bunlar1 reel sektore yonlendirmek, sonrasinda elde edilecek kar veya zarari
paylasmak, fon talebi olanlara ihtiyag halinde fon kullandirmak ve bu islemleri Islami

prensiplere uygun yapmaktir.

Petrol rezerviyle on plana ¢ikan ve ekonomisini gelistiren Birlesik Arap Emirlikleri,
petrol disindaki sektorlerini de gelistirerek daha fazla yatinmciyr iilkesine c¢ekmeyi
hedeflemektedir. Birlesik Arap Emirlikleri’nde alt1 katilim bankasi ile devam eden faizsiz
bankacilik faaliyetlerinin diinyadaki faizsiz bankacilik igerisindeki yeri yaklasik ylizde
10°dur. Ulkede faizsiz bankacilik, geleneksel bankaciliga alternatif olarak yapilmakta olup
iilkede iki bankacilik faaliyeti gerceklestirilmektedir.'8

— Iran

1979 yilinda iilkede yasanan Iran devriminden sonra bankacilik sistemi tamamen
kamulastirilmistir. iran Merkez Bankasi’nin ismi Iran Islam Cumbhuriyeti Merkez Bankasi

olarak degistirilmistir. 1983 yilinda serbest bankacilik kanunun kabul edilmesinin ardindan

17 Cidem, T. (2020). Tiirkiye’de Katilim Bankacilig1: Mevcut Durum, Tartismalar ve Oneriler. Yayinlanmamis Yiiksek
Lisans Tezi, Sivas Cumhuriyet Universitesi Sosyal Bilimler Enstitisii, s.44.

18 Ozen, E. (2019). Katilim Bankaciligma Ozgii Yatirim Araglar1 ve Diinyada Katilim Bankacilig1. Yayinlanmamis Yiiksek
Lisans Tezi, Marmara Universitesi Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisii, s.66.
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1984 itibariyle faizsiz bankalar faaliyetlerine baslamistir. Hatta o yil itibariyle rejimin
karariyla tiim bankalar faaliyetlerini faizsizlik prensipleri {lizerine kurmuslardir. Buna bagh
olarak Iran faizsiz finans piyasasmin en 6nemli merkezlerinden biri konumuna gelmistir.
Bank Melli iran, Bank Mellat, Bank Sederat iran gibi bankalar, diinyadaki en biiyiik Islam

bankalarindandir.®

Giiniimiizde Iran devleti, bankacilik sistemine tamamen hakim oldugu icin yapilan
islemler sonucu bankalarin elde ettigi kar1 veya zarar1 aylik ve yillik periyotlarla takip
etmektedir. 34 adet bankanin bulundugu iilkede katilim bankaciliginin prensibinde de oldugu
tizere kar elde edildiginde miisterilere kar paylar1 dagitilmakta zarar olusursa miisterilere zarar

yansitilmaktadir. Bankalar bugiine kadar hi¢ zarar etmemistir.
- Kuveyt

Kuveyt de korfez {ilkeleri arasinda faizsiz bankacilik performansiyla once c¢ikan
tilkelerdendir. 1977°de kurulan Kuwait Finance House, lilkede faizsiz bankaciligin onciisii
olmustur. Ayni zamanda iilkemizde 1989 yilinda kurulan Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi’nin
kurucu yapisidir. Ulkede geleneksel bankaciliga alternatif olarak baslayan faizsiz finans
caligmalari, glinden giine daha fazla ragbet gormiistiir. 1991 Korfez Savasi’na kadar Kuwait
Finance House’un diinyanin en biiyiik katilim bankas1 oldugu soylenebilir. Korfez Savasi’nin
lilke ekonomisine verdigi zarardan dolay: sektdrde gerilemistir. Ilerleyen dénemde sektdre
sundugu iiriinlerle ve yenilikgi yapisiyla yeniden s6z sahibi konuma gelmistir. Ulkede Islami

bankaciligin finans sektoriindeki pay1 yaklasik yiizde 40 tir. %
- Sudan

Sudan, faizsiz bankacilik sektoriiyle erken tanisan iilkelerdendir. 1976 yilinda Prens
Muhammed Al Faisal Al Saud, Sudan Devlet Bagkan1 Gaafar Nimeiri ile goriiserek Sudan’da
Islami ilkelere uygun, faizsiz sistemle ¢alisan bir banka kurulmasm talep etmistir. Bunun
neticesinde, iilkede Faisal islam Bankas1 adiyla resmi olarak 1977 yilinin may1s ayinda faizsiz
prensiple calisan bir banka kurulmasina karar verilmistir. Bunu takip eden siirecte hizla bes

banka daha kurularak aktif olarak faizsiz bankacilik sistemine dahil olmustur. Ozellikle

9 Kelleroglu, F. (2017). Katilim Bankacilig1 Sistemi ve Tiirkiye’de Katilim Bankaciligi. Yaymlanmamus Yiiksek Lisans
Tezi, Kahramanmaras Siit¢ii imam Univesitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, s. 44.

20 Ercankal, R. R. (2019). Bankacilik Riskleri Kapsaminda Katilim Bankaciliginda Operasyonel Riskler ve Ekonomik
Analizi. Yaymlanmamus Yiiksek Lisans Tezi, Marmara Universitesi Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisii, s. 94.
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Kuzey Afrika bolgesinde faizsiz bankacilikta bir dncii olmustur. Katilim bankalarinin basarist
ve Islami hassasiyetler sebebiyle gerekliligi iizerine Sudan hiikiimeti, iilkedeki biitiin finansal
sistemin faizsiz bir yapiya doniistiirmiistiir. Buna bagli olarak Sudan’da faaliyet gdsteren tim
bankalar, faizsiz finans yapisina gore faaliyetlerini yapmak durumunda kalmistir. Suan

Sudan’da 37 bankayla faizsiz bankacilik faaliyetleri gerceklestirilmektedir.?:
— Suudi Arabistan

Islam’da faizin haram kilinmas1 gerekgesiyle 20. yiizyilin ortalarina kadar Suudi
Arabistan’da herhangi bir bankacilik faaliyetine rastlanmamaktadir. Ancak, iilkede zorunlu
ihtiyag olan para sirkiilasyonu igin farkli alternatifler gelistirilmistir. Ornegin; her yil hac
ibadetini yerine getirmek i¢in Mekke’ye gelenler igin para takasi yapan uluslararast doviz
piyasalar1 ile gayri resmi bankacilik faaliyetleri mevcuttu. Ulkenin yeralti zenginlikleri
nedeniyle 1950’lerden itibaren gelen yabanci petrol sirketlerinin harcamalart ve hiikiimetin
yaptig1 finansal anlagsmalarin da getirdigi gereklilikler sebebiyle bankacilik faaliyetlerinin
yapisal olarak diizenlenmesine gerek duyulmustur. Buna bagh olarak 1952°de islami sinirlar
ve ilkeler gbz Oniinde tutularak Suudi Arabistan Para Ajansi kurulmustur. Bu kurum faiz

islemlerinden kaginarak iilkedeki merkez bankasi islevini gormiistiir.

Diinyada faizsiz bankacilik calismalar1 baslayip Islam Kalkinma Bankasi’nin da
kurulmasiyla Suudi Arabistan’da da artik faizsiz bankacilikla alakali gelismeler goriilmeye
baslanmistir. 1980 yilindan itibaren iilkede faizsiz bankacilifa izin verilmistir. Islami
Arastirmalar ve Egitim Enstitlisi’nlin 1981 yilinda kurulmasi ve 1983’te de Al Rajhi
Bankacilik ve Yatirim Sirketi’nin lilkede faaliyet gdstermeye baslamasiyla iilkenin faizsiz
bankaciliga adim attigin1 soyleyebiliriz. Suudi Arabistan gibi sermaye sahibi bir iilkenin
faizsiz bankaciliga gecisi elbette sektore olduk¢a fayda saglamistir. Zira, birgok iilkede de
Suudi Arabistanli is adamlar1 ve devlet biiyiiklerinin faizsiz bankalar kurulmasina katkilar1 ve

destekleri olmustur.??

Kurulan Islami Arastirmalar ve Egitim Enstitiisii araciligiyla faizsiz bankacilikla
alakal1 birgok egitim ve konferanslar diizenlenmistir. Al Rajhi Bankacilik ve Yatirim Sirketi,

finansal kiralama konusunda diinyanin en biiylik kurumlarindan biri olmustur. Yine finansal

2 Kelleroglu, F. (2017). a.g.e., s. 44.

2 Aver, T. (2017). Islam Ulkelerinde Faaliyet Gosteren Katiim Bankalarmin Performanslarmin Karsilastirilmas: ve
Performanslart Uzerinde Etkili Olan Finansal Oranlarm Belirlenmesi. Yaymlanmams Doktora Tezi, Nigde Omer
Halisdemir Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, s.30.
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kiralama alaninda faaliyette bulunan ve farkli iilkelerde de yatirimlari bulunan bir diger biiyiik
sirket Dallah Grubu’dur. Keza iilkede islam Kalkinma Bankasi, Dar-Al mal Al-islam (DMI)
ve National Commercial Bank gibi ¢ok biiyilkk sermayelerin yer aldigi bankalar da

bulunmaktadir.?®
— Urdiin

Urdiin’de faizsizlik prensibini benimseyen ilk banka, 1979°da faaliyet izni almis olan
Urdiin Islam Finansman ve Yatirrm Bankasi’dir. Toplumun iktisadi ve sosyal ihtiyaglarina
cevap vermek ve bankacilik, yatirirm ve finans faaliyetlerinde faizsiz sisteme gore c¢alisan
banka, topladigi fonlar1 da kalkinma alaninda yapilan yatirnmlarda kullanmak {izere
kullanmistir. Bu banka, bir¢ok iilkede katilim bankalarinin acilmasina da katki sunmustur.

Urdiin’de bir diger kurulan faizsiz banka ise, Islami Yatirim Ortaklig1’dir.?*
- Katar

Katar da faizsiz bankacilik faaliyetleriyle 1980’li yillarda tamsnmustir. Ilk olarak
1982°de Qatar Islamic Bank kurulmus ve faizsiz bankacilik uygulamalariyla iilkede adindan
s0z ettirmistir. 2005 yilinda ise lilkemizde uygulamas1 olmayan ve biiyiik bir kesim tarafindan
uygulanmasi caiz goriilmeyen pencere bankaciligina Katar Merkez Bankasi tarafindan onay
verilmistir. Yani tilkede faaliyet gosteren ama esasen katilim bankasi olmayan geleneksel
bankalara, miisterilerine faizsizlik ilkesine uyumlu triinler sunma imkani verilmistir. Bu
imkan1 degerlendiren ve faizsiz iiriinler de kullanan geleneksel bankalar arasinda Doha Bank,
The Hong Kong and Shanghai Banking Corporation ve Qatar National Bank gibi biyuk
bankalar da bulunmaktadir. Diger Koérfez (lkelerine nispeten faizsiz bankacilikla geg

tamisilmis olsa da iilkede sektoriin giinden giine gelistigini sdyleyebiliriz.?®

Katar Finans Merkezi’nde uygulanan katilim bankacilig: faaliyetlerini Katar hiikiimeti,
yurt icinde ve yurt disinda konvansiyonel bankalara karsi adil rekabet etmesi amaciyla

desteklemektedir. Katar’da diger {ilkeler tarafindan finanse edilen uluslararasi finans

23 Eskici, M. M. (2007). a.g.e., s.18.

24 Jcar, M. (1993). Tiirkiye’de Diinya’da Faizsiz Bankacilik ve Hesap Sistemleri. 1. Baski, Istanbul, Faisal Egitim ve
Yardimlagsma Vakfi Yayinlari, s. 52.

% Cidem,T. (2020). a.g.e., s. 76.
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kurumlart da katilim bankacilig1 konusunda bir¢ok faaliyette bulunmaktadir. Bu duruma

Suudi Arabistan’in El-Cezire kurumu 6érnek verebilir.28
— Bahreyn

Bahreyn, iilke olarak kiiclik bir lilke olmasia ragmen 1970’lerde ¢ikan petrol krizi
sonrast fiyatlarin artmasiyla ekonomisi canlanmaya ve biliylimeye baslamistir. Bu da
beraberinde yabanci yatirimlart arttirmis tiilkede faizsiz bankacilik islemlerine ragbeti

arttirmistir.

1979°da kurulan Bahreyn islam Bankasi, &zel sermaye islemleri ile her tiirlii mali ve
yatirim islemlerini Islami ilkelere uygun olarak gerceklestirmeyi amaglamistir. Ardindan yine
Bahreyn Islam Bankasi’nin destegi ve ortakligiyla, Kuveytli ve Bahreynli mali kurumlarimn
katithmiyla 1981 yilinda Bereket Islam Yatirm Bankasi kurulmustur. Bahreyn Merkez

Bankasi’nin da faizsiz bankalara hizmet eden ilk merkez bankasi oldugunu soyleyebiliriz.

Ulkede bugiin birgok faizsiz sermaye kurumu ve faizsiz sigorta sirketi de faaliyet
gostermekte ve halka yerel hizmetler sunmaktadir. Bunun yaninda Islami Finansal Kuruluslar
Igin Muhasebe ve Denetim Orgiitii (AAOIFI) ve Uluslararasi Islami Finans Piyasasi’nin
Bahreyn’de kurulmus olmasi da bu iilkenin faizsiz bankacilik anlaminda ne derece merkezi
konumda oldugunu gosterir niteliktedir. Buna bagli olarak Korfez iilkelerinde sermaye sahibi

bir¢ok kisi ve kurum da mevduatlarin1 Bahreyn’de degerlendirmeyi tercih etmektedir.?’

b. Uzakdogu ve Asya’da Katilm Bankacihgi

— Pakistan

1970’lerden once Pakistan’da faizsiz bankacilik iizerine herhangi bir ¢calisma mevcut
degildi. Ancak 1970’lerden itibaren Pakistanli baz1 diisiiniirlerin Islam’a uygun ekonominin
nasil olmasi gerektigi {izerine ¢aligmalar yapmaya baslamas iizerine Islami bankacilik da
tilkenin giindemine girmistir. Siyasi istikrarsizliklar sonucu 1977 yilinda genelkurmay baskan
Muhammed Ziya’iil Hak, devlet baskanligia gelmistir. 1947°de Pakistan Islam Cumhuriyeti
olarak kurulan iilke, bu doneme kadar vaktini i¢ karisikliklarla gegirmek durumunda

kalmistir. 1977 yilinda devlet baskan1 Ziya’il Hak, faizsiz bir ekonominin nasil olmasi

% Avel, T. (2017). a.g.e., s. 25.
27Kelleroglu, F. (2017). a.g.e, s. 43.
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gerektiginin taslagmi Islam Diisiince Konseyi’'nden hazirlamasmi istemis ve 1980°de
hazirlanan bu rapor mecliste kabul edilmistir. Bu dénemden sonra faizsiz ve Islami bankacilik
faaliyetleri hiz kazanmis ve devletin destegini almistir. Avustralya ve Yeni Zelanda
Bankacilik Grubu, Pakistan’daki geleneksel bankaciliktan faizsiz bankaciliga gegiste ozellikle
mevzuat ve dokiimantasyon anlaminda 6nemli katkida bulunmustur. Pakistan Devlet Bankasi
araciligiyla piyasada faizsiz bankacilik yapan bankalara rehberlik edilmekte ve uygulamalarin
Islami ilkelere uygun olmasi saglanmaktadir. Zira iilkede Federal Seriat Mahkemesi
kurulmus ve riba yargilamalari ad1 altinda faizsiz bankacilik islemlerinin islam’a uygunlugu
devlet tarafindan denetlenmistir. Sermayenin Asya kitasina dogru kaydigi son yillarda ise
Pakistan’a ve dolayisiyla iilkedeki katilim bankaciligi sektoriine glinden giline yatirimlar

artmakta ve buna bagli olarak gelisme gostermektedir.?8
— Malezya

Malezya, faizsiz bankacilik sisteminde diinyada 6nemli konumda olan bir {iilkedir.
Ulkede faizsiz finansla alakali ilk galigsmalar, 1969’da Hacilar Yénetim Fonu ve Danisma
Kurulu’nun kurulmasiyla basladi. Ulkenin ilk islami Bankas1 1983’te Bank Islam Malaysia
Berhad adiyla kuruldu. 1994°te ise faizsiz bankacilik faaliyetleriyle alakali olarak Islami
interbank para piyasasi kuruldu. 1999°da iilkede ikinci tam anlamuiyla faizsiz bankacilik yapan
Bank Muamalat Malaysia Berhad bankas1 kuruldu. 2005°te ise Kuwait Finance House Katilim
Bankasi ve Al Rajhi ve Asian Finance Katilim Bankasi kuruldu. Glinimuzde aktif olarak 16
adet katilim bankasinin bulundugu Malezya’nin diinya iizerindeki katilim bankaciligt

sektoriindeki yeri yaklasik yiizde 10°dur.?®

Faizsiz bankaciligin giinden giine biiylidiigli Malezya, ayn1 zamanda faizsiz sermaye
piyasasi olarak da diinyada en gelismis lilke konumundadir. Malezya Devleti’nin giiclii
hukuki yapis1 ve gelismis vergi sistemi, katilim bankacilig1 i¢in de ihtiya¢ duyulan altyapiy1
basartyla saglamakta ve gerekli iiriin ¢esitliligini saglamalarina imkan sunmaktadir. Zira etkin

bir katilim bankaciligr igin Ulkedeki birgok hukuki ve finansal enstriman da buna entegre

BKelleroglu, F. (2017). a.g.e, s. 44.
2 stanbul Universitesi Sermaye Piyasalar1 Arastirma ve Uygulama Merkezi (2013). islami Finans Kavramu, Uriinler,
Diinyada ve Tiirkiye’de Gelisimi ve Gelecegi. istanbul, s. 9.
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olarak caligmaktadir. Bu noktada Malezya’da birgok katilim bankaciligi tirintiniin diger
tilkelere oranla daha etkin kullanilabildigi gorilmektedir.

C. Avrupa ve Amerika’da Katihm Bankacihig:

— Ingiltere

Faizsiz bankaciligin baslangict her ne kadar Miisliiman niifusun ¢ogunlukta oldugu
cografyalar ve Korfez iilkeleri olsa da Avrupa’da da faizsiz finans uygulamalar1 yapan bir¢cok
iilke vardir. Bunlarin basinda gelen iilke Ingiltere’dir. Faizsiz finansin Ingiltere’deki bu
geemisi 1960’1 yillara kadar dayanmaktadir. Ancak bu uygulamalarin 6nemi 1990’11 yillarda
anlasilmaya baslanmistir. Katilim bankacilig1 ve faizsiz finans alaninda Ingiltere’nin 6nemli
bir konumda olmasmin sebepleri olarak; 19901 yillarda tilkede yaklagik iki milyon
Miisliiman niifusun olmasi ve bu insanlarin finansal konularda Islami ilkelere uygun yasamay1
istemeleri, Barclays ve Gatehouse gibi geleneksel bankalarin pencere bankacilik yontemiyle
faizsiz finans sistemini de iilkede uygulamasini sayabiliriz. Ingiltere’nin bu noktada konuya

pragmatist yaklasarak katilim bankaciligi sektoriiniin 6niinii agtigini sdyleyebiliriz.

Keza Ingiltere, hukuki ve teknik konularda faizsiz bankacilik yd&ntemlerinde
diizenlemeler yaparak Londra’y1 katilim finans i¢in merkez haline getirmeye ¢alismaktadir.
Giiniimiizde Ingiltere’de 20 banka faizsizlik prensipleri uygulanan iiriinleri miisterilerine
sunmaktadir. Ingiltere’nin finans konusunda gelismis olmas1 ve zellikle Londra’nin finansin
merkezi konumda olmasi, Ingiltere’nin katilim bankacilig: sektdriindeki argiimanlari da
kullanarak buray: bir ¢ekim merkezi haline getirmesini kolaylagtirmigtir. 2013 yilinin mart
aymda faizsiz finans alaninda kullanilan {iriinleri kanunlastirmak igin Islami Finans Gérev
Giicli'nii kurmustur. Ingiliz hiikiimeti bu konuda yaklasik 25 gelistirici ve diizenleyici
hizmetler sunmustur. Bunun yaninda Ingiltere’de bulunan iiniversitelerde toplam 69 faizsiz

finans dergisi bulunmaktadir.!
— Almanya

Almanya’da 1960’11 yillardan itibaren is¢i ihtiyacina binaen yiiksek oranda Tiirk is¢i

gb¢l almistir. Buna da bagh olarak Miisliiman niifus sayisi lilkede yildan yila artis

30 Cidem, T. (2020). a.g.e., s. 45.
81 Dereci, M. (2020). Dinyada ve Tiirkiye’de Faizsiz Finans. Katiim Finans  Dergisi, (9),
https://www.katilimfinans.com.tr/dunyada-ve-turkiyede-faizsiz-finans/ (19 May1s 2020)
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gostermistir. En son istatistiksel verilere gore Almanya’daki Miisliman niifus sayis1 5-6

milyon civarina ulagsmstir.

Almanya’da 1990’larda Islami banka olarak gecen herhangi bir faizsiz banka
bulunmamaktaydi. Ancak geleneksel bankacilik faaliyetleri yiiriiten Deustche Bank, Unicredit
gibi bankalarda ilk islami banka telaffuzlar1 1990’11 yillarin sonlarina dogru gegmeye basladi.
Almanya’da Islami banka olmamasina ragmen Deustche Bank, Unicredit gibi geleneksel
bankalar baz1 Arap iilkelerinde Islami bankacilik kurma taleplerinde bulundular. 2006’da
Frankfurt’ta 2006 yilinda kurulan Islami Bankacilik ve Finans Enstitiisii’nii Almanya’da
faizsiz bankaciligin doniim noktasi olarak gorebiliriz. O glinden sonra Almanya’da faizsiz

bankacilik daha fazla konusulmaya ve ragbet gérmeye baslamustir.?

Almanya’da ilk Islami banka, 2015 yilinda Tiirkiye’de 1989 yilinda kurulmus olan
Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi’nin bir istiraki olarak ilk islemlerine baslamistir. KT Bank
adiyla kurulan banka, Almanya’da Islami prensipleri esas alan ilk faizsiz banka olma &zelligi
tasimaktadir. KT Bank, Alman Bankalar Dizenleme ve Denetleme Kurumu olan
Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) tarafindan Alman denetleme yasasina
tabi bir kredi kurumu olarak yetkilendirilmistir. Islami prensiplere uyarak tiim {iriin ve
hizmetleri miisterilerine sunmayi1 amaglamaktadir. Almanya’nin Avrupa’daki en biyiik
ekonomilerden oldugunu ve Miisliiman niifusunun da gilinden giine arttigin1 da diisiiniirsek

katilim bankacilig1 sektoriiniin iilkede giinden giine daha da biiyiiyecegini ongérebiliriz.>
— Bosna Hersek

Bosna Hersek’te faizsiz bankacilik konusunda ilk gelismeler 1990°Ii yillarda
gerceklesmistir. Saraybosna’da bir katilim bankasi kurulmus ama bu basarisiz bir deneme
olmustur. Zira banka faaliyetlerinde geleneksel bankalarda oldugu gibi faizli islemleri
benimsemistir. Yine 1996 yilinda bir baska katilim bankaciligi denemesi olarak Orient adinda
bir banka kuruldu. Bu banka Islami prensiplere uygun sekilde faizden kaginarak iiriin ve
hizmetlerini sunuyordu. Ancak bu banka da yeterli destegi bulamayip sermayeyi kendine
cekemeyince kapatilarak basarisiz olmustur. 2000 yilinda kurulan Bosna Bank, iilkede katilim
bankacilig1 faaliyetlerini basariyla siirdiirmils ve gilinlimiize kadar gelmis tek katilim

bankasidir. Niifusunun 6nemli bir kismi1 Miisliiman olan tilkede daha fazla katilim bankasi

32 Ozen, E. (2019). a.g.e., s.60.
33 KT Bank AG. Hakkimizda. https://www.kt-bank.de/tr/hakkimizda/kt-bank/, (19 Mayis 2020).
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acilmas1 beklenmekte olmasina ragmen siyasi ve biirokratik engellerin ¢oklugu buna miisaade

etmemektedir.34
— Amerika Birlesik Devletleri

Amerika Birlesik Devletleri, faizsiz finans sektoriiyle yakin zamanda tanismamaistir.
1980’li yillarda iilkedeki Miisliiman niifusun da artmasiyla birlikte lilkenin batisinda kurulan
iki finansal sirketle faizsiz finans sektoriiniin basladigini sdyleyebiliriz. Bu sirketler Muslim
Saving and Investments ve American Finance House Lariba’dir. 2001 yilinda da Guidance
Residential Finance adinda yeni bir sirket kurulmustur. Bu sirketlerin genel olarak ortak
yonleri, Miisliiman insanlarin araba ve ev gibi ihtiyaclari1 almak ig¢in ihtiya¢ duyduklar

finansman destegini Islami prensiplere uygun sekilde verebilmektir.®

Amerika Birlesik Devletleri, Ingiltere gibi 6zel olarak faizsiz bankacilik sistemini
diizenleyen kanunlar koymamustir. Konvansiyonel bankalar iilkede nasil bir yasaya ve
denetlemeye tabiyse Islami bankacilik faaliyetleri gergeklestiren kuruluslar da aymi yasaya
tabidir. ABD’de bankaciligin yasal diizenlemelerinden sorumlu yapi Para Birimleri
Denetleme Biirosu ve 1930’Iu yillarda bir¢ok bankanin iflas etmesi ile devletin kurdugu
Federal Mevduat Sigorta Sirketi’dir. Oziinde bu kurullar geleneksel bankalarin denetlemesiyle
yukimlidir. 1997 yillarinda Para Birimleri Denetleme Biirosu, murabaha ile yapilan konut
finansman1 ve finansal kiralama gibi faizsiz bankacilik {riinlerinin miisterilere sunumunu

onaylamugtir.>

Amerika Birlesik Devletleri’'nde su anda 25 civarinda faizsiz bankacilik alaninda
faaliyet gosteren kurulus bulunmaktadir. Bu kuruluslardan hacim bazinda en yiiksek hacimde
bulunan kurumlart siralamak gerekirse, en basta American Finance House Lariba gelmektedir.
Bankanin kurucular1 ve yonetim kurulu Miisliimanlardan olusmaktadir. Bu sebeple, iilkede
diger bankalara gore tercih edilmektedir. Islami esaslara uygunluk konusunda azami énem
verilmektedir. University Bank, Michigan’da kurulan, yonetim kurulu ve kuruculart ABD’li
kisilerden olusan bir bankadir.3” Ancak, miisterilere sunulan iiriin ve hizmetler, Islami esaslara

uygun sekilde yapilmaktadir. Bunun yaninda Harvard Islamic Finance Program, Harvard

3 Ozen, E. (2019). a.g.e., s. 62.

B Kelleroglu, F. (2017). a.g.e, s. 47.

% Morales, R. A. & Shiblag, B. (2016). islamic Finance and Markets. Law Business Research Ltd., s. 51.

37 Ciiriik, S. A. (2013). Islami Finansin Tiirkiye’deki Gelisimi, Mevcut Sorunlar ve Céziim Onerileri. Yaymlanmamis
Doktora Tezi, Selguk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisil, s.116.
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Universitesi tarafindan kurulmus bir Islami finans kurulusudur. Faizsiz finans konusunda

yatirim ve fon kullandirma konusunda uygulamalar yapmaktadir.

13.2. Tirkiye’deki Tarihsel Gelisimi

Ulkemizdeki faizsiz bankaciliginin gegmisi, bircok kaynakta Osmanli Devleti
donemindeki para vakiflarina dayandirilmaktadir. Para vakiflar1 araciligiyla toplanan paralarin
vakfedenlerin belirledigi kurallara goére isletilmesi sarttir. Para vakiflarinin isletilmesinde
karz-1 hasen, mudarabe miisareke, bey'ul-'iyne, istiglal vs. gibi fon toplama yontemleri gibi

bir¢ok yonteme basvurulmustur.3®

1913'te Osmanli Devleti’nde faizsiz ekonomi alaninda yeni bir girisim ortaya
cikmigtir. 13 girisimei is adamimmn bir araya gelmesiyle Adapazari Islam Ticaret Bankasi
kurulmustur. Bankanin temel amaci, faizle bor¢ veren tefecilere ve bankerlere karsi ¢iftgilere
ve esnaflara faizsiz sekilde finansman saglamaktir. Giinlimiizde kullanilan birg¢ok finansal
argiimani kullanmis olmasalar da o donem birgok ¢ift¢inin derdine ¢are olduklari sdylenebilir.
Ancak, Cumhuriyet tarihimizde kurulan katilim bankalar1 arasinda Tiirk Ticaret Bankasi’ni
sayamayiz. 1924'te, Adapazar1 Islam Ticaret Bankasi Tiirk A.S. , 1928'de Adapazar Tiirk
Ticaret Bankasi A.S. ve 1937'de Tiirk Ticaret Bankast A.S. adlarmm1  almastir.
Kurulusta Adapazari'nda olan merkezi, 1934'te Ankara'ya, 1952'de Istanbul'a tasmnmistir. 1997

yilinda ise Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na devredilmistir.

Diinyada Islami bankaciligin 1970’li yillarda hizla yayilmas: Tiirkiye’de de faizsiz
calismaya inanan Onemli bir kesimde yanki bulmustur. Diinyadaki katilim bankalarinin
basarisi her ne kadar Tirkiye’de dikkat ¢cekse de yiiriirliikteki bankacilik kanunlari, iilkemizde
katilim bankalarimin kurulmasina gerekli altyapiy1 saglamamaktaydi. Donemin Bagbakani
Turgut Ozal’mn hazirladigr ve Cumhurbaskan1 Kenan Evren’in onayladigi 16.12.1983 tarih ve
83/7506 sayili Kararname ile tasarruflarin1 faizsiz esaslara gore degerlendirmek isteyen
vatandaslara bu olanagm tanindig1 goriilmektedir.>® Diinyada bu bankacilik modeline Islami
banka veya Islam bankacilig1 ad1 verilirken Tiirkiye’de faizsiz bu kurumlarin genel adi “Ozel

Finans Kurumlar1” olarak belirlenmistir.

%  Keskin, S. (2013). Para  Vakiflan ve  Davutpasa = Mahkemesi'ndeki  Para  Vakfiyeleri.
http://Awww.isav.org.tr/img/20131030 4127313495.pdf , (19 Mayis 2020), s. 7-20.

39 Ustaoglu, D. (2014). Tiirkiye’de Katilim Bankacihigi Sektordeki Yeri ve Onemi. Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi,
Adnan Menderes Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisi, s. 25.
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Kararnamenin ilk maddesinde 6zel finans kurumlarimin kurulus, faaliyet ve tasfiyesine
iligkin esaslar T.C. Merkez Bankasi’nin goriisii alinmak sartiyla Basbakanligin yetkisine
birakilmistir. Boylelikle 6zel finans kurumlarinin bankacilik sistemiyle entegrasyonu da
gecici olarak saglanmist1. Ozel finans kurumlarmin 25 Subat 1984 tarihinde hukuki statiisii de
tamamlandiktan sonra Tiirkiye’de ilk olarak Albaraka Tiirk 1984 yilinda ile ikinci olarak da
Faisal Finans 1985 yilinda kurularak faaliyetlerine baglamislardir. Daha sonra bu finans
kurumlarin1 sirastyla Kuveyt Tiirk Finans 1989 yilinda, Anadolu Finans 1991 yilinda, Ihlas
Finans 1995 yilinda kurularak takip etmistir.*°

Ulkemizde 6zel finans kurumlarmin kurulus ve faaliyetleri 19 Aralik 1999°a kadar
83/7506 sayili Kanun Hiikkmiinde Kararname ile diizenlenmekteydi. Ancak bu kurumlar banka
statiisiinde bankacilik hizmeti sunmus olsalar da nihayetinde kanunlarimizdaki yerleri
bankalardan ayri tutulmaktaydi. Bu nedenle 6zel finans kurumlari hem yurti¢i hem de yurtdisi
islemlerinde zaman igerisinde birgok sorunla karsilastilar. Bu sorun ve aksakliklarin
giderilebilmesine ve 6zel finans kurumlarinin bankacilik sistemine uyumuna katki saglamak
amactyla 1999 yilinda ¢ikarilan 4491 sayili Kanun ile 6zel finans kurumlar1 da 4389 sayili

Bankalar Kanunu’na tabi tutularak banka statiisiine sahip olmuslardir.

14. Uluslararasi Faizsiz Bankacilik Kuruluslar

Faizsiz bankacilik sistemi, diinya {izerinde ragbet goérmeye basladikca ve birgok
iilkede sektorel anlamda gelisme gosterdikge artik yerel veya bolgesel olmaktan ¢ikmis,
kiiresel bir olguya doniismiistiir. Buna bagli olarak, faizsiz bankacilik tizerine kiiresel anlamda

diizenleyici, denetleyici, birlestirici ve yon verici kuruluslar kurulmustur.

14.1. 1islam Kalkinma Bankasi (IDB - Islamic Development Bank)

Birgok faizsiz bankacilik faaliyeti yiiriitiilen iilkenin ekonomiden sorumlu bakanlarinin
bir araya geldigi toplantida Islam Kalkinma Bankasi’nin kurulmasina karar verilmistir.
Ulkelerin temel amaglar, ekonomik olarak geri kalmis Miisliiman iilkelerin ve diger

tlkelerdeki Musliiman kesimin islami finansman imkanlari dahilinde ekonomik ve sosyal

40 Altayl, H. (2019). Katilim Bankaciligi Sektoriinde Karsilastirmali Bir Analiz. Yayinlanmanmis Yiiksek Lisans Tezi,
Avrasya Universitesi Sosyal Bilimler Enstitisi, s. 26.
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gelisimini saglamaktir. Islam Kalkinma Bankasi, 20 Ekim 1975°te resmi olarak faaliyetlerine
baslamistir. Bu bankanin merkezi, Suudi Arabistan’in bir sehri olan Cidde’dedir. Ekonomik
kalkinma igin gerekli finansmani Islami kurallara uygun bir sekilde saglamakta, proje ve
yatirimlara faizsiz fon kullandirma yontemleriyle destek olmaktadir. Islam Kalkinma
Bankasi’nin fonksiyonlarini ise; iiye iilkelerde uygun goriilen faydali projelere ve kuruluglara
finansal destek saglayarak ortak olmak, kalkinmaya katki saglayacak 0zel veya kamu
sektoriindeki projelere finansman saglamak, liye lilkeler arasindaki ticaretin gelismesine

destek olmak ve ekonomik igbirliginin artmasini saglamak olarak siralayabiliriz.

Suan Islam Kalkinma Bankasi’nda 57 iilke iiye konumundadir. 2019 verilerine gore
I[slam Kalkinma Bankasi'nda en yiiksek sermaye orammna sahip iilke %23,50 ile Suudi
Arabistan’dir. Islam Kalkinma Bankasi’nin kurucu tyelerinden biri olan Tirkiye, %6,45

sermaye pay1 ile 9. sirada bulunmaktadir.!

14.2. Islami Arastirmalar ve Egitim Enstitiisi

1981 yilinda Islam Kalkinma Bankasi Grubu’nun bir birimi olarak yine Suudi
Arabistan’da kurularak calismaya baslamistir. Islam ekonomisiyle ilgili arastirma,
bilgilendirme, egitim ve teknik yardim gibi alanlarda calismak ve katki sunmak i¢in
kurulmustur. Islami Arastirmalar ve Egitim Enstitiisii’niin temel gorevlerini siralamak
gerekirse; Islami Kalkinma Bankast iiyesi iilkeler ve diger Miisliiman topluluklarin ekonomik
ve sosyal gelisimi i¢in mevcuttaki finansmanin nasil degerlendirilmesi gerektiginin
aragtirmasim yapmak, Islami finans konusunda egitimler vermek ve bu konuda sunulabilecek
projelere finansman saglamak, arzu eden iilke ve kurumlara Islam ekonomisi hakkinda
danigmanlik hizmeti vermek, iilkelerdeki faizsiz bankacilik verilerini toplayip rapor haline
getirmek ve analizini yapmak, ihtiyaca binaen degisen finans sisteminde yeni faizsiz finansal

iirtinler tiretmek ve bunlari finanse etmek olarak siralanabilir.*2

143. Islami Finans Kurumu Muhasebe ve Denetimi Orgiitii (AAOIF1)

Islami Finans Kurumu Muhasebe ve Denetim Orgiitii, 1991 yilinda Bahreyn’de

kurulmustur. Faizsiz bankacilik hizmeti veren finans kurumlari igin denetim, muhasebe, etik

4 Cidem, T. (2020). a.g.e., s. 44.
42 IRTI. What We Do. https://irti.org/what-we-do/, (20 Mayis 2020).
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standartlari hazirlayan 6zerk ve uluslararasi bir kurumdur.** Kurumun amaci; uluslararasi
anlamda Islami finans uygulamalarinin Islami ilkeler gercevesinde raporlanmasi, standardize
edilmesi ve uyumlastirilmasidir. Kurum tarafindan ¢ikarilan standartlar1 uygulayan finans
kurumlarinin uygunlugunun denetiminin yapilmasi ve belirlenen vizyon dogrultusunda
diizenli seminerler, konferanslar diizenlenip yayinlar yapilmasi da gorevler arasindadir. Buna
baglh olarak, Islami finans sektoriiniin saglam adimlarla biiyiimesi ve sarsilmamasi
amagclanmaktadir. Ancak, Islami Finansal Kurumu Muhasebe ve Denetim Orgiitii tarafindan
yayinlanan standartlarin uygulanmasi, bazi iilkelerde zorunlu iken, bazi iilkelerde ise istege

baghdir. 4
144. Uluslararast Islami Finans Piyasasi (IIFM-International Islamic Finance Market)

Uluslararasi Islami Finans Piyasasi, 2002°de Bahreyn Kralligi'nin ¢ikardigi kraliyet
kararnamesiyle merkezi Bahreyn’de olmak iizere kar amaci giitmeyen ve bagimsiz bir altyapi
gelistirme kurulusudur. Uluslararasi Islami Finans Piyasasi; Bahreyn, Malezya, Endonezya,
Brunei, Sudan, Pakistan, Birlesik Arap Emirlikleri ve Islam Kalkinma Bankasi gibi daimi
Uyelerin ortakligryla kurulmustur. Ayni zamanda Dubai Uluslararasi Finans Merkezi Kurumu,
Pakistan Devlet Bankasi, Kazakistan Ulusal Bankasi1 ve faizsiz finans sektoriinde etkin bircok
uluslararas1 ve ulusal kurum tarafindan da desteklenmektedir.*® Temel amaglar1 ise; faizsiz
bankalar1 denetleyen/diizenleyen kurumlar arasinda isbirligini insa etmek, finans {riinlerde
vade yapisini diizenlemek ve boylelikle likidite sorununu agmak, iilkelerin varliga dayali
menkul kiymet cikarmalarini desteklemek, Islami para ve sermaye piyasalari kurmak ve

gelistirmek, finansman iiriinlerinin sablonlarini standardize hale getirmek olarak siralanabilir.

145. lslami Finansal Hizmetler Kurulu

Islami Finansal Hizmetler Kurulu, 2002 yilinda Malezya’da kurulmus ve 10.03.2003
tarihinde ¢alismalarina fiili olarak baslamis uluslararasi bir kurulustur. Islami Finansal
Hizmetler Kurulu, sekiz iilke ve bir de Islam Kalkinma Bankasi olmak iizere dokuz iiyeyle

kurulmustur. Kurucu iilkeler; Malezya, Endonezya, Bahreyn, Sudan, Suudi Arabistan, Iran,

43 AAOIFI History. http://aaoifi.com/our-history/?lang=en. (20 May1s 2020).
4 Agkan, F. (2018). AAOIFI Standartlar1 ve Tiirkiye Katilim Bankalarinda Uygulanabilirligi. Anemon Mus Alparslan

Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 6(2),
https://www.researchgate.net/publication/324457681_AAOIFI_Standartlari_ve_Turkiye_Katilim_Bankalarinda_Uygulana
bilirligi , s. 240.

4 11FM. Corporate Profile, https://www.iifm.net/about-iifm/corporate-profile/ , (20 May1s 2020).
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Kuveyt ve Pakistan’dir. Aralik 2019 itibariyle 184 iiyesi, 78 yetki ve denetim otoritesi, 9
uluslararas1 kurulug ve 57 iilkede faaliyet gdsteren 97 piyasa oyuncusu (profesyonel firma,
finans kurumu, endiistri birligi ve borsa) mevcuttur. Tirkiye’den de 4’ii katilim bankasi

olmak iizere toplam 9 kurulus, bu kurulun iiyeleri arasindadir.*®

Islami Finansal Hizmetler Kurulu’nun amaglarma deginmek gerekirse; faizsiz
bankacilik sektoriinlin gelisimine destek vermek amaciyla bankacilik faaliyetleriyle alakali
diizenleyici standartlar olusturmak, Islami finans sektoriinde miisterilerine iiriinler sunan
kurumlarin etkin denetimi konusunda rehberlik etmek ve sektor icin riskleri belirlemek,
yonetimi ve Olciimiiyle alakali kriterler belirlemek, iiye iilkeler arasinda Islami finans

sektoriiniin gelistirilmesinde isbirligi yapmayi siralayabiliriz.

14.6. Islami Uluslararast Derecelendirme Ajanst (IIRA-Islamic International Rating

Agency)

Merkezi Bahreyn’de bulunan Islami Uluslararasi Derecelendirme Ajansi, 2005’te
[slam Kalkinma Bankasi’nin kurdugu bir altyapi kurumudur. islami finans ilkelerine uygun
konularda islem yapan bankalar hakkinda degerlendirmeler yapar ve bu degerlendirmeler
miisteriler ve yatirimcilar agisindan karar alma siirecinde onem tasimaktadir. Ayrica Islam
iilkelerinde egitim alaninda gesitli faaliyetler organize etmektedir. Bu egitimlerde Islami
finans kavraminin yeni pazarlara tanitilmasi ve daha derin bir anlayisa sahip olunmasi

hedeflenmektedir.*’

46 IFSB. About IFSB Background, https://www.ifsb.org/background.php, (20 May1s 2020).
4T1IRA. Corporate Profile, http://iirating.com/corprofile.aspx , (20 Mayis 2020).
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2. KATILIM BANKACILIGINDA FON TOPLAMA VE
KULLANDIRMA YONTEMLERI

Finans sektdriinde Islam’a uygun islemler yapabilmek i¢in 6ncelikle Islam’mn ¢izdigi
sinirlar bilinmelidir. Zira Islam dini ayetler ve hadislerle toplumsal yasamm bir parcasi olan
bireyler arasi aligverisle alakali da bir¢ok kural koymus ve tavsiyelerde bulunmustur.
Kapitalist diizenin aksine Islami finans sistemi, daha c¢ok kazanmayi bir hirs haline
getirmeyen, bagkasinin kazancina géz dikmeden helal dairede para kazanan daha insani bir

diinya goriisiine ve calisma ahlakina sahiptir.*®

Islam’mn belirledigi temel kurallara binaen faizsiz bankaciligin da temel ilkelerini

kisaca soyle siralamak miimkiindiir;*°

e Ahlakin esas alindig bir iktisadi iligki olusturulmalidir.

e Faizsizlik prensibi birinci kuraldir. Faizin her tiirliisii lanetlenmis ve kesin dille
yasaklanmastir.

e Finansman varliga dayali olmalidir. Faaliyet alani reel ekonomi alanidir.

e Fon toplama ve kullandirmada katilim ve ortaklik esastir.

e Temelde risk paylasimi kavrami benimsenmeli, riskler birlikte tstlenilmelidir.

e Para ticari bir mal degildir, sadece bir miibadele aracidir.

e Dayanak olarak agik bir aligveris sozlesmesi olmalidir.

e Haksi1z kazang, yapay miidahale ve karaborsacilik yasaktir.

e Piyasadaki her turlu belirsizlikten uzak durulmalidir.

e Faaliyetlerde ve sunulan {irlinlerde mesruluk esas alinir.

e Her durum ve ihtimalde adalet kavrami esas alinir.

2.1. Katihm Bankacihginda Fon Toplama Ydntemleri

Konvansiyonel bankalardan farkli olarak katilim bankalari, katilim prensibine gore kar
veya zarara ortak olma mantifiyla fon toplama islemlerini gergeklestirmektedir. Katilim

bankalarinda genel olarak kaynaklarda en biiyiik pay, katilim hesaplarina aittir. 5411 sayili

48 Ekinci, 1. (2005). Din ve Iktisadi Hayat. Ismail Ekinci Resmi Internet Sitesi Wordpress & Magazine Basic, Ankara,
https://www.ismailekinci.com/?p=97 , s. 4.
49 Haziroglu, T. (2018). Katilim Ekonomisi., Yeni Zihin Yeni iktisat. 1. Baski, Istanbul, iz Yaymcilik, s. 253.

24


https://www.ismailekinci.com/?p=97
https://www.ismailekinci.com/?p=97

Bankalar Kanunu’nun 3. maddesinde “Katilim fonu, katilim bankalar: nezdinde ac¢tirilan
gercek ve tiizel kisilere ait ozel cari hesap ve katilma hesaplarinda yer alan parayr” ifade eder
olarak tanimlanmigtir. Bu tanima goére katilim fonu; 6zel cari hesap ve katilim hesaplarindan

olusmaktadir.®°

2.11. Ozel Cari Hesaplar

2005 yilinda yiriirliige giren 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 3. maddesine
Bankalar Kanunu’nun 3. maddesine gore, 6zel cari hesap; “katilim bankalarinda agilabilen ve
istenildiginde kismen veya tamamen her an geri ¢ekilebilme ozelligi tasiyan ve karsiliginda
hesap sahibine herhangi bir getiri 6denmeyen fonlarin olusturdugu hesaplari” ifade
etmektedir.>? 2001 yilinda ¢ikarilan Ozel Finans Kurumlarmin Kurulus ve Faaliyetleri
Hakkinda Yonetmelikte ise Ozel cari hesap; “Ozel Finans Kurumlari'nda, Tiirk Lirasi veya
yabanct para cinsinden nama yazili olarak “ozel cari hesap ciizdanm” karsiliginda agilabilen
ve istenildiginde kismen veya tamamen her an geri ¢ekilebilme ozelligi tasiyan, karsiliginda
hesap sahibine anapara disinda faiz, kar ve sair nam altinda bir bedel 6denmeyen fonlarin

olusturdugu hesaplar:” ifade etmektedir.>2

Cari hesap, ulusal para ve doviz cinsinden agilabilen vadesiz hesaba verilen isimdir.
Herhangi bir vade s6z konusu olmadigindan mevduat sahipleri mevduatlarini istedikleri
zaman istedikleri miktarda ¢ekebilmektedirler. Bu tiir hesaplarda katilim mantiginda kar veya
zarara ortaklik s6z konusu degildir. Cari hesap actiran mevduat sahibi, standart bankacilik
hizmetlerinden faydalanmaktadir. Herhangi bir fon ihtiyact duydugunda banka miisterisi
oldugu icin daha ¢abuk muhatap bulabilmektedir. Bu tiir hesaplar vadesiz mevduat olarak da
adlandirilmaktadir. Bu hesaplarin agilmasindaki amag, parayr her tiirlii olumsuzluga karsi
kaydi olarak muhafaza etmenin yaninda havale/eft yapma, fatura, ¢ek, senet vs. 6deme gibi
bankacilik hizmetlerinden yararlanmaktir. Banka, vadesiz mevduati her kosulda mevduat

sahibine geri 6demekle yiikiimliidiir. Iflas etmesi veya herhangi bir zarari iizerindeki bu

505411 Sayili Bankacilik Kanunu, https://www.mevzuat.gov.tr/MevzuatMetin/1.5.5411.pdf , madde 3, 2005, (21 May1s
2020)

515411 Sayili Bankacilik Kanunu, https://www.mevzuat.gov.tr/MevzuatMetin/1.5.5411.pdf , madde 3, 2005, (21 May1s
2020)

52 Ozel Finans Kurumlarmin Kurulus ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik (2001).
https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2001/09/20010920.htm#4 , (21 May1s 2020)
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yikimliligi kaldirmaz. Zira katilim bankalari; bu mevduatlar Uzerinde garantor

konumundadir.>®

212. Katihm Hesaplar:

Katillm Hesaby;  “katilim  bankalarina  yatirdan fonlarin  bu  kurumlarca
kullandwrilmasindan dogacak kar veya zarara katilma sonucunu veren, karsiliginda hesap
sahibine onceden belirlenmis herhangi bir getiri ddenmeyen ve anaparanin aynen geri

2

ddenmesi garanti edilmeyen fonlarin olusturdugu hesaplari” niteler.®® Katilm hesaplari
araciligiyla bankaya yatirilan mevduatlar, bir¢ok ticari faaliyette kullanilmakta, yatirim
sonunda elde edilecek kar veya zarar katilim hesabi sahiplerine yansitilmaktadir. Katilim
bankalari, bu mevduatlar1 helal olmak kaydiyla bir¢cok sektorde kullanabilir. Mevduat
hesabindan farkli olarak, katilim hesabinin 6zelligi, tasarruf sahibiyle katilim bankasi arasinda
borg-alacak iliskisi yerine, kar-zarara katilma iliskisi kurulmasidir. Bunun da bir sonucu
olarak katilim hesaplarina yansiyacak kar veya zarar mevduat hesabi sahibine taahhiit
edilemez. Dahasi katilim bankalar1 anapara garantisi de veremez. Katilim bankalar1 elde

ettikleri kar veya zararn yiizde 80’ini havuza yansitir, ylizde 20’sini kendisine alir.

Havuzdaki kar veya zarar da katilim hesab1 sahipleri arasinda dagitilir.

Katilim hesaplari, genel olarak kirik vadeli, 1 ay, 3 ay, 6 ay, 1 yil ve iizeri vadeli, TL,
dolar, avro ve altin cinsinden acgilabilmektedir. Bu hesaplarda konvansiyonel bankalarda da
uygulanan yiizde 15 gelir vergisi stopaji katilim hesabi sahiplerinin kar payma yansitilir.
Hesap sahibi, hesabinin vadesi dolmadan hesabindan parasini c¢ekilebilir ve bankayla
anlasilmasi halinde vade gelmeden para ¢ekilse dahi hesapta kalan para iizerinden kar pay1
hesaplamas1 yapilabilir.>® Faizsiz bankacilik sistemindeki kar veya zarara katilma ve
anaparaya dahi garanti verememe prensibine karsin; tiim bankalara Tasarruf Mevduati Sigorta
Fonu (TMSF) nun uyguladig1 sigorta uygulamasi, katilim bankalar1 i¢in de gecerlidir. Buna
gore, Ozel cari veya katilma hesaplarinin 150 bin TL’ye kadar olan kismi TMSF tarafindan

sigorta altindadir.

53 Kelleroglu, F. (2017). a.g.e, s. 29.

545411 Sayili Bankacilik Kanunu, https://www.mevzuat.gov.tr/MevzuatMetin/1.5.5411.pdf , madde 3, 2005, (21 May1s
2020)

55 Selmi, J. (2018). Katilim Bankacilig1 Sistemi ve Faizin Yeri: Tiirkiye Ornegi”, (Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Gazi
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, s. 29.
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2.2. Katihm Bankacihginda Fon Kullandirma Ydntemleri

Her banka gibi katilim bankalar1 da sektorde basarili olmak ig¢in etkili bir sekilde
miisterilerine fon kullandirma cabasi icerisinde olmalidir. Bankalarin tercih edilmesinde
birgok faktor vardir. Ilk bakista potansiyel miisterilerin genellikle bankalarm fon kullandirim

oranlarinin kiyaslandig diisiiniilse de pratikte ¢cok farkli etkenler mevcuttur.

Konvansiyonel bankalardan farkli olarak faizli ve dinen sakincali finansal islemlerden
kacinan katilim bankalari, sektorde rekabetci konuma gelebilmek i¢in nakdi ve gayri nakdi
olmak iizere bir¢ok bankacilik {iriiniinii miisterilerine sunmaktadirlar. Nakdi fon kullandirma
tirleri olarak murabaha, mudarebe, miuisareke, icare, selem, istisna, sukuk, teverruk, tekafiil,
komodite, karz-1 hasen ve risk sermayesini sayilabilir. Baglica gayri nakdi fon kullandirma
faaliyetleri ise teminat mektubu, dogrudan bor¢landirma sistemi ve akreditif olarak

siralanabilir.

2.2.1 Nakdi Fon Kullandirma Yontemleri
— Murabaha

Murabaha kelime anlami olarak bir mali kar ile satmaya verilen isimdir. Sermayesi
olanin bir mali satin alip lizerine belli bir kar ekleyerek miisterisine vadeli olarak satmasi
islemine denir. Islam ticaret hukukunda murabahanin giiven esasma dayali aligveris
sozlesmeleri oldugu da anlatilmaktadir. Bu aligveriste aldatma veya kandirma olmamalidir.

Zira karsilikli aligverisler gliven esasina dayalidir.

Murabaha klasik ve cagdas murabaha olmak iizere ikiye ayrilmaktadir. Klasik
Murabaha Yontemi; saticinin satacagi malin maliyetini ve elde edecegi kari, miisteriye
sOyleyerek satis islemini gerceklestirmesidir. Bu islemde miisterinin herhangi bir alim vaadi
s6z konusu degildir. Ornegin; satin alinmak istenen bir evin saticisi, evin kendisine maliyetini
sOyleyip, lizerine karini ekleyerek satis1 gerceklestirirse bu satis klasik murabaha olur. Cagdas
Murabaha Yontemi ise; gilinlimiiz katilim bankalar1 tarafindan uygulanan yontemdir. Bu
yontemde miisteri, almaya niyetlendigi mali goriip begenir. Ardindan malin saticisindan pesin
fiyatin1 6grenip katilim bankasina miiracaat eder. Katilim bankasinin o mali, pesin sekilde
saticisindan alip kendisine vadeli olarak satigini talep eder. Katilim bankasi, bu talepte

bulunan kisiyle alakali gerekli calismalar1 yapar ve istedigi alim satimi gerceklestirdigi
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takdirde 6deme performansinin nasil olacagini onceden analiz eder. Gerekli goriirse
misteriden birtakim rehinler ve teminatlar talep eder. Uygun bulundugu takdirde katilim
bankasi ile miisteri arasinda 6deme ve vade konusunda anlagsma saglanir. Katilim bankasi,
mal1 pesin alip lizerine kendi karmi ekleyerek vadeli sekilde miisterisine satar. Bankanin mali
once saticidan almasi, buradaki onemli ayrintidir. Miisterinin satin aldigi bir mal igin
finansman talep etmesi, borcunu finanse etmek olarak goriildiigii ig¢in caiz olmayacak ve

banka tarafindan kabul gérmeyecektir.%

Katilim bankaciligindaki uygulamasinda murabaha, fon kullanmak isteyen kisinin
katilim bankasi ile arasinda diizenlemis oldugu sdzlesmeye binaen, ihtiya¢ duyulan menkul,
gayrimenkul, hizmet alim1 veya ticari mal alimini1 6nce o kisi i¢in bankanin yapmasi, sonra
vadeli olarak belirlenmis bir kar oraniyla banka tarafindan kisiye satilmasidir. Kisacasi
katilim bankasi, pesin alim vadeli satim yaparak kar eder; miisteri de acil ihtiyacini pesin
olarak degil de vadeli olarak almis olur. Murabaha yontemiyle finansman1 maddeler halinde

su sekilde dzetleyebiliriz:®

1. Ornegin girisimci, mali satin alacag kisi veya kurum ile daha énceden belirlenmis
kredi limitleri ¢ercevesinde mal alim talebini katilim bankasina bildirir.

2. Katilim bankasi ile alim yapmak isteyen kisi veya isletme arasinda karsilikli olarak
vade ve geri 6deme plani konularinda anlagsma saglanir. Katilim bankasi daha 6nceden
tizerine anlagilan teminatlar1 da temin ederek malin satin alinacag: firmaya veya kisiye
siparis verir. Satictya 6deme pesin fiyat iizerinden yapilir.

3. Mali satan firma, satisin gerceklestigi pesin fiyatli faturayi katilim bankasi adina keser.
[rsaliyeyi de katilim bankas1 adina ancak gergek alicinin adresine keser ve mali aliciya
teslimini gergeklestirir.

4. Katilim bankasi, alici ile anlasilan kar oranin1 da pesin fiyata dahil ederek iirlinii
girisimcinin adina fatura eder.

5. Vade sonunda girisimci sézlesmede belirlenen borcunun tamamini katilim bankasina
geri 6demis olur.

Benzer siregler menkul veya gayrimenkul alimlarinda da hizmet alimlarinda da

gecerlidir.

5 Qdabagi, M. (2013). Faizsiz Bankacilik flkeleri ve Katilim Bankacilig1. Tiirkiye Katilm Bankalar1 Birligi Egitim No:
2012/2013-15, Baltiirk Hotel Adapazari, 19-20 Ocak, s. 56.
S"Kelleroglu, F. (2017). a.g.e, s. 30.
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— Mudarebe

Mudarebe, kar paylasimi esasina dayanan emek-sermaye ortakligi anlamina
gelmektedir. Mudarebede kar, ortaklarin arasinda belirlenen orana gore dagitilmaktadir.
Ancak, zararin tamami Sermaye sahibine aittir. Zira zarar durumunda emek sahibinin de
emegi bosa gitmis olacaktir. Heniiz Islamiyet gelmeden &nce ticarette mudarebe
uygulamasinin var oldugunu sdyleyebiliriz. Peygamberimiz Hz. Muhammed (s.a.v)’in dedesi
Abdiilmuttalib tarafindan gelistirilmis ve o zamandan bugiine kadar devam eden bir ortaklik
tiirii olmustur. Girisimciler veya emek sahipleri ve sermaye sahiplerinin uygulamis oldugu bu
yontem, faizsiz bankaciligin temelini olusturmaktadir. Efendimiz (s.a.v), heniiz peygamberlik
gelmeden o6nce bir tiiccar olan Hz. Hatice ile mudarebe yapmuslardir. Hz. Hatice sermaye
sahibiydi, Efendimiz (s.a.v) ise emek koyan taraf olarak kervanlara katilmaktaydi. Sahabeden
birgok kimsenin mudarebe ortakligint uyguladigi bilinmektedir. Bunlarin arasinda; Hz.
Muhammed (s.a.v)’in amcas1t Hz. Abbas, Hz. Osman, Hz. Omer, Hz. Omer’in oglu Abdullah,
Ibn Mesud, Hz. Aise gibi sahabeler bulunmaktadir. Mudarebede emek ve sermaye ortaklig

yapilarak ticari bir faaliyet yUratilmektedir.

Mudarebede esasen bir taraf emek, bilgi ve tecriibe sahibi, diger taraf da sermaye
sahibidir. Ikisinin sahip olduklarini bir araya getirdikleri ticaret tiirii de mudarebe olmaktadir.
Emek, bilgi ve tecriibesini koyan kisi ayn1 zamanda tiizel bir kisilige de sahip olabilir. Isi
yoneten bu kisiye “mudarib”, faaliyete yalniz sermayesiyle katilan kisiye veya kuruma ise
“Rabbti’l-mal” denmistir. Rabbii’l-malin ticaretteki faal tek yani1 denetleyici olmasidir. Bu
ortaklikta emegini koyan ve sermayeyi yoneten mudarib, ne anaparay1 geri ddemeyi ne de

belirli bir kar pay1 saglamay1 garanti etmektedir.
Mudarebenin temel dzelliklerini siralamak gerekirse:*®

e Sermaye sahibi olan kisi ile emegini, bilgi ve tecriibesini ortaya koyan kisinin kara
ortak olmasi,

e Yapilacak igin karinin 6nceden net belirli olmamasi ve elde edilecek karin hangi

oranda boliistileceginin 6nceden belirlenmesi,
e Maddi zararin tamamen sermayedara ait olmast,

e Sermayenin emek ve bilgisiyle ortakliga katilan tarafindan yonetilmesi,

58 Akgiig, O. (1992). 100 Soruda Tiirkiye’de Bankacilik. 3. Basim, Istanbul: Gergek Yaymevi, 1992, s. 141.
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e Sermayedarin ise sadece denetim yetkisine sahip olmasidir.

Mudarebe ortakliginin faizsiz bankaciliktaki isleyisine baktigimizda; iki farkli
uygulamanin yapinin séz konusu oldugunu sdyleyebiliriz. Birinci uygulamada tasarruflarini
bankaya yatiran fon sahipleri ve banka vardir. Bu uygulamada fonlarimi isletilmesi i¢in
bankaya yatiran fon sahipleri ile bu fonlar1 isleten ve bunun neticesinde meydana gelen kar
veya zarar1 fon sahipleri ile paylasan banka (mudarib) séz konusudur. Ikinci uygulamada ise
banka tarafindan projesi onaylanan ve finanse edilmeye karar verilen kisi veya tiizel kisilige
mudarib, projeyi finanse eden ve sadece denetleme hakki olan kisiye veya kuruma da Rabbul-
mal denilir. Rabbul-mal (katilim bankasi), mudarib (proje sahibi) ile karsilikli sozlesme
imzaladiktan sonra, mudaribin talebine binaen sdzlesmede belirlenen sermayeyi hazirlamak
zorundadir. Sozlesmede sartlarinin disinda banka, mudaribin yapmis oldugu islemlere
miidahale etme yetkisine sahip degildir. Ancak; zarar riskinin ortaya ¢iktigi durumda zarari
Onleyici bazi tedbirler alma hakki sakli tutulmaktadir. Bu mudarebenin zararla sonuglanmasi
durumunda, bu zarar katilim bankas: tarafindan tistlenilmekte, proje sahibi mudarib ise gecen
stire igerisinde emegini zayi etmis oldugundan mali zarar mudaribe yansitilmamaktadir. Karla
sonu¢lanan mudarebe isleminde olusan kar ise, Rabbul-mal (katilim bankasi) ve mudarib

(proje sahibi) arasinda daha 6nceden anlasilan kar yiizdesi {izerinden paylasiimaktadir.%°

1980’lerde 6zellikle de ABD’de kendine uygulama alan1 bulmus olan Venture Capital
(Risk Sermayesi) bir¢ok agidan mudarebeye benzetilmektedir. Konvansiyonel bankalar ile
venture capital saglayan kurumlar1 ayiran {i¢ 6nemli etken vardir. Bunlardan ilki, siradan
banka bor¢ verme asamasinda basvuran miisterinin kredibilitesini temel alirken, venture
kapitalist daha cok teklif edilen projenin kar etme potansiyelini de g6z Onilinde
bulundurmaktadir. Bu sebeple, teminat1 olmayan ancak iktisadi olarak umut veren bir projeye
sahip herhangi bir girisimci, normal bir konvansiyonel bankadan kredi alamazken, venture
kapitalistten temin edebilir. Ikincisi, geleneksel bankalar miisterilerine verdikleri kredilerden

faiz almalarina karsin, venture kapitalisti ise katilim bankaciligindaki gibi islemlerin karindan

$9Kilig, M. Y. (2019). Katilim Bankaciliinin Finansal Sektdre Katkist: Tiirkiye Ornegi. Yaymlanmamus Yiiksek Lisans
Tezi, Kahramanmaras Siitcli Imam Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, s. 19.
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pay almaktadir. Ugiincii farklilik ise konvansiyonel bankalarm aksine venture kapitalist,

taahhiit edilen projelerin uygulamasinda genellikle bizzat kendisi yer almaktadir.®
— Miisareke

Miisareke, kelime kokeni Arapga olup serik kelimesinden tiiremistir. Kelime anlami
ortaklik demektir. Miisarekeye Islam hukukunda ‘Sirket’ul-inan da denmektedir. Ekonomik
faaliyetlerde bircok ortakliga ‘miisareke’ adi verilmistir. Hem sermaye sahibi hem de isgiicii
sahibi kisilerin, herhangi bir projeyi gergeklestirme amaciyla sermaye ve emeklerini bir araya
getirerek olusturduklart ortaklik tiiriine denmektedir. Bu ortaklik tiiriinde; isin gerceklesme
asamasinda bir taraf sadece sermaye sahibi de olsa ise miidahale etme hakki ve s6z hakki
bulunmaktadir. Taraflarin ikisi de sermaye koymak durumundadir. Diger bir ifadeyle oranlar

farkl1 olsa da karsilikli olarak hem emek hem de sermayenin birlesimi s6z konusudur.%!

Miisareke sonucunda elde edilecek karin hangi oranda kime pay edilecegi basta
sozlesmede belirtilir. Karin baslangicta tayin edilmesinde taraflarin karsilikli rizasi sarttir.
Proje yonetimini kimin yapacag taraflar arasinda belirlenebilir. Daha fazla sermaye koyanin
veya daha az sermaye koyanin yonetimi elinde tutacagina dair herhangi bir sart yoktur. Hatta
taraflar istedigi takdirde proje yonetimini {igiincii bir tarafa da birakilabilir. En bastan belirli
miktar bir kar pay1 alma sartin1 veya sermayenin belli bir oran1 kadar kar pay1 alma sartini

tasiyan bir sozlesme olursa bu miisareke gegersizdir.%?

Miisareke yontemi faizsiz bankacilikta da fon kullandirma araglarindan biri olarak
kullanilmaktadir. Bankaciliktaki uygulamasi yine bir ticari faaliyetin veya bir projenin
finansmani seklindedir. Alaninda uzman girisimci tacir ile faizsiz bankanin birlikte yiirlittigi

kar- zarar ortaklig1 projesi ‘miisareke’ olarak ifade edilir.

Miisareke ile saglanan finansmanin asamalar1 asagidaki gibidir:%

60 Kumas, M. S. (2007). Faizsiz Bir Finans Yontemi Olarak Venture Capital Sistemi ve Islam Bankacilig1 ile Mukayesesi”,
Uludag Universitesi flahiyat Fakdiltesi Dergisi, 16(1), http://static.dergipark.org.tr/article-
download/imported/5000017886/5000018176.pdf? s. 279-298.

61 Bakkal, A. (2016). Katilim Bankalarinda Murabaha Dig1 Gelir Kaynaklarinin Arttirilmasi. Harran Universitesi
Ilahiyat Fakultesi Dergisi, 21(36), http://static.dergipark.org.tr/article-
download/bfad/8ch7/a413/5866530c0fd72.pdf? , ss. 14-15.

62 Bayindir, A. (2007). Ticaret ve Faiz. 1. Baski, Istanbul, Siilleymaniye Vakfi Yayinlari, s. 258.

68 Ozsoy, M. S. (2012). Saglam Bankacilik Modeli ile Katiim Bankacihigma Giris. 1. Baski. Istanbul:
Kuveyttiirk Katilim Bankasi A.S. Yaymlari, s. 178.
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e Katilm bankas1 ve girisimci (proje sahibi) arasinda bir ortaklik sozlesmesi
imzalanarak miisarckeye baslanir. Bu s6zlesmeye gore, mevcutta devam eden bir
projenin veya heniiz baglanmamis bir projenin tamamlanmasi konusunda banka ve
girisimci anlagir.

e Katilim bankasi projeye sadece sermayesiyle katilirken, girisimci hem sermayesiyle
hem de emegiyle projeye katilir.

e Proje sonucunda elde edilen kar, en basta yapilan ortaklik s6zlesmesine gore dagitilir.
Ancak, kar dagitim 6ncesinde, projenin yiiriitiilmesi i¢in gerekli maliyetlerin bedelleri
briit kardan diisiiliir. Neticede bir zarar ortaya ¢ikmissa bu zarar sermayeye katilma

oraninda taraflarca Ustlenilir.

Miisarekenin sabit ve azalan miisareke olmak tizere iki tiir uygulamasi bulunmaktadir.
Faizsiz banka tarafindan projeye koyulan sermaye baslangigta belirlenip sézlesme siiresinin
sonuna kadar degistirilmezse bu uygulamaya sabit ‘miisareke’ adi verilir. Eger bankanin
projedeki ortaklik payi, belirlenmis vadelerde zamanla hisseler halinde miisteri tarafindan
satin aliniyorsa ve proje bittiginde miilkiyet sahibi tamamen girisimci oluyorsa buna da azalan

miisareke denmektedir.54
- Jcare

Arapca’da icare kelimesi “belirli bir iicret karsiliginda mal veya hizmet saglama”
anlamina gelmektedir. Finans piyasalarinda ise icare, herhangi bir firmanin yatirim malinin
miilkiyetinin finansal kiralama firmasinda kalmasi kosuluyla, belirlenen kira 6demeleri
karsiliginda kullanim hakkini kiraci olarak almasi ve s6zlesmede belirlenen deger {izerinden
odemeler sonucunda miilkiyetinin devrini ngdren bir yontemdir. Icare, Tiirk finans sistemine
1983 yilindaki Ozel Finans Kuruluslar’nin kurulus kararnamesiyle girmis ve 1985’te
cikarilan 3326 sayili Finansal Kiralama Kanunu ile daha da giiclii bir yapiya
kavusturulmustur. Firmalarin yatirim mallarin1 pesin olarak satin almak yerine, kiralayarak
kullanmalarin1 bu uygulamayla saglayarak, isletmelerinin sermayelerini daha acil olan
ihtiyaclarinda karsilamalar1 neticesinde karliligin ve verimliligin artmasinda oldukg¢a faydali

olan bir finansal aractir. Bu yontemin firmalar igin en 6énemli avantaji, yatirim malinin satin

64 Glney, A. (2018). Tiirkiye’de Katilm Bankacihigi Uygulamalari ve Kamunun Katilim Bankaciligindaki Rolii ve
Girisiminin Degerlendirilmesi. Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Tiirk Hava Kurumu Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitust, s. 60.
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almak yerine kiraladiklar igin Katma Deger Vergisi (KDV)’ni %1 oraninda 6demeleridir.
Finansal kiralamada kiralayan, eger kira konusu malin iireticisiyse buna dolaysiz kiralama,
eger bu konuda uzmanlasmis bir kurulussa buna da dolayli kiralama denmektedir. Finansal
kiralama yapan sirketler, kiraci istekte bulunduktan sonra ilgili mali satin almaktadirlar. Yani
siradan bir kiralama yapan araba galerisi gibi elinde siirekli kiraya verecegi ve sonra satacagi
mali bulundurmamaktadir. Genellikle finansal kiralamaya konu olan mallar, uzun ve orta
vadeli finansman ile tedarik edilebilen yatirim mallaridir. Bununla beraber patent, marka ve
lisans gibi maddi olmayan varliklar da finansal kiralamanin konusu olabilir. Giinlimiizde
karayolu ve havayolu tasimaciliginda kullanilan birgok arag¢ (otobis, ugak, otomobil, kamyon,
greyder vs.), bliro ve makine techizatlari, bilgisayarlar, matbaa ve tekstil sektoriindeki

makinalar, tibbi cihazlarm aliminda bu yéntem kullanilabilmektedir.®®

Finansal kiralamanin miisterilere saglamis oldugu avantajlari maddeler halinde

siralamak gerekirse;

e Oz sermayesi yeterli olmayan ve yabanci kaynaklardan yararlanma imkanlar1 sinirl

olan igletmelere biiyiime imkani vermesi,

e Mevcut piyasa sartlarinda daha uzun vadeli bir finansman destegi elde edebilme
imkaninin olmamasi,

e Maliyetinin diger birgok finansal uygulamaya gore daha diisiik olmasi,

e Kira 6demelerinde ve mal aliminda diisiik oran ilizerinden KDV alinmasi,

e Kira 6demelerinin gelir gider hesaplarinda indirim olarak gosterilebilmesi,

e Kiralama déneminin sonunda, kiralanan malin énceden belirlenen bedel {izerinden

isletmeye satilabilmesi

e Geri 6deme plani olusturulurken, aylik 6deme tutarlarinin belirlenmesinde kiracinin

0deme giiciiniin ve nakit akiginin finansal kiralama yapan tarafindan dikkate alinmas.

Bu avantajlarin yaninda finansal kiralama yapmanin dezavantajlar1 da mevcuttur.

Dezavantajlarini siralamak gerekirse;

6 Bakkal, A. (2016) Katilim Bankalarinda Murabaha Dis1 Gelir Kaynaklarinin Arttirilmasi. Harran Universitesi
Ilahiyat Fakultesi Dergisi, 21(36), http://static.dergipark.org.tr/article-
download/bfad/8cb7/a413/5866530c0fd72.pdf?, ss.18-19.
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e Kiraci kira siiresince malin amortisman degerinden mahrum kalmig olacaktir.

o Isletmeler finansal kiralama ile kullandiklar1 varliklarin miilkiyet haklarmi ellerinde
bulundurmadiklarindan bu varliklar1 borglar1 karsisinda rehin veremezler. Bu nedenle
farkli bankacilik faaliyetlerinde borglanma sirasinda isletmeler teminat sorunlari
yasayabilir.

e Ulkeden iilkeye finansal kiralama yapilirsa enflasyonun yaninda aymi zamanda kur

riski de kiracinin iizerine kalacagi i¢in bu durum bir dezavantaj olabilir.

Faizsiz bankacilik hiikiimlerine uymak sartiyla katilim bankalari, her tiirli finansal
kiralamay1 yapabilir. Kira konusu malin ve isin muhakkak Islam Hukuku’na uygun olmasi
gerekir. Kural olarak kira sozlesmesi, kiralayanin miilkiyetinde bulunan bir varlik veya
kullanim hakki (menfaat) iizerine kurulmalidir. Buna bagli olarak miisterinin kiralamak
istedigi veya almak istedigi mal veya hizmeti oncelikle finansal kiralama yapacak kurumun

kiralamasi ya da satin almis olmas1 gerekir.

Katilim bankalarinda finansal kiralama islemleri, daha c¢ok fabrikalarin kullandigi
makine ve techizat lizerine yogunlasmistir. Genellikle firmalar makineleri belli bir siireliine
belirli bir proje i¢in kullanmaktadirlar. Bu sebeple finansal kiralama fabrikalarda daha ¢ok
kullanilan bir modeldir. Finansal kiralama sonunda firmalar sézlesmenin igerigine gore
irtiniin miilkiyetini alma hakkina da sahip olabilmektedirler. Ancak, sézlesme sonuna kadar
gecen siirede miilkiyet finansal kiralamay1 yapan mal sahibine aittir. Ulkemizde 6zellikle
ingaat sektoriinde yaygin olarak kullanilan makineler (ving, is makinasi vb.) belirli bir siire
kullanilmaktadir. Bu nedenle genellikle bu alanda bu finansal kiralama (leasing) modeli tercih
edilmektedir. Aslinda bunu somut olarak son dénemde yayginlagan kira dder gibi ev sahibi
olmaya benzetebiliriz. Bankalardan kullanilan konut kredilerinde de taksitlerin tiimii 6denene
kadar konut banka tarafindan ipotek altina alinmaktadir. Yani ev satin alinmis olsa bile
taksitleri devam ettigi silirece bankanin ipotegi evin lizerinde kalmaktadir. Ciinkii, bor¢ tam
anlamiyla 6denmedigi takdirde evdeki ipotek banka tarafindan kullanilabilmektedir. Son
taksit 0denip taksitler bittigindeyse evin miilkiyeti tamamen satin alana ait olmaktadir.
Firmalarin yaptig1 finansal kiralamalari da buna benzetebiliriz. Firmalar makine almak
istediklerinde kiralama modelini uygular ve sdzlesmenin sonunda bahse konu yatirim malinin

mulkiyetine sahip olurlar.
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Finansal kiralama yapilamayacak iiriinlerden de bahsetmek gerekir. Hammadde,
tilketim malzemeleri, ara mal, fikri hizmetler gibi tiikettikge ve kullandik¢a &zelliklerini
kaybeden mallar icareye konu olamazlar. Islam’a uygun olan her tiirlii mal iiretmek amaciyla
faaliyette bulunan sahis firmalari, her tiirlii ortakliklar katilim bankalarinda finansal kiralama
bagvurusunda bulunabilirler. Finansal kiralamalarda bankalar, herhangi bir olumsuzluk
durumunda 6demelerin yerine getirilmemesi ihtimalini goz oniinde bulundurarak firmalara
acilan limitler karsiliginda firmalardan teminatlar almaktadir. Bu teminatlar; gayrimenkul
ipotekleri, sirket ortaklarinin kefaleti, satin alima s6z konu makina rehni, mevduat blokesi ve
teminat mektuplar1 gibi teminatlar olabilir. Icare yani finansal kiralama, bankalarin

murabahadan sonra en fazla miisterilerine kullandirdiklar finansman iiriinlerindendir.
Finansal kiralama cesitlerini siralayacak olursak asagidaki sekilde dzetleyebiliriz;®®

e Satin alma ile sona eren finansal kiralama: Bu s6zlesme tiiriinde kiralamaya konu olan
mal1 kiralayan taraf, siire sonunda kiraladigi varligin miilkiyetini alir. Bunun yaninda
kiraci, tek basma verecegi kararla da malin miilkiyetini iizerine alabilir. Varligin
fiyatina kara ise o giinkii piyasa degeriyle verilir.

e Operasyonel finansal kiralama: Bu kiralama yonteminde herhangi bir satis s6z konusu
olmamaktadir. Kiralanan mal, sadece kira siiresi sonlanana dek kiraci tarafindan
kullanilabilmektedir.

e Gelecege doniik finansal kiralama: Bu sozlesme tiiriinde ise ileri bir tarihe yonelik
kiralama tizerine anlasma yapilmaktadir. Adindan anlagilacag tizere ileri bir vadede

yapilacak finansal kiralamanin sartlarinin 6nceden belirlendigi bir uygulamadir.

— Selem

Selem, belirli bir hizmetin veya malin iicretinin tamaminin pesin olarak onceden
Odenerek, ileri bir tarihte satin alinmasi islemidir. Bu 6deme tiiriinde banka, gelecekte tiretimi
yapilacak olan bir {iriinii pesin olarak satin almis olur. Ancak bu {iriinii hemen satamaz. Bu
mal1 satabilmesi i¢in vadesinin dolup satin aliminin gergeklesmesini beklemek zorundadir.
Ayrica, bu ydntemde altin, giimiis, para ve para benzeri varliklarm alim satimi Islam

Hukuku’na gore faiz olarak nitelendirildigi i¢in kesinlikle yasaklanmistir. Bu uygulamada,

8 Ozen, E. (2019). a.g.e., s. 40.
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mallar heniiz teslim edilmeden 6nce 6deme yapildigindan bir nevi satictya o mali liretebilmesi
veya tedarik edebilmesi i¢in 6nceden finansman destegi saglanmis olur. Satici, ileri bir vadede
teslim etmesi gereken driiniin bedelini pesin olarak temin edip kurulan sdzlesmeyle bankaya
taahhiitte bulunmus olur. Malin kalitesi ve Ozellikleri de dahil, s6zlesmenin konusunda altin,
giimiis vb. kiymetli madenler olamaz. Normal bir satista bir malin satilmasi i¢in diizenlenen
sozlesmede o malin hali hazirda mevcut olmasi gerekir. Bu sebeple, tarim i¢in hasat
edilmemis veya heniiz iiretilmemis olan bir malin dnceden satis1 Islam dinine gore caiz
degildir. Ancak, Peygamber Efendimiz Hz. Muhammed (s.a.v.), insanlarin ihtiyaglar
nedeniyle “Olgegi, tartis1 ve vadesi belli olan” mallarin dnceden satigina izin vermistir. Selem
akdinin mesru kilinmasindaki hikmet, bu satis akdinin 6zellikle ¢iftgilerin ve tiiccarlarin
mesleklerini daha iyi ylirlitebilmeleri i¢in ihtiya¢ duyduklari nakitleri karsilamak {izere caiz
kilimmistir. Buna gore, herhangi bir iiretim yeri belirtilmeyen ancak teslim edilme aninda
piyasada bulunma ihtimali ¢ok yiiksek olan misli mallar s6zlesme diizenlenme aninda mevcut
olmasa da pesin para ile satin alinabilirler. Ancak bu mallarin daha 6nce de bahsettigimiz gibi
teslim alinmadan bir baskasina satis1 gerceklesemez. Aksi takdirde, hayali iiriinlerin vadeli
satiglar1 yoluyla piyasada hi¢ bulunmayan ve bulunacagi da muglak olan mallar sanal olarak
el degistirmis olacaktir. Giiniimiiz finans diinyasinda yasanmakta olan bir¢ok ekonomik krizin

temelinde bu tiirden hayali doviz, altin, mal vb. satislarin yattig1 bilinmektedir.®’

Selem s6zlesmesi yaygin olarak tarim sektdriinde kullanilmaktadir. Bu uygulamada;
ciftciler tarafindan hasat edilen zirai irlinler, hasat zamanm geldiginde teslim edilmek
kosuluyla genel olarak onemli gida firmalarina pesin para ile satilmaktadir. Boylece hasat
yapilmadan once ¢ift¢i bir tiir 6n 6deme almis ve finanse edilmis olmaktadir. Ciftciler bu
sayede ziraat i¢in yapacaklar1 giderleri ve diger ihtiyaglarini karsilamis olmaktadirlar. Ancak
ekonomik sikintida olan c¢iftgilerin durumunun sermaye sahipleri tarafindan istismar
edilmesinin de oniine gecilmesi gerekir. Bu sebeple devlet de yeri geldiginde ciftciye selem

islemi uygulayarak onlarin herhangi bir suistimale maruz kalmasini engellemektedir.

Selem so6zlesmesinin uygulandigi diger bir sektor olarak da odun ve komiir piyasasini
ornek verebiliriz. Kis mevsimi gelmeden satin aliman odun ve komiirler kis mevsimi

yaklaginca mal sahiplerine teslim edilir.

67 Bakkal, A. (2016). a.g.e., s. 15.

36



Katilim bankaciligi da selem uygulamalarini bir finansman yontemi olarak
kullanmaktadir. Miisterinin belirlemis oldugu sartlar ¢ercevesinde banka, mali temin edecegi
satictya malin satis bedelini pesin vererek sipariste bulunur. Malin bankaya temin edilmesi
gereken siirenin sonunda banka, s6z konusu mali diger miisterisine satar. Bankanin miisterisi
olan alict ise, malin kendisine teslimi gerceklestigi anda veya bankayla arasindaki sdzlesmeye

gore ileri bir vadede borcunu bankasina dder ve islem sonuglanir.

Ulkemizde selem uygulamalar1 bazi riskler barmdirdigi icin gelisme gosterememistir.
Ancak oOzellikle tarim sektoriinde ¢iftgiyi finanse etmek adina uygulandigi takdirde ¢ok
verimli sonuclara ulagilacagi asikardir. Tiirkiye’de selem adli finansman tiiriiniin gelisme
gosterememesinin yaninda uygulama anlaminda da pek rastlayamadigimizi sdyleyebiliriz.
Elbette bunun altinda yatan ¢ok farkli sebepler olabilir. Selem uygulamas: Tiirkiye’de olmasa
da faizsiz bankacilikla ilgili ¢alismalarin oldugu bir¢ok iilkede uygulamasi yapilmaktadir.
Ozellikle diger iilkelere kiyasla bakildiginda Sudan’da selem uygulamasmimn gelisme
gostermekte oldugunu ve c¢ok kullanildigini gézlemleyebiliriz. Sudan’da selem uygulamasi

toplam finansman {iriinleri hacminin %2’sini olusturmaktadir.

Biitiin bunlarin yaninda selem finansmanmin riskleri de mevcuttur. Bu riskleri

siralamak gerekirse;%®

e Teslim Riski: Selem uygulamasina konu olan banka miisterisi sdzlesmedeki vade
tarihinde bedelini 6nceden aldig1 malin teslimatini gerceklestirmeyebilir. Bankalar bu
tiir durumlarda miisterilere teslimat i¢in belli bir miihlet verebilir. S6zlesmede bu
esneme pay1 belirtilebilir. Ancak yine de teslimat gergeklesmezse ilgili finansmani
kullanan miisteriden ayni degerde iiriinii bir sekilde tedarik edip teslim etmesini
isteyebilir, en son ihtimal bankanin kullandirdigi finansmani geri alma hakki
mahfuzdur.

e Kalite Riski: Ureticinin sézlesmeyle taahhiit ettigi tarihte bankaya soz verdigi kalitede
iriin Uretilememis olabilir. Banka {reticinin malini sozlesmede taahhiit ettigi gibi
kaliteli bulmadig takdirde, miisterisinin teslim ettigi iiriinii reddedebilir veya kalitenin

distikliigiinden o6tiirti daha diisiik bir fiyat teklif edebilir.

6 Ozen, E. (2019). a.g.e., ss. 42-43.
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e Fiyat Riski: Bankayla miisteri arasindaki sozlesmedeki taahhiit tarihinden Once
sozlesme imzaladig tarihte uyguladigi fiyatla teslimat siiresindeki fiyatlar arasinda
fahis fiyat farkliliklar1 olabilir. Kurun degisikliginden fazlaca etkilenen veya
uluslararasi ticarette fiyatlarin normalin disinda seyredebilecegi iiriinlerde selem akdi
yapilirken daha dikkatli olunmalidir.

e Depolama Riski: Bu risk esasen iilkemizdeki katilim bankalarinin selem uygulamasini
pek fazla tercih etmemelerinin en dnemli sebebidir. Zira banka teslim tarihinde mali
iireticiden almak, kullanmak veya satmak durumundadir. Teslim tarihi geldiginde,
banka eger liciincli bir kisinin driinii alimimi saglayamazsa, depolayacak bir alan
bulmak icin banka giderlerine bir de depolama gideri eklenecek ve zarar etme ihtimali

artacaktir.

— Istisna

Istisna sdzciigii Arapca kokenli olup, iiretimde bulunmak, yapmak anlamina
gelmektedir. Istisna, alic1 ile satici arasinda diizenlenen ve bir seyleri iirettirme konulu bir
satts sOzlesmesidir. Bir malin sozlesmeyle taahhiit edilen sekilde iiretilmesi amaciyla
bedelinin zamanla isin tamamlanma seviyesine gore édenmesidir. Bu bir siparis s6zlesmesi,
bir seyin iiretimi icin imalatg1 ile yapilan sdzlesme ya da anlagmadir. Istisna isleminde selem
isleminden farkli olarak; paranin heniiz isin basinda pesin verilmesi gibi bir gereklilik yoktur
ve yine malin teslim edilecegi kesin bir tarih belirtiimemektedir. Istisna uygulamasi,
genellikle uzun siirede yapilan veya tiretilen mallarin alim satimi i¢in kullanilir. Terziye elbise
diktirmek, miiteahhite daire yaptirmak ve marangoza dolap yaptirmak eser sdzlesmesine

ornektir.%°

Istisna s6zlesmeleri, katilim bankalar1 tarafindan da sikca kullanilan bir uygulamadir.
Banka genellikle finansman saglayici taraftir. Miisterisinin istegi ve talimatina gore,
tedarikcisine malin bedelini pesin olarak, malin tesliminde veya hak edis usuliine gore oder.

Istisna s6zlesmesine konu olan malin iiretilmesini veya farkli bir sekilde temin edilmesini

89 Takur, S. (2019). Katilim Bankalarinin Finans Sektdriindeki Yeri: Igdir Universitesi Ogrencilerinin Katilim Bankast Algis
Uzerine Bir Aragtirma. Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Atatiirk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, s. 27.
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banka sorumlulugu altina alir. Misterinin talep ettigi 6zelliklerde mal iretilir veya temin

edilir ve karsilikl1 anlasma saglanan bedelle miisteriye satilir.”

Istisna sozlesmesi iilkemizde genellikle insaat ve iiretim islerinde, katilim bankasi
tarafindan ytiikleniciye bir is karsilifinda yapilan 6demeyi icermektedir. Heniiz iiretilmemis,
daha dogrusu heniiz var olmayan bir iiriin i¢in iireticinin 6nceden taahhiit edilen kalite, 6zellik
ve fiyatta tamamlanmis iiriiniin tedarik sorumlulugunu tstlendigi sézlesmedir. Burada katilim
bankasinin miisterisinden aldig1 ticret ile iireticiye ddedigi meblag arasindaki fark, bankaya

kar olarak kalacaktir.

Istisna sozlesmesinde drnegin ingaat isleyisinden kaynakl riskler ile iiretilecek seyin
sozlesmede talep edilen Ozellikleri tasimamasi gibi riskleri de iginde barindirmaktadir.
Uygulamada bu ve bunun gibi risklerin azaltilmasi igin sozlesmede ya ceza Onkosulu
goriilebilir ya da tiretim siirecinin denetlenmesi i¢in banka tarafindan vekil tayin edilmesini
banka miisterisi talep edebilir. Bunun haricinde iiretim siirecinin denetlenmesi amaciyla

banka, bagimsiz bir denetci tayin edilebilir.”
Istisna sdzlesmesini maddelerle sdyle siralayabiliriz;

e Miisteri bankaya, 6zelliklerini tayin ederek bir iiriinlin ya da eserin iiretilmesi veya

yapilmast i¢in talepte bulunur.

e Banka 6zellikleri belirlenmis bir eserin ya da tiretime konu olacak malin tiretilmesi ya
da yapilmast i¢in iireticiden talepte bulunur.

e Uretici, 6zellikleri belirlenmis eserin ya da iiretime konu olacak malin iiretilmesi isini
gerceklestirir ve Onceden sozlesmeyle belirlenen 6deme planina goére 6demeleri,
uretimin gerekli asamalarinda bankadan tahsil eder.

e Uretici, iirettigi {iriinii ya da eseri bankaya teslim eder.

e Banka tiretilen iriinii ya da eseri miisteriye teslim eder.

e Miisteri Uretilen iiriiniin ya da eserin {icretini ya tamamen ya da banka ile yapilan

sozlesmeye gore taksitle oder.

Kisacasi birinci sozlesme banka ile miisterisi arasinda, ikinci sozlesme ise banka ile

iiriniin {ireticisi arasinda yapilir. Yukaridaki siiregte de goriildiigii iizere banka temin etme

" Bayindir, A. (2007). Ticaret ve Faiz. 1. Bask. Istanbul: Siileymaniye Vakfi Yayinlari, s. 261.
L Cinbas, K. Z. (2018). Katim Bankaciliginda Fon Toplama ve Fon Kullandirma Yéntemleri, Yaymlanmamus Yiiksek Lisans
Tezi, Selcuk Universitesi SBE, s. 44.
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yiikiimliiliiglinii iizerine aldig1 mali bagka bir iireticiye yaptirmak {izere tigiincii bir tarafla

sozlesme imzalar. Bu sozlesmeye bagl olarak tedarik ettigi mali miisterisine satar.’?
- Sukuk

Sukuk, Arapca kokenli bir kelimedir. “Sakk™ kokiinden gelmekte olup, s6zciik anlami
vesika veya sertifika anlamlarini igermektedir. Arapga'da tahvil ve bonolar igin “senet”
kelimesi kullanilirken, Islami bir finans tahvili olan sakk’lar “sukuk” kelimesi
kullanilmaktadir. Bu ¢ercevede finansal kira sertifikasi anlamina gelen sukuk, faizsiz olma
ozelligi ile Islami kurallara uygun bir menkul kiymet olarak kabul edilmektedir. Latince
karsilig1 ise “gek” olan “sukuk” orta ¢agda miisliiman tacirler tarafindan alig-veris ve diger
ticari faaliyetlerden kaynaklanan finansal yukimlulikleri gosteren bir belge olarak
kullanilmistir. Ozellikle son yillarda giderek énemi daha da artan bir finansal enstriiman olan
sukuk, katillm bankalar1 basta olmak iizere finansal kuruluslara, isletmelere ve devlet

hazinelerine finansal piyasalardan Islam Hukuku’na uygun kaynak olusturan bir aragtir.”

Islami Finans Kurumlar1 Muhasebe ve Denetim Teskilat1 (AAOIFI), sukuku su sekilde
tammmlamustir: “Sukuk, ihrag edildikten sonra esit degerleri temsil eden, ihragtan elde edilen
tutarlarin onceden planlanan sekilde yatirim yapildigi, yapilan yatirim tiirtine gére duran
varliklar ve benzerleri tizerindeki hak ve paylarin temsil edildigi, bir proje veya ozel bir
yatirim faaliyetinde ortaklik hakki veren sertifikalardir.”™ Sukuk, 6zel sektordeki firmalar
tarafindan ¢ikarilabilecegi gibi devlet eliyle Tiirkiye Cumbhuriyeti hazinesi tarafindan da
cikarilabilir. Sukuk ¢ikarilmasina iligkin olarak Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan

hazirlanan teblige gore sukuk Tiirkiye’de bir kira sertifikasi olarak tanimlanmastir.

Bir finansman araci olarak uzun siredir bir¢cok Ulkede uygulamada olan sukuk,
Tirkiye’de sermaye piyasalar1 mevzuati ve hazine miistesarliginin diizenlemesi ile kira
sertifikas1 ismiyle uygulamaya konulmustur. Diinyada uygulanan ilk sukuk ihraci,
Malezya’da 1983 yilinda gergeklestirilmistir. Tiirkiye’de ise ¢ikarilan ilk kira sertifikasi,
Kuveyt Turk Katilim Bankas1 A.S. tarafindan 2010 yilinda gergeklestirilmistir. TUrkiye

2 Selmi, J. (2018). Katilim Bankacilig1 Sistemi ve Faizin Yeri: Tiirkiye Ornegi, Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Gazi
Universitesi SBE, ss. 44-45

8 Avcu, E. C. (2015). Katilim Bankaciligi ve Sukuk Modelleri. Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Silleyman Demirel
Universitesi Sosyal Bilimler Universitesi, s. 24-25.

" Tirkiye Katilim Bankalari Birligi (2014). Katilim Bankalari 2014.
https://www.tkbb.org.tr/Documents/Yonetmelikler/ KATILIM_2014_TR_final.pdf , (22 May:1s 2020), s. 38.
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Cumhuriyeti Devleti ise hazine miistesarlig1 tarafindan ilk defa 2012 yilinda kira sertifikasi

ihrag etmistir.”

Katilim bankalarimin uyguladigi sukuk (faizsiz menkul kiymetlestirme) faaliyetleri ile
konvansiyonel bankalarin uyguladigi sukuk faaliyetleri arasinda bazi temel farkliliklar

mevcuttur;’®

¢ Geleneksel bankalarda menkul kiymetlestirmeye esas varlik “faiz” veya “alacak” iken
katilim bankalarindaki sukukta ise mevcut bir ortaklik hissesi, varlik ya da menfaattir.

e Faizli uygulamada ihra¢ eden agisindan alacagin tahsili konusunda herhangi bir risk
bulunmamakta, buna karsin katilim bankalarindaki faizsiz uygulamada ticaret veya
ortaklik riski bulunmaktadir.

e Geleneksel bankalarda tiim menkul kiymetlestirme tiirlerinin ikinci el piyasasit da
mevcutken, faizsiz sistemde selem, istisna ve murabahaya dayal1 sukuk i¢in ikinci el

piyasast mevcut degildir.

Cogu zaman sukuk, bono ile karigtirilabilmektedir. Sukuk ve bono kelimeleri birgok
mecrada ayni anlamlarda kullanilmalarina ve yapilandirilmis finansmana araci olarak
nitelendirilmelerine ragmen birbirlerinden ayristiklart birgok farkliliklar bulunur. En 6nemli
farkliliklarin basinda, bonoyu ihra¢ eden kisi faiz 6demeyi kabul etmekte ve bono en basta
belirlenen vadede sahibine anapara 6denmesini taahhiit eden bir bor¢lanma sertifikasidir.
Sukugun temelinde ise muhakkak bir varlik bulunmalidir. Bu nedenle sukuk bir bor¢ araci
olarak tanimlanamamaktadir. Sukukta; sukugu elinde bulunduran kisi, varlik sebebi ile gelen
gelirden faydalanma hakkini elde etmektedir. Sukukta bahsedilen gelir, katilim bankacilig
esas ve prensiplerine uygun sekilde gayrimenkul kiralanmasina benzer sekilde varliktan

kazanilmaktadir.

Bono, ihra¢ eden kisinin faiz 6demeyi kabul ettigi bir bor¢lanma sertifikasidir. Sukuk ise
bir bor¢ enstriimani olmayip temelinde mutlaka bir varlik bulunmaktadir. Sertifika sahibine,
dayanakta olan varliktan saglanacak gelirden yararlanma hakki verilir. Gelirin faizsiz

bankacilik sistemine uygun, Islami prensiplere aykir1 olmayan varliklardan elde edilmesi

S Calik, E. B. (2016). Geleneksel Bankalar ile Katilim Bankalarinin Finansal Performanslarinin Basel 111 Kriterleri A¢isindan
Kiyaslanmasi. Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Yiiziincii Y1l Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, s. 106.

6 Terzi, A. (2013). Katilim Bankacilig1: Kitaba Uymak mi, Kitabma Uydurmak mi1? Karadeniz Sosyal Bilimler Dergisi, 5(9),
s.64.
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gerekir. Sukukta yatirimeilar, bir yatirim projesine katilarak da risk altina girebilirler. Ikisinin
de ortak yonii ise sukukun da bono gibi derecelendirme notu almasi, kote edilmesi ve

fiyatlanmasidir.”’

Sukuk c¢esitlerini yapilarina gore; mudarebe sukuku, miisareke sukuku, selem sukuku,
murabaha sukuku, icare sukuku, istisna sukuku olmak iizere alti1 bashk altinda

inceleyebiliriz:"®

e Mudarebe Sukuku; bir tarafin sermayesini diger tarafin ise tecriibelerini ortaya
koyarak bir araya gelinen; tecriibeli tarafin bilgileri ve degerlendirmeleri
dogrultusunda sermaye ile yatirim yapilmasi sonucu elde edilen getirinin basta
belirlenen paylasim oranina gore boliistildigl sukuk cesididir. Buradaki dnemli husus
sermayesini ortaya koyan yatirimciya koydugu sermayeyi geri alabileceginin taahhiit
edilmemesidir. Zira tecriibesini ve bilgisini ortaya koyan taraf da yatirnm sonucunda
zarara ugranmasi durumunda emeginden zarar etmis olacaktir. Mudarebe sukukuna
aracilik yapan kuruluslar, bu uygulamada sermaye sahibi yatirimcilara satmis
olduklari sukuk ile onlar1 mevcuttaki projelere hissedar olarak dahil etmis olurlar.

e Miisareke Sukuku; mudarebe sukukuna benzer sekilde taraflarin sermaye koyarak
sagladig1 bir ortaklik tiirlidlir. Yatirnm sonucunda olusan kar, en basta belirlenen
paylasim oranima goére paylasilmakta, yatirim sonucu olusabilecek zarar ise yatirilan
sermayeler ile orantili sekilde paylasilmaktadir. Miisareke sukuku hem yeni bir
yatirim projesinde hem de mevcutta devam eden bir yatirim projesinin yenilenmesi
veya biiyiitiilmesi i¢in de kullanilabilmektedir.

e Selem Sukukunda; o6zel araci sirketin ihrag¢ ettigi sukuk araciligiyla sermaye
sahiplerinden fon toplanmaktadir. Toplanan fonlar, bir malin ileride belirlenmis olan
bir tarihte teslimi sozlesmesi esas alinarak Special Purpose Vehicle (Ozel Amagh
Sirket-SPV)’a 6denmektedir. S6zlesmede bulunan belirli sayidaki emtiay1 SPV, vade
sonunda daha yiiksek bir fiyattan satisa sunabilir. Buradaki alim-satim arasindaki fark
ise kar1 gostermektedir. Buna bagli olarak geri ©6deme asamasinda sukuk

yatirimcilarina gerekli karlar dagitilmaktadir.

70zsoy, M. S. (2012). Saglam Bankacilik Modeli ile Katilim Bankaciligma Giris, 1. Baski. Istanbul: Kuveyt Tiirk Katilim
Bankas1 A.S. Yayinlari, s.188.

8 Cekin, C. (2018). Tasarrufa Dayali Finansman Sistemi ve Islami Finans Ilkeleri Cercevesinde Degerlendirilmesi.
Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul Universitesi Sosyal Bilimler Enstitsi, ss. 41-42.
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e Murabaha Sukukunda; katilim bankalar1 faizsizlik prensibinden sasmadan hangi
sektore ne oranda kaynak ayiracagini belirleyerek; limit belirledigi miisterilerini
sektorel bazda smiflandirmaktadir. Sonraki asamada kaynak ihtiyacinin ne kadar
oldugunu belirleyip 6zel amagh sirket (SPV) ile goriiserek bildirmektedir. Burada
toplam bes taraf oldugunu sdyleyebiliriz. Bu taraflar sunlardir; banka, kredi miisteri
gruplari, 6zel amagh sirket, mal saticilar1 ve sukuk hisse sahipleridir.

e lcare sukukunda; genellikle kullanilan devret—geri kirala uygulamasidir. Miilkiyet
sahibi kurulus, miilkiyetindeki kiralamaya konu olan varliklar1 ihra¢ edecek 6zel
amagh sirkete devretmekte ve sonrasinda 6zel amacglh sirketten devretmis oldugu
varlig1 geri kiralamaktadir. Yatirim sahiplerine ihra¢ edilen sukukun getirisi, kira
O0demesi olarak 6denmektedir. Bu sukuk tiirii, diinyada en yaygin olarak kullanilan
sukuk cesididir. Bunun nedenlerini; sabit getiriye olanak vermesi, kira bedelinin sabit
veya degisken olarak belirlenebiliyor olmasi, ikincil piyasalarda islem gérmeye miisait
olmasi, kiralanan varliklar iizerinde boliinmez ve esit degerli sahiplik tanimasi ve
varliklar lizerinde tam denetime izin vermesi olarak siralayabiliriz.

e Istisna Sukuku; genellikle ingaat ve taahhiit projelerinde kullanilan yiiklenici firmaya
proje icin mali kaynak saglama amagli kullanilan bir sukuk cesididir. Istisna
sukukunda miisteri 6nceden hazirlanmis ve baglangi¢ asamasina gelen bir projesindeki
kaynak yetersizligi nedeni ile katilim bankasina bagvurmaktadir. Banka, miisterinin
kendisine sundugu projeyi taseron adi verilen ve isi saglikli yiiriitecegini diisiindiigi
ve tecriibesine ve kapasitesine giivendigi baska bir firmaya aktarir. Projeyi yapacak
olan tageron firma ile banka arasinda gelecekte projenin tamamlanacag: tarihi igeren
bir sozlesme olusturulur. Bu derece biiyiik projeler ve sdzlesmelere istisna sukuku
denilmektedir.

Son olarak sukukun faydalarin1 maddeler halinde siralamak istersek;’®
e Sukuk, uzun ve orta vadeli bir sermaye piyasas1 Urtinidur.
e Sukuk, anlagmaya bagli olarak degisken bir getiri veya sabit bir getiri saglayabilme

ozelligine sahiptir.

" Ustaoglu, D. (2014). Tirkiye’de Katilim Bankacilig: Sektordeki Yeri ve Onemi, Yayinlanmamis Yiiksek Lisans Tezi,
Adnan Menderes Universitesi SBE, s.56.
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e Sukukun uluslararasi derecelendirme kuruluslarinin degerlendirmesine tabi olmasi,
risk analizi ve getiri analizi Ol¢limlemelerinde yatirim sahiplerine giliven ortami
saglamaktadir.

e Sukuk 6demelerinin kolay olmasi, yatirim sahiplerine yatirim siiresince diizenli nakit
akis1 saglamaktadir.

e Sukukun ikincil piyasalarda islem goriiyor olmasi, likit sermaye piyasasi iirlinii talep

edenler icin cezbedici olmaktadir.

Teverruk

Teverruk, Islami Finans Kuruluslari Muhasebe ve Denetim Kurulusu’nun tanimina
gore “Pazarlik yaparak ya da saticiya belirlenmis bir kar odeyerek vadeli bir bedel ile mali
aldiktan sonra nakit ihtiyacim karsilayabilmek adina bahsi gecen mali tigiincii tarafa pesin

satmaktir. "%

Teverrukun temelinde 6diing alma vardir. Mal ya da hizmet alim satimlarinda
kullanilan bu finansman modelinde; mali satin almak isteyen kisi, banka veya herhangi bir
finansal kurulustan alacagi mal ya da hizmet i¢in 6diing para istemektedir. Sonrasinda 6diing
aldig1 paray1 yeniden elde ettiginde 6diing aldig1 miktar kadarin1 geri 6demektedir. Esasen bu
islem ters murabaha olarak da goriilebilir. Ancak teverruk isleminde karsida bir satici taraf
bulunmamaktadir. Direkt olarak miisterinin istegine binaen verilecek tutar belirlenir. Tabi
islemin detaylar faizsiz bankacilik prensipleri dogrultusunda ilerlemelidir. Buna bagli olarak
katilim bankalari, teverruk islemlerini gergekten ihtiyact olduguna kanaat getirdigi

miisterilerine istisnai durumlarda uygular.

Bu yontemde katilim bankasi, pesin 6deme yaparak uluslararasi piyasalardan tedarik
ettigi mallari, fiyatin tizerine belirli bir kar ekleyerek vadeli sekilde miisterilerine satmaktadir.
Teverruk islemlerinin 6nemli bir kismi, uluslararasi piyasalarda genellikle Londra Metal

Borsasi’nda yapilmaktadir®’.

Detaylar1 ¢ok karmasik olan teverruk uygulamasin1 daha anlagilir hale getirmek icin

sOyle bir 6rnek verebiliriz. Ornegin; A Kisisinin nakit paraya ihtiyaci var. Bu ihtiyacina

80 Kazanci, F. (2018). Tiirkiye’de Faizsiz Bankacilik Prensiplerine Uygun Teverruk Pazari: Uriin Thtisas Borsasi. {slam
Ekonomisi ve Finans1 Dergisi, 4(1): 17-47, s. 20.
81 Canbaz, M. F. (2019). a.g.e.,, s. 48.

44



binaen calistigi B katilim bankasina giderek ihtiyaci igin para talep etmistir. Katilim
bankalarinin nakit kredi uygulamasini olmadig1 i¢in teverruk yonetimine yonelir. A kisisi
katilim bankasinin Londra Metal Borsasi’ndaki pesin bedeli 100 birim olan bir emtiasini 120
birime vadeli olarak satin alir. Kendisi bu emtiay1 yine Londra Metal Borsasi’nda 100 birime

satarak kendi nakit ihtiyacini kargilamis olur.

Teverruk islemi yapan katilim bankalar1 da stireci 6rnekteki gibi isletmektedir. Miisteri
katilim bankasinda finansman talep eder. Banka talebi uygun goriirse net iizerinden Londra
Metal Borsasi’ndan miisterinin ihtiyacini karsilayacak kadar tutarda alim yapar. Alim yaptig1
metalin fiyatinin {izerine vade farkini ekleyerek miisteriye satar. Miisteri katilim bankasina
vekalet vererek alinan emtianin baska bir alictya ilk fiyattan satisin1 gerceklestirir. Son

satigtan ortaya ¢ikan para ile miisteri nakit ihtiyacini1 karsilamis olur.

Borsa Istanbul biinyesindeki piyasalarn kiymetli madenlerin fiziki olarak alim satimi
ve saklanmasi icin baslatilan altyapi c¢alismalari heniiz devam etmektedir. Bu c¢aligsmalarin
sona ermesinden sonra teverruk islemlerinin yerli piyasalarda da yapilmasi mimkiin

olacaktir.??

Teverruk yontemiyle yapilan iglemler, diger faizsiz bankacilik uygulamalarina gore
nispeten tartismali bir {irliindiir. Teverrukun caiz olmadigin1 savunanlar, maddi sikintidaki bir
kimseye mal satmanin Efendimiz (s.a.v.) tarafindan yasaklanan bir durum oldugunu ifade
etmislerdir. Zira bor¢ verecek ekonomik giice sahip olan taraf, karsisindaki diiskiin kisiye
bor¢ vermek yerine onun zor durumunu kullanarak ona taksitle mal satmaktadir. Bu ise
insanlarin zor durumunun istismar edilmesi olarak goriilmektedir. Ahmet bin Hanbel’den
rivayet edilene gore mekruh oldugu belirtilen goriiste, teverruk isleminin diigkiin durumdaki
bir kisiye mal satis1 oldugu ileri siiriilmiistiir. Zira bunu sadece zor durumda olan insanlar
yapacaktir. Ibn Teymiye de teverrukta bir malin alnip zararma satilmis olmasindan bahseder
ve bunun caiz olmadigi seklinde goriis bildirir. Teverrukun caiz olmadigini diisiinenler kadar,
miibah oldugunu savunanlar da vardir. Miibah oldugunu soOyleyenler, alim satim
sOzlesmelerinde dayanak olarak bir mal oldugunu ve bunun gercek bir alim satim oldugunu
sdyleyerek Islam dinine gore mesru ve miibah oldugunu savunurlar. Ayrica kisilerin bazi

kosullarda finansmana ihtiyaglarinin olmasi1 normal olup faizsiz borg verecek herhangi birini

82 Cetin, A. (2018). Katilim ve Mevduat Bankalarinin Piyasa Etkinliginin Karsilastirmali Analizi ve Bir Uygulama. Tiirkiye
Bankalar Birligi, https://www.tbb.org.tr/Content/Upload/Dokuman/7565/Katilim_Bankalari-329.pdf , s. 106-107.
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bulamamis olmalart da dogal karsilanmalidir. Bu sebeple nakde ihtiya¢ duyan kisiler, vadeli

olarak aldiklar1 mali pesin olarak satarak nakit ihtiyaglarini giderebilirler demislerdir.®
- Tekaful

Tekafiil, Arapca kokenli bir kelime olup “kefalet” teriminden tiiretilmistir. Karsilikli
dayamigma veya beraber hareket etme manalarina gelmektedir. Tekafiil yontemi, Islami
sigortacilik olarak da adlandirilir. Bu sistemin 6ziinde amag kar degil, bireylerin hayatlarinda
karsilarina ¢ikan risk ve tehlikeleri géz oniinde bulundurarak dayanisma ile zarar1 en aza
indirgemeye caligmaktir. Bireyler hayatin bircok farkli kosulunda az ya da c¢ok tehlikelerle ve
risklerle karsi karsiyadir. Bu bireylerin bir araya getirilerek birbirlerinin hayatinda ortaya
cikabilecek hasarlar1 en aza indirmeye calismalarini saglamaya tekafiil denmektedir. Katilim
sigortacilig1 da denilen tekafiil yontemi, karsilikli yardimlagmanin géniillii olarak yapilmasi
prensibine gore bir araya gelen bireylerin, aralarindan birinin kars1 karsiya kalacagi olumsuz
bir durum karsisinda, sorumluluk paylagsma esasina gore tazmin edilmesi seklinde uygulanan
yardimlasma yontemidir. Tekafiil sistemine katilanlarin 6dedikleri primler ile bir fon
olusturulmaktadir. Bu fonlar faiz dis1 yatirim araglariyla islami esaslara gore degerlendirilir ve
tekafiile katilanlarin olasi hasar veya ziyani bu fondan karsilanir. Tekafiilin geleneksel
sigortaciliktan bir farki da; donem sonunda yatirnm araglarindan elde edilen kazanglarin
(vatinm yapilan paylardan operasyonel giderler diisiildiikten sonra kalan miktar) sigorta
yapan ve sigorta yapilanin arasinda paylasilmasidir. Kisacasi katilimci, sigortasi devam ettigi
siirece 6deme yaptig ticari sirkete bir ortak olarak katilmig gibidir. Bu yontem bize, katilim

bankaciligmin kar pay1 uygulamasindaki kar zarar ortakligini hatirlatmaktadir.34

Islamiyet’te risk {izerine para yatirma ve paranin geri dSnmemesi sebebiyle birgok
sigorta Uriinii yasak kilinmaktadir. Ancak insanlarin basina gelen maddi kazalar ve sikintilara
kars1 da Allah’tan geldigini diisiinerek tedbirsiz davranilmamalidir. Zira Islamiyet’te dnce
tedbir almak, sonra Allah’a tevekkiil etmek vardir. Bu sebeple Miisliimanlar, uzun zamandir
tekafiil yani bagis ve karsilikli dayanisma yontemini kullanmaktadir. Glinlimiizde Miisliiman
niifusun fazla oldugu birgok iilkede, bircok farkli uygulamayla tekafiil sistemi kendisine yer

bulmaktadir.

8 Aktepe, 1. E. (2013). Sorularla Katilim Bankaciligi, 1. Baski, Istanbul: TKBB Yayimnlari, s. 109-110.
8 Polat, S. (2015). Katilim Bankalar1 Sigorta Uygulamalarinda Tekafiiliin Yeri ve Gelecegi. Yaymlanmamis Yiiksek Lisans
Tezi, Marmara Universitesi Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisii, ss.70-82.
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— Komodite

Kalite olarak aralarinda herhangi bir fark olmayan mallarin, uluslararasi piyasalarda
anlik olarak ve yiiklii miktarda alinip satilmasidir. Komoditede bir¢ok farkli tiirden ticari mal,
ticarete konu olmaktadir. Ancak en sik kullanilanlar, altin, petrol ve tarimsal {iriinlerdir. Bu
tirtinler alict ve satici tarafindan iglem sirasinda goriillmemekte, belli bir fiyat ve vade iceren
sozlesmeler yapilarak para transferi gergeklestirilmektedir. Komodite pazarlari, New York ve
Chicago’da bulunmaktadir. Bazi katilim bankalar1 kisa vadeli finansman problemlerini
¢dzmek icin komodite islemlerine basvurabilirler. Ozellikle nakit fazlalarin degerlendirilmesi
icin kullanilan bir yontemdir. Katilim bankasinin talimat vererek para yatirdigi banka, katilim
bankasinin nam ve hesabina komodite islemlerini uygulayarak, islemlerden elde edilen kar

katilim bankasiyla paylasir.®®
— Karz-1 Hasen

I[slam ekonomisinde karz kelimesi geri ddenmek iizere bor¢ verme, ddiing verme
anlamimna gelmektedir. Islamiyet her tiirlii kotiiliigii yasaklamakta her tiirlii iyiligi de tesvik
etmektedir. Buna da bagli olarak Miislimanlarin ihtiya¢ sahibi olan kardeslerine yardimda
bulunmalarin1 6giitlemistir. Bu konuyla ilgili, Allah (cc) Kur’an-1 Kerim’de insanliga su
sekilde seslenmektedir: “Eger bor¢lu darlik igindeyse, ona eli genisleyinceye kadar miihlet
verin. Eger bilirseniz, (borcu) sadaka olarak bagislamaniz, sizin icin daha haywhdir. "% “Ey
iman edenler! Belli bir siire i¢in birbirinize bor¢landiginiz zaman bunu yazin. Aranizda bir
vazict adaletle yazsin. Yazici, Allah’in kendisine 6grettigi sekilde yazmaktan kaginmasin, (her
seyi oldugu gibi dosdogru) yazsin. Uzerinde hak olan (bor¢lu) da yazdirsin ve Rabbi olan
Allah’tan korkup sakinsin da borgtan hichbir seyi eksik etmesin (hepsini tam yazdirsin). Eger
bor¢lu, akli ermeyen veya zayif bir kimse ise, ya da yazdiramiyorsa, velisi adaletle yazdirsin.
(Bu isleme) sahitliklerine giivendiginiz iki erkegi; eger iki erkek olmazsa, bir erkek ve iki
kadimi sahit tutun. Bu, onlardan biri unutacak olursa, digerinin ona hatirlatmasi igindir.
Sahitler ¢agirildiklar: zaman (gelmekten) kacinmasinlar. Az olsun, ¢ok olsun, borcu siiresine
kadar yazmaktan usanmaymn. Bu, Allah katinda adalete daha uygun, sahitlik i¢in daha
saglam, stipheye diismemeniz i¢in daha elverislidir. Yalniz, aranizda hemen alip verdiginiz

pesin ticaret olursa, onu yazmamanizdan 0turQ Uzerinize bir ginah yoktur. Aligveris

8 Kelleroglu, F. (2017). a.g.e, ss. 36-37.
8 Kur’an, Bakara Suresi, 280. ayet.
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yvaptiginiz zaman da sahit tutun. Yazana da, sahide de bir zarar verilmesin. Eger aksini

yvaparsaniz, bu sizin i¢in giinahkarca bir davranis olur.

Allah’a kars1 gelmekten sakimin. Allah, size ogretiyor. Allah, her seyi hakkiyla

bilendir.”®"

Sermaye sahibi Miisliimanlarin, ihtiya¢ sahibi insanlara bor¢ vermesi ve ihtiyacini
karsilamasiyla, toplumsal yapida insanlarin arasindaki tiinsiyet ve kardeslik baglar1 da
gelisecektir. Buna binaen ekonomik hayatta bireyler birbirlerine karsi daha diiriist
davranacaklardir. Bir Miisliiman, insanlara bizzat kendisi bor¢ vermek yerine bunu farkli
iktisadi kuruluslar araciligiyla da yapabilir. Buna 6rnek olma noktasinda giliniimiizde bazi
vakiflar mevcuttur. Keza katilim bankalar1 da arzu ederlerse boyle bir yontemi uygulamaya
gidebilirler. Karz-1 hasen ile alakali taraflarin birbirlerine kars1 sorumluluklar1 da vardir. Bu

sorumluluklari siralamak gerekirse;®®

e Karz veren kisi, verilen miktar1 borgludan geri alma hakkina sahiptir,

e Karz sadece misli mallarda uygulanmaktadir. Zira verilen borg geri alinirken de ayni
sekilde geri verilebilir.

e Karz alan kisi yani bor¢lu, aldigi miktar1 geri 6demekle yiikiimliidiir, bu borcu
herhangi bir yerde kullanamadan yitirse dahi borcun sorumlulugu onun tizerindedir.

e Islam dininde caiz olmayan konular i¢in borg verilemez.

o Karz sozlesmelerinde taraflar arasinda bir vade belirlenir. Ancak bu vade alacakli
acisindan baglayici olmayip alacaklinin istedigi zaman borcunu geri istemeye hakki
vardir. Borglu da borcunu vadesinden 6nce Gdeyebilir.

e Karz verilen mallar, bor¢lunun mulkiyetine gegtigi i¢in, bor¢lu bu mallar1 alacaklinin
herhangi bir izni olmadan kendi istekleri dahilinde kullanabilir.

e Hasen giizellik demektir. Giizel bor¢ veren kisinin alacakliya herhangi bir sikintisinda
yardimcr oldugu diisiiniilirse Allah katinda sevap kazandigi sdylenebilir. Ancak
verilen borcu almak i¢in bor¢lunun zaman ve imkan noktasinda sikistirilmasi da
sevab1 azaltabilecek bir husustur. Karz veren tarafin buna da dikkat etmesi
gerekmektedir. Buna bagli olarak borglu da kendisine yapilan iyiligi suistimal

etmemeli ve imkani oldugu takdirde kendisine borg verene borcunu iade etmelidir.

87 Kur’an, Bakara suresi, 282. ayet.
8 Canbaz, . Z. (2018). a.g.e., ss. 89-91.
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Katilim bankaciliginda da bu uygulamayi1 farkli tanimlayamayiz. Karz-1 hasen,
menfaat diisinmeden ve karsi taraftan cikar beklenmeden hayir icin bor¢ vermektir.
Konvansiyonel bankacilik islemlerindeki faiz, bor¢ verdigi kisiye borcunu alamadigi siire
zarfinda paradan mahrum kaldig1 tutar1 hesaplayarak borcun iizerine eklemektir. Karz-1
hasende ise borcun 6denmesinde alacaklinin fedakarlik yaparak paradan mahrum kalma
bedeli beklemedigini géormekteyiz. Buna da bagl olarak karzin katilim bankalarinda ancak
kisa vadeli hatta 2-3 giinlik verilebilmekte oldugunu soéyleyebiliriz. Karz talep eden
miisteriler genellikle 6deme giinii gelmis vergi, sigorta gibi borglarinda gecikme cezasi
almamak i¢in katilim bankalarindan talepte bulunurlar. Katilim bankalar1 da uygun gordiikleri

miisterilerine destek olma amacl karz verebilir.
— Risk Sermayesi

Risk sermayesi finansman yontemine farkli kaynaklarda girisim sermayesi de
denmektedir. Bu yontemde projeleri ve basarili olma ihtimali yiiksek fikirleri olan
girisimcilerin yeterli finansman giicline sahip olmadiklar1 i¢in fon sahipleri tarafindan
desteklenmesi amaglanmaktadir. Bu noktada ABD, Japonya ve Ingiltere gibi iilkelerde “melek
yatirimeilar” ve “startup”lar aracilifiyla bu modelin uzun zamandir kullamildigim
soyleyebiliriz. Ulkemizde ise girisim sermayesi finansman modeline 2014 yilindan itibaren
gecilmeye baslanmistir. Esasen gelismekte olan iilkelerin biiylimesine 6nemli derecede katki

sunabilecek bu modele ihtiyacimiz oldugunu da sdylemek gerekir.

Risk sermayesi, Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan “dinamik, yaratict ancak finansal
a¢idan zayif olan girigimcilerin yatirim fikirlerini gerceklestirmeye imkan taniyan bir yatirim
sekli” olarak tanimlanmaktadir.”® Elbette adindan da anlasilacagi iizere heniiz hayata
gecirilmeden bir proje fikrinin finanse edilmesi s6z konusu olacagindan ortada bir risk de
vardir. Zira finansman destegi, projenin hazirlanmasindan tamamlanmasina, hatta
pazarlanmasina kadar saglanmalidir. Ancak basarili olunan yatirim ve projelerin daha 6nce ne

denli yiiksek gelir ve kar sagladig1 da ortadadir.%

8 Conkar, M. K. (2017). Bir Islami Finansman Araci1 Olarak Girisim(Risk) Sermayesi Finansman Y®6ntemi: Isleyisi, Finans
Sistemimize Katkilar1. Uluslararasi islam Ekonomisi ve Finansi Aragtirmalar1 Dergisi, 3(2): 100-124, ss. 103-104.

9 Sermaye Piyasasi Kurulu, “Girisim Sermayesi Nedir?”, https://www.spk.gov.tr/Sayfa/AltSayfa/206 , (23 May1s 2020), s. 1.

91 Ozsoy, M. (2012). a.g.e., s. 176.
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Katilim bankalar1 veya sermaye sirketleri, risk sermayesi finansmaninda yatirim
stirecini li¢ agamadan meydana getirmektedir; Fon toplama, yatirim asamasi ve yatirimdan

¢ikis asamasi.

Baglangigta proje veya yatirimlara destek olma karar1 veren sermaye sirketi veya
katilim bankas yatirimda kullanilacak fonlar1 toplar. ikinci asama risk sermayesinin en uzun
ve karmagik asamasi olan yatirnm asamasidir. Bu asamada proje ve fikir sahibi olan
girisimcilerin talepleri toplanir ve 6n elemeden gegirilirler. Toplanan fikir ve projelerde en
karl1 ve rasyonel olarak getirisi yiiksek olabilecekler segilir. Zira bu degerlendirme, risk
sermayesi finansmani siirecinin karla veya zararla sonuclanma ihtimaliyle yakindan ilgilidir.
Ardindan desteklenme karar1 verilen proje ve yatirimlarin girisimcileriyle gerekli ortaklik ve
hisse anlagmalar1 yapilir. Risk sermayesi finansmani saglayan taraf, bu projenin pasif degil
aktif ortag1 olacaktir. Son agamada finansman saglayarak projeye ortak olan taraf, elindeki
hisseleri ister proje sahibine, ister baska bir sirkete, isterse sirketi halka agarak satar ve paraya

cevirerek ortakliktan cekilir.%?

Bir yoniiyle risk sermayesi uygulamasi mudarebeye benzemektedir. Ancak
mudarebeden farki, yeni bir projeye veya yatirim fikrine finansman saglanmasi ve ortak
olunmasidir. Proje ve yatirim fikirlerinin sonucunun kestirilemez olmasi, yani kar veya zarara

acik olmasi da Islam’a uygun oldugunun bir gostergesidir.*

2.2.2. Gayri Nakdi Fon Kullandirma

Firmalar bazen alim satimlarini1 yaparken karsi tarafa giiven vermek veya karsi tarafa
giiven duymak icin bir iigiincii tarafin garantdrliigiine ihtiyag duyarlar. Ozellikle de
uluslararasi ticaretlerde mali almak isteyen taraf, para gonderecegi tarafa giivenme
konusunda; veya mali gonderen taraf da paranin gelip gelmeyecegi ile alakali emin olmak

ister. Bu ihtiyaca binaen garantor taraf olarak genellikle bankalar devreye girer.

92 Terzi, A. (2013). a.g.e., 5.64-65.
9 Conkar, M. K. (2017). a.g.e., s. 113-114,
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2.2.2.1. Teminat Mektubu

Teminat mektubu, yurt icinde veya yurtdisinda bulunan miisterilerin talebiyle, onlarin
lehine bir isin yapilmasi, bir malin teslimi veya borcun 6denmesi vb. konularda kargi tarafa
hitaben bankalarin verdikleri, s6z konusu isin yerine getirilmeme ihtimalinde, mektupta
belirtilen bedelin kayitsiz sartsiz 6denecegi taahhiidiiniin oldugu garanti s6zlesmesi konulu
belgedir. Teminat mektubu araciligiyla garantér konumuna gelen banka, lehtarin edimini
taahhiit etmemektedir. Ancak bu edim miisteri tarafindan yerine getirilmezse, teminat
mektubu verilen muhataba mektupta belirtilen tutar kadar tahsilat yapacagimi temin
etmektedir. Bu sayede banka garantorliigiinii géren mal ya da hizmeti satacak olan taraf,
karsiliginda alacagi edimin miisteri tarafindan ddenmedigi takdirde banka tarafindan mutlaka
Odenecegini bilir. Teminat mektubunda {i¢ taraf vardir. Bu taraflar sunlardir; banka (garanti

veren), muhatap (garanti alan), lehtar(amir, borclu).

Genelde ihale wusulii c¢alisan firmalar, teminat mektubu yontemine sikca
bagvurmaktadir. Ihale heniiz baslamadan ©Once ihaleyi acan taraf, firmalarin teminat
mektuplarin1 getirmelerini talep eder. Bu sekilde ihaleyi yapan taraf kendini garantiye almis
olur. Firmalar teminat mektuplarini, ihalede sunacaklari teklifin tutar1 kadar calistiklar
bankalardan isterler. Miisterisinin talebini degerlendirip uygun bulan banka, gerekli teminat

mektubunu verir ve o firma ihaleye katilabilir.
Teminat mektuplari, konularina ve banka limitlerine gére iice ayrilmaktadir:%

e Gecici Teminat Mektubu: Firmalarin ihaleye katilmalar ig¢in diizenlenen teminat
mektubudur. Tarafina mektup diizenlenen firma ihaleyi kazandig: takdirde, firmanin
ihaleyi yapan taraf ile projenin sézlesmesini imzalayacagini, aksi takdirde herhangi bir
itiraz olmadan ilk talepte mektubun garantdr banka tarafindan 6denecegini taahhiit
eder.

e Kesin Teminat Mektubu: Ihaleye girmis ve kazanmis olan bir firmaya verilen bir
teminat mektubu tiiriidiir. Bu teminat mektubu, firmanin kazandig1 ihaledeki projeyi
sozlesmedeki sartlara uygun sekilde ifa edecegini, aksi takdirde yine herhangi bir itiraz

olmaksizin ilk talepte mektubun garantdr banka tarafindan 6denecegini taahhiit

% Kodra, A. (2018). Tiirkiye’de Katilim Bankaciligi Uygulamasi ve Ekonomiye Etkileri. Yaymlanmans Yiiksek Lisans
Tezi, Istanbul Ticaret Universitesi Finans Enstitlist, ss. 75-76.
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eder. Kesin teminat mektubu diizenlendigi takdirde gegici teminat mektubu bankaya
lade edilir.

e Avans Teminat Mektubu: Ihaleyi kazanan firma, bankasindan kesin teminat
mektubunu da temin ettikten sonra, ise baslamak icin alacaklari pesin avans miktari
icin bankanin diizenledigi teminat mektubudur. Avansa konu olan is yapilmadigi
takdirde herhangi bir itiraz olmadan ilk talepte garantér banka tarafindan tutarin

Odenecegi taahhiit edilir.

2.2.2.2. Dogrudan Borg¢landirma Sistemi (DBS)

Dogrudan borglandirma sistemi de teminat mektubuna benzer sekilde bankanin
garantor oldugu bir uygulamadir. Bayilik verme sistemiyle calisan firmalarda sikga
basvurulan bu yontemde ii¢ taraf bulunur; Banka, satict (ana firma), alict (alt bayi). Bayilik
sistemiyle ¢alisan ana firmalar ile goriisen banka, anlagtigi takdirde DBS sistemini
kullandirmaya baslar. Ardindan ana firmadan alim yapan alt bayileri de sisteme dahil eder.
Alt bayiler, ana firmadan mal alip baskalarina satan konumdadir. Ancak alt bayilerin ana
firmaya ddemelerini yapmalari i¢cin Once satislarin1 yapmalart gerekmektedir. Ana firmalar,
alt bayilerine yaptiklar1 satiglar1 faturalandirirlar ve DBS sistemine bu faturalar yiiklerler. Bu
sistem alt bayiler icin acilan limit derecesinde ana firmanin faturasinin 6demesini garanti
altina almaktadir. Faturanin vadesi geldiginde alt bayi édemesini yapmadigi takdirde banka
DBS sistemi geregi garantorliilk ettigi miktar1 ana firmaya Odeyecektir. Bu islemde de
goriildiigi tizere, DBS sistemi, fatura bazli garantorliik {izerine kurulmustur. Bayilere taninan
limitler de fatura bazli taninmaktadir. Buna bagli olarak, bankanin limit tanimadig alt bayiler

i¢in ana firmalarin girdigi faturalara garantorliik verilmez.%

2.2.2.3. Akreditif

Akreditif, genellikte dis ticarette taraflarin birbirlerine giiveni saglamak icin
bankalarmn garantdr konumda olduklari sézlesmelerdir. Ithalat yapacak firma, bankasindan
akreditif almak igin talep ve talimatta bulunur. fhracat yapip mali satacak firma, akreditif
talebi onaylanip amir banka tarafindan kredisi ac¢ilan firmayla giiven tesis eder. Bu agidan

bakildiginda teminat mektubu veya DBS (rlintine benzer sekilde garantorliik saglamaktadir.

% Ozen, E. (2019 a.g.e., s. 52-53.
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Akreditifte dort taraf bulunmaktadir. Bu taraflar sunlardir; amir (yurtdisindan mal alacak
olan), amir banka (mal alacak olan tarafa garantor olan), lehtar (yurtdigina mal satacak olan)

ve muhabir (mal satacak olanin aradaki baglantiy1 saglamak igin ¢alistig1 banka).%
Akreditif formlarinin igermesi gereken bilgileri soyle siralayabiliriz;®’

e Akreditifin hangi bankadan acildigi,

e Hangi banka igin acildigs,

e Akreditifin agilis tarihi,

e Akreditifin vadesi,

o Akreditifi acilmasini talep edenin yani ithalat¢inin adi, soyadi, unvani, adresi,
e Akreditifi agilananin yani ihracatginin adi, soyadi, unvani, adresi,

e Odemenin vadesi,

e DAviz cinsi ve tutari,

e Malin tanimi, son yiikleme tarihi,

e Varsa ek belgeler, ilave kosullar,

o Masraflar ve akreditifin teyit bilgisi

Akreditifin pratikteki isleyisini de kisaca anlatmak gerekirse;

e Ithalatci olan firma, iilkesinde calistig1 bir bankadan talepte bulunarak akreditif
acilmasi igin talimat verir.

e Akreditif agacak amir banka, hazirlanan akreditif metinini ya malin satin alinacagi
firmaya ya da ilgili ulkedeki muhabir bankaya gonderir.

e Thracat yapan satic1 firma, s6z konusu mallar1 akreditif sézlesmesinde belirtilen sartlar
dahilinde nakliye i¢in yiikler. Istenen belgeler muhabir bankaya gonderilir.

e [hracatci satis karsiliginda parasim tahsil eder.

e ithalat1 yapan alic1 firma, bankaya gonderdigi belgelerle beraber tahsilat1 yapip
mallarini teslim alir.

e Ithalatci firma giimriikleme iglemlerini gergeklestir ve islem son bulur.

% Arabaci, H. (2015). Tiirk Katilim Bankaciliginda Fon Kullandirma Y éntemleri. Yayinlanmamis Dénem Projesi, Bilecik
S_pyh Edebali Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, s. 35.
9(Qzen, E. (2019 a.g.e., s. 54.
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3. KATILIM BANKACILIGININ TURKIYE ORNEGI UZERINDEN
DUNYA EKONOMISINE KATKILARININ DEGERLENDIRILMESI

Katilim bankaciligi, 20. Yiizyilin ikinci yarisinda ortaya ¢ikan bir olgudur. Buna bagh
olarak her iilkede farkli farkl seriivenler yasamaktadir. Ulkemizin diinya genelindeki konumu

nicel ve nitel olarak bu bélimde incelenmektedir.

3.1. Katihm Bankacihginda Onde Gelen Ulkelerin Durumu

Diinya geneline bakildiginda, faizsiz bankalarin agirlikli olarak Ortadogu ve Giiney
Asya bolgelerinde varlik gosterdikleri goriilmektedir. Basta tiim finansal sistemin sadece
Islami kurallara uyumlu oldugu Iran ve Sudan olmak iizere, Malezya ve Korfez iilkeleri

Islami finansin ana pazarlari olarak sekillenmektedir.

Grafik 1. Kiiresel Islami Bankacilik Varliklarmin Pay1 (2018 2. Ceyrek itibariyle)®®
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Kaynak: IFSB, Islamic Financial Services Industry Stability Report (2019), s. 12.

9 [slamic Financial Services Board (2019). Islamic Financial Services Industry Stability Report (2019). Kuala Lumpur
Malaysia, s. 12.
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Islami bankacilik varliklarmin yiizdelerini incelemek gerekirse, birinci sirada yiizde
32,1 ile tiim finansal diizenini faizsiz bankalarla idame ettiren Iran’in geldigini gdrmekteyiz.
Ardindan yeralti zenginlikleriyle faizsiz bankacilik sektoriine finansman saglayan Suudi
Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri, Kuveyt, Katar gibi tlkeler, pastada 6nemli pay sahibidir.
Ardindan yilizde 10,8 oranla Malezya’nin geldigini ve faizsiz bankacilik konusunda s6z sahibi
oldugunu gorebiliriz. Tiirkiye’deki katilim bankaciligi varliklariin diinyadaki pay: ise 2018

yil1 ikinci ¢eyregi itibariyle yiizde 2,6 d1r.

Grafik 2. Segilmis Ulkelerdeki Islami Bankacilik Varliklar1 ve Ulkelerindeki Pazar Paylari
(2018 2. Ceyrek Itibariyle)®
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Kaynak: IFSB, Islamic Financial Services Industry Stability Report (2019), s. 14.

Baslica iilkelerin faizsiz bankacilik sektoriindeki varliklarim1 ve iilkedeki faizsiz
bankaciligin pazar paylarin1 2018 yilin1 ikinci ¢eyregi itibariyle Grafik 3’de agiklanmaktadir.
Faizsiz bankacilik alaninda varliklarda iran ve Suudi Arabistan’t Malezya ve Birlesik Arap
Emirlikleri takip etmektedir. Ulkelerinde faizsiz bankaciligin yiizde orani en yiiksek iilkelerde

ise Iran ve Sudan’1 sirasiyla Brunei ve Suudi Arabistan takip etmektedir. Ulkemizde katilim

9 [slamic Financial Services Board (2019). a.g.e.,, s. 14.
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bankacilig1 varliklart her gegen sene artmaya devam etse de heniiz beklenilen seviyelere

ulagamamugtir.

Grafik 3. Bankacilik Sektorii Icerisinde Faizsiz Bankaciligin Secilmis Ulkelerdeki Yiizdesi
(2018 2. Ceyrek Itibariyle)*®
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Kaynak: IFSB, Islamic Financial Services Industry Stability Report (2019), s. 11.

Ulke igerisindeki bankacilik sektdriindeki faizsiz bankacilik oranlari, ayn1 zamanda
tilkelerin yonetim ve devlet yapilariyla da iliskilidir. Liberal veya devlet miidahalesinin tam
olmadig iilkelerde yiizdeler farkli oranlardadir. Iran, Sudan gibi yonetim sekillerini Islam
devleti olarak belirleyen iilkelerde faizsiz bankacilik yiizdesinin yiizde 100 oldugu

goriilmektedir. Ulkemizde ise katilim bankalarinin sektdrdeki payt yiizde 6,1 civarindadir.

100 fslamic Financial Services Board (2019). a.g.e., s. 11.

56



Diinyada giinden giine biiyiiyen faizsiz bankacilik, her iilkede farkli temel yapitaglar
tizerine oturtulmustur. Zira her {iilkenin farkli bir siyasi ve hukuki temeli mevcuttur.
Ulkemizde bu siire¢, 1984’te Ozel Finans Kurumlari’nin finansal faaliyetlerine baslamalar,
ardindan 2005°’te “katilim bankalar1” olarak bankacilik mevzuatina entegre olmalar1 ve o

giinden itibaren sektordeki hesaplamalara dahil olmalari ile sekillenmistir.

Grafik 4. Yillara Gore Secilmis Ulkelerde Islami Bankacilik Aktif Varliklarmim Ortalama
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Kaynak: IFSB, Islamic Financial Services Industry Stability Report (2019), s. 57.

Bir donemde bankanin elde ettigi net karin toplam varliklarina béliinmesiyle aktif
karlilik orani hesaplanir. Yukarida secilmis iilkelerdeki faizsiz bankalarin aktif varliklarinin
karlilik oranlarmin ortalamalar1 grafige yansitilmistir. 2013 yilindan 2018 yilinin ikinci
ceyregine kadar olan mevcut verilerle diizenlenen verilerde Tiirkiye’nin de gelisimi

gorulmektedir.

101 fslamic Financial Services Board (2019). a.g.e., s. 57.
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Grafik 5. Yillara Gore Segilmis Ulkelerde Bagimsiz Faizsiz Bankalarin Likidite Karsilama
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Kaynak: IFSB, Islamic Financial Services Industry Stability Report (2019), s. 61.

Bankalarin yiiksek kaliteli likit varlik stokunun, net nakit ¢ikislarina boliinmesiyle
hesaplanan likidite karsilama orani, bankalarin kisa ve uzun vadede tasidiklari risklerin
olgiimiinde kullanilmaktadir. Ozellikle 2008 yilinda yasanan ekonomik krizin ardindan
bankalarin likit stoklarinin olas1 bir ekonomik krizde nasil bir hizla eriyecegi fark edilmistir.
Banka sermayelerinin kuvvetlenmesine ve ayrilan karsiliklarin artmasina ihtiya¢ duyulmustur.
Buna bagli olarak Basel’de toplanan Bank For International Settlements (BIS-Uluslararasi
Odemeler Bankas1), Basel I1I Uzlasisin1 onaylayarak bankacilik sisteminin krizlere kars1 daha
dayanikli olmasini amacglamistir. Bankalarin likidite karsilama oranlar1 da bu uzlas1 dahilinde

daha siki1 kontrol altinda tutulmaktadir.1®

102 fs]lamic Financial Services Board (2019). a.g.e., s. 61.

108 Bildirici C. E. (2016). Geleneksel Bankalar ile Katilim Bankalarinin Finansal Performanslarinin Basel 11l Kriterleri
Acisindan Kiyaslanmasi. Yaymnlanmanus Yiiksek Lisans Tezi, Yiiziincii Y1l Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, ss. 137-
140.
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Grafik 6. Yillara Gore Segilmis Ulkelerde Islami Bankacilik Ortalama Toplam Sermaye
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Kaynak: IFSB, Islamic Financial Services Industry Stability Report (2019), s. 67.

Bankalar, piyasalarda faaliyet gosterirken piyasa riski, operasyonel risk ve kredi riski
gibi risklerle kars1 karsiyadirlar. Karsi karsiya kaldiklart bu riskleri karsilamak i¢in gerekli
seviyede sermaye bulundurma oranlarina, sermaye yeterlilik orani denmektedir. Genel
anlamda baktigimizda bankalarin sermaye yapilarinin saglamligini saglayan bu oran, herhangi
bir ekonomik krizde bankalarin finansal yapilarinin sarsiilmamalarini saglamaktadir. Bu orani
aktif getiriler olumlu yonde etkilemekteyken, kredi oranlarinin olumsuz ydnde etkiledigi
bilinmektedir. Ulkemizdeki bankalarin ortalama sermaye yeterlilik orani, daha ©nce
bahsettigimiz Basel kriterleri kapsaminda belirlenen kisitlarin oldukga iizerindedir. Bu da

katilim bankalarinin kendi geleceklerini giivence altinda tuttuklarini isaret etmektedir.

104 Islamic Financial Services Board (2019). a.g.e., s. 67.
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Grafik 7. Yillara Gore Segilmis Ulkelerde islami Bankacilik Net Kar Marji1®
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Kaynak: IFSB, Islamic Financial Services Industry Stability Report (2019), s. 58.

Yukaridaki grafikte, faizsiz bankacilik uygulamalarinda secilmis {ilkelerdeki
bankalarin net kar marjlarin1 2013-2018 yillar itibariyle karsilagtirmali olarak goriilmektedir.
Tiirkiye’deki katilim bankacilii, son yillarda karini arttirarak biiyliyen bir performans

sergilemektedir.

Katilim bankalari, nakit finansman saglayan {irlinleri miisterilerine sunmadigi igin
mukayeseli bakilacak olursa konvansiyonel bankalara gore dezavantajli konumda
goriilmektedir. Bunun igin siirekli yenilik¢i diisiiniilerek yeni tiriinleri hayata gegirmek igin
caba sarf etmektedirler. Ancak bu yenilik¢ilik siirecinde ortaya gikacak iiriinlerin Islam’a
uygunlugu her agidan ele alinarak irdelenmektedir. Katilim bankalarint yurtdisindaki diger

faizsiz bankalarin ¢ogundan ayiran da bu hassasiyet konusudur.

Ulkemizdeki bankalarda ayrilmasi gereken likidite karsilik oranlarmin diger iilkelere
nispeten yiiksek seviyelerde olmasi da miisterilerine giiven vermektedir. Ayrica fiziki altin
bankaciligiyla insanlarin dini saiklerle yastik altinda bekletip ekonomiye dahil etmedikleri

onemli miktarda fonun da reel ekonomiye dahil edilmesine aracilik etmislerdir.

105 fs]lamic Financial Services Board (2009). a.g.e., s. 58.
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3.2.  Tiirkiye’de Katilim Bankacihig:

Katilim bankalari, iilkemizdeki seriivenlerine 1984 yilinda Ozel Finans Kurumlar
olarak baglamislardir. Bankacilik sektoriiyle tlimiiyle entegre olmamalar1 ve isimlerinde banka
ibaresi geg¢medigi i¢in misterilerine verdikleri bir¢ok bankacilik hizmetinde 6zellikle
uluslararas1 anlamda yetersiz kalmislardir. 2005°te gerekli yasal temeller olusup katilim
bankasi statiisiine gegmelerinden itibaren konvansiyonel bankalara dnemli bir alternatif haline
gelmislerdir. Siradan bankalarin verdikleri bankacilik hizmetlerinin hemen hemen hepsini
katilim bankalar1 da vermektedir. Elbette faizsiz finans ilkeleri goz ardi edilmemektedir. Buna
da bagl olarak fon toplama ve kullandirma yontemlerinde bir¢ok noktada konvansiyonel

bankalardan ayrigmaktadirlar.

Tiirk bankacilik sisteminin tamamlayict aktorleri olarak goriilen katilim bankalari,
kayit dis1 ekonominin engellenmesine katkida bulunmustur. Faizin haram oldugu inancina
sahip insanlarin bankacilik sektoriinden uzak durdugu ve yatirnmlarini yastik altinda tuttugu
bir donemde, faizsiz bankacilik prensipleriyle ¢alisan katilim bankalari bu yatirimlarin
ekonomiye dahil olmasina ve atil kalmamasina vesile olmustur. Bu agidan katilim bankalari,
toplumsal bir ihtiyaca binaen ortaya ¢ikmistir. Ayni zamanda birgok iilkeden yabanci kaynak
transferini saglayan katilim bankalari, finansman imkanlar1 ile de reel sektore destek
olmustur. Buna bagh olarak, devletin vergi gelirlerinin arttigin1 ve toplumsal adalete katkida

bulunduklari séylenebilir.%®

Tablo 1. Tiirk Bankacilik Sektdriiniin Biiyiikliigii (Aralik 2019)17

o AKTIFLER TOPLANAN FONLAR | KULLANDIRILAN FONLAR
BANKALAR >

SAYISI

MILYONTL PAYI(%) MILYONTL PAYI(%) MILYON TL PAYI (%)

Mevduat Bankalan 32 3.904.923 86,94% 2.351.441 9161%  2.398.940 85,78%
Katihm Bankalan 6 284.450 6,33% 215.456 8,39% 168.574 6,03%
Kalkinma ve Y.Bankalar 13 302.335 6,73% 228.982 8,19%
Toplam 51 4.491708 100,0% 2.566.897 100,0%  2.796.496 100,0%

Kaynak: TKBB, Tiirk Finans Sisteminde Katilim Bankacilig1 (2019), Aralik, s. 3.

16 Batir, T. E. (2016). Tiirkiye’de Katilim Bankalar1 ve Konvansiyonel Bankalarin Karlilik Belirleyicileri ve Etkinlik
Yoniinden Karsilagtiriimalari. Yaymlanmamis Doktora Tezi, Atatiirk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, ss. 55-59.
107 https://www.tkbb.org.tr/Documents/Y onetmelikler/Turk-Finans-Sisteminde-Katilim-Bankaciligi-Aralik-2019.pdf, (24
Mayis 2020)
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2019 yili aralik ay1 verilerine gore bugiin ililkemizde alt1 katilim bankas: aktif faaliyet
gostermektedir. Bu bankalardan ¢t kamu Ucl 6zel sektor sermayelidir. Toplamda Glkemiz
bankacilik sektoriinde bankalarin tiirlerine gore aktifleri, toplanan fonlar ve kullandirdiklar

fonlar mukayeseli olarak Tablo 1°de goriilmektedir.

3.21. At Fonlarin Kazanimi

Katilim Bankalar1, 6zellikle dini inanglarindan dolayr haram olan faize bulasmamak
amaciyla bankacilik sisteminden uzak kalan insanlarin ihtiyacina cevap vermektedir. Daha
onceki kisimlarda da ayrintisiyla anlatti§imiz gibi bankacilik hizmetlerinin tamamini faizden
kacinarak helal dairede yapmaktadirlar. Buna bagli olarak, inan¢h insanlar, bugiine kadar
yastik altinda beklettikleri yatirimlarini, ellerindeki doviz veya altin gibi birikimlerini katilim
bankalarina getirebilmektedirler. Bu da iilke ekonomisine dahil olmamis atil fonlarin
ekonomiye kazandirilmasi anlamina gelmektedir. Bu tasarruflarin yatinma doniismesi,
ozellikle Tirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde ekonominin gelismesine 6nemli derecede
katki saglamaktadir. Katilim bankalarmin miisterilerine verdigi giiven de bu fonun giinden

giine biiylimesini ve gelismesini saglayacaktir.!%®

108 Ciftgioglu, E. (2019). Tiirkiye’de Katilim Bankaciligmm Tiirk Finans Sistemi Igerisindeki Rolii ve Onemi.
Yayinlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Kahramanmaras Siit¢ii Imam Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, .33.
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Tablo 2. Katilim Bankalariin Aktif Gelisimi (milyon TL)%

Katiim Bankalar Buyiime (%) Bankacilik Sektori Sektordeki Payi(%)

2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019 Aralik

Kaynak: TKBB, Tiirk Finans Sisteminde Katilim Bankaciligi (2019), Aralik, s. 10.

9.945
13.729
19.435
25.769
33.628
43.339
56.076
70.279
96.086

104.319
120.253
132.874
160.136
206.931
284.450

38,05%
41,55%
32,59%
30,50%
28,88%
29,39%
25,33%
36,72%

8,56%
15,27%
10,50%
20,51%
29,22%
37,46%

406.915
498.587
580.607
731.640
833.968
1.006.672
1.217.711
1.370.614
1.732.413
1.994.329
2.357.453
2.730.942
3.257.819
3.867.426
4.491.708

2,44%
2,75%
3,35%
3,52%
4,03%
431%
461%
5,13%
5,55%
523%
5,10%
4.87%
491%
5,35%
6,33%

2019 yili aralik ayi itibariyle tilkemizdeki katilim bankalarinin aktiflerinin gelisimi,

Tablo 2’de goriilmektedir. 2005 yilindan beri bankacilik sektoriiniin siirekli daha da

bliylidiigiinii gormekteyiz. Buna ragmen genellikle katilim bankalarinin sektdrdeki payint

arttirtyor  olmasi, katilim bankaciliginin  glinden giinde daha fazla karsilik buldugunu

gostermektedir.

109 https://www.tkbb.org.tr/Documents/Y onetmelikler/Turk-Finans-Sisteminde-Katilim-Bankaciligi-Aralik-2019.pdf, (24

Mayis 2020)
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Grafik 8. Katilim Bankalarinin Aktif Gelisimi (milyon TL)°
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Kaynak: TKBB, Tiirk Finans Sisteminde Katilim Bankacilig1 (2019), Aralik, s. 11.

Bankalarin bilangolarin aktif kismi, o bankanin mevcuttaki fon kullanim yapisin
gostermektedir. Ulkemizdeki katilim bankalarmin aktif gelisimi, Grafik 8. aracihigiyla daha
net gorilmektedir. 2005’ten bu yana yasanan kiiresel veya iilke i¢1 ekonomik
dalgalanmalarda, katilim bankalarinin aktiflerinin biiylimeye devam ettigi de goriilmektedir.
2019 yili aralik ayir itibariyle katilim bankalarinin aktiflerinin sektordeki payr % 6,33
seviyesine kadar ylikselmistir. Buradan hareketle katilim bankalarinin aktif yonetimlerini

basarili bir sekilde gergeklestirdiklerini sOyleyebiliriz.

3.22. Kayit Disi Ekonominin Onlenmesi

Kayit dis1 ekonomi, yapilan gayri resmi ticari ve finansal islemlerin istatistiksel olarak
hesaplamalara dahil edilememesidir. Buna bagh olarak, herhangi bir vergilendirmeye tabi
tutulamayan islemlerdir. Kayit dis1 ekonomi, mal ve hizmet {iretimi yapilmasina ragmen,

Ol¢iilemeyen ve milli gelir hesaplamalarina dahil edilmeyen faaliyetlerdir.

10 https://www.tkbb.org.tr/Documents/Y onetmelikler/Turk-Finans-Sisteminde-Katilim-Bankaciligi-Aralik-2019.pdf, (24
Mayis 2020)
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Tiirkiye ekonomisinin en 6nemli problemlerinden biri kayit dist ekonomidir. OECD
tilkeleri arasinda en yiiksek kayit dis1 ekonomi yiizdesine sahip iilkelerden biri olmamiz da
bunun bir gostergesidir. Katilim Bankalar1 ise fon kullandirma ydntemleri ile reel ekonomik
faaliyetleri finanse ederler. Nakdi finansman kredisi, katilim bankalarinca mevcut degildir.
Katilim bankalari, ticari islemde bulunmak isteyen veya gayrimenkul, arag gibi satin alimlar
yapmak isteyen miisterilerine finansman desteginde bulunmaktadir. Bu islemlerde yapilan
islemin fiktif olmamasina yani gergek bir alim satim islemi olmasina dikkat edilmektedir. Bu
da katilim bankalarinin devlete 6denmesi gereken vergilerin kaybinin Oniine gectigini

gostermektedir.

Katilim bankalarinin tercih edilmesi bugiine kadar kayit dis1 faaliyetlerde diisiise katki
saglamistir. Bu bankalarin daha fazla tercih edilmesi ve yayginlagsmasi, dolayli olarak {ilke
ekonomisinin gelismesine ve vergi gelirlerinin artmasina vesile olacaktir. Bu yiizden, devlet
bankalarinin da son yillarda Ziraat Katilim, Vakif Katilim vb. bankalarla katilim bankaciliina

yoneldigi gorulmektedir.

3.23. Reel Sektorin Finanse Edilmesi

Islami esaslar1 benimseyen faizsiz bankacilik, daha 6nce de bahsettigimiz gibi gercek
aligverisleri finanse etmeyi ilke edinmistir. Bir iilkenin ekonomisinin saglam temellere
oturmasi ve giiclenmesi i¢in elindeki kaynaklari en verimli sekilde kullanmasi gerekir. Bu da
reel sektoriin desteklenmesiyle miimkiin olabilmektedir. Katilim bankalari, fon kullandirma
yontemlerinde de anlattigimiz lizere topladig1 fonlarin Merkez Bankasi’nda ayirilan zorunlu
karsilik oranlarinin disinda kalan miktarin ¢ok biiylik kismini reel sektore finansman olarak
kullandirmaktadir. Kisa veya uzun vadeli faiz getiren, paradan para kazandiran islemler,

katilim bankalarinin uygulamalarindan degildir.

Topladig1 fonlar1 reel sektore finansman olarak kullandiran katilim bankalari, dolayl
olarak tilke ekonomisinin biiyiimesine katki saglamaktadir. Kullandirilan fonlarin herhangi bir
ekonomik krizde geri c¢agrilmamas: veya yapilandirilmaya gidilmemesi de katilim
bankalarmin miisterileri i¢in bir giivence ve avantajdir. Sanayi, tarim, ticaret, hizmet gibi

sektorlerde kullanilan bu finansmanlar {iretimi, ihracati ve istihdamui arttiran 6nemli bir
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faktordur. Bu da milli gelirin artisin1 saglayarak, tilke ekonomisinin istikrarl bir sekilde

biylmesine vesile olmaktadir.

Tablo 3. Katilim Bankalarinda Kullandirilan Fonlarin Gelisimi (milyon TL)!

Katilim Bankalan | Buyiime (%) Bankacilik Sektori Sektordeki Payi(%)

2005 7.407 51,35% 160.005 4.63%
2006 10.492 41,65% 228141 4,60%
2007 15.332 46,13% 293.928 5,22%
2008 19.733 28,70% 384.417 5,13%
2009 24911 26,24% 418.684 5,95%
2010 32.084 28,79% 554.128 5,79%
2011 41.103 28,11% 708.771 5,80%
2012 50.031 21,72% 829.597 6,03%
2013 67.219 34,35% 1.077.495 6,24%
2014 69.622 3,58% 1.280.126 5,44%
2015 79.451 14,11% 1.526.847 5,20%
2016 84.880 6,84% 1.773.745 478%
2017 106.673 25,74% 2.145.479 4.97%
2018 133.192 24,86% 2.505.943 5,32%
2019 Aralik 168.574 26,6% 2.796.496 6,03%

Kaynak: TKBB, Tiirk Finans Sisteminde Katilim Bankaciligi (2019), Aralik, s.14.

Tablo 3’te 2005 yilindan 2019 yilinin aralik ayina kadar iilkemiz katilim bankalarinin
kullandirdig1 fonlarm gelisimi goriilmektedir. Ulkemizde bankacilik sektdriiniin son 15 yilda
her gecen yil daha da biiyiidiigiinii gdstermektedir. Ozellikle konvansiyonel bankalarin faiz
oranlarini hizli bir sekilde yukari ¢ektigi donemde katilim bankalari, piyasaya hizli bir sekilde
uyum saglamadiklari i¢in miisteriler tarafindan daha cazip konuma gelebilmektedirler. Keza
konvansiyonel bankalarin vadeli mevduat hesaplarina uyguladiklar1 faizleri aniden
diisiirdiikler1 donemlerde, katilim bankalar1 kar pay1 uygulanan hesaplarin karlarini o derece
hizli disiirmediginden yine miisteriler icin cazip konuma gelebilmektedirler. Bu gibi

durumlarda katilim bankalariin fon kullandirma oranlar1 yiikselmektedir.

11 https://www.tkbb.org.tr/Documents/Y onetmelikler/Turk-Finans-Sisteminde-Katilim-Bankaciligi-Aralik-2019.pdf, (24
Mayis 2019)
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Grafik 9. Kullandirilan Fonlarin Gelisimi (milyon TL)?
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Kaynak: TKBB, Tiirk Finans Sisteminde Katilim Bankacilig1 (2019), Aralik, s.15.

Katilim bankalarinin kullandirdigr fonlar, diger bankalarin kullandirdigi fonlara
nispeten iilke ekonomisi anlaminda daha faydalidir. Katilim bankalarinda sadece herhangi bir
alim satim faaliyeti veya projenin finansmani1 fonlanmaktadir. Bu da fon kullanan kisi veya
kurumlarm reel olarak faydalandigimi ve bunun da iilke ekonomisinde reel olarak karsilik
buldugunu sdylenebilir. Grafik 9’da 2005’ten beri istikrarli sekilde katilim bankalarinin
kullandirdig: fonlart her sene arttirdigini gérmekteyiz. Bu da katilim bankaciliginin gelecegi

icin olumlu bir izlenim uyandirmaktadir.

3.24. Yabanc Kaynak Transferi

Ulkemizde katilim bankacilig1 seriivenine en etkili sermaye akisi saglayan kurumlarin
Korfez (lkelerindeki finans kuruluslart oldugunun soyleyebiliriz. Zira faaliyete gegen
Albaraka Tirk, Kuveyt Tiirk ve Faisal Finans gibi bankalar, 6nemli 0l¢iide yabanci
yatirimcilardir. Faizsiz finans alaninda etkili olan bu kurumlar, {ilkemizde yabanci kaynak
transferi de saglamis oldular. Keza kurulan bu bankalar, uluslararas1 baglantilara da sahip
olduklar1 i¢in Ortadogu ve Korfez iilkelerindeki sermayenin de iilkemize ragbet gostermesini

sagladilar. Katilim bankalari, saglanan bu kaynak sayesinde sermaye sikintis1 yasamamis ve

12 https://www.tkbb.org.tr/Documents/Y onetmelikler/Turk-Finans-Sisteminde-Katilim-Bankaciligi-Aralik-2019.pdf, (24
Mayis 2019)
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kurulan iyi iliskilerle {ilkemizin dis ticaret hacmini de artiran O6nemli bir faktdr haline
gelmistir. Ayrica katilm bankalarimizin islami prensipler noktasinda hassas olmast,
spekiilatif ve fiktif islemlerden kaginmasi; baska iilkelerde oldugu gibi pencere bankaciligi
sisteminin lilkemizdeki bankalarda benimsenmesine izin verilmemis olmasi, kiiresel

yatirimeilarin gelismekte olan ekonomimize giivenle yatirim yapmalarini saglamaktadir. !t

3.25. Rekabetin Gelistirilmesi

Katilim bankalar1 Ozel Finans Kurumlar statiisiiyle ¢alisirken birgok bankacilik
hizmetini ifa edemedikleri i¢in {iriin yelpazesi dardi. Buna da baglh olarak konvansiyonel
bankalarla rekabet etmekte zorlanmaktaydilar. 2005 yilinda katilim bankalari ismiyle
bankacilik sektoriine dahil olmalariyla {iriin yelpazelerini giinden giine biiyiitmiislerdir.
Faizsizlik prensibine uygun sekilde fon toplama ve kullandirma yontemlerini

gelistirmislerdir. !4

Bir katilim bankasi miisterisi, ayn1 zamanda konvansiyonel bankalarla da calisabilir.
Bu miisterilerin oran1 azzimsanmayacak derecededir. Bu da katilim bankalarinin {iriinlerinde
rekabetci yapiya sahip olmasimi gerektirmektedir. Daha fazla sube acarak daha fazla
miisteriye ulasilmasi gerekmektedir. Bunun yaninda teknoloji ve dijitallesmeye uyum saglama
da bankalar arasinda 6nemli bir etken olmaktadir. Ayrica katilim bankalarinin ticari faaliyeti
finanse ediyor olmasi, bu bankalara diger bankalara kiyasla onemli derecede tecriibeler

kazandirmistir.

13 Eskici, M. M. (2007). a.g.e., s. 111.
114 Arslan, E. C. (2017). Katilim Bankacilig1 Sisteminin Tiirkiye Ekonomisinin Katkilar1. Yaymlanmamig Yiiksek Lisans
Tezi, Istanbul Ticaret Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisil, ss. 79-82.
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Tablo 4. Katilim Bankalarinda Toplanan Fonlarin Geligimi (milyon TL

)115

Katiim Bankalari | Buyiime (%) Bankacilik Sektori Sektordeki Payi(%)

2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019 Aralik

8.369
11.237
14.943
19.210
26.841
33.828
39.869
48.198
61.495
65.405
74.362
81.505

107.311
136.613
215.456

38,05%
41,55%
32,59%
30,50%
28,88%
29,39%
25,33%
36,72%

8,56%
15,27%
10,50%
20,51%
27,31%
57,71%

261.948
324.069
371.927
472.695
522.415
631.119
707.510
783.888
949.319
1.056.679
1.250.016
1.459.269
1.719.149
2.035.965
2.566.897

Kaynak: TKBB, Tiirk Finans Sisteminde Katilim Bankaciligi (2019), Aralik, s. 12.

2,44%
2,75%
3,35%
3,52%
4,03%
431%
461%
5,13%
5,55%
5.23%
5,10%
4,87%
491%
6,71%
8,39%

Gelismekte olan iilkelerde katilim bankalarinin en onemli sorunlarindan biri de

piyasadan fonlarin yeteri kadar toplanamamasidir. Katilim bankalarinin iilkemizdeki

faaliyetlerine 1984 yilinda Ozel Finans Kurumlari olarak basladiklarindan bahsetmistik. Bu

noktada daha koklii ve biiyiik bankalarin miisterilerinde olusturdugu aliskanligi kirmanin

kolay olmadig1 kacinilmaz bir gercektir. Ancak ililkemizde katilim bankaciligi, Ortadogu’daki

petrodolarlar sayesinde sermaye birikimi saglayan kisi veya kuruluslar i¢in de cezbedici

durumdadir. Ulkemizde ilk kurulan katilim bankalarinin Albaraka Tiirk ve Kuveyt Tiirk gibi

biiylik oranda Ortadogu’daki sermayedarlar tarafindan desteklenmesi de bunun bir 6rnegidir.

15 https://www.tkbb.org.tr/Documents/Y onetmelikler/Turk-Finans-Sisteminde-Katilim-Bankaciligi-Aralik-2019.pdf,

Mayis 2019)
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Grafik 10. Katilim Bankalarinda Toplanan Fonlarin Gelisimi (milyon TL)
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Kaynak: TKBB, Tiirk Finans Sisteminde Katilim Bankacilig1 (2019), Aralik, s. 13.

Ulkemiz katilim bankalarinin topladig1 fonlar, yillara oranla bakildiginda olumlu seyir
izlemektedir diyebiliriz. Bankalar, kar amaci giiden kuruluglardir. Bu katilim bankalari igin de
gegerli bir durumdur. Ornegin; bir fon kullandirilminda vade ve édeme plani belirlenmis ve
sozlesme yapilmissa, banka uzun vadede bu siézlesmeden zarar da edecek olsa yeni bir
yapilandirmaya gidemez. Bu da katilim bankalarinin nispeten konvansiyonel bankalara gore
daha fazla risk ile kars1 karsiya olduklarini gostermektedir. Piyasa faiz oranlarinin yiikselmesi
veya diismesi, elbette katilim bankalarinin oranlarini da etkilemektedir. Ancak sdzlesmelerin

degistirilememesi ilkesi geregi katilim bankalar1 piyasaya uyumu daha yavas saglamaktadir.

Katilim bankalarinin piyasadaki rekabet giicliniin en c¢ok artti§i donemler bu
donemlerdir. Zira katilim bankalarinin mudilerine mevduatlart karsilig1 verdikleri kar pay1
oranlari, faizli bankalarin verdikleri faiz oranlarindan daha yiiksek olabilmektedir. Keza bu
donemlerde gayrimenkul, arag, ticari finansman kullandirmalarda da katilim bankalarinin

daha diisiik vade farklarina sahip oldugu gozlenebilmektedir.

16 https://www.tkbb.org.tr/Documents/Y onetmelikler/Turk-Finans-Sisteminde-Katilim-Bankaciligi-Aralik-2019.pdf, (24
Mayis 2019)
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Tablo 5. Katilim Bankalarinda Oz Kaynaklarin Gelisimi (milyon TL

)117

Katilim Bankalari Biiyiime (%) Bankacilik Sektort Sektordeki Payi(%)

2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019 Aralik

1.560
2.364
3.729
4419
5.457
6.193
7.377
8.852
9.673

10.645

11.494

13.645

16.769

21.762

6,61%
64,04%
51,54%
57,74%
18,52%
23,47%
13,49%
19,11%
19,99%

9,27%
10,00%

8,00%
18,71%
22,89%

29,8%

54.687

59.538

75.850

86.425
110.874
134.545
144,650
181.882
193.745
232.007
262.275
300.172
369.091
422.027
492.384

Kaynak: TKBB, Tiirk Finans Sisteminde Katilim Bankaciligi (2019), Aralik, s.16.

1,74%
2,62%
3,12%
431%
3,99%
4,06%
4,28%
4,06%
457%
416%
4,00%
3,82%
3,79%
3,97%
4,42%

Katilim bankaciliginin temelinde fon fazlasi bulunan tasarruf sahiplerinin fon agig

bulunan yatirimecilara aract kurulug olma gorevi verilmistir. Ancak katilim bankalari, fon

toplama ve fon kullandirma faaliyetleri diginda bir¢ok sektorde helal prensiplerle ticari

faaliyetlerde bulunmaktadir. Bu faaliyetlerini bazen ortaklik seklinde bazen de tek bagsina

yiritmektedir. Bu sebeple 6z kaynaklarini biiylitmek, katilim bankalar1 i¢in 6nemli bir

konudur. Ayni1 zamanda miisteriler de muhatap olduklar1 bankanin 6z kaynak itibariyle gicli

bir profilde oldugunu gérmeyi arzu ederler. Tablo 5°te bankacilik sektoriiniin ve katilim

bankalarinin 6z kaynaklarinin yillara gore degisimi mukayeseli olarak verilmistir.

"7 https:/iwww.tkbb.org.tr/Documents/Y onetmelikler/Turk-Finans-Sisteminde-Katilim-Bankaciligi-Aralik-2019.pdf, (24

Mayis 2019)

71


https://www.tkbb.org.tr/Documents/Yonetmelikler/Turk-Finans-Sisteminde-Katilim-Bankaciligi-Aralik-2019.pdf

Grafik 11. Katilim Bankalarinda Oz Kaynaklarin Gelisimi (milyon TL)!®
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Kaynak: TKBB, Tiirk Finans Sisteminde Katilim Bankacilig1 (2019), Aralik, s.17.

Bir banka i¢in 0z kaynagi, varliklari ve kaynaklar1 arasindaki fark olarak
tanimlayabiliriz. Katilim bankalarinin  2005°ten  beri istikrarli olarak 6z kaynaklarimi
arttirdigim Grafik 4’e bakarak sdyleyebiliriz. Ozellikle son yillardaki yiiksek ivmeli artis, bir
acidan kamuya bagl katilim bankalarinin da sektore dahil olmasiyla agiklanabilir. Bir diger
acidan ise fon toplama ve kullandirma faaliyetleri sonucunda basarili sonuclar alindigini ve

katilim bankalarinda saglam adimlarla biiyiimenin devam ettigi goriilebilir.

326. Istihdama Katkisi

Katilim bankalari, reel sektore destek olurken dolayli olarak bu firmalarin tiretimini,
kazancim1 ve istthdamini desteklemis olmaktadir. Daha ¢ok kazanan firma, daha fazla
istihdam yaratacak ve igsizlik oramini azaltacaktir. Keza gayrimenkul ve ara¢ satigina
finansman saglayan bankalar, {iretimin artisina ve buna bagli olarak iiretim firmalarinin

istihdamina olumlu katk: saglayacaktir.

18 https://www.tkbb.org.tr/Documents/Y onetmelikler/Turk-Finans-Sisteminde-Katilim-Bankaciligi-Aralik-2019.pdf, (24
Mayis 2019)
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Tablo 6. Katilim Bankalarinda Sube ve Personel Gelisimil®®

2005 14,00% 5.740 20,00%
2006 355 22,00% 7.114 24,00%
2007 422 19,00% 9215 30,00%
2008 530 26,00% 11.022 20,00%
2009 560 6,00% 11.802 7,00%
2010 607 8,00% 12.677 7,00%
2011 685 13,00% 13.857 9,00%
2012 829 21,00% 15.356 11,00%
2013 966 17,00% 16.763 9.00%
2014 990 2,00% 16.280 -3,00%
2015 1.080 9,00% 16.554 1,70%
2016 957 -11,30% 14.492 -12,40%
2017 1032 7,83% 14.874 0,03%
2018 1125 9,01% 15.654 5,24%
2019 Aralik 1179 5,08% 16.040 2,47%

Kaynak: TKBB, Tiirk Finans Sisteminde Katilim Bankacilig1 (2019), Aralik, s. 18.

Katilim bankalarinin giinden giine biiylimesi, finans sektoriindeki paylarmin artmasi
ve daha fazla miisteriye ulasmak i¢in daha fazla subelesmesi de bu bankalarin ¢alisan sayisini
giinden giine arttirmasin1 saglamaktadir. Tablo 6’da da goriildiigii tizere 2019 yilinin aralik
ay1 itibariyle katilim bankalarinin sube sayist 1179’a ¢ikmig, personel sayisi ise 16 bini
geemistir. Bu da iilkemizde faaliyet gosteren katilim bankalarinin istihdama olumlu yondeki

bir diger katkisidir.

3.3.  Tiirkiye’nin Katihm Bankacih@inda Yarattigi Farkhhklar

Katilim bankaciliginin farkli iilkelerde, farkli uygulamalarla karsimiza ¢iktigindan
bahsetmistik. Zira birgok iilkede bu bankalarin adinin Islami bankalar olarak gectigini, ancak
bizim iilkemizde katilim bankalar1 olarak smiflandirilmalarindan, bu ismin dogusunu

anlatirken bahsetmistik. Bunun sebebi olarak da tilkemizdeki katilim bankacilig1 ekoliinii

19 https://www.tkbb.org.tr/Documents/Y onetmelikler/Turk-Finans-Sisteminde-Katilim-Bankaciligi-Aralik-2019.pdf, (24
Mayis 2019)
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diger ekollerden ayirarak aciklayabiliriz. Diger ekolleri Malezya ekolii, Korfez ekoli ve

Londra ekolii olarak siniflandirabiliriz;*?°

Malezya ekolii, Bati’daki iktisadi anlayisa binaen kurulmustur. Fikri temelleri kiiresel
liberal ilkelere dayali olan bu ekolde 6zgiinliikten bahsedemeyiz. Pencere bankacilig1 olarak
nitelendirdigimiz faizli bankalarin faizsiz islemler de yapiyor oldugu uygulamaya bu ekolde
sikca rastlanir. Bu ekolde ekonominin Islam’a uyarlandigim1 gérmekteyiz. Korfez ekolii de
batidan onemli izler tasimaktadir. Ozellikle Korfez’de olusan fonlarin ve petrodolarlarin
transferi i¢in gelistirildigi de goriilmektedir. Kendine 6zel mevzuati olan Korfez ekoli,
ozgiinliikten yoksundur. Bu ekolde de Malezya ekolii gibi ekonominin Islam’a uyarlandigin
gormekteyiz. Londra ekolii ise bizzat Batili kiiresel sermaye tarafindan kurulan ve Islami
hassasiyetleri olan kisi ve kurumlarin fon ve varliklarini toplamaya doniik olarak kurulmustur.
Kendine ait 6zel mevzuati olmayan bu ekolde pencere bankaciligi sistemi ile konvansiyonel
bankalarin bir yandan da faizsiz bankacilik yaptiklar1 goriilmektedir. Malezya ve Korfez’den

de farkli olarak genellikle Islam’a uygunluk noktasinda hassasiyet tasinmamaktadir.

Tiirkiye ekolii, faizsiz bankacilik olarak diger ekollerden daha ge¢ kurulmasina binaen
digerlerinden izler tagimaktadir. Ancak 6zgiinliik ve biitlinliik agisindan diger ekollere gore
daha oOndedir. Kendini ifade etmekte ve miisterilerin goziinde faizle calisan geleneksel
bankalardan ayirt etmekte zorlanmaktadir. Katilim bankaciligi adiyla kavramsallagsma
noktasinda dnemli bir mesafe kat etmis olmasinin yaninda bankacilik yasasi ve 6zel mevzuata
tabi olmasi, Tiirkiye ekoliiniin gelecek adma umut vadettigini gostermektedir. Insan
kaynagina 6nem veren ve g¢alisanlara bu alanda ayrintili egitim verilen katilim bankaciligy,

ahlaki temellere dayanarak saglam adimlarla ilerlemektedir.

Farkli kiiresel ve wulusal krizlerden gegen iilkemizde katilim bankalari, gerek
sermayeleriyle gerek miisterilerini magdur etmemeleriyle istikrarli bir durus sergilemisler ve
piyasaya giiven vermislerdir. Ulkemizin bati iilkeleriyle entegre olmasinin yaninda, ayni
zamanda Ortadogu cografyasiyla da tarihsel ve inan¢ noktasinda ortak paydaya sahip olmasi,
sermaye anlaminda da iilkemizi bir koprii konumuna getirmektedir. Uluslararas1 bankacilik
denetlemelerine tabi olan katilim bankalari, ayn1 zamanda Bankacilik Diizenleme ve

Denetleme Kurulu (BDDK) ve Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK)’nun da denetimine tabidir.

120 Haziroglu, T. (2018). Katihhm Ekonomisi, Yeni Zihin Yeni Iktisat, s. 258.

74



Bunun yaninda faizsiz bankacilikta ulusal ve uluslararasi yapilar tarafindan denetleme ve

diizenleme kurumlarina da tabidirler.

Ulkemizin jeopolitik konumunun hem ekonomik hem de siyasi olarak ne derece
onemli oldugu ortadadir. Baz1 kesimlere gore; Ortadogu iilkesi olarak goriilen iilkemizin
demokrasiyle yonetiliyor olmasi ve bankacilik mevzuatinin saglam temellere oturtulmus
olmasi, bizi ekonomik anlamda diger iilkelerden ayirmaktadir. Bunun yaninda bircok
Ortadogu tlkesi gibi, yeralti zenginliklerine sahip bir iilke olmadigimizdan sermaye
birikimimiz de kisithdir. Ancak gelismekte olan iilkelerden olmamiz ve diinyanin en biiyiik
yirmi ekonomisinden biri olmamiz, bizi sermayenin giivenli gordiigii bir liman konumuna
getirmektedir. Ulkemizde kurulan ilk katilm bankalarinin yabanci sermaye  agirhikli

kurulmas1 da bunun bir gdstergesidir.

Tiirkiye’de katilim bankaciliginin ragbet gérmeye baslamasi ve gelecek adina biiyiime
sinyalleri vermesiyle bazi konvansiyonel bankalar da diger iilkelerde oldugu gibi ayr sekilde
bilango tutularak pencere bankaciligi yapmak i¢in talepte bulunmuslardir. Ancak devlet
kurumlari buna miisaade etmemis ve katilim bankalarinin subesinin, muhasebesinin, kasasinin
ayr1 tutulmasiin gerekliligi ifade edilmistir. Tiirkiye nin bu hassas tutumu, faizsiz bankalara
mesafeli tutum sergileyen muhafazakar kesimin ve diinyadaki giivenilir liman arayan yabanci
muhafazakar sermayenin takdirini toplamis ve fllkemiz katilm bankalarina ragbeti

arttirmistir.

Diger iilkelerde faizsiz bankacilik uygulamalarina dahil olan bankalara genel olarak
Islami banka denmekte oldugunu ve iilkemizde buna sunulan elestirilerle birlikte katilim
bankacilig1 isminin dogdugunu daha once anlatmistik. Zira herhangi bir kavramin 6ncesine
Islam kelimesi getirilerek Islam’mn miikemmelliginin arkasina sigimmak dogru degildir. Hele
ki yasanabilecek muhtemel olumsuzluklari, Islam’a mal etmek hi¢ dogru degildir. Bu

kolaycilik ve kurnazliktan 6teye gidemeyecek bir hatadir.

Katilim bankacilig1 kavraminin hayata gegmesi, ayn1 zamanda bu kavramin felsefesini
de agiklayarak insanliga tanitma ihtiyaci dogurmustur. Katilim insanin varligi i¢in gereklidir.
Insan, esref-i mahlukat olarak yaratilmistir. Buna bagl olarak diinya nimetleri insanlar igindir.
Bu nimetlerden faydalanmak icin insan, hayata katilmalidir. Birlikte hareket etmek ve farkl

amaclara ulasabilmek i¢in topluma katilmalidir. Zira insan tek basina bir¢ok seye ulasamaz.
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Bunun dogal bir sonucu olarak, diger insanlarla etkilesime giren insan, ekonomiye katilmali
ve katma deger iiretmelidir. Aksi takdirde insan, dogaya yabancilasir. igerisinde bulundugu
toplumdan kopar ve yalnizlagir. Buna bagl olarak, bireysellesme artar ve toplumsal baglar

zayiflar. Birlikte yasama kiiltiiriinden uzaklagilir.!?!

Medeni kelimesi, medine yani sehir kelimesinden tiiremistir. Medeni yani sehirli
toplumlar, birlikte yasama kiiltiiriine sahiptirler ve ortak dertlere ve gayelere sahiptirler. Bu
ylizden katilim kavramina 6nem vermeli ve sosyal yasamimizda, iktisadimizda, aile

iligkilerimizde katilim felsefesini dncelemeliyiz.

Islami bankacilik yerine iilkemizde katilim bankacilig1 kavraminmn kullanilmasini, en
basta kendini ifade etmede yasanilacak giicliikler sebebiyle bir olumsuzluk olarak gorebiliriz.
Ancak katilim kavrami ve arka planindaki felsefesi anlatildigi derecede, toplumun her
kesiminden ragbet gorecektir. Bu da tilkemizdeki kavramsal farklilasmanin uzun vadede

olumlu sonuglarini bize gosterecektir.

121 Haziroglu, T. (2018). Katilim Ekonomisi, Yeni Zihin Yeni Iktisat, ss. 184-198.
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4. SONUC

Faiz, tiim inang¢ sistemlerinde ve hatta bircok felsefede yasaklanmistir. Zira faizin
herhangi bir emek olmaksizin zenginin daha zengin, fakirin ise daha fakir oldugu bir diizeni
insa ettigini sOyleyebiliriz. Bu da toplumsal diizenin bozulmasini ve hatta kiiresel finansal

dengenin bozulmasini getirmektedir.

Calismanin ilk béliimiinde anlattigimiz gibi Islam dini de faizi kesin bir dille
yasaklamaktadir. Miisliimanlar, inan¢lar1 geregi aligverislerinde ve tiim ekonomik
faaliyetlerinde faizden kagmnmak durumundadir. Ancak, Islamiyet’in 7. Yiizyilda insanhiga
geldigini diisiliniirsek; yaklasik 14 asirda ekonomik ve toplumsal hayatta bircok seyin
degisime ugradigini sOyleyebiliriz. Bankalarin artik sosyal yasamda insan hayatinin bir
pargasi oldugunu gérmekteyiz. Faizli bankacilik sistemine alternatif olarak gelistirilen katilim
bankaciligt da Miislimanlarin faize karigmadan bankacilik hizmetlerinden faydalanma

ihtiyacina binaen ortaya ¢ikmaistir.

Diinyada genellikle Islami bankacilik olarak nitelendirilen faizsiz bankacilik
calismalari, iilkemizde 1984 yilinda faaliyete baslamis ve 2005 yilina kadar 6zel finans
Kurumlart adi altinda faaliyet géstermislerdir. 2005 yilindan itibaren bankacilik kanununa
katilim bankalar1 ismiyle tabi oldular. Calismanin ikinci boliimii olan katilim bankaciligi
isminin dogusu kisminda ayrintisiyla Islami bankacilik kavramma getirilen elestirileri
inceledik. Kisaca; basina Islam getirilen kavramlar, islam’in adinin arkasina siginarak kendini
miikemmel olarak tanimlayamaz. Keza yapilacak hatalar ve yasanacak aksakliklar da Islam’a

mal edilemez.

Tiirkiye’de faizsiz bankacilik sektoriine katilim isminin verilmesi, tlilkemizi diger
iilkelerden ayiran en onemli faktorlerden biridir. Katilim, sadece bir bankacilik tiirli olarak
degil, hayatin tamamin1 kapsayan bir felsefe olarak ele alinmalidir. Multidisipliner bir mesele
olan faiz konusu, hem iktisadi hem de fikhi alanda bilgi sahibi kisiler tarafindan
irdelenmelidir. Zira ne sadece bankacilik bilgisiyle ne de sadece fikhi bilgiyle bankacilik
uygulamalarma cevaz verilemez. Ulkemizde katilim felsefesi gercek anlamda benimsendigi
takdirde, diger faizsiz bankacilik faaliyetleri yiiriiten {ilkelere de katilim bankacilig1 isminin

kullanimi Onerilebilir.
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Bir sonraki boliimde katilim bankaciliginin nasil bir tarihsel gelisim gosterdigini
incelenmistir. One c¢ikan iilkelerin faizsiz bankacilik seriivenlerini ayrintisiyla inceledik.
Ardindan katilim bankaciliginin Tiirkiye’deki tarihsel gelisimini anlatilmistir. Bu boliimiin
sonunda farkli alanlarda c¢alismalar yapan, faizsiz bankacilik konusunda denetleyici ve

diizenleyici pozisyonunda olan uluslararasi kuruluslar ele alinmistir.

Ucgiincii bdliimde katilim bankalarmin fonksiyonlar1 olan fon toplama ve kullandirma
yontemleri ele alinmistir. Disaridan bakildiginda benzer bankacilik faaliyetleri olarak gorilen
birgok islemin esasen hangi temellere dayandirildigi sirasiyla anlatilmistir. Dinimizce
yasaklanan faizden kacinarak bankacilik uygulamalarinin nasil yapilabildigi incelenmistir. Bu
boliimiin sonunda katilim bankaciliginin iilkemiz ekonomisine hangi konularda nasil etki

ettiginden bahsedilmistir. Bu etkiler baz1 grafikler ve tablolarla da desteklenmistir.

Son boliimde ise katilim bankaciliginin Tiirkiye 6rnegi iizerinden diinya ekonomisine
katkilar1 incelenmistir. Grafikler ve tablolarla Tiirkiye’deki katilim bankaciliginin diger
tilkeler arasindaki konumu gosterilmistir. Glinden giine adindan daha fazla s6z ettiren katilim
bankacilig1, yavas ama saglam adimlarla ilerlemektedir. Sonug bdliimiinde ise tilkemiz katilim

bankaciliginin diinyaya hangi konularda neler vadettigi vurgulanmistir.

Tiirkiye’de her katilim bankasinin kendi danigma kurullari mevcuttur. Bankacilik
islemlerinde faizden kaginma konularinda, bankalarin fetvalarini bu kurullar vermektedir. Bu
kurullar, hem Islam fikhina hem de ekonomi bilimine hakim isimlerden olusmaktadir. Ayrica
Tiirkiye Katillm Bankalar1 Birligi de tavsiye niteliginde kararlar almaktadir. Dahasi
iilkemizdeki katilim bankalari, faizsiz bankacilik tizerine tavsiye verici ve diizenleyici bir¢ok
uluslararas1 kuruma da iiyedir. Bu noktada iilkemizdeki katilim bankalarinin piyasada
kullandiklar1 arglimanlarin faizden kaginma konusunda, bir¢cok silizgegten gectigini
soyleyebiliriz. Keza Islami bankacilik adi altinda bazi iilkelerde uygulanan pencere
bankacilig1, yani faizli bankalarin ayn1 zamanda katilim bankaciligi da yapmasi lilkemizde
miisaade edilmemis bir konudur. Bu da tlkemizdeki katilim bankaciligi sektoriinlin faiz

konusunda diger iilkelere gore ne derece hassas oldugunun bir gostergesidir.

Faizsiz bankaciligin genel olarak Ortadogu’da yaygin oldugunu sdyleyebiliriz. 1973’te
yasanan Petrol krizi sonrasi sermaye birikiminin oldugu iilkeler, kendi faizsiz bankalarini

kurmaya yonelmislerdir. Ulkemiz katilim bankacilig1 seriiveninde ise Albaraka Tiirk ve
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Kuveyt Tiirk katilim bankalarinin kurulus asamasinda Ortadogu iilkeleri etkin rol oynamistir.
Niifusumuzun yiiksek olmasi ve niifus popiilasyonunun biiylik oranda Miisliiman olmas1 da

katilim bankalarimizin potansiyelini 6nemli derecede arttirmaktadir.

Turkiye, konumu itibariyle stratejik bir énem tagimaktadir. Cografi konum olarak
Asya, Avrupa ve Afrika kitalarinin birbirine en ¢ok yaklastigi noktada bulunmaktadir. Bu da
sermaye akisinin yiliksek olmasini ve petrodolarlarin giivenli liman olarak {ilkemizi se¢cme
ihtimalini arttirmaktadir. Monarsik degil de demokratik bir bicimde yoOnetilmesi, katilim
bankacilig1 faaliyetleri yiiriiten birgok iilkeden Tirkiye’yi ayirmaktadir. Keza kurumlar
tizerine inga edilen karma ekonomiye sahip ililkemiz ekonomisi, yabanci sermaye sahipleri
icin Ulkemizi daha giivenilir kilmaktadir. Geg¢misinde yasadigi olumsuz bankacilik
tecriibelerinden ders c¢ikararak bankacilik sektoriinii saglam temellere oturtmast ve
denetleyici-diizenleyici kurumlari olusturmasi da 6nemli bir avantaj saglamigtir. Merkez
Bankasi’nin bagimsiz olmasi bunun gostergelerinden biridir. Devlet, son yillarda Ziraat
Katilim, Vakif Katilim ve Emlak Katilim olmak {izere ii¢ katilim bankasim1 bankacilik

ekosistemine dahil ederek, katilim bankacilig1 sektoriine agiktan destegini gdstermistir.

Ulkemiz katilim bankaciligimin aktif varliklarmmn karlilik oran1 her gegen yil daha da
artmaktadir. Keza katilim bankalarinin net kar marjlar1 da her sene artis gostermistir.
Bankalarin likidite karsilama oranlarinin yildan yila artis egiliminde olmasi, iilkemizde
bankacilik sektoriiniin dogru yolda oldugunu goéstermekte ve yabanci yatirimecilara giiven
vermektedir. Kaynak fazlasi olusan iilkelerden {ilkemize fon akisinin saglanmasi, katilim
bankaciligimiz ve iilke ekonomimiz acisindan 6nem tasimaktadir. Sermaye oranlar1 ylikselen
katilim bankalari, reel sektore daha fazla fon kullandirabilecek ve daha yiiksek kar marjina

sahip olabilecektir.

Katilim bankalarinin heniiz asamadiklar1 engellerden biri, toplumda faiz ve kar payi
arasindaki farkin anlagilamamis olmasidir. Toplumun her kesimine, anlasilir haliyle katilim
bankalarinin faaliyetlerinin geleneksel bankalardan ayrilan yonlerinin anlatilmasi gerekir.
Katilim bankalarinin personel sayismin 2019 Aralik ay1 itibariyle 16 bini gegmistir. Oncelikle
katillm bankalarinin personellerini gerekli seviyede egitmeleri gerekmektedir. Katilim
bankalarinda ¢alisan personelin miisterilerine veya potansiyel miisteri adaylarina faiz ve kar
pay1 arasindaki farki anlatmalar1 ve toplumu bilgilendirmeleri tesvik edilmelidir. Bu alanda

yapilacak akademik ¢aligmalar desteklenmeli ve sayilari arttirilmalidir.

79



Tiirkiye’de oldugu gibi diinyada da bireyler veya kurumlar hem katilim bankalariyla
hem de konvansiyonel bankalarla calisabilmektedir. Bu agidan bakildiginda, katilim
bankalarmin rekabet¢i yonlerini gelistirmeleri gerekmektedir. Konvansiyonel bankalarin
miisterilerine sunabildigi nakdi finansman imkani, katilim bankalarinin bir adim geride
kalmalarina neden olmaktadir. Katilim bankalari, yenilik¢i triinler meydana getirerek

miisterileri i¢in cazip hale gelmek i¢in Ar-Ge ¢aligmalarina agirlik vermelidir.

Tirkiye’de atil fonlarim ekonomiye kazandirilmasi noktasinda katilim bankacilig
onemli bir aktor olmustur. Faiz diizeninden inanci geregi birikimlerini sakinan insanlar, tabiri
caizse yastik altinda tuttuklari fonlarin1 katilim bankalar1 aracilifiyla reel ekonomiye dahil
etmislerdir. Reel sektoriin finanse edilmesi lizerine kurulu ekonomik anlayisla tilkenin reel
sektoriliniin bliylimesine destek olan katilim bankalari, ayrica bu sayede kayit disi ekonominin
de azalmasini saglamaktadirlar. Katilim bankalarinin destegiyle biiyliyen firmalar, daha fazla
isgliciine ihtiya¢c duyacaklar ve istthdam oranin1 yiikselteceklerdir. Bu perspektiften
bakildiginda katilim bankaciliginin esasen her toplumun her ekonominin bir ihtiyaci oldugunu

sOyleyebiliriz.
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