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ONSOZ

I¢inde bulunmus oldugumuz ¢agda ilim, ekonomiden sosyal hayata, egitimden sagliga
kadar hayatimizi etkileyen ve yon veren en 6nemli kaynaktir. Bu nedenle ilim, akademik
calismalarda ¢ok 6nem arz etmektedir. Hayata bir biitiin olarak bakan Islamiyetin
getirmis oldugu ekonomik sistem ile de onun bir hakikat yolu oldugunu gérmek, idrak
edebilmek adina bdyle bir arastirma yapmaya niyet ettim. Islam iktisad1 ve finansiyla
ilgili boyle bir calismaya beni sevk eden sebeplerden birisi de Islamiyet’in getirmis
oldugu kaidelerin hayatin her alanina ve her yoniine bakiyor oldugu yoniindeki
inancimdir. Ayrica bu alanda yapilan caligmalarin hem iilkemiz hem de uluslararasi

akademik caligsmalar i¢inde 6nemli 6l¢iide yer aliyor olmasidir.

Genel olarak ekonomik agidan giiclii devletlerin Islami finansa olan ilgisi ve bu alanla
ilgili ¢alismalarin yayginlagmasini teorik ve pratik bir zemine oturtma fikri akademik
caligmalara bagladigim giinden bu yana zihnimi mesgul ediyordu. Ancak bir ekonomi
yiiksek lisans 6grencisi olarak bunu, devletdisi faaliyetleri siklikla konu edinen ve ¢ok
kiymetli agiklamalar ileri siiren uluslararas iliskiler veya hukuk alanlarinda degil, Islam
ekonomisi perspektifinde yapmam gerektigini diisiindiim. Boylece Avrupa’daki Islam
ekonomisi ve finansinin gelisim siirecini ve salt teorik tartismalarla sinirli kalmayacak
sekilde uygulama ve yapilan modelleri aragtirma konusu edinmem gerektigine kanaat
getirdim. Bu kanaatime ek olarak, Islami finansa 6zel ilgi de sdz konusu olunca
Avrupa’daki Islam ekonomisi ve finansini incelemeye karar verdim. Ayrica
Tiirkiye’deki ulusal tez literatiiriinde Avrupa’daki Islam ekonomisi ve finansina ydnelik

bir eser olmamasi da beni bu ¢alismay1 yapmaya tesvik eden bir unsur oldu.

Umuyorum ki bu ¢alisma, akademik hayatim boyunca iiretecegim bagkaca ¢alismalara
ve bir¢ok kisiye de bir zemin teskil edecektir. Bu calismayla ileriki siiregte yapmay1
planladigim caligmalarima bir referans olarak kullanabilecegim bir eser ortaya koymaya

calistim.

Calismamu yiiriittiigiim siirecte rehberligini benden esirgemeyen, beni giizel ¢calismalara
tesvik ederek utkumu genisleten ve yiireklendiren sevgili hocam ve danigmanim Dr.
Ogretim Uyesi Abdulkadir Atar’a 6zel tesekkiirlerimi sunuyorum. Yine akademik
calismalarima basladigim siire zarfinda kendisinden ders aldigim ve zaman zaman

kendisine akil danigip zihnimi berraklastiran saygideger hocam Dog¢.Dr. Ahmet Oguz’a



derin minnetlerimi sunmak isterim. Minnettar oldugum bir diger kisi ise buraya kadar
maddi ve manevi yetismemde desteklerini esirgemeyen kuzenim Tuncay Kaplan’a bana
akademinin kapilarini agan biiyliglim olmasi hasebiyle ayrica miitesekkirim. Ayrica
yardimlarindan dolay1r burada ismini yazamadigim arkadaslarima, maddi manevi

desteklerini esirgemeyen aileme de ¢ok tesekkiir ederim.



(074
Avrupa’da Islam ekonomisi ve finansina yonelik galigmalarin 20. yiizyilin
ortalarindan giiniimiize kadar gegen siiregte dnemi artmistir. Bu arastirma ile Islam
ekonomisi ve finansi alanindaki calismalarin ve uygulamalarin Avrupa’da izledigi
siirecin ortaya konulmasi amaglanmistir. Avrupa’da Islam ekonomisi ve finansi alaniyla
ilgili calismamiza dahil olan iilkeler ise sunlardir: ingiltere, Almanya, Hollanda, isvec,

Italya, Fransa, Litvanya ve Isvicre.

Aragtirmanin birinci boliimiinde Avrupa’da islam ekonomisi ve finansi ilk olarak
nerede ve nasil ortaya ¢iktigir ile hangi iniversitede ilk calismalarin basladigi
incelenmistir. Ayrica Ingiltere’deki Islam ekonomisi ve finansi alaninda egitim veren

kurumlardan detaylica bahsedilmistir.

Ikinci boliimde ise Avrupa’da Islam ekonomisi ve finansinin gelisimi ile ilgili
calisma yapan kisiler, kurumlar, iiniversiteler ve bu alanda yazilan makaleler, kitaplar,
tezler ve raporlar ayr1 basliklar altinda detaylandirilarak anlatilmistir. Ayrica bu
boliimde literatiirde yer alan ¢alismalar incelenmis ve uygulanan modeller hakkinda
bilgi verilerek kaynak tarama yontemi kullanilmistir. Ozellikle Modern islami finansin
gelisimindeki tarihsel egilimler, mevcut bilgilere, kaynaklara ve metodolojiye dayanan

kisitlamalar ve firsatlar baglaminda ileri siiriilen 6ngoriilerden bahsedilmektedir.

Bu arastirmada, Avrupa’da Islam ekonomisi ve finansi alaninda yapilan
caligmalarin akademik acidan sayili iiniversitelerde teorik ve uygulamali bir sekilde
giderek artan bir seyir izledigi gozlemlenmistir. Ayrica incelenen ¢alismalarin igerik
kisminda ampirik tespit edilen bulgularin bilingli bir sekilde anlagilmasi yoluyla
rollerinin nasil iyilestirilecegi konusunda stratejiler verilerek detayli bir sekilde
yazilmistir. Gerek iktisadi kurum ve kuruluslar gerekse akademik cevreler arasinda is
birlikleri olusturuldugu, ortak organizasyonlarin ve merkezlerin kurulmakta oldugu

gbzlemlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Islam ekonomisi ve finansi, Islam iktisadi, Islam ekonomisi,

Katilim bankalar1, Islami finans.



ABSTRACT

The studies on Islamic economy and finance in Europe have increased in
importance from the mid-20th century to the present day. With this research, it is aimed
to reveal the process followed by studies and practices in the field of Islamic economics
and finance in Europe. The countries included in our study on Islamic economy and
finance in Europe are: England, Germany, Netherlands, Sweden, Italy, France, Lithuania

and Switzerland.

In the first part of the study, where and how Islamic economy and finance emerged
in Europe and in which university the first studies started. In addition, institutions
providing education in the field of Islamic economy and finance in England are

mentioned in detail.

In the second part, individuals, institutions, universities and articles, books, theses
and reports written in this field are detailed and explained under the separate headings
about the development of Islamic economy and finance in Europe. Also in this section,
the studies in the literature are examined and the source scanning method is used by
giving information about the applied models. In particular, historical trends in the
development of modern Islamic finance, limitations and opportunities based on available

information, resources and methodology are mentioned.

In this study, it has been observed that the studies in the field of Islamic economy
and finance in Europe have followed an increasingly theoretical and applied course in
academically numbered universities. Also, in the content part of the studies examined,
strategies were given in detail on how to improve their roles through a conscious
understanding of the empirical findings. It has been observed that collaborations are
established between economic institutions and organizations as well as academic circles,

and joint organizations and centers are being established.

Keywords: Islamic economy and finance, Islamic economy, Participation banks,

Islamic finance.
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Skim Perbankan Islam (Skim Perbankan Islami)

Social Responsible Investment (Sosyal Sorumlu Yatirim)

Sharia Supervisory Boards (Seriat Denetleme Kurullari)

Support Vector Machine Model (Destek Vektor Makinesi Modeli)
Takaful Operator (Tekafiil Operatorii)

Toplumsal Yonden Sorumlu Yatirim

World Islamic Economic Form (Diinya Islam Ekonomik Formu)
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ARASTIRMANIN KONUSU

Bu ¢alismada, Avrupa’da islam ekonomisi ve finansi alaninda yapilan ¢alismalar ve
uygulamalar incelenmistir. Bu alanda ¢alisma yapan ekonomideki oncii kisiler ve
{iniversiteler iizerine literatiir taramasi yapilmistir. Islam iktisadin ortaya ¢ikis
seriivenine ve modern iktisat karsisindaki durumuna deginilmistir. Ayrica Avrupa’daki

Kapitalist ve Marksist sistemin Islam ekonomisine yaklasim tarzlari irdelenmistir.
ARASTIRMANIN AMACI VE ONEMI

Faizle isleyen Kapitalist finans sisteminin kirilgan yapisina binaen, Islam iktisadi
ve finans1 alaninda arastirmalar artmis, faizsiz piyasa diizeni adina yapilan ¢aligmalar
tevecciih kazanmistir. Avrupa’da Islam ekonomisi ve finansi alamyla ilgili ¢alismaya
dahil olan iilkeler sunlardir: Ingiltere, Almanya, Hollanda, Isvec, Italya, Fransa,
Litvanya ve Isvigre. Calismayla, Avrupa’da Islam ekonomisi ve finansina y&nelik
calismalarin basladig: 20. yiizyilin ortalarindan giliniimiize kadar gegen siiregte yapilan
calismalar siniflandirilarak Avrupa’da iilke bazli analiz yapilnus, Tiirkiye’deki Islam

iktisad1 konusunda bir boslugu doldurmak amaglanmustir.

Calisma ile iilkemizin literatiiriine ilk defa Avrupa’da Islam ekonomisi ve finansi
alaninda yazilan bir tez olarak kazandirilmak istenmistir. Bu ¢alisma daha ¢ok literatiir
taramas1 ve tasnif amachdir. Islam ekonomisi ve finansinin Avrupa’da izledigi seyir
ortaya konmak istenmistir. Konuyla ilgili Avrupa’da akademik ¢aligma yapan kisiler,
tiniversiteler ve kurumlar iizerine yapilan organizasyonlar ¢alismada birlestirilmistir.
Arastirma ile Islam ekonomisi ve finans1 alanindaki ¢alismalarin ve uygulamalarin
Avrupa’da izledigi siirecin ortaya konulmasi amaglanmistir. Konuyla ilgili en ¢ok
calisma yapilan iiniversiteler ve iilkeler incelenerek, gelinen nokta hakkinda genel bir

degerlendirme yapilarak karsilastiriimistir.
ARASTIRMANIN YONTEMI

Avrupa’daki Islam ekonomisi ve finansiyla ilgili tarihi perspektif agisindan yapilan
calismalarim ele alindig1 bu tez daha ok literatiir agirliklidir. islam ekonomisi ve finansi
alaninda yapilan oncii ¢alismalar incelenmistir. Ozellikle konu {izerine Avrupa’da
calisma yapan baslica kisilere yer verilmistir. Konuyla ilgili en ¢ok calisma yapan

tiniversiteler, kurumlar ve iilkelerden bahsedilmistir.

16



GIRIiS
Islam ekonomisi ve finansmin modern anlamdaki uygulamalar1 1960’11 senelere kadar
dayanmaktadir. Islam ekonomisi ¢aligmalari 20. asrmn ikinci yarisindan itibaren
goriilmeye baslamistir. Avrupa’da Islami finans ve yatirrm kurumlari ortaya ¢ikmis,
geleneksel anlamda faaliyet siirdiiren bir ¢ok banka farkli Islami pencereler agmak

suretiyle, bilyiiyen pazardan pay alma cabasina girmistir.

Islam ekonomisi ve finans1 sadece Islam iilkelerinde degil, diinya capinda da geleneksel
finans sektorii karsisindaki biiylime oranlari ile g6z 6niine alinmasi gereken bir husustur.
1960’11 senelere kadar Arap alimleri ile Hintli ilim adamlariin konvansiyonel ekonomi
ile finans diizeninin islami ilkelerle celisti§ine yonelik tespitleri neticesinde Islami bir
sistem kurulmasina yonelik artan teorik calismalari, konunun islam alemine girmesi
hususunda uygulamaya doniik c¢aligmalarin baslamasina neden olmustur. Tirkiye
acisindan bakilirsa Prof. Dr. Sabahaddin Zaim’in ¢aligmalarinin Islam ekonomisi ve

finans1 alaninda oncii niteliginde oldugu soylenebilir.

Islam ekonomisi ve finansi, yasanan 2008 krizinin ardindan diinya giindeminde n plana
cikmis, 6zellikle Avrupa’da pek ¢ok akademik caligmalara konu olmustur. Avrupa’da
Islami finansin teoriden uygulamaya ge¢mesi noktasindaki girisim, Ingiltere
Miisliimanlarinin faizsiz sistem istemesi {izerine agirlik kazanmustir. Ozellikle ingiltere,

Islami finansal faaliyetler igin bir merkez olarak kendini kanitlamistir.

Bu tez galigmasi ile Islami finansin giincel uygulamalarinin Avrupa’da izledigi siirecin
ortaya konulmasi, tespit edilmesi iizerine ¢alisilacaktir. Yapilacak ¢alisma ile Islam
ekonomisi ve finans1 alaninda ozellikle Ingiltere’deki oncii kisiler, kurumlar ve
{iniversiteler perspektifinden ele alimarak ampirik bir ¢aligma ile giiniimiiz Islami finans
uygulamalar1 agisindan test edilecektir. Bu ¢er¢evede olusturulan ¢alisma iki boliimden

olusmaktadir.

Calismanin ilk boliimiinde Islam ekonomisi terimi, ortaya ¢ikisi, temel ilkeleri ve
Avrupa’da bu alanla ilgili egitim veren kurumlar agiklanacaktir. Oncelikle Islam
ekonomisinin ortaya cikis seriivenine yer verilmis, ardindan Ingiltere’de bu alanla ilgili

egitim veren iiniversitelere raporlama cergevesinde deginilmistir.
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Calismanin ikinci bdliimiinde ise Islam ekonomisi ve finansinin Avrupa’da gelisimi ve
bu alanla ilgili yapilan ¢aligmalar teorik ve pratik agisindan ele alinmistir. Bu baglamda,
oncelikle Islami ekonomi ve finans alanma giren kavramlarin tarihsel olarak
tanimlamalari yapilarak, dayandig: ilkeler agisindan degerlendirmesine yer verilmistir.
Sonug kisminda ise Avrupa’da Islam ekonomisi ve finansi alaninda ¢alismalara dnciiliik
eden c¢ok sayida ilim insani, akademisyen bulundugu ve ortak organizasyonlarin ve

merkezlerin sayilarinin giderek arttigi gézlemlenmistir.
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1. iISLAM EKONOMISi VE FINANSI

Islami Finans, Kapitalist ve Sosyalist sistemlere kars1 ortaya ¢ikan Islam iktisadinin bir
pargasi olarak goriilmektedir. Giiniimiizde finansal sektorde kullanilan faiz sistemine
kars1 gelistirilen Islam Ekonomisi ve Finansi; 1980 yilindan sonra hizli bir gelisim
gostererek, Islam dininin emir ve yasaklarini géz 6niinde bulundurarak finansal iiriinler
gelistirmektedir. Belirtilen bu hususlar dikkate aliarak, bu boliimde ilk olarak Islam
ekonomisi terimi, ortaya ¢ikisi, temel ilkeleri ve Avrupa’da bu alanla ilgili egitim veren
kurumlar agiklanacaktir. Ayrica islam ekonomisi ve finansinin Avrupa’daki durumu

Sekil, Tablo ve Grafik yardimlariyla verisel olarak analiz edilip yorumlanacakair.

1.1. Islam Ekonomisinin Ortaya Cikis1

Islam Ekonomisi terimi, ilk kez 1960’l1 yillarda Seyyid Ebu’l-A’la Mevdudi (1903-
1979) taratindan ortaya atilmistir. 1960’11 yillarda giindeme getirilen modern bir terim
olmakla birlikte aslinda ana akim iktisada bir tepki olarak dogmustur. islam Ekonomisi
caligsmalar1 20. asrin ikinci yarisindan itibaren goriilmeye baslanmistir. Baglangicta bu
ilk caligmalar daha ¢ok Kapitalist iktisadin verileri ve uygulamalari i¢inde ele alinmugtir.
Islam iktisad1 ifadesinin yayginlasmasi ve yerlesmesi ise lkinci Diinya Savasi

sonralarinda, Hintli Miisliimanlarin ¢alismalariyla olmustur (Atar, 2017, s. 1030).

Hintli Miisliiman alimler Arapga ve Farsca bildikleri igin Islam'm iktisadi goriislerini
klasik fikih kitaplar1 disina ¢ikarak, modern iktisadi kavram ve kurumlar agisindan
aciklamaya calismuslardir. Islam iktisadi kavrami daha sonra Arap literatiiriine ve
Arapga’ya uyarlanmistir. Tiirkiye’ye Islam iktisad: ifadesi Hintli Prof. Dr. Muhammed
Hamidullah vesilesiyle getirilmistir. Istanbul Universitesi Edebiyat Fakiiltesi’ndeki
Islam Arastirmalar1 Enstitiisii'nde Hamidullah Hoca dersler vermeye baslamis ve “Islam
Iktisad1” adin1 tasiyan kiymetli bir eseri literatiire kazandirmustir. 1967 yilinda Prof. Dr.
Sabahaddin Zaim, Istanbul Din Goérevlileri aracihifiyla Kadikdy Halkevi'nde
diizenlenen konferansta "Modern iktisat ve Islam" konusunu islemistir (Eskicioglu,

1999, s. 8-10).

Bu tarihten sonraki zamanlarda islam Ekonomisi alaninda énemli gelismeler olmus ve
1976 Diinya Muhasebe Tarih¢ileri Kongresi'nden sonra caligmalar biiyiik bir hizla
devam etmistir. O zamandan itibaren farkli milletler arasinda seminerler ve kongreler

diizenlenmistir. Kibris Milletleraras1 Islam Bankacilik ve iktisadi Enstitiisii'nde,
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Cidde'de Melik Abdiilaziz Universitesi'nde, Islamabat ile Malezya Islam
Universiteleri'nde ve Islam Kalkinma Bankasi'nda arastirma merkezleri kurulmustur.
Ozellikle Islam bankacilig1 ile finans konular1 biiyiik ilgi gérmiis ve de ¢ok sayida kitap
ile makale yaymlanmistir (Eskicioglu, 1999, s. 8-10).

Bir baska Islam iktisadi arastirmacisi Tarukullah Khan (1955-1984)
seneleri arasinda toplam 532 Ingilizce yayin yapildigimni belirtmistir. Bu
yaymlarm ¢ogunda Islam bankacilifi konusu iizerinde yogunlasildig
gozlemlenmistir. Khan’in arastirmas1 sonucunda Ingilizce yaymlarin
senelere gore dagilimi su sekildedir:

- (1955-1960) seneleri arasinda Ingilizce yayin sayis1 (10)

- (1960-1965) seneleri arasinda Ingilizce yayin sayis1 (19)

- (1965-1970) seneleri arasinda Ingilizce yayn sayis1 (58)
- (1970-1975) seneleri arasinda Ingilizce yayin sayisi (49)
- (1975-1980) seneleri arasinda Ingilizce yayin sayis1 (140)

- (1980-1984) seneleri arasinda Ingilizce yayin sayis1 (256)’dir (Tabakoglu, 2004, s.
1147).

Islam iktisadu ile ilgili aragtirmalar iiniversiteler i¢inde de ele alinmis olup yiiksek lisans
ve doktora seviyesindeki calismalar devam etmektedir. Kur’an ve Siinnet
kaynaklarindan yararlanarak nasil bir Islam hukuku ortaya konulmussa ve giiniimiizde
Islam’mn bir hukuk teorisi vardir diyebiliyorsak, aym sekilde kaynaklara dayanilarak
Islam’in iktisadi doktrini ortaya ¢ikarildig1 zamanda Islam’imn bir iktisat teorisi vardir

diyebiliriz (Eskicioglu, 1999, s. 9).
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Tablo 1. Islam Ekonomisi ve Finans1 Alaninda Yazilmis Baslica Kitap, Tez ve Makale

Sayilari
Yillar Kitap Tez Makale Toplam
1920-1959 10 0 8 18
1960-1969 30 0 8 38
1970-1979 38 2 4 44
1980-1989 59 20 14 93
1990-1999 109 108 11 228
2000 8 3 1 12
2001 7 14 7 28
2002 10 19 4 33
2003 14 7 24 45
2004 10 6 6 22
2005 13 6 22 41
2006 14 17 5 36
2007 11 18 6 35
2008 15 14 12 41
2009 13 14 10 37
2010 14 20 39 73
2011 23 19 11 53
2012 19 21 22 62
2013 9 35 32 76
2014 30 45 49 124
2015 29 51 51 131
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2016 32 85 66 183
2017 42 77 104 223
Toplam 559 601 516 1676

Kaynak: Ok,R.(2018). Yiiksek Lisans Tezi. Diinden Bugiine Tiirkiye'de Islam Ekonomisi Ve
Finanst Calismalari, KBU.s. 139.

Yukaridaki tablodan anlasilacag: iizere 1920’11 yillardan 2017 senesine kadarki siire

zarfinda Tiirkiye’de yaymlanan Islam ekonomisi ve finansina yonelik kitap, tez ve

makale ¢alismalar1 her gegen giin artmaya devam etmektedir. Ozellikle bu artis 2014

yilindan sonra daha fazla oldugu goriilmektedir.
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Kaynak. Yukaridaki Kitap, Tez, Makale ve Toplam deger grafikleri Tablo 1’deki veriler
dogrultusunda tarafimca 6zgiin bir sekilde olusturulmustur.

Yukarida Tablo 1’de gosterilen bilgiler grafiksel olarak uygulamaya aktarilmistir.
Yukaridaki grafikler incelendigi zaman 2000 yilindan sonraki kitap, tez ve makale
sayilarmim 2020 yilma kadar olan artisinda degisimler goriilmektedir. Islam ekonomisi
ve finansina yonelik kitap sayisinda 2013 senesinde sert bir diisiis gériilmektedir. Bunun
nedeni ise 2013 krizindeki bilimsel ¢aligmalar olan makaleye ve teze dogru yonelme
olabilir. Daha sonraki senelerde ise artan bir trend oldugu goriilmektedir. Tez
sayilarinda 2000 yilindan 2020 yilina kadar artislar gézlemlenmistir. Bu durumun
gerceklesmesine en biiyiik etki olarak, alanla ilgili ¢alisan ilim adamlarin1 gdsterebiliriz.
Buna en biiyiik etkiyi ise bu alanla ilgili ¢alisan ilim adamlar1 olusturmustur.
Giiniimiizde de Islami finans alaninda yapilmaya devam eden ¢alismalarda artan bir
seyir izledigi gorilmektedir. 2000 yilindan sonra yayinlanan makale sayilarinda son
zamanlarda artan bir trend mevcuttur. Bunda da en biiyiik pay bu alanda calisan kisiler,
kurumlar ve iiniversitedeki arastirmacilara aittir. Genel olarak toplam kitap, tez ve
makale sayilarinda artan bir seyir vardir.

1.2. islam Ekonomisi ve Finans1 Alaninda Avrupa’da Egitim Veren Kurumlar
Islami finans alaninda bir dizi uzmanlik kursu ve nitelikleri sunan birinci sinif akademik
kurumlari ile Ingiltere, sektdre 6zgii egitim ve arastirma alaninda diinya ¢apinda lider
bir iilke konumundadir. Ingiltere merkezli iiniversitelerin sayis1 gittikge artmaktadir.
Genellikle iilkede hukuk, Islami calismalar (din ve medeniyet) ve ekonomi alanlarinda
miifredatin bir pargasi olarak Islami ¢alismalar bulunmaktadir. Islami finans miistakil
bir program olarak degil, genellikle isletme okullarinda bir modiil olarak sunulmaktadir.
Ingiltere’de Islami finans egitimi sunmak icin en iyi bilinen egitim kurumu, ayn

zamanda bir yaz okulu yiirliten ve alaninda birgok doktora &grencisinide yetistiren
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Durham Universitesi'dir. Ayrica hem Oxford hem de Cambridge Universitesi Islami
calismalar sunmaktadir. Fakat agirlikli olarak daha ¢ok hukuk ve siyaset alaninda dersler

verilmektedir (UK Excellence in Islamic Finance, 2014, s. 12-13).

Sekil 1. 2017 Y1l Ulkelere Gore Islami Finans Kursu Sayisi
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Kaynak. Global trends in Islamic finance and the UK market 2019.

Sekil 2. 2017 Yili Ulkelere Gore islami Finans Lisans Kurslarinin Sayisi
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Kaynak. Global trends in Islamic finance and the UK market 2019.

Yukaridaki Sekil 1 ve 2°de 2017 y1l1 Islami finans ve lisans kursu en fazla olan iilkenin
Ingiltere oldugu goriilmektedir. Islami finans alaninda kurslar Uluslararas

Muhasebeciler Dernegi (AIA), Yeminli Yonetim Muhasebeciler Enstitlisii (CIMA),
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Yeminli Menkul Kiymetler ve Yatirim Enstitiisii (CISI) ve Islami Bankacilik ve

Sigortacilik Enstitiisti (IIBI) tarafindan verilmektedir. Bir¢ok liniversite ve isletme okulu

Islami bir Is Idaresi Yiiksek Lisans Programi (MBA) ve benzeri bir yeterlilik

sunmaktadir.

Asagidaki Tablo 2’de Avrupa’da Islam ekonomisi ve finansi alaninda egitim veren

tilkeler ve kurumlar gosterilmektedir.

Tablo 2. islam Ekonomisi ve Finans1 Alaninda Avrupa’da Egitim Veren Kurumlar

ULKE EGITIM ALAN
Fransa Dauphine Universitesi Yonetici Yiiksek Lisans Programa:
(Paris) Islami Finans Ilkeleri ve Uygulamalart
Em Strasbourg Islami Finans Cift Diploma Programi
Fransa Isletme Okulu
Islami Bankacilik ve Finans | Islam Ekonomisinde Temel Bilgiler ve
Almanya Enstitiisii Islami Bankacilik Araglari
IFBL Islami Finans:
Liiksemburg Enstitiisti Vakif Sertifikas1 ve Diplomasi
Ingiltere Aston Isletme Fakiiltesi Islami Finans Doktora
Ingiltere BPP Universitesi Islami Finans ve Isletme Hukuku
[slami Bankacilik ve Finans Yiiksek
Ingiltere Bangor Universitesi Lisans Programi
Yeminli Mali Miisavirler
Ingiltere Enstitiisti (CIMA) Islami Finans Diplomas1
Yeminli Menkul Kiymetler
Ingiltere ve Yatirim Enstitiisii (CISI) |  Islami Finans Kalifikasyonu (IFQ)
Islami Finans Yiiksek Lisans / {slami
Ingiltere Durham Universitesi Finans Yonetimi MA
ICMA Center Yatirim Bankacilig1 ve Islami Finans
Ingiltere Henley Isletme Okulu Yiiksek Lisans
Islami Bankacilik ve
Ingiltere Sigortacilik Enstitiisii Islami Bankacilik Diplomasi
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Londra Isletme ve Finans Islami Bankacilik ve Finans Yiiksek
Ingiltere Okulu (LSBF) Lisans Programi

Markfield Yiiksek Egitim | Islami Bankacilik, Finans ve Y&dnetim
Ingiltere Enstitiisii (MIHE) Yiiksek Lisans Prorami
Ingiltere Bolton Universitesi Islam Ekonomisinde Yiiksek Lisans
Ingiltere Cambridge Universitesi Islami Finans Programi
Ingiltere Dundee Universitesi MSc Islam Muhasebe ve Finans
Ingiltere Dogu Londra Universitesi Islami Bankacilik ve Finans Msc
Ingiltere Salford Universitesi Islami Bankacilik ve Finans Msc

Giiney Galler Universitesi Islami Bankacilik ve Finans
Ingiltere Yiiksek Lisans

Isvicre Cenevre Isletme Okulu Islami Finans

Kaynak:http://www.simplyshariahc.com/training-and-education/global-islamic-finance-
education/

1.2.1.Ingiltere’de Islam Ekonomisi ve Finans1 Alaninda Egitim Veren Kurumlar
Islam ekonomisi ve finansi alaninda Ingiltere’de egitim veren kurumlar agiklamali
olacak sekilde basliklar halinde siralanmistir. Bunlar:

1.2.1.1. Aston Business School (Aston Isletme Fakiiltesi)

Birmingham'daki Aston Universitesi'nde “Aston Business School” aktif bir arastirma
programinin yani sira 2010 yilindan bu yana lisansiistii diizeyde Islami finans alaninda
dersler verilmektedir. Ingiltere'nin en biiyiik Miisliiman topluluklarindan birinin merkezi
olan Birmingham sehri, iilkede Islami finans uygulamalar1 ve uzmanhg igin iyi bir
konuma sahiptir. Aston Universitesi 6gretimi ve arastirmalarinin ticaret, sanayi ve
hiikiimet ihtiyaclarina uygulanmasi konularinda giiclii bir gelenege sahiptir. Bu pratik
yaklasim Aston Isletme Fakiiltesi’ndeki Islami finans hizmetine acik¢a yansimaktadir.
Ogrenciler Ingiltere'de Islami finansin biiyiiyen ve gelisen baglami icin gerekli olan
elestirel diistinme ve analiz becerilerini gelistirmektedir. Bu konuda uzmanlar tarafindan
Islami finans, bankacilik, ekonomi, hukuk ve Arap¢a dillerinin incelenmesini,
geleneksel Ingiltere finans endiistrisi pratifinde 6gretim yoluyla desteklenmektedir.
Kurslar, 6grencilere finansal kuruluslarda ise donmek i¢in ihtiya¢ duyduklar1 becerileri
saglamak icin tasarlanmistir. Mezunlarin istihdam edilebilirligi alaninda yiiksek bir
dereceye sahip olan Aston Universitesi, is ve mesleklerde gelecekteki liderleri

yetistirmeyi amaclamaktadir. Universite stratejisinin temel amaglarindan biri, degisen
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diinyan ihtiyaglarina cevap vermektir. Ayrica Islami finans ve bankacilik uygulamalar
risk yonetimi konular1 hakkindaki bilginin sadece bolgede uzmanlagmak isteyenler igin
degil, ayn1 zamanda Ingiltere ve diinya ¢apinda daha genis finans endiistrisi i¢inde
onemli oldugu ileri siiriilmektedir (UK Excellence in Islamic Finance, 2014, s. 15).
Universitenin gelecekteki planlar1 arasinda Aston Business School'daki tiim finans
programlarinda Islami bir finans kolunun tanitilmasiyla lisans ve lisansiistii calismalar
yer almaktadir.

1.2.1.2. Bangor Business School (Bangor Isletme Okulu)

Bangor Isletme Okulu’ndaki 6grenciler dnde gelen bir Avrupa merkezi olan bankacilik
ve finansal hizmetler alaninda, yiliksek kalite ve uzmanlik konusundaki itibari ile
Bangor'a ilgi duymaktadir. Bangor Isletme Okulu Islami Bankacilik ve Finans
alanindaki Yiksek Lisans, MA (Master of Arts) ve MBA (Master of Business
Administration) programlari teorik temelleri acisindan Islami bankacilik ve finansin
yapisini inceleme firsati sunmaktadir. MBA programi islami ilkeler iizerinde is yapan
finansal kurumlarda yer alacak olan iist diizey yoneticiler gelistirmeyi amaglamaktadir.
Bu tam zamanli programlarin temel amaci, bankacilik yonteminin stratejik, kurumsal ve
finansal yonetimine odaklanan daha gii¢lii bir pratik bir egitim sunmaktir (UK
Excellence in Islamic Finance, 2014, s. 16). Ogrenciler, bankacilik ve finans alanindaki
cagdas gelismeleri kapsayan teorik ve pratik unsurlarin  bir karigimindan
faydalanmaktadir.

1.2.1.3. Cambridge Judge Business School, University of Cambridge (Cambridge
Universitesi)

Cambridge Yargic Isletme Okulu Yo6netici Egitim programlarinin amaci, profesyonel ve
kisisel gelisim i¢in ¢aba gdsteren bir¢ok farkli islevden kuruluslar, is profesyonelleri,
liderler ve yoneticiler i¢in bir hizmet sunmaktadir. Hem 6zel sektérde hem de kamu
sektorlinde yoneticilerin ve kuruluglarin mitkemmel sonuglar elde etmelerine yardimci
olmak i¢in programlar gelistirilmistir (UK Excellence in Islamic Finance, 2014, s.
17).Giiniimiiziin degisen kiiresel ekonomik, finansal ve is ortaminda Islami finans hizl
bliylime gosteren bir alandir. Bu gelisim {iiniversitedeki uygulamali derslerede
yansimigtir.

1.2.1.4. The University of Bolton (Bolton Universitesi)

2012 yilinda kurulan merkez Islami finans alaninda uzman lisansiistii egitimi ve

uzmanlik imkani sunmaktadir. Bolton {iniversitesi 0gretim ve arastirma yoluyla dnemli
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olan konunun daha iyi anlagilmasini saglamak i¢in diger finansal ve akademik
kurumlarla isbirligi i¢inde ¢alismaktadir. Bu {iniversite Manchester ve Liverpool'un
bliyiik sehirlerine yakin olan iinlii bir sehirdedir. Egitimin kokleri 1824 yilina dayanan
{iniversite hem Ingiltere'de hem de diinyada pratik deneyimlerin yani sira akademik
nitelikler sunma gelenegine sahiptir. Ingiltere'deki Miisliiman dgrencilerin en biiyiik
yiizdelerinden biri olan iiniversite ¢esitlilik ve deger farkini1 benimsemektedir. Sosyal,
kiltirel ve ekonomik degisime ayak uydurmak ve bunu kurslarina yansitmak
istemektedir. Yenilik, kapsayicilik ve lniversitenin geleneksel smirlarinin 6tesine
bakma istekliliginin bu kombinasyonu onu Islami finans merkezi i¢in ideal bir yer haline
getirmektedir. Ozellikle doktora diizeyinde arastirma programlari ve felsefe yiiksek
lisans dersleri sunulmaktadir. Bosna Hersek'in Saraybosna Universitesi ile ortak bir
yiiksek lisans i¢in denklik verilmistir. Merkezin Baskani Profesor Mohammed Kayed
Abdel-Haq sektdrde pratik ve profesyonel deneyime sahiptir. Ayrica Islami finans
tizerine bir kitabin yazari, ayn1 zamanda Londra'daki bir tiiccar bankasinin kurucu
{iyesidir. Muhammed, Chatham House Konseyi'nin bir iiyesidir ve hiikiimetin Islami
Finans Gorev Giicii'nde gorev yapmaktadir (UK Excellence in Islamic Finance, 2014, s.
18).Y6netim Kurulu, diinyanin dért bir yanindan Islami finans alaninda en ¢ok begenilen
ve saygtl duyulan uygulayicilardan bazilarini igeren Uluslararast Danisma Kurulu’dur.
1.2.1.5. Cardiff Metropolitan University (Cardiff Metropolitan Universitesi)
Ingiltere’deki Cardiff Metropolitan iiniversitesi Islami bankacilik ve finans merkezi
olarak Diinya genelindeki kurumlarin egitim ve dgretim ihtiyaglarini karsilamak icin
ortaklasa ¢alismaktadir. Cardiff Metropolitan {iniversitesi giiclii bir uluslararasi profile
sahip bir mesleki egitim sunmaktadir. Universite, uluslararas: isbirligi anlasmalari
yoluyla uluslararas1 programlar sunmakta ve kalite standartlarini, titiz kalite kontrol
siiregleriyle siirdiirmektedir. Ingiltere islami Bankacilik ve Finans Merkezi (IBFC),
yiiksek kaliteli egitim, {iriin yapilandirmasi ve gelistirilmesi, seriat uyum danismanligi
ve finansal kurumlara, yoneticilere danigsmanlik hizmeti veren Birlesik Krallik’taki
Islami finans icin onde gelen egitim saglayicilarindan biridir. Giiniimiizde finans
sektoriindeki yoneticilere ve profesyonellere, kamu ve Ozel bankalara, sigorta
sirketlerine, merkez bankalarina, diizenleyicilere ve diger finans kurumlarma kurslar
verilmektedir. Finans sektdriiniin beseri sermayesini gelistirmek, Islami finans ile
bankacilik alaninda kariyer seceneklerini genisletmek i¢in nitelikli egitim programi

sunulmaktadir (UK Excellence in Islamic Finance, 2014, s. 19). Bunlar arasinda bir MSc
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Islami Finansal Y&netim ve MBA yoluyla Islami finans alaninda program
bulunmaktadir.

1.2.1.6. Durham University Business School (Durham Universitesi Isletme
Fakiiltesi)

Durham Islami Finans Programi (DIFP) islam ekonomisi, Islami finans, bankacilik ve
Islami y&netim alanlarinda 25 yili askin siiredir bir arastirma, egitim ve dgretim merkezi
olarak diinya ¢apinda bir iine sahiptir. Diinya’da Islami finans alaninda en giiclii
Ogretilen programlar arasinda olan Durham iiniversitesi, aragtirmanin yani sira kiiresel
igverenler tarafindan yliksek oranda aranan ileri analitik ve teknik beceriler konusunda
titiz egitim saglamak iizere tasarlanmustir. Iislami finans seriat uyum siirecindeki ahlaki,
yasal ve diizenleyici cercevesi ekonomi ve yonetimin karmasikligi hakkinda ileri
diizeyde bir anlayis gelistirmeyi amaglamaktadir. Bu programin degeri, yillar itibariyle
gittikge artan Ogrenci sayisindaki yiikselisten kanitlanmistir. Durham Universitesi
Isletme Okulu islam ekonomisi ve finans ile ilgili alanlarda doktora yapmak igin ideal
bir yerdir. Merkezde vyiiriitiilen cok sayida doktora ¢alismasminda gosterdigi gibi Islami
finans, bankacilik, ekonomi ve yonetim alanlarinda en son arastirmalarin
gelistirilmesine yonelik dinamik bir yaklagim sunulmaktadir. Haftada 5 giin yogun bir
programi olan Durham Islami Finans Yaz Okulu (DIFSS) 2006'dan bu yana Islami
finans alaninda benzersiz bir egitim ve Ogretim programi saglayarak basarisini
arttirmistir. Bu yaz okuluna Temmuz 2013'te diinyanin dort bir yanindan 90 katilimci
dahil olmustur (UK Excellence in Islamic Finance, 2014, s. 20). DIFSS'deki oturumlar
sektordeki deneyime sahip Onde gelen profesyoneller ve uzmanlar tarafindan
saglanmaktadir.

1.2.1.7. Henley Business School, the University of Reading (Henley isletme Okulu,
Reading Universitesi)

Thames Vadisi'nde yer alan Reading Universitesi Londra'nin batisinda ve sadece 35
dakikalik bir tren yolculugu mesafededir. Henley Business School'un bir parcasi olan
ICMA  (Uluslararast1 Sermaye Piyasas1 Birligi Merkezi) araciligiyla Reading
Universitesi, Islami finans egitimi ve arastirmalar1 ile dncii bir rol iistlenmistir. ICMA
merkezi, Yatirim Bankacilig1 ve Islami Finans alaninda yiiksek lisans programi, doktora
programi ve yonetici egitimi sunmaktadir. 2008 yi1linda ICMA merkezi, Malezya Kuala
Lumpur'da iiniversite diizeyinde bir kurum olan Uluslararasi Islami Finans Egitim

Merkezi (INCEIF) ile isbirligi icinde, hem bankacilik hem de Islami Finansi (MSc
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IBIF)'yi tanitmistir. Doktora 6grencilerinin ¢ogu 0gretim asistani olarak ¢aligsmaktadir.
Su anda doktora ogrencileri tarafindan arastirilan konular arasinda Islami finans
kurumlarinin kurumsal yonetisimi ve Suudi Arabistan'a 6zel atifla egemen varliklarin
yonetimi i¢in ulusal bir risk yonetimi programi bulunmaktadir. ICMA, Luxembourg
Enstitiisii ile birlikte Islami finans temelinde bir ydnetici egitimi programi gelistirmistir.
Islami finans egitimi veren akademik personelin sahada devam eden arastirma
faaliyetleri vardir ve caligmalar1 (toplam 20'den fazla yayin) hakemli dergilerde ve
derlenmis ciltlerde yaymlanmistir (UK Excellence in Islamic Finance, 2014, s. 21).
1.2.1.8. islami Finans Kalifikasyonu (IFQ)

Islami finans, finansal hizmetler sektdriindeki kargasaya ragmen son yillarda hizla
bliylimektedir. Daha fazla insan bu yenilik¢i alanla ilgilenmeye basladik¢a hem yonetim
altindaki toplam varliklar hem de finansal kurumlarin sayis1 artmistir. Ortadogu ve
Gilineydogu Asya'da yogunlagsmasina ragmen Avrupa, Amerika Birlesik Devletleri ve
Afrika'da biiyiime gerceklesmeye devam etmektedir. islami Finans Kalifikasyonu (IFQ)
bu biiyiimeyi desteklemek iizere tasarlannmustir ve de sektdre yeni katilanlara islami
finans hakkinda genis ve pratik bir genel bakis sunmaktadir. IFQ, Liibnan'daki “L’Ecole
Supérieure des Affaires” ile ortak bir girisimde bulunulmus ve disaridan kiiresel olarak
konumlandirilmistir. IFQ konuyu hem teknik hem de seriat agisindan kapsayan bagimsiz
bir yeterliliktir ve de adaylara seriatin Islami finanstaki roliinii ve sozlesmeleri
destekleyen etik kurallarim1 6gretmektedir. Bu yeterlilik adaylara pratik yapmalari
gereken iriin ve hizmetler hakkinda saglam ve dogru bilgi verilmesine yardimci
olmaktadir. Giiniimiizde IFQ Arapga'nin yani sira ingilizce olarakta mevcut ve 40'tan
fazla tlilkede alinan 6nde gelen bir kiiresel karsilastirma niteligindedir (UK Excellence
in Islamic Finance, 2014, s. 22). IFQmun devam eden gelisimi, destekleyici miifredattan
calisma metnine ve simavin kendisine kadar tiim yeterlilik alanlarinin incelenmesine
katkida bulunan Islami Finans Danisma Konseyi tarafindan denetlenmektedir.

1.2.1.9. London School of Business and Finance (Londra isletme ve Finans Okulu)
Londra'nin finans bélgesinin kalbinde yer alan Londra isletme ve Finans Okulu (LSBF),
kiiresel pazar egilimlerini yansitan endiistri odakli kurslar sunmaktadir. Isletme
egitimine kiiresel bir yaklasimda bulunan LSBF, Birlesik Krallik'ta Islami finansin 6n
saflarinda bulunarak bir dizi nitelik saglamak ve ¢esitli seminer ile konferanslara ev
sahipligi yapmaktadir. Yatirim varlig1 ydnetimi Islami finans i¢inde mevcut olan yatirim

siiflar i¢in ¢ok onemlidir. Bu iki haftalik kurs sektérde 20 yili agkin deneyime sahip
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deneyimli bir Islami bankacilik uzmani olan Sahar Ata tarafindan verilmektedir. Islami
Finans ve Bankacilik Yiiksek Lisans programi Islami bankacilik sisteminin isleyisine
pratik bir bakis agis1 sunmaktadir. Ogrenciler dort temel finans modiiliine odaklanarak,
bu bilgiyi iki uzman modiille desteklemektedirler. Bunlar: Islami Bankacilik ve islami
Portfoy Yonetiminin Temelleri’dir (UK Excellence in Islamic Finance, 2014, s. 23). Bu
Yiiksek Lisans kurslari Diinya ¢apinda 15.000'den fazla 6grencinin bulundugu odiillii
bir e-6grenme platformu olan InterActive araciligiyla tamamen c¢evrimigi olarak
verilmektedir.

1.2.1.10. Newcastle University Business School (Newcastle Universitesi Isletme
Fakiiltesi)

Ingiltere’de Islami finans dikkate alinmasi gereken bir giictiir. Newcastle Universitesi
Isletme Fakiiltesi'nin Finans ve Islami Finans ile Hukuk Yiiksek Lisans programi hem
Ingiltere'de hem de uluslararasi alanda Islami finansa artan ilgiye yanit olarak
kurulmustur. Bu ilgi finansta kiiltiirel, davranissal ve hukuki konularin yani sira finansin
teknik niteliksel yoOnlerini anlamayi gelistiren bir programa duyulan ihtiyagtan
kaynaklanmaktadir. Program 6grencilere finansal teoriyi, yasa ve diizenlemeyi (Islami
olmayan bir baglamda) genis bir anlayisla sunmayr amaclamaktadir. Ozellikle
ogrencilere Islami finansin ‘geleneksel bankacilik ve finans’ modellerinden nasil farkli
oldugu konusunda daha iyi bir anlayis gelistirme firsati sunmay1 hedeflemektedir.
Business School, MSc ve Newcastle Hukuk Okulu ile ortaklasa yiiriitiilmektedir (UK
Excellence in Islamic Finance, 2014, s. 24). Program, okulun ekonomi ve finans
alanindaki yerlesik giiclii yonlerini ve Hukuk Fakiiltesi'nin mali diizenleme ve mali

hukuktaki gii¢lii yonleri ile finans kiiltiiriindeki uzmanlig1 temel almaktadir.

1.2.1.11. The Oxford Centre for Islamic Studies (Oxford islam Arastirmalar
Merkezi)

2012'de Oxford Islami Arastirma Merkezi diinya ¢apinda Islami finansin geligmesini
tesvik etmek i¢in tasarlanmis ve Malezya Menkul Kiymetler Komisyonu’da dahil olmak
lizere ortaklarla akademik is birligi gelistirilmistir. Oxford Islam Arastirmalar1 Merkezi
Oxford {iniversitesinin taninmis bagimsiz merkezidir. Bu merkez 1985 yilinda
kurulmustur. Ayrica 6grenme ve burs yoluyla islam'in ve diinyadaki ¢agdas Miisliiman
toplumlarin kiiltiirleri ve medeniyetleri hakkinda daha iyi bir anlayis1 tesvik etmektedir.

Oxford merkezi sakinlerinin ve misafir arkadaslarinin ¢aligmalarini desteklemenin yani
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sira Islam diinyas: ile ilgili arastirma programlarina her yoniiyle sponsor olma
konusunda destek olmakta ve kurslara katilma firsatlarini  memnuniyetle
karsilamaktadir. Islami finans, Oxford merkezin 6nemli bir arastirma konusudur.
Merkez, Malezya Menkul Kiymetler Komisyonu ile isbirligi yaparak yillik Islami finans
konferanslar1 diizenlemektedir. Bunlar sirayla Kuala Lumpur ve Oxford'da
ger¢ceklesmektedir. Amag¢ akademisyenleri ve uygulayicilart bir araya getirerek
deneyimleri paylasmak ve mevcut onemi olan konular1 tartismaktir. 2012 yilinda
Merkez ve Menkul Kiymetler Komisyonu Islami finans alaninda Oxford Merkez’de
“Ziyaretci bursu” olusturulmustur. Bu burs ortak degerlendirme ve miilakatin ardindan
aragtirma programi yiiriitmek isteyen bir akademisyene veya uygulayiciya her yil
verilmektedir. “Ziyaret bursu” genis ¢apta ilan edilir ve Diinya ¢apindaki uygun basvuru
sahipleri davet edilir. Bagvuru sahipleri Islami finans alaninda uzman olmali ve tercihen
uluslararas1 karsilagtirmali bir bilesenle pratik politika olusturma tecriibesi ile yakindan
iligkili bir disiplin igerisinde olmalidir (UK Excellence in Islamic Finance, 2014, s. 25).
Ayrica bagimsiz akademik arastirma yapma yeterliligini gosterebilmeleri ve alanla

cagdas bir ilgisi olan bir konu iizerinde ¢alisma yapmalari istenmektedir.

1.2.1.12. University of East London’s Royal Docks Business School (East London
Universitesi Royal Docks Isletme Okulu)

East London Universitesi Royal Docks Business School (RDBS), kiiresel isletme
egitiminde lider bir okuldur. RDBS girisimcilik, finans, Islami Finans ve ticaret
alanindaki arastirmalariyla yerel ve uluslararasi diizeyde taninmaktadir. Bu alanlarda
onde gelen arastirma merkezlerini desteklemektedir. RDBS'de yapilan arastirma
degerleri ve vizyonunu bolgedeki bireylere, topluluklara ve isletmelere uluslararasi bir
{iniversite olarak yansitmaktadir. Merkez aym zamanda geleneksel ve Islami
uygulamalar karsilagtiran c¢alismalar sunarak bankacilik ve finans alanindaki en iyi
pratiklerin incelenmesi agisindan bir koprii gorevi gormektedir. Modern ekonomilerde
finansman, gelismis ve gelismekte olan iilkelerde biliylimenin saglanmasinda uzun
zamandir dinamik bir ara¢ haline gelmistir. Islami finans bor¢ ve 6zkaynaga dayali
mekanizmalar altinda Uluslararasi finansin en hizli biiyiiyen bilesenleri arasindadir.
Ogrenciler online ve yiiz yiize egitim ile Islami bankacilik ve finans alaninda sertifika
alabilmektedir. Daha da dénemlisi Islami Bankacilik ve Finans alaninda yiiksek lisans

egitimi mevcuttur (UK Excellence in Islamic Finance, 2014, s. 26).
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Sekil 3. islam Ekonomisi Programlarmin Egitim Seviyesine Gore Dagilimi

Lisans /

12%
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H Sertifika M Lisansustu m Doktora
B Yiiksek Diploma  mileri Diploma m Universite Derecesi

Kaynak: International Congress of Islamic Economy, Finance And Ethics, Tam Metin Bildiriler

Kitabi, 7-8 Aralik 2019 December 7-8, 2019 / Istanbul-Turkey, sayfa 150.

Giiniimiizde hem Bati hemde Dogu’da Islam ekonomisi temelli farkli yiiksekdgretim
egitimleri bulunmaktadir. Belouafi ve Belabes (2012) yaptiklar1 bir ¢calisma neticesinde
Diinya genelinde Arapca, Farsca ve Ingilizce dillerinde sunulan 129 tane Islam
Ekonomisi programi oldugunu giindeme getirmislerdir. Yukaridaki Sekil 3’te Diinya
tizerindeki bu 129 tane programin seviyelerine gore yiizdesel dagilimi gosterilmistir. Bu
sekilde yiiksekogretimdeki Islam ekonomisi egitim programinmn yarisindan fazlasi
master programi oldugu goriilmektedir. Islam ekonomisi lisansiitii programlarinin
toplam oranm1 %64’tiir. Yine Lisans programinda ise bu oran %12°dir (Yasar, 2019, s.

150).
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2. AVRUPA’DA ISLAM EKONOMISIi VE FINANSI ALANINDA YAPILAN
CALISMALAR VE UYGULAMALAR
Diinyada Islami finansa ilgi giderek artmakta, Avrupa’da bazi iilkelerde dahi islami
finans uygulamalar1 goriilmektedir. Bunun igin Islam ekonomisi ve finansinin
Avrupa’daki gelisimine deginilip, bu alanla ilgili yapilan c¢alismalar incelenecektir.
Sonrasinda ise Islami finansin Avrupa’da ve Tiirkiye’de nasil gelistigi belirtilerek, sonug
kisminda karsilastirma yapilacaktir. Islami Finansin Avrupa’daki durumu Sekil, Tablo

ve Grafik yardimlariyla yorumsal olarak analiz edilecektir.
2.1. Islam Ekonomisi ve Finansimin Avrupa’da Gelisimi

1700°1ii y1llardan giiniimiize kadar gecen siire zarfinda “Islam Ekonomisi” sdylemlerinin
alternatif bir model olusturmada zorluk ¢ekmesi ve giderek bu alana ilginin azalmasiyla,
bu sdylemlerin yerini Islam ekonomisinin bir alt dal1 olan “Islami Finans”a birakmustir

(Kutval, 2017, s. 11)

1970°li yillarda Kérfez bolgelerinde islami finans konulu uluslararasi bir konferans
diizenlenmesi ve ilk Islami banka kurulmasi, Kérfez iilkelerinin Islami finansin ortaya

¢ikisinin merkezinde oldugunu gostermektedir (Akkas, 2017, s. 3).

Markfield Yiiksek Egitim Enstitlisii (MIHE) kuruldugu 1973'ten bu yana yayinlari,
egitimleri ve arastirmalar1 ile tanman bir merkez olan Islam Vakfi'nin daha genis
vizyonunun bir parcasidir. Vakif, Yonetim Kurulu Baskan1 Profesér Khurshid Ahmad
ve eski genel miidiirleri merhum Khurram Murad ve simdiki genel miidiirii Dr. Manazir
Ahsan'm dinamik liderligi altinda y&netilmektedir. islam Vakfi 1979-1980 yillar:
arasinda Leicester Politeknik (DeMontford Universitesi) ile bir dgretim anlagmasi
yaparak akademik baglantilarin1 kurmaya baslamistir. 1970'lerin ortalarinda Suudi
Arabistan'm Cidde'deki Kral Abdul Aziz Universitesi, Islam Ekonomisi iizerine bir
arastirma projesinin kurulmasina katkida bulunan yurti¢i ve yurtdisindaki cesitli

akademik kurumlarla anlagma yapilmistir (Siddiqui, 2003, s. 510).

Ayrica Islam vakfi, Avrupa Islam Konseyi'nin kurulmasina yardime1 oldu ve dzellikle
1976'da Islam Festivali'nin egitim ydnlerinde danisman olarak aktif bir rol oynadi. Bu
tiir danmismanliklar ve diger Universitelerle yapilan anlagmalar 1980'li yilllara kadar
devam etti. 1993 yilinda Ingiliz kamu gorevlileri ve hiikiimet ¢alisanlari, zellikle Ingiliz

toplumundaki Islam ve Miisliimanlar hakkinda iki giinliik “kiiltiirel farkindalik” egitim
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programina katilmaya davet etme konusunda benzersiz bir deney baslatti. 1995 yilinda
Islam Vakfi, Loughborough Universitesi ile iktisat Yiiksek Lisans dersinde modiil
olarak Islam Ekonomisini dgretmek igin bir anlasma yapti. Bu baglamda bir hoca
sponsor oldu ve finanse etti. Ilk kez geleneksel bir Ingiliz {iniversitesi, ekonomi
disiplininin bir pargasi olarak égretilecek bir konu olan Islam Iktisadini kabul etti. 1997
yillinda 'Dini ve Siyasi Cogulculuk Arastirma Merkezi' tarafindan yiiriitiilen yiiksek
lisans dersinin bir pargasi olarak Islam ve Cogulculuk'u &gretmek icin Leicester
Universitesi ile bir anlasma imzaladi. 1998 yilma ulasildiginda Islam Vakfi bir
Yiiksekogretim merkezi kurma olasiligimi arastirtyordu. Portsmouth Universitesi'nde,
Markfield Yiiksek Egitim Enstitiisi (MIHE)nin Islami Arastirma Programlarin
onaylamaya istekli bir ortak buldu. Boylece 3 yillik bir sdzlesme imzaland1 ve MIHE
Eyliil 2000'den itibaren yiiksek lisans dersi vermeye basladi. MIHE'den 25 6grenci
mezun oldu. Bu 6grenciler yiiksek lisans dgrencileri ve sonradan doktora egitimi alan
15 dgrencisiydi. Islami Yonetim, Bankacilik ve Finans yiiksek lisans derecesi, Islami
Arastirmalar yiiksek lisans derecesi ve Miisliiman Toplum Arastirmalart yiiksek lisans

derecesi olmak iizere {li¢ ayr1 MSc derecesi bulunmaktaydi (Siddiqui, 2003, s. 510-511).

2000 yilina ulasildiginda ilk kez bir Avrupa iilkesinde, Ingiltere’nin Loughborough
Universitesi'nde Islim Kalkinma Bankasi’nin tesvikiyle “Islami Finans” konulu 4.
Diinya Ekonomi Kongresi yapilmustir. Kongrede Islami bankaciligin yayginlastiriimasi

yoniinde kararlar alinmistir (Durmus, Gliney ve Kogdogan, 2015, s. 77-78).

Avrupa’da islam ekonomisi ve finansi alaniyla ilgili ¢aligmamiza dahil olan {ilkeler
sunlardir: Ingiltere, Almanya, Hollanda, Isveg, italya, Fransa, Litvanya ve Isvigre. Bu

ilkeler baglaminda ¢alismamiz 6zgiin bir sekilde ele alinacaktir.

2.2. Avrupa’da Islam Ekonomisi ve Finansi Alaminda Yazilan Bazi Makale

Calismalar1 ve Uygulamalar:

Hollanda’da yayinlanan Maha Alandejani ve Mehmet Asutay’a ait “Nonperforming
loans in the GCC banking sectors: Does the Islamic finance matter?” makalesinde
Korfez Isbirligi Konseyi iilkelerinin ticari bankacilik endiistrisinde sorunlu kredileri
belirleyen, takipteki alacaklarin belirleyicilerini arastirmaktadirlar. Ozellikle; sektorel
dagitim finansmani ve Islami finans bilyiimesinin takipteki alacaklar {izerindeki etkisi

incelenmistir. Bunlar1 yapmak ic¢in 2005-2011 doéneminde genellestirilmis momentler
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yontemi teknikleri uygulanmustir. Islami finans yéntemlerindeki biiyiime bulgulari, sabit
getirili bor¢ sozlesmeleri etkisi ve tahsili gecikmis alacaklar1 kar ve zarar paylasim
sozlesmelerinden daha fazla artirilabilecegi gostermektedir (Alandejani ve Asutay,

2017, s. 850-851).

Makalede finansal istikrarin belirleyicilerinin 6nemli ve tartismali oldugu ileri
stiriilmektedir. Sorunlu krediler, gelismis {ilkelerde oldugu gibi gelismekte olan
tilkelerde de finansal istikrar ve endise kaynagi i¢in Onemli bir faktor olarak
diistiniilmektedir. Bu tiir kaynaklardan biri, kredi riskinin ve yoOnetim siirecinin bir
parcas1 olarak takipteki kredilerin biiylikliigli ve niteligidir. Takipteki alacaklar
geleneksel bankalarda (CB) ele alinmasi gereken 6nemli bir risk kaynagi olmaya devam
ederken, Islami bankalar (IB) takipteki alacaklara tabidir. Bankacilik sektdriinde
takipteki alacaklarin belirleyicileri hakkindaki literatiir cok fazladir. Bununla birlikte,
simdiye kadar (bilgimiz dahilinde) sektdrel finansmanin biiyiimesi ve Islami finansman
yontemlerinin takipteki alacaklar {izerindeki etkisini inceleyen bir arastirma
bulunmamaktadir. Ticari ve Islami bankacilik hem is ¢evrimlerinin etkisi hem de
finansal c¢evre gibi mikroekonomik dinamiklerden ve makroekonomik ortamlardan
etkilenir. Bunlar 2006 yilinda finansal piyasalardaki gerilemenin ve 2008-2009'daki
finansal krizin KIK iilkelerinin geleneksel ve Islami finansal sisteminin performansi
tizerinde etkisi oldugu anlamina gelmektedir. Kisaca IB ve CB dahil 51 bankanin GCC
bolgesini ele almaktadir. Korfez Isbirligi iilkelerine odaklanmak, dzellikle bu iilkelerin
ekonomilerinin genislemesinden kaynaklanmaktadir ve IB dahil finans sektori
unsurlarinm hizli bir sekilde gelismesine yol agmistir. Ornegin, 2013 yilinda GCC
bdlgesi tarafindan hesaplanan IB'nin kiiresel toplam varliklarinin yiizdesi % 39.2 iken,
GCC dis1 Ortadogu iilkelerinde % 38.6, Asya'da % 19.6, Avustralya, Avrupa ve
Amerika'da % 1.7'dir (Alandejani ve Asutay, 2017, s. 850-851).

[B'nin bolgedeki bu gelisimi ve genislemesi, banka kredi sisteminin daha da biiylimesine
katkida bulunmustur. Bu nedenle, bu bankalarin GCC bolgesindeki takipteki alacaklar
tizerindeki etkisinin aragtirllmasinin hayati olduguna inanilmaktadir. Calismadaki
bulgular, sektorel finansman degiskenlerinin biiyiime oranlarmin takipteki alacaklar
tizerinde nispeten benzer bir olumsuz etkisi oldugunu gostermektedir (Alandejani ve
Asutay, 2017, s. 832-833). Kisaca bu ¢alismada GMM (Genellestirilmis Momentler

Yéntemi) modelleri GCC'nin bankacilik sisteminde Islami finansmanm NPL (Ulusal
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Fiyat Listesi) iizerindeki sektorel dagiliminin etkisini incelemek i¢in kullanilmustir.
Boylece sektorel Islami finansman yoéntemlerinin  GCC'nin ticari bankacilik
sektoriindeki sorunlu kredilerin belirlenmesi iizerindeki etkisini tespit etmeye yardimei
olmaktadir. Sonuglar ile ilgili olarak gergek GSYIH biiyiimesi 'refah' hipotezini
desteklemekte ve reel makroekonomik anlamda biiylimenin takipteki alacaklar tizerinde

olumsuz bir etkisi oldugu ima edilmektedir (Alandejani ve Asutay, 2017, s. 850-851).

Hollanda’da yayimlanan Laurent Gheeraert‘e ait “Does Islamic finance spur banking
sector development?” makalesinde Islami finans Ortadogu ve Giineydogu Asya'daki
bankacilik sektoriiniin son 10 yildaki gelisimi lizerinde durulmaktadir. Son zamanlarda
bu segmentin biiyiikliigiine ve devamli biiyiimesine ragmen, Islami bankaciligin
ekonomideki rolii hala yogun bir sekilde tartisilmaktadir ve bununla ilgilide ¢ok az
ampirik ¢calisma mevcuttur. Bu makale Islami bankacilik sektdriiniin gelisimi iizerindeki
ampirik etkisini incelemektedir. Bu etki geleneksel bankacilik sistemini dislamayan
yeni, seriat uyumlu bir bankacilik endiistrisinin gelistirilmesi yoluyla ortaya
cikmaktadir. Ayrica Islami bankaciligin her iki sistemde bir arada bulundugunu ve Islam
sektoriliniin toplam bankaciliga orta diizeyde niifuz ettigi Miisliiman iilkelerde geleneksel

bankaciligin bir tamamlayicisi oldugunu kanitlamaktadir (Gheeraert, 2014, s. S4-S5).

Islami finans seriat ilkelerine, yani Islam hukukuna saygili bir finans tiirii olarak
tanimlanabilir. Seriat bir dizi yasak ve finans uygulamasina iliskin receteler
icermektedir. Uygulamada seriat kurallarinin finanse edilmesi “Seriat alimleri” ve
“Islami finans uygulayicilar’” tarafindan yorumlanmasi igin genis bir alan
birakmaktadir. Modern Islami finans sistemi 1970'lerden bu yana bir¢cok Islami
bankanin kurulmasi ve hizla artan 6zel finansal araglarin olusturulmasiyla Ortadogu ve
Giineydogu Asya olmak tiizere iki biiyiik kutupta geligmistir. Bir dizi inis ve ¢ikislardan
sonra Islami bankacilik 1990'arin ortalarindan beri elverisli bir doneme ulasnus gibi
goriinmekte ve o zamandan beri hem aktifler hem de kurumlarin sayisi agisindan

bliylime oranlari sergilemektedir (Gheeraert, 2014, s. S4-S5).

Islami bankaciligin gelisiminin arkasinda bir teorik motivasyon vardir. Ornegin: Daha
adil bir bankacilik sistemine katilmalarina izin vererek hem ekonomik hem de sosyal
ortamin gelistirilmesi esas1 bulunmaktadir. Bu incelenen makale ¢aligmasinin amaci,
Islami bankacilik endiistrisinin son zamanlardaki gelismesinde Miisliiman iilkelerin

genel bankacilik sektorii gelisimi iizerindeki ampirik etkisini test etmektir. Islami bir
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ortamda seriat uyumlu bankalarm varligi, 6zel kredi veya GSYIH {izerindeki banka
mevduatlart tarafindan Olgiilebilen genel bankacilik sektorii gelisimi ilizerinde
canlandiric1 ve zararli etkileri olup olmadigr degerlendirilmeye calisiimistir. Bu
arastirmaya gore, Islami banka iiriinleri fiyatim etkileme yetenegi diisiiktiir ve
konvansiyonel meslektaslari ile etkili bir sekilde rekabet etmeleri gerekmektedir. 1995-
2007 yillar1 arasinda 141 iilkede 2956 bankanin (bunlardan 99'u Islami banka) bir 6rnegi
kullamildiginda ve geleneksel ile Islami bankalar arasindaki farkliliklarm is modeli,
verimlilik, varlik kalitesi veya istikrar agisindan beklenenden daha kiiciik oldugu
bilinmektedir. Bununla birlikte, bir iilkede Islami bankalarin paylasimmin iilkedeki
geleneksel bankalar1 5nemli l¢iide etkiledigi bilinmektedir. Ozellikle, Islami bankalarin
daha yiiksek bir pay1, geleneksel bankalarin artan maliyet verimliligine ve istikrarinin
azalmasina neden olmaktadir. Bu tiir ampirik sonuglar Islami bankaciligin
geniglemesindeki banka rekabetini bozmaktan ziyade tesvik edecegi ve dolayisiyla tiim
bankacilik sektorii i¢in yararl olabilecegi hipotezini desteklemektedir (Gheeraert, 2014,
s. S4-S5).

Bu incelenen makalede biiyiik bir Miisliiman niifusa sahip iilkelerdeki genel bankacilik
gelisiminin belirleyicisi olarak Islami bankaciligin roliiniin orijinal bir analizini
calismada sunmaktadir. Seriat uyumlu sektor icin yiliksek biiylime beklentileri
baglaminda, diizenleyicinin Islami bankaciligin ekonomi iizerinde arzu edilebilir ve
zararl1 yan etkileri olup olmadigin1 anlamak ¢ok dnemlidir. Bu Islami bankaciliga izin
veren Miisliiman iilkelerde geleneksel bankacilik sektoriinii disarida birakmayan bir
seriat uyumlu bankacilik sektdriiniin gelistirilmesi yoluyla gerceklesir. Islami
bankaciligin geleneksel sistemle birlikte mevcut olmasi ve iilkenin finansal sisteminde
orta diizeyde bir penetrasyon seviyesine ulagsmasi durumunda en faydali oldugu
goriilmektedir. Bu kosullar altinda Islami ve geleneksel bankacilik sektorleri birbirini

tamamlayici niteliktedir (Gheeraert, 2014, s. S18).

Almanya’da yayimlanan Dr. Mabid Ali Al-Jarhi’ye ait “Islamic Finance: An Equitable
and Efficient Option” makalesinde Islami finansin gelecekteki mevcut para kaynagi igin
ticaretten kaginmak amactyla temel bir kavramdan basladigin1 vurgulamaktadir. Finans,
Ozkaynaklar veya gelecekteki ticari karlarda orantili olarak paylastirilma haklari
karsiliginda parasal sekilde saglanir. Bu faiz temelli finansin geleneksel uygulamalarina

ek olarak bariz bir segcenektir. Finansal araglar hem tasarruf sahipleri hem de yatirimcilar
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icin iglem maliyetlerini azaltmada Onemli bir rol oynamaktadir. Her iki tarafin
zevklerine ve gereksinimlerine gore uyarlanabildikleri i¢in boyut, vade, kar paylagimi
formilii ve diger ilgili terimlerin miizakere maliyetini dnemli Ol¢lide azaltabilirler.
Finansal araclar, tedarik¢ilere ve kullanicilara fon saglamak i¢in finansal kurumlarin
erisimini arttirir. Boylece kurumlarin ¢ok sayida miisteriyle basa ¢ikmasini ve énemli
Olcek ekonomilerini gergeklestirmesini saglar. Bu erisim faktorii birincil ve ikincil

piyasalarda enstriiman ticareti yetenegi ile kendini gosterir (Al-Jarhi, 2004, s. 16-17).

Bu baglamda Islami finansal araglarin geleneksel muadillerine gore iki avantajini
bulunmaktadir. Birincisi, hizmetlerini fiyatlandirirken Islami finansal araglarin
ihraggilart daha genis bir serbestlige sahiptir. Tasarruf sahipleri ve yatirimcilar ile
ugrasirken 0 ile 100 arasinda bir kar pay1 miizakere ederler. Bu arada, konvansiyonel
menkul kiymet ihraggilari, bor¢glanma ve bor¢ verme oranlari arasindaki ¢ok daha dar
fark ic¢inde kiiciik bir kesintiyi tartismak zorundadir. Daha genis bakilirsa, finansal
aracilarin bir yandan kaynaklar1 harekete gecirme ve diger yandan yatirimeilar: ¢ekme
konusunda daha etkili olmalarin1 saglar. Geleneksel bir ekonomide aracilar daha fazla
tasarruf saglamak icin faiz oranim ytiikselttiklerinde, yatirimcilara bagl olarak daha
yiiksek faiz oranlar1 yiiklemek zorundadirlar. Islami finansta aracilar tasarruf sahiplerine
daha yiiksek kar paylasimi oranlar1 sunarak daha fazla tasarruf saglayabilir. Buradaki
kar, finansman maliyetleride dahil olmak {izere tiim maliyetlerin yatirim netinden elde
edilir. Boylece yatirimcilara daha yiiksek kar payr sunarak daha fazla yatirim
yapabilirler; bu da dolayli olarak daha diisiik finans maliyeti anlamina gelir. Bagka bir
deyisle, daha fazla tasarruf saglamak, Islami finansa daha fazla yatirrm yapmakla
celismez. Dolayistyla Islami finansin konvansiyonel finansta eksik olan amag

tutarliligina sahip oldugu soylenebilir (Al-Jarhi, 2004, s. 16-17).

Isvigre’de yaymlanan Othman Cole, Khaled Soufani ve Terence Tse’ye ait “Notes on
Islamic economics and finance” makalesinde islam ekonomisi ve finansi ile ilgili baz1
temel kavramlari, bu ¢alisma alanma olan ilginin artmasini ve daha sonra modern
ekonomik ve finansal sistemdeki temel farkliliklar1 tanimlamay1 amaclamaktadir. Bu
makale, 6zellikle 2008 mali krizinden sonra Islam ekonomisi ve finansi ile bu alandaki
artan ilgiyle alakali bazi temel kavramlari tanitmay1 ve daha sonra modern ekonomik ve
finansal sistemdeki temel farkliliklar1 vurgulamay1 amaglamaktadir (Cole, Soufani ve

Tse, 2013, s. 85-86).
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Islam ekonomisi, tiiketiciler tarafindan fayda ve isletmelerin kirinin maksimize
edilmesinin yani sira toplum tiyelerinin miilkiyet haklarini ve sosyal refahi en iist diizeye
cikaracak sekilde hesaba katmay1 ve sorumlu kaynak tahsisi ve gelir dagilimi kavramini
birbirine baglayan bir paradigma ile ilgilenmektedir. Bunlarin hepsi Kuran'da belirlenen
kanun ve kurallar ile Hz. Muhammed (s.a.v)’in gretisine dayanmaktadir. islam hukuku
ve kurallari; dini, sosyal, ekonomik, mali isler ve Islam toplumundaki gruplarin ve
bireylerin mali iliskilerinin yonetimi ile ilgili detayli bir dizi kural ve diizenlemeyi
kapsar. BoOyle bir sistemin uygulanmasi gelirin, issizligin, yoksulluun ve cevre
sorunlarinin haksiz dagilimi i¢in ¢ozlimlerin bulunabilecegine inananlar tarafindan
Oongorilir. Bu sekilde bir sistemin kurumsal sosyal sorumluluk kavramini da tegvik
etmesi beklenmektedir. Finansal hizmetler endiistrisi bu sektérdeki durgun biiylimenin
temel olarak tasarruf ve borg¢lularin yatirinm ve kurumsal finansal projeler i¢cin mevcut
kurumsal likiditenin azaltilmasima olan giiven kaybindan ve ayni zamanda kiiresel
finansal piyasadaki arz ve talep kosullarini etkilemis gibi goriinen sanayilesmis diinyada
biiylimeyi etkileyen genel ekonomik yavaslamadir (Cole, Soufani ve Tse, 2013, s. 85-

86).

Ancak mali kriz sonrasinda kiiresel olarak finansal sektoriin hizla biiyiiyen bir kesimine
artan bir ilgi oldugu goriilmektedir. Bunlar; Islami finans ve bankaciliktir. Geleneksel
finans alani, kurumsal finansman, yatirimlar, finansal kurumlar, tiirevler ve uluslararasi
finans alanlarimi kapsar. Bu alanlar, bir varliga (hem ger¢ek hem de finansal) yatirim
yapmakla ilgili finansal yonetim kararlari, bu yatirimlar1 finanse etmek icin borg¢ veya
0zkaynak yoluyla sermayenin artirilmasi ve daha sonra nakit akis1 ve getiri oranlari ile
ilgilidir. Sermayeyle ilgili olarak Islami finansin temel dnerisi, sermayenin getirisinin
eski degil, onceden belirlenecegi ve getirinin biiylikligiliniin, fonlarin kullanildig:
ekonomik faaliyet biiyiikliigiintin bir islevi oldugudur (Cole, Soufani ve Tse, 2013, s.
85-86).

Bu makale, bu alanda mevcut olan bazi literatiirlere dayanan Islami ekonomik ve
finansal sistemle ilgili baz1 konular1 sunmaktadir. Calisma, ilgili politika ve yonetimsel
¢ikarimlarla ampirik bulgular sunmak icin tasarlanmanustir. Islam ekonomisi ve
finansinin bazi temel yonleriyle akademik ve pratik ilginin biiyiimesine yol acan temel
faktorlere 151k tutacak sekilde yapilandirilmistir. Bu makale, modern ekonomik ve

finansal sistemle karsilastirmali bir degerlendirme olusturmak i¢in 6zlii bir yaklagim
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sunmaktadir ve muhtemelen bu ekonomi ve finans alani hakkinda bazi bulgular
saglayabilecek gelecekteki akademik caligmalarda ele alinabilecek bazi sorulari

giindeme getirmektedir (Cole, Soufani ve Tse, 2013, 5.90).

Italya’da yayinlanan Simona Franzoni ve Asma Ait Allali’ye ait “Principles of Islamic
Finance and Principles of Corporate Social Responsibility: What Convergence?”
makalesinde Konvansiyonel Kurumsal Sosyal Sorumluluk (KSS) altinda yatan ilkeler
arasindaki yakinsamalar tespit edilmis ve Islami finans kurumlarma 6zel atiflar ile
KSS’yi incelemektedir. islami Finans diger 6zelliklerinin yam sira siirdiiriilebilir
kalkinma ve sosyal sorumlulugun temel rol oynadigi ilkelere ve etik degerlere dayanan
bir finansal ve ekonomik model olarak goriilmektedir. ABD'de ve Avrupa'da baslayan
2008 mali krizi reel ekonomiden kilometrelerce uzakta olan hileli ve spekiilatif
yonetimsel davraniglara dayanmaktadir. Krizin nedenlerinin analizi, kurumsal yonetim,
Kurumsal Sosyal Sorumluluk ve orta ile uzun vadede siirdiiriilebilir kalkinmaya dayali

is yonetimi konularinin merkeziyetine odaklanmistir (Franzon ve Allali, 2018, s. 1-2).

Ekonomik boyutu etik ve ahlaki boyutla dengelemeye yonelik diger finans modellerinin
kesfine dikkat ¢cekmek kaginilmazdir. Alternatif finans modelleri Islam'm dini ilkeleri
ve degerleri iizerine kurulmus ekonomik bir modelden esinlenen Islami Finans'n igerir.
Islami finans modeli, Kur'an ve siinnetin (seriatin kaynaklarina, yani Islam hukuku)
temel ve kdkenine sahiptir. Bu finansal model, sosyal sorumlulugun kalbidir ve finansal
kurumlar tarafindan yiiriitiilen faaliyetlerin dogasinda bulunmasi1 gereken temel bir
kosulu temsil eder. Ozellikle, teorik ¢alismalarda Islami finans kurumlarmin dogru
isleyisinin altinda yatan dini ilkelere ve Muhasebe ve Denetim Organizasyonu icin
Islami Finansal Kurumlar (AAOIFI) tarafindan formiile edilen KSS'nin tanimlanmasina
kadar, Kurumsal Sosyal Sorumluluk yapilar1 arasinda yakin bir yakinsama bulunmustur.
Bu yakinsama, paydas korumasini ve siirdiiriilebilir deger yaratmayi diisiinen bir
yonetimsel davranis yoluyla, bir sirket sorumluluguna sahip oldugunda etkisini
gostermektedir. Bu Islami finans kurumlarmmn geleneksel ekonomik baglamlara daha
1yl entegrasyonuna ve ayni lilkelerde faaliyet gosteren ekonomik kuruluslara yonelik
KSS'ye iliskin diizenlemelerin ve direktiflerin uyumlastirilmasima yol agmaktadir.
Ayrica bu c¢alismada destekleyici dinamikleri anlamak ve bunlar arasindaki

yakinsamalar1 tanimlamak amaciyla, Islami finans kurumlarina, ilkelerine, degerlerine
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ve amagclarina 6zel atifla, literatiir analizi yolu kullanilmistir (Franzon ve Allali, 2018, s.

1-2).

Bu makale Islami Finans'm dini ilkelerinden baslayarak, Islami finans sistemini sosyal
olarak sorumlu bir model yapan kurulus ilkelerini analiz etmistir. Ozellikle bu analizin
temel amaci, Islami Finans'm dini ilkeleri ile konvansiyonel sirketler icin &nerilen
Kurumsal Sosyal Sorumluluk ilkeleri arasinda herhangi bir yakinlagma olup olmadigini

dogrulamaktir (Franzon ve Allali, 2018, s. 9).

Hollanda’da yayinlanan Fahad Al-Zumail ve Mohammed Al-Wasmi’ye ait “2008
Financial Crisis and Islamic Finance: An Unrealized Opportunity” makalesinde mevcut
finans krizinde Islami finans endiistrisinin bir degerlendirmesini ve Islami finans
kurumlarinin ydnetisiminin ve etik temelinin kendisini geleneksel finanstan ayirip
ayirmadigimni ortaya koymaktadir. Bu nedenle makalede islami finansa genel bir bakisla
baslar, daha sonra Islami finans kurumlarinin yonetisim gercevesi yapisi ve organlarinin
roliinii tartigmaktadir. Ayrica bu ¢alisma Islami finans kurumlarinin etik cercevesi ile
geleneksel kurumlar arasinda karsilastirma yapmistir (Al-Zumai ve Al-Wasmi, 2016, s.
455-456).

Islami finans sektdrii nispeten yeni ve canlidir. MENA (Ortadogu ve Kuzey Afrika)
bolgesi ana sanayi haline geliyor ve yillik % 10-15 biiylime ile 1 trilyon ABD dolar1
degerinde oldugu tahmin edilmektedir. Endiistri, Islam hukuku seriat ilkelerine
dayanmaktadir ve inanca dayali bir endiistri olarak kabul edilmektedir. Bu sektdriin
bliylimesi “HSBC, Citi Group ve Standard Chartered Bank™ gibi biiyiik uluslararasi
finans kuruluglarinin katilimini saglamaktadir. Buna ek olarak, Londra gibi biiyiik
uluslararas1 finans merkezleri kendilerini Islami Finans Merkezi olarak kurmay1
hedeflemektedir. Endiistri, seriat ve 6zellikle Riba yasagina dayanmaktadir. Mevcut
mali kriz bu endiistriye benzeri goriilmemis bir test ve ana akim finansmanin1 etkileme
ve birlestirme firsati sunmustur. Bu incelenen makale mevcut finans krizinde Islami
finans sektoriiniin bir degerlendirmesini ve Islami finans kurumlarinin yonetisiminin ve
etik temelinin kendisini geleneksel finanstan ayirip ayirmadigini ortaya koymaktadir.
Makale, Islami finans endiistrisine ve gelisimine genel bir bakis ile baglamistir. Daha
sonra Islami finans kurumlarmin y&netisim yapisini, bu kurumlarin kendine 6zgii

ozelliklerine vurgu yaparak degerlendirmektedir. Seriatin denetleme kurullarinin roli,
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yonetisimi ve Islami finans kurumlarinin etik cercevesini uygulamadaki rolleri
arastirilmistir (Al-Zumai ve Al-Wasmi, 2016, s. 455-456).

Incelenen makalenin ana temasi, onu geleneksel finanstan ayiran etik finansmanin etik
cercevesini ve mevcut mali krizin Islami finans kurumlarinin etik iddialarin gdsterip
gostermedigini degerlendirerek sonuca ulasmaktadir. Bu c¢aligmada etik gercevenin
Islami finans kurumlarinda uygulamada gegerli olmaktan uzak oldugunu ve bu
endiistrinin seriatin hedeflerini yerine getirebilmesi i¢in seriat denetleme kurulunun
roliinlin yeniden tamimlanmasi gerektigi ileri siiriilmiistir. Bu kurumlarin
uygulamalarinin odagi, seriat olduklarindan emin olmak i¢in yeniden yapilandirilan
geleneksel finans triinlerini sunma egiliminde olan mevcut egilim yerine seriat
tarafindan sunulan etik temele dayanan yeni bir modele dogru kaymaktadir (Al-Zumai
ve Al-Wasmi, 2016, s. 455-456).

2.3. Ingiltere’de Islami Finansin Ortaya Cikisi

Ingiltere Islami finans alaninda en &nde gelen iilkedir. Ozellikle Londra finans merkezi
ve tarihi olarak Ingiltere nin Islami finans islemleri bakimindan iin kazanmistir. Ulkede
yaklasik 2 milyon Miisliiman niifusu sayesinde, Islami finans iiriin ve hizmetine olan
talep kolay kalkinmaktadir. islami finans uygulamalari Ingiltere’de 1980°li yillara kadar
dayanmaktadir. Konut finansman1 alaninda faaliyet gosteren Al Baraka International
1982 yilinda Ingiltere’nin ilk Islami finans kurumu olarak faaliyet gostermeye
baslamustir. Ingiltere piyasalarinda bu tarihte murabahaya dayali finansal islemler ortaya
ctkmistir. 1990 yilindan sonraki siiregte konut finansman hizmeti veren United Bank of
Kuwait gibi farkli finans kurumlar1 kurulmustur. Bu kurumlar piyasadaki geleneksel
yontemleri kullanan rekabetgilerine karsi daha yiiksek maliyetli finansman saglamalari
sebebiyle varliklar1 uzun siire devam etmemistir. 2000°li yillardan sonra Islami finans
Ingiltere’de hizl1 gelisen bir ivme kazanmustir. Bu yilin basinda Citi Group ve HSBC
gibi konvansiyonel bankalar “Islami Pencere” olarak isimlendirilen Islami finans
hizmetlerini miisterilerine sunmaya baslamistir. Ayrica iilkedeki Islami finansin
ontindeki setleri kaldirma ve gelisimini hizlandirmaya yonelik bir takim yasal
diizenlemelere gidilmistir. 2001 y1lina gelindiginde Ingiltere merkezli Bank of England
vesilesiyle Islami finans ¢alisma grubu olusturulmustur. Hazine Bakanlhig ile Gelir ve
Giimriik Vergisi Boliimii 2003 senesinde Islami finansmn ayrintilarini ve teknik yapisini

anlamak amaciyla bir ¢alisma grubu olusturmustur (Gii¢lii ve Kilig, 2019, s. 285-286).
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Bu yillarda vergi mevzuatinda diizenlemeler yapilmis ve c¢ifte vergilendirme sistemi
kaldirilmstir. Ingiltere’de 2004 senesinde ilk bireysel katilim bankas1 olan Islamic Bank
of Britain faaliyetlerine baslamistir.2005 yilinda ise iilkenin ilk Islami yatirim bankasi
European Islamic Investment Bank kurulmustur. 2014 yilina ulasildiginda Katar kdkenli
Masraf Al Rayan Bank tarafindan satin alinarak adi1 “Al Rayan Bank” olarak degismistir.
Ingiltere’de katilim bankasi olarak faaliyet gdsteren bankalar; Al Rayan Bank, Abu
Dhabi, Bank of London, the Middle East, Gatehouse Bank, Islamic Bank ve QIB UK
bankalaridir. Konvansiyonel bankalar igerisinde Islami finans hizmetleri sunan bankalar
ise; Ahli United, ABC International Bank, Bank of Ireland, BNP Paribas, Barclays, Citi
Group, Bristol ve West, UBS, Standard Chartered, Deutsche Bank, IBJ International
London, J. Aron & Co. Lloyd’s Banking Group, United National Bank ve Royal Bank
of Scotland bankalaridir (Giiglii ve Kilig, 2019, s. 285-286).

Birlesik Krallik, Islami finans1 memnuniyetle karsilayan canli, ¢cok kiiltiirlii ve hosgériilii
bir toplumdur. Ingiltere, Islami finansal faaliyetler icin bir merkez olarak kendini
kanitlamis ve Islami ticaret ile yatirimlar igin kiiresel bir kapidir. islami finans kuskusuz
bir biiyiime endiistrisidir. Ingiltere Miisliiman diinyasinin disindaki Diinya lideri
konumunda bulunmaktadir. Bu nedenle endiistrinin seriat uyumlu iiriin ve hizmetler i¢in
diiz bir oyun alani saglamak amaciyla finansal ortam: ve Ingiltere mevzuatini
gelistirmek, sekillendirmek i¢in hiikiimet, vergi ve diizenleyici otoritelerle birlikte

calismalara devam etmesi esastir (UK Excellence in Islamic Finance, 2014, s. 9).

2.3.1. ingiltere'de Islam Ekonomisi ve Finans1 Alaninda Yazilan Bazi Makale
Calismalar1 ve Uygulamalar

Ingiltere’de yaymlanan Mabid Ali Al-Jarhi’ye ait “An economic theory of Islamic
finance” makalesinin ilk boliimiine baktigimizda, islami finans ile ilgili para, bankacilik
ve finans teorilerinden neler dgrenebilecegimizi detaylandirmaktadir. Ikinci boliim,
Islami finans modelinin dayandig: kisa bir agiklamay1 sunmaktadir. Ugiincii boliim, bu
teorilere dayanilarak Islami finansin avantajlarim listelemeye calismaktadir. Dérdiincii
boliimde, karma bankacilik ve finans sistemi ile ilgili sorunlar ve bunlarin nasil
iistesinden gelinebilecegi tartisilmaktadir. Son boliimde ise, politika Onerileri
verilmektedir. Incelenen makalede klasik kredi sdzlesmesine dayanan geleneksel
finansin ylizyillar boyunca antik diinyada uygulandigi vurgulanmustir (Al-Jarhi, 2017, s.

117).
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Modern bankaciligin kékeni 12. yiizyilda italya'ya kadar uzanmistir. Bu arada faizsiz
Islami finans, bir dizi yatirim ve finans sozlesmesine dayanarak Islam'in dogusu ile
basladi. Ancak 1975 yilina kadar bankacilik bicimini almamistir. islam ictihads, Islami
finansin gerekgesi ile ilgili olarak, yasaklamanin altinda yatan adalet kavraminin
otesinde ¢ok az sey sunmaktadir. Islami finans daha yiiksek sozlesme ve islem
maliyetlerini igerir. Klasik kredi sozlesmesi gibi bir standartlastirilmis sozlesme
kullanmak yerine, karistirma ve eslestirme ile menkul kiymetlestirme olasiligini igeren

cok sayida sozlesmeye dayanan triinleri kullanir (Al-Jarhi, 2017, s. 117).

Ingiltere’de yayinlanan Mohamed Sharif Bashir’a ait “Islamic Finance and Its
Contribution To Solving The Current Financial Crisis” makalesinin ilk boliimiine
baktigimizda islami finans ile ilgili birkag temel kavram incelenmekte ve mevcut kiiresel
mali kriz vurgulanmaktadir. Sonraki boliimde ise islam’1n finansal sistemi, mali krizler
ve uygulanabilir ¢éziimler sunmak i¢in hem yerel hem de uluslararasi finansal
kuruluglara mevcut ekonomik gerilemeye yol acan sorunlar i¢in ¢6ziim sunulmaktadir.
Son béliim ise, politika sonuglar1 ve baz1 faydali dnerilerle sonuglanmaktadir. Islami
bankacilik ve finans ile ilgili temel kavramlar 14. yiizy1l 6ncesine dayanmaktadir, ancak
diinyanin ilk modern Islam bankas1 1975'e kadar agilmamustir (Bashir, 2010, s. 85-88).
Kiiresel finanstan daha fazla iilkeyi etkileyen kriz hem geleneksel finansmani1 hem de
Islami finans: etkilemistir. Kiiresel mali kriz ve diinya iizerindeki etkileri sonucunda
ekonomi daha giiclii ¢ergeveler ve finansal araclar konusunda artan bir farkindalik
olusturmaktadir. Varliga dayal islemlere yaptig1 vurgu ile Islami finans mevcut kredi
krizinin yarattig1 zorluklarin iistesinden gelmeye katkida bulunmaktadir. Islami finans,
sermayenin tiim diinyaya fayda saglayacak gercek ticari faaliyetleriyle ilgilidir. Islami
finansta kullanilan teknikler dogru uygulandiginda ve gerceklestiginde miisteri,
yatirimci ve varlik arasinda ¢ok daha yakin bir iliski olusturmaktadir. Giiniimiizde bazi
iilkeler Islami finans kurumlarina daha fazla odaklanmakta ve bu kurumlarin
biiylimesine destek vermektedir (Bashir, 2010, s. 85-88).

Ingiltere’de yayinlanan Victoria Rowley’e ait “The Rise of Islamic Finance in the United
Kingdom” makalesinde Birlesik Krallik'ta giderek artan Islami finans konusu ele
almmaktadir. Makale mevcut hiikiimetin Islami bir sukik ve tahvil ihrac eden ilk
Miisliiman olmayan devlet olma planini 6zetleyen bir giris ile baglamaktadir. Daha sonra
Islami finansin dayandidi dini yasa olan seriat hukuku tartisilmakta ve bunu

somutlastirdigi 5 temel ilkeyi vurgulamaktadir. Tartisma daha sonra bu temel ilkelerden
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faiz ve riba yasagina odaklanmakta ve finans camiasinin bu yasaga verdigi tepkiyi sukik
tahvili seklinde incelemektedir. Ayrica makalede petrol zengini Ortadogu iilkelerine esi
goriilmemis miktarda zenginlik getiren petrol fiyatlarindaki artigin yani sira giintimiizde
modern Islami bankacilik haline gelen biiyiimeyi tesvik etmek icin dogru kosullarin

mevcut oldugu vurgulanmaktadir (Rowley, 2014, s. 73-85).

Kiiresel Islami yatirimlar 2006 yilindan bu yana % 150 artmistir ve muhasebecilerin
genel bankacilik sektdriinden % 50 daha hizli biiyiidiigiine dair tahminleri ile Islami
finans Ingiltere i¢in potansiyel olarak karli bir alan sunmaktadir. Ekonominin
durgunluktan ¢ikmaya ¢alistig1 bir donemde Islami finans, Ingiltere'nin cesitlendirmesi
ve yeni i§ alanlar1 gekmesi i¢in farkli bir yol izlemistir. Birlesik Krallik hiikiimeti sektorii
desteklemek ve Islami finansin faaliyet gosterebilecegi ve gelisebilecegi bir ortam
saglamak icin adimlar atmistir. Bununla birlikte diinyadaki diger iilkeler, Istanbul, Hong
Kong ve New York gibi sehirler ingiltere'deki Islami finans igin potansiyel rakipler
olarak diisiiniilebilir. Islami finans endiistrisi Ingiltere'de tamamen yeni bir olgu degildir.
Gegtigimiz otuz yil boyunca, Ortadogu sermayesinin Londra'ya artan akisinin yani sira
Islami finansin biiyiimesini destekleyen diizenleyici ve yasal bir cerceve
olusturulmustur. Islami finans siiphesiz ingiltere'nin ekonomik siliietinin goriiniir bir
pargasidir. Halen yirmiden fazla Birlesik Krallik bankasi Islami finansal iiriin ve
hizmetler sunulmaktadir. Londra Borsasi, Islami finans piyasasinda da oldukga aktif bir
role sahiptir. Islami finans The Shard, Olympic Village ve Harrods gibi Ingiltere'deki
bliyiik altyap1 projelerini finanse etmek i¢in kullanilmistir. Hukuk sektorii iginde
Birlesik Krallik'taki yirmi bes hukuk firmas1 biiyiikk ol¢lide Islami finans
departmanlarina sahiptir. Islami finans “en hizl1 biiyiiyen hukuk alanlarindan biri” olarak
tanimlanmugtir. Benzer sekilde Ingiltere’nin en bilyiik muhasebecileri, danismanlar1 ve
profesyonel firmalar1 artik gesitli miisterilere Islami finans danismanlik hizmetleri

sunmaktadir (Rowley, 2014, s. 73-85).

Ingiltere’de yaymlanan Michael Ainley, Ali Mashayekhi, Robert Hicks, Arshadur
Rahman ve Ali Ravalia’ya ait “Islamic Finance in the UK: Regulation and Challenges”
makalesinde son yillarda Islami finansin diinya c¢apinda hizla biiyiidiigiini ve
konservatif olarak y1lda % 10-15 oldugu tahmin edildigini vurgulamaktadir. ingiltere'nin
onde gelen uluslararast finans merkezlerinden biri oldugu disiiniildiigiinde bu

biiylimenin bir kisminin su anda Islami finans i¢in kiiresel bir “merkez” olarak goriilen
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Londra'da gerceklesmesi sasirtict degildir. Perakende ve toptan satis pazarlarinda Islami
finansin gelecekteki biiyiime potansiyeli agiktir ve hem hiikiimet hem de sehir igin aktif
olarak desteklenmektedir. Ayrica incelenen makalede Ingiltere'de Islami finansin
biiylimesini son 5 yilda ger¢eklestigini, ancak Londra finans piyasalarinda seriat uyumlu
islemlerin varligr 1980'lere kadar uzandig iizerinde durmustur (Ainley, Mashayekhi,
Hicks, Rahman ve Ravalia, 2007, s. 6).

Londra Metal Borsast iizerinden emtia murabaha tipi islemler Ingiltere'deki toptan satis
pazarmin gelisimini tesvik eden Ortadogu kurumlarina ve diger yatirimcilara likidite
vermek i¢in onemli miktarlarda kullanilmaktadir. Bununla birlikte gelistirilen tirtinler
sadece toptan ve net degeri yiiksek yatirimcilara yonelik oldugu igin perakende,
Miisliiman tiiketicilere hitap etmemistir. Bu iirlinler nispeten karmagiktir ve
diizenleyicilerin kapsami disinda kalmustir. Perakende olarak islami iiriinler ilk defa
1990'larda Ingiltere'de ortaya ¢ikmus, ancak ¢ok smirli sayidadir. Ortadogu ve
Gilineydogu Asya'dan birka¢ banka ev finansmani gibi basit {iriinler sunmaya basladi.
Bu iirlinlerin ¢ogu yasal ¢erceveye girmedi, bu nedenle tiiketiciler diger tiiketicilerle
ayn1 korumaya sahip degildi. Perakende pazarinin biiyiimesi 1990- 2000'lerin basindan
beri yavas gelismistir. O zamandan beri ¢ok sey degismistir. Hem toptan hem de
perakende tarafinda iirlinlerin kalitesi artmistir. Daha genis bir iiriin yelpazesi mevcuttur
ve daha fazla oyuncu pazara girmistir. Giiniimiizde Londra Islami ve Islami olmayanlar
da dahil olmak iizere birgok firma tarafindan Islami finans i¢in giderek daha énemli bir
kiiresel merkez haline donlismektedir (Ainley, Mashayekhi, Hicks, Rahman ve Ravalia,
2007, s. 6).

Ingiltere’de yayilanan Nesrin Benhayoun, Ikram Chairi, Amina El Gonnouni ve
Abdelouahid Lyhyaoui’a ait “Islamic Banking Challenges Lie In The Growth of Islamic
Economy Despite of The Free Interest Loans Policy: Evidences From Support Vector
Machine Approach” makalesinde Islami Finans uygulamasimi ve sirketlerin finansal
sagligr tlizerindeki etkisini incelemeyi amaglamistir. Bu ¢alisma 2009 ve 2011 yillart
arasinda faiz kredilerinin firmanin 6deme giicii iizerindeki etkisini 6lgmek igin 20
sirketin finansal verilerinin bir 6rnegini se¢mistir. Bir sirketin mikro finansal sistem
olusturdugu gdz oOniine alindiginda, iyi finansal sirketlerin mali durumuna ve sirketin
bor¢ durumuna daha fazla odaklamlmstir. Son 10 yilda Islami bankacilik ve finans
uygulamalarinda simdilerde uygulanabilir bir alternatif olarak kabul edilen benzeri

goriilmemis bir biiylime goriilmiistiir ve bu mevcut krizden ¢ikmak i¢in gereken tek
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finansal sistem olacag ileri siiriilmiistiir. Ayrica incelenen bu ¢alismada Dogrusal
Regresyon Modeli ve Destek Vektor Makinesi Modeli (SVM)'yi kullanarak faiz
kredilerinin ve sirketlerin finansal davraniglar1 {izerindeki yiiksek etkisini kanitlayarak,
SVM tahmin modelimizle faiz kredilerinin beklenmedik finansal krizleri biiyiik 6l¢tide
artirabilecegi sonucuna ulasilmistir (Benhayoun, Chairi, EI Gonnouni ve Lyhyaoui,
2014, s. 19-20).

2007 yazinda baslayan mali kriz 6zellikle bilimsel ve teknolojik gelismelerin yakin
zamandaki devriminden otiirii diger gelismis ekonomiye yayilmistir. Dolayisiyla bu
kiiresel mali kriz sirasinda, ekonomik diinya esas olarak karlara odaklanan mevcut
finansal sistemin neden oldugu yanliglar1 gordii ve etik finansa ve sosyal sorumluluk
sahibi ekonomiye onem vermeye baslamistir. Kiiresel mali krizin konvansiyonel
bankalar iizerindeki etkileri, Islami bankaciligin son on yilda diinya ¢capinda gelismesini
saglanmugtir. Dubai'deki Islam Bankasi ve Cidde merkezli Islam Kalkinma Bankasi'nin
kurulmasi ve iki katmanli Mudarabah ve Tekafiil hizmetlerinin ilk teorik modeli siirekli
olarak gelisti ve gercek bir ivme kazandi. Sonug olarak 300'den fazla Islami finans
kurumu su anda 75'den fazla tilkede faaliyet gostermektedir ve toplam varliklar1 250
milyar dolar1 asmaktadir. Aslinda tarihsel bir perspektiften bakildiginda kredilere ilgi
duymak her zaman dogal olarak kotii bir ahlaksizlik olarak kinanmustir. ik uygarliklar
bu ilgiye karsi kotii duygular yansitmustir. ilginin yasaklanmasi sadece Islam ve
Hristiyan gelenekleri boyunca degil, ayn1 zamanda eski Yunan filozoflar tarafindan da
olumsuz olarak temsil edilmisti. Ancak ¢ikar yasagi evrensel olarak gdzlemlenmemistir.
Son yillarda Islami bankacilik ve finansin temel direklerinden biri olarak kabul edilerek
Islami finans baglaminda yeniden ortaya c¢ikmustir. Ticaret ve bankacilikta faizsiz
islemler, Islami ticaret ve finans taraftarlar1 vesilesiyle artan piyasa istikrarsizligi
sorununun yani sira geleneksel borcun neden oldugu sorunlarin azaltilmasina yardimei
olacak pratik bir yol olarak temsil edilmektedir. Bircok durumda geciken 6demeye
uygulanan yiiksek faiz oranlarinin bir sonucu olarak kriz durumlari olugsmaktadir
(Benhayoun, Chairi, El Gonnouni ve Lyhyaoui, 2014, s. 19-20).

Ingiltere’de yaymlanan Habib Ahmed’e ait “Islamic finance at a crossroads: the
dominance of the asset-based sukuk” makalesinde hukuk davalarinda 6nemli bir hukuki
konuyu inceleyerek form ve madde tartismalarimi vurgulamaktadir. Incelenen makalede
ayrica logit regresyonlar1 kullanilmaktadir. Gelir, egitim diizeyi ve meslek Ingiltere'de

Islami finans talebini etkilemektedir. Islami finansin getirilmesi, finansal sézlesmelerde

48



Islam ticaret hukukunun kullanilmasini baslatmistir. Islam hukukcular1 ve
akademisyenlerden olusan Seriat Denetleme Kurullari (SSB), finansal iglemlerde
kullanilan s6zlesmeleri diizenleyerek 6zel alan adinda hukuk olusturmustur. Bununla
birlikte, Islami finansal islemlerin ¢ogu Ingiliz ortak hukukunun ve kitasal medeni
hukukun varyantlarina sahip olan engellerle karsilasmaktadir (Ahmed, 2010, s. 1-4).

Yasal riskleri en aza indirmek icin, SSB tarafindan onaylanan sdzlesmelerin iilke
yasalarina uymasi ve Islam dis1 ticaret yasalarmi uygulayan mahkemelerde ihtilaflarin
nasil ¢oziilebilecegini de géz oniinde bulundurmasi gerekir. Mevcut kiiresel mali kriz,
Islami finansin hem gii¢lii hem de zayif yanlarimi ortaya koymustur. Giiclii yénler,
sektorii krize neden olan faktorlerden koruyan Islami ilkelerde yatmaktadir. Her ne
kadar Islami finans sektorii krizden dogrudan etkilenmese de, pek ¢ok Miisliiman iilkede
kiiresel durgunluk ve bunun sonucunda ekonomik faaliyetlerde yasanan gerileme
sektorii dolayli olarak etkilenmistir. Ekonomik gerileme birgok Islami islemin
yapilmamasina yol agmis ve bazi zayifliklara sebep olmustur. Elestirmenler Islami
finansin Oncelikli olarak konvansiyonel finans uygulamalarinin ¢ogaltilmasinda yer
aldigin1 iddia etmektedir. Bunu yaparken Islami finansal islemler bi¢imsel olarak Islam
hukukuna uygundur, ancak 6zii ve ruhunu karsilayamamaktadir (Ahmed, 2010, s. 1-4).
2.3.2. ingiltere’de islam Ekonomisi ve Finansi Alaminda Yazilan Bazi Kitap

Calismalar:

Ingiltere’de yayimnlanan Umar F. Moghul’a ait “A Socially Responsible Islamic Finance”
kitabinda Islami maneviyat ve etik arasindaki yeni kesisimleri belirlemek igin bireysel
ve kolektif olarak Islami finans endiistrisinin ve Miisliiman topluluklarin nasil olumlu
sosyal ve cevresel etkiler olusturabilecegini gostermektedir. Bu incelenen c¢alismada
New York Eyaletindeki ilk Islami finans iiriinii, ulusal standartlar ¢ercevesinde, Islami
Ticari Mortgage Destekli ticari gayrimenkul finans programi ve ¢ok sayida o6zel
sermaye yatirimi gibi bir¢ok yeni finansal {iriin ve islem yapilandirmay1 igermektedir.
Ozellikle agdas Islami finans ve Miisliiman isletmelerin yapisal bir paradigma degisimi
istlenerek, hayirseverlik ile ortakliklari kurumsallastirarak sadaka, bagislar, vakiflar
sosyal ve cevresel sorumlulugu saglayarak Islami finans1 yeniden ydnlendirmeleri ve
yeniden tanimlamalari istenmektedir. Diinyada isletmelerin, kuruluslarin ve bireylerin
islemlerini sorumlu ve siirdiirtilebilir bir sekilde yiiriitmeleri gerektigine dair yaygin bir
inang oldugu ileri siiriilmektedir. Bu inang, Islami finans ve sosyal sorumluluk sahibi is

piyasalarindaki biiytimeyi koriikleyerek son yirmi yilda en hizli biiyiiyen iki finans alan1
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haline gelerek bir biitiin olarak finansal piyasalarinkinden ¢ok daha yiiksek oranlarda
genislemektedir (Moghul, 2017, s. 39-40).

Islami finans ile ¢agdas sorumluluk cabalar1 arasinda farklar bulunmaktadir. Bazilar1
dine dayandigin1 soyler, ancak kademeli farklari not eder. Birbirleriyle etkilesime
girmeleri gerekse de, aktif cakisma ¢ok yakin zamanda basladi. Islam, seriattan tiiretilen
ahlaki ve yasalar1 (fikih) olarak taraflarina ¢evresel ve sosyal sorumluluk konularinda
hareket etmeyi ve ¢ogunlukla ayrintili olarak 6gretmeyi ve iyilik halini yayginlastirmay1
ogretir. Bireysel sorumluluk, sosyal refah taahhiidii, ¢evreye 6zen, ekonomik ve sosyal
adalet gibi temel degerlere dayanir. Islami finans, dini ilkelere dayanan sosyal sorumlu
bir paradigma olarak tanitilmistir. Ahlaki mitkemmellik temel ihtiyaglarin karsilanmasi
i¢in zenginlik, esit dagilim, siirdiiriilebilir istikrar ve sosyal uyum gibi konular Islam
ckonomisinin hedefleridir. Sorumlu piyasalar islami etigin daha genis prensiplerini
yatirim siirecine dahil etmeye yonelik yontemler ve cerceveler sunmaktadir. Bu Islami
finans i¢in sadece miisterileri kazanmakla kalmayip ayni zamanda 6zellikle de islam'in
altinda yatan ilkelerin stirekli olarak alaka diizeyini gosterme firsatin1 yakalamak icin
onemlidir (Moghul, 2017, s. 39-40).

Ingiltere’de yayinlanan Barbara Petracci ve Hussain G. Rammal’a ait “Developing the
Islamic Financial Services Sector in Italy: An institutional theory perspective” kitabinda
Italyan ve AB bankacilik ve finans diizenlemeleri ile i¢/dis piyasa kosullarinin analizine
vurgu yapilmistir. Islami Finansal Hizmetler (IFS) sektdriiniin biiyiimesi finansal kriz
sirasinda sektoriin gosterdigi direng nedeniyle son zamanlarda biiytik ilgi gérmiistiir. IFS
Asya'nin ¢ogunda hizla biiylimeye devam ederken tarihsel olarak sektoriin potansiyelini
gergeklestirmek i¢in yavas olan Avrupa'daki sektoriin gelisimi i¢in sinirli bir sekilde
destek olmustur. Italya'daki gelismis bir IFS sektdriiniin Ortadogu ve Kuzey Afrika
bolgesindeki iilkelerden yatirim ¢gekmeye yardimci olacagini ve Miisliiman niifusun i¢
pazara finansal olarak dahil edilmesini kolaylastiracagi ngoriilmektedir. Incelenen
calismada Italya'daki gelismis bir IFS sektoriiniin sadece Italyan hiikiimetinin Ortadogu
iilkelerinden ¢ok ihtiya¢c duyulan yatirimlari ¢ekmesine yardimeci olmadigini ayni
zamanda biiyiiyen Italyan Miisliiman niifusunun finansal katilimina da yardime1 oldugu
tizerinde durulmustur. Bu kitapta yogun gé¢ modeli 1990'da 29,6 milyondan 2010'da
44,1 milyona yiikselen ve 2030'a kadar 58 milyonu asmasi1 beklenen Avrupa'daki
Miisliiman niifusun biiytimesinde énemli bir faktor oldugu vurgulanmistir (Petracci ve

G. Rammal, 2016, s. 200-201).
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Islami finansal iiriinleri tanitmak igin ¢aba sarf edilerek, AB iilkesi olan iilkelerdeki
orneklere bakilarak bolgedeki IFS sektorii i¢in  potansiyel anlayislardan
bahsedilmektedir. Karsilastirmaya once Ingiltere'de Islami finans igin bir gegit olarak
yerlesmeye ¢alisan IFS sektoriinii analiz ederek baslamaktadir. 1980'den beri Birlesik
Krallik'ta seriat uyumlu bazi finansal islemler yapilmasima ragmen, IFS sektoriiniin
biiylimesinin ¢ogu 2000'li yillarin bagindan beri meydana gelmistir. Bu biiyiime IFS
sektoriiniin uluslararasi yatirimlart ¢gekme, yerel istthdam yaratma ve vergi gelirlerini
artirmadaki degerini tanmiyan Birlesik Krallik hiikiimeti tarafindan gerceklestirilen
girisimlerin bir sonucudur. Ingiltere hiikiimeti Korfez Isbirligi Konseyi iilkelerinin 2003
yilindan bu yana petrol fiyatlarindaki keskin yiikselisin neden oldugu likidite fazlalarin
cekmek, yonetmek ve finansal pazara esit erisimi saglamak amaciyla Londra sehrinde

Islami bir finans merkezi kurulmustur (Petracci ve G. Rammal, 2016, s. 200-201).

2004 yilinda Finansal Hizmetler Otoritesi (FSA) iilkenin tamamen ilk seriat uyumlu
perakende bankasi olan Ingiltere Islam Bankasi'ni lisanslamistir. Giiniimiizde
Ingiltere’deki 5 Islami finans kurumuna ev sahipligi yapmaktadir ve 17 geleneksel banka
Islami pencereler kurulmustur. Ingiltere Islami Finans Sekreterligi tarafindan
yayinlanan rakamlara gore bu girisimler Ingiltere'deki Islami finans varliklarinin 2006
yilinda 509 milyar dolardan, 2011'de 1290 milyar dolara yiikselmesine neden olmustur.
Tarafsiz bir yaklagimla tutarli olarak 2000 yilinda Finansal Hizmetler ve Piyasalar
Kanunu, FSA tarafindan Birlesik Krallik'ta faaliyet gostermesine izin verilen tim
finansal kurumlarin mense iilkelerine, sektorlerine ve dini ilkelerine bakilmaksizin ayni
standard1 karsilamalar1 gerektigini belirtmektedir. Bu tarafsiz yaklasim vatandaslarin
esit saygiligin1 gilivence altina almaya ve belirli dini ve kiiltiirel normlar iizerinde
yasama pozisyonlar1 almaktan kagcinmaya yoneliktir. 2003 yilindan bu yana finans ve
diizenleyici hiikiimlerle ilgili tiim yasal diizenlemeler, genel Islami finansa atifta
bulunurken 'alternatif finansal araclar' ifadesini kullanmaktadir. Islami finansal iiriinlere
olan talebi artirmak icin 2003 yilinda finans yasasi, sukik ihraclar1 ve seriat uyumlu
konut ipotekleri i¢in sirasiyla sermaye kazanci vergisi ve damga vergisini (arazi vergisi)
ortadan kaldirilmistir. Sonunda Birlesik Krallik kanunlar1 tiim banka mevduatlari i¢in
sermaye kesinligi gerektirdiginden zarar durumunda bankanin kendi rezervlerinden fon
saglamasi gerekmektedir. Islami finans kurumlar1 bu diizenlemelere uymak zorunda

olsalar da IFS kullanan miisterilere tam geri 6demeyi kabul etmek ya da reddetmek
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isteyip istemediklerini segme hakki vermektedir (Petracci ve G. Rammal, 2016, s. 200-

201).

Islam sadece bir din degil aym zamanda tam bir yasam kodudur. Kur'an ve
Hz.Muhammed (asm) 'nin yasam gelenekleri bize giinlilk yagam i¢in bir plan saglar.
Aile iliskilerinden ve evlilikte izin verilen yenilebilir yemeklere ve Islam tarzinda
miitevazi kiyafet duygusu ve inceli§inden ticaret ve finans etigine kadar Islam
varligimizin tiim yonlerini kucaklamaktadir. Bu yonlerden biri hizla biiyiiyen ve sadece
Miisliimanlarin degil gayrimiislim topluluklarin da ilgisini ¢eken “Islami finans tir.
Islam Hukukuna (Seriat Kanunu) uygun finansal islemlere atifta bulunulursa Islam
Hukukunda muamalat davalarinda genellikle olumsuz tarama uygulanir. Islami finansta
bir dizi tarama uygulanmaktadir. Ana ekranlardan biri finansal bir islemde riba (faiz)
yasagidir. Riba tiim ilgi bigimlerini ifade eder ve yalnizca tefecilik veya asir1 ilgi ile
sinirlr degildir. Islami finansta para sadece bir degisim araci olarak kabul edilir ve bir
meta olarak kabul edilmez. Bu nedenle yalnizca para ile ilgili herhangi bir getirinin
yasaklanmas1 ve getirilerin bir varliga veya bir ortak girisime katilma ve riske
baglanmas1 gerekmektedir. Riba'nin kabul edilemezligine ek olarak Islami olarak
adlandirilacak bir finansal islemden gegirilmesi gereken birkag 6nemli taramada vardir.
Bunlar arasinda hinzir eti ve alkol gibi yasaklanmis mallarin alim satimida vardir

(Baharom, Mohsin, Choudhari Wajahat ve Zaheer, 2017, s. 125).

Ingiltere’de yaymlanan Syed Aun R. Rizvi, Nafis Alam ve Irum Saba’ya ait
“Developments In Islamic Finance” kitabinda Islami finans alanindaki gelismenin daha
da gelistirilmesi tizerinde durulmustur. Belirli bir inanc1 izleyen toplumun bir kesimi ile
sinirh olarak Islami finans elestirisi yillar i¢inde gelismistir. Kiiresel finans sektdriindeki
biiyiime ile birlikte Islami finans dayaniklilik acisindan verimli bir potansiyel
gdstermistir. Incelenen bu kitapta giiniimiizdeki diinyanin kars1 karsiya kaldig Islami
finans paradigmas: iginde yeni fikirler ve yenilik¢i coziimler ortaya koymak
amagclanmistir. {1k béliim okuyucular1 Islami finans gercekleri ve rakamlar statiisiine
kavusturmakta ve Islami finanstaki son bilyiimenin tuzaklarini vurgulamaktadir. islami
finansin en hizli biiyliyen sektorii sukik'un sabit getirili aracidir. Diinyamiz su
yoksunlugu ile kars1 karsiya kalmakta ve gelecek nesillerimiz i¢in su temini konusunda
geride birakacagimiz kaygimin dile getirilmesiyle, bu kitap finansman agisindan bazi

endiseleri ele alan yenilik¢i bir sukiik araci sunmaktadir. Malezya'y1 bir vaka ¢aligmasi
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olarak ele alan ikinci boliim Gelir Dis1 Suyu (NRW) deger agisindan azaltmanin ve
sorunu yesil sukik'u ¢alismasini finanse edecek sekilde yapilandirarak ¢6zmenin
faydalarini tartismaktadir. Bu kitap ayn1 zamanda Villamar sukiik'un temerriide diismiis
sukiik’un hizl1 bir sekilde ¢oziilmesinde karsilagilan zorluklarin dogasini ve nedenlerini

¢ozmeye caligirken bu zorluklar1 vurgulamaktadir (Saba, 2017, s. 3-4).

Diinyanin karsilastigi en biiylik zorluklardan biri finansal kriz olmadan dengeli ve
basarili bir ekonomik sisteme sahip olmaktir. Diinyada 20. yiizyilin Miisliimanlari seriat
veya Islam hukuku ilkelerine uygun bir finansal sistem ve finansal kurumlar kurmaya
calismaktadirlar. Islami bir ekonomik sistem en azindan teorik olarak faaliyetleri,
modlar1, kurallar1 ve yasaklari ile Islam Hukuku'nun bazi temel amaglarina ulasmaya
calisir. Islam alimi imam El Gazali, islam hukukunun ana hedeflerini kisaca soyle
aciklamaktadir: Seriatin amaci, inanglarini, hayatlarini, akillarini, geleceklerini ve
servetlerini korumak i¢in yatan insanlarin refahini tesvik etmektedir. Bu bes temel
unsurun korunmasini saglayan her sey kamu yararina hizmet eder ve onlar1 inciten her

sey kamu yararina aykiridir ve kaldirilmasi arzu edilir (Saba, 2017, s. 3-4).

Ingiltere’de yayimlanan Zamir Igbal ve Abbas Mirakhor’a ait “Ethical Dimensions Of
Islamic Finance” kitabinda Islam medeniyetinin finansmaninda giiniimiizde finans ve
ekonomi olarak bilinen seyin Islam ile birlestirilmesinin tartismaya yol actig1 ileri
stiriilmektedir. Her iki yazarda Bati ekonomisini sadece teorik olarak degil ayni zamanda
Diinya Bankasi ve Uluslararas1 Para Fonu gibi biiylik modern kurumlarla uzun siireli
iliskileri yoluyla da iyi tanimaktadir. Ekonomi ve finansla ilgili Islami dgretileri de iyi
bilinmektedirler. Islam ekonomisi hakkindaki mevcut tartismalarin yam sira Islami
bankacilik gibi uygulamalarin da farkindadirlar. Bu nedenle ¢alismalari Islam ekonomisi
ve finansi alanmna dnemli bir katki saglamaktadir. Geleneksel Islam toplumunda mali ve
ekonomik faaliyetler seriat kategorilerine verilen diiriistliik ve giliven erdemlerine
dayanmaktadir (Igbal ve Mirakhor, 2017, s. 6).

Gegtigimiz on yil i¢inde “Islam ekonomisi” birgok Miisliiman alimin ilgilendigi ve
izerinde ¢ok sayida ¢alismanin yazildigi ana konulardan biri olmustur. Bununla birlikte
bu calismalarin ¢ogu riba ve faiz icermeyen bir ekonominin ve bankaciligin nasil
olusturulacagi sorusuyla ilgilidir. Bu endise bir¢ok iilkede yayilan bir hareket olan
Islami bankalar olusturma pratik gérevi ile birlestirilmistir. Insanin kim oldugu,

diinyadaki yasaminin amac1 ve nereye gittigine dair islami anlayisa dayanan ¢agdas bir
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Islam ekonomisi ve finans1 gelistirmemiz gerektigi iizerinde durulmaktadir (Igbal ve
Mirakhor, 2017, s. 6).

Ingiltere’de yayinlanan Nafis Alam, Lokesh Gupta ve Bala Shanmugam’a ait “Islamic
Finance A Pratical Perspective” kitabinda Islami bankacilik ve finans alanindaki
biiyliyen literatiire katkida bulunulmustur. Yazarlar sdzlesmelerin cagdas Islami
bankacilik endiistrisi tarafindan nasil uygulamaya donistiriildiigiinii agiklamakta ve
ayn1 zamanda Islami iiriinleri geleneksel bankacilik iiriinleriyle karsilastirmaktadir.
Kitapta ayrica sukik, tekafiil, servet yoOnetimi, teknoloji ve yoOnetisim ile iltifat
pazarlarindaki son trendlerde ele alinmaktadir. Islami finans kayda deger bir hizla
gelismektedir. 30 y1l énce kurulusundan bu yana Islami finans, diinya ekonomisinde
bliyiik perspektifler ve dinamizm sunan en hizli biiyliyen alanlardan biridir; ancak
yapisinda, iriinlerinde ve hizmetlerinde geleneksel sistem tarafindan da sunulan
kurumlar olusmaktadir(Alam, Gupta ve Shanmugam, 2017, s. 5-6).

Ozellikle Avrupa ve Bati diinyas1 gibi Islami olmayan iilkelerde ve bolgelerde gegerlidir.
Kasim 2014'te Avrupa Islam Birligi Saraybosna Universitesi Ekonomi, Bankacilik ve
Finans Isletme Okulu Islam Arastirma ve Egitim Enstitiisii ile isbirligi i¢inde saygin
ortaklartyla birlikte Saraybosna'mm 3. Islami Finans Orgiiti Konferansi: “Islam
Ekonomisi ve Finansman Gelistirme I¢in Yeni Zorluklar” gerceklestirmistir. Bu
konferans Islami finans alanindaki giincel konulari ele almis ve son arastirmalarini sunan
alandan ¢esitli uzmanlar1 ve uygulayicilar bir araya getirmistir. Konferansin 6zel odagi
[slam ekonomisi, bankacilik ve finans konularinin daha fazla tartisilmasi ve
gelistirilmesi i¢in temel olusturmaktadir (Alam, Gupta ve Shanmugam, 2017, s. 5-6).
1975'te Kurumlarin (IFIs) sayisi giiniimiizde 75' ten fazla iilkede 300'in iistiine yiikseldi.
Bu Ortadogu ve Giineydogu Asya'da yogunlasmistir, ayni zamanda Avrupa ve ABD'de
goriilmektedir. Islami finansman, kaynaklarin varlik sahiplerinden eksik iireten veya
tiiketen birimlere kanalize edilmesini igermektedir. Onde gelen Miisliiman
akademisyenlere gore, finansman ihtiyact kaynak bagislarindaki dogal farkliliklar
nedeniyle ortaya ¢ikmaktadir ( Alam, Gupta ve Shanmugam, 2017, s. 131-132).

Islami finans endiistrisinin ortaya cikisi ve biiyiimesi, son yillarda finansal diinyaya
biiylik ilgi gdsteren bir olgudur. Yetersiz hizmet verilen bir pazara yenilik¢i finansal
cozlimler sunma kabiliyeti goz oniine alindiginda énemli biiylime potansiyeline sahip
bir toplu bankacilik alami olarak goriilmektedir. Islami bankaciliktaki biiyiime

potansiyeline ragmen, Islami finans kurumlarinin karsilastig: cesitli zorluklar vardir.
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Bunlar; Tekdiizen diizenleyici ¢ergeve, yenilik, standart muhasebe standartlari, beceri
seti yetersizligi, kredi analizi, kisa vadeli yatinm araglari, dini ilkelerin
standardizasyonu’dur ( Alam, Gupta ve Shanmugam, 2017, s. 235-237).

Islami finans endiistrisi, finans diinyasinin en basarili sektdrlerinden biridir. Giiniimiiziin
son derece rekabetci finansal piyasasinda ayakta kalabilmek igin, islami bankacilik ve
finans sektorii biiylimesinin bu asamasinda bir dizi 6nemli zorlukla miicadele
siirecindedir. Islami finans mimarisini gelisen sanayi ihtiyaglarina gore ayarlamak,
diinya capinda islami finansal hizmetlerin biiyiimesini ve potansiyelini en iist diizeye
¢ikarmak i¢in 6nemli bir adimdir ( Alam, Gupta ve Shanmugam, 2017, s. 240).
Ingiltere’de yayimnlanan Velid Efendié, Fikret Hadzi¢ ve Hylmun Izhar’a ait “Critical
Issues and Challenges in Islamic Economics and Finance Development” kitabinda
Islami finans ile ilgili Islami mikrofinans, Islam ekonomilerinde kadinlarin
giiclendirilmesi, risk yoOnetimi, yasal konular, sukik, vakif, Islami portfoy
optimizasyonu ve Islami finans uygulamasinda bazi deneyimlerden olusan genis bir
yelpazede konular ele almaktadir ( Efendic, Hadzi¢ ve Izhar, 2017).

2.3.3. Ingiltere'de islam Ekonomisi ve Finans1 Alaninda Yazilan Bazi Tez
Calismalar

Ingiltere’de yaymlanan Frauke Demuth’a ait “An Islamic Economy based on Rizq: A
Grounded Study on Islamic Economics and Finance through an Everyday
Understanding of Muslim Civil Society Representatives in Germany” tezinde mevcut
literatiiriic  gozden gegirerek temel konular1 inceleyen bu aragtirma, Alman
Miisliimanlarmin Islam anlayisin1 ekonomik sosyolojisi araciligi ile Islami ekonomik
bir yaklagim olusturmak i¢in incelemektedir. Her ne kadar ekonomik meseleler yiizyillar
boyunca Miisliiman alimler tarafindan aragtirilmis olsa da farkli caligma alanlar1 olarak

Islam ekonomisi ve finansinin gelisimi nispeten yeni bir olgudur (Demuth, 2016, s. 26).
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Yukaridaki Sekil 4’te toplam 52 tane {iniversitenin tez sayisi gosterilmektedir.
Ingiltere’deki tiim Islami bankacilik ve finans tezlerinin %66’s1 ile Durham
Universitesi’nin en fazla teze sahip oldugunu goriilmektedir. Ayrica Surrey Universitesi
ve Brunel Universitesi’nde 7’ser tane tez yazildigi géziikkmektedir. Islam ekonomisi ve
finansi alanina son yilllarda ilgi arttig1 i¢in, gerek yliksek lisans tezleri gerekse de PhD
tez sayist her yil artmaktadir. Ozellikle Durham Universitesi’nde bu isi bilen ehil kisiler
oldugu i¢in, gayrimiislim-gayrimiislim olmayan kisilerde de merak uyandirmaktadir.
Avrupa’daki diger iilkelere nazaran Ingiltere ge¢misten beri Islami finans kurulusuyla
ve universitedeki enstitiileri ile bu caligmalarda oncii bir {ilkedir. Gelecek yillarda da

Islami Finans alanma ilgi artmaya devam edecegi ngoriilmektedir.

Ingiltere’de  yayinlanan Mohammad Fazal Haque’ye ait “Exploring Product
Development Process In Islamic Banks With Special Reference To Islamic Trade
Financing” tezinde Islami bankalarda iiriin gelistirme siirecini etkileyen siireclerin ve
faktorlerin dogasina atifta bulunarak arastirma tamamlanmistir. Ampirik analiz
boliimlerinde aragtirmanin temalarina katkida bulunan verilerin ¢ikarimsal analizini
yapmak i¢in c¢apraz tablodan daha ileri testlere kadar c¢esitli SPSS aracglar
kullanilmaktadir. Uygun ¢ikarim teknigini kullanmak i¢in arastirmaci verilerin
parametrik teknik ve parametrik olmayan teknik i¢in uygun olup olmadigina karar
vermelidir. Bu nedenle bu arastirma bir anket yoluyla bir¢ok iilkede tam tesekkiillii
Islami bankalarin ve Islami pencerelerin ilgili béliimlerinde calisan katilimcilarin
gortsleri araciligiyla PDP‘yi (Product Development Processes) kesfetmeyi amaglayan

motivasyon faktorlerinin bir iiriiniidiir (Haque, 2015, s. 10).

Islami finans giiniimiizde kiiresel finans piyasalarinda bilinen bir terimdir. Yerlesik bat:
tarz1 geleneksel finansa kiyasla olduk¢a genc olmasima ragmen Islami finans su anda
diinyadaki yaklasik 500 finans kurumu tarafindan uygulanmaktadir. Kendisini
uygulanabilir bir alternatif finansman yoOntemi olarak belirlemistir ve giderek
biiylimektedir. Islami finans Islam''n yol gosterici ilkelerine dayanan etik bir
finansmandir. Ancak mevcut ronesans ve Islami finansin kurumsal gelisimi 1960'lara
kadar uzanabilir. Islami Finans son elli yilda énemli 6l¢iide biiyiimiistiir. Giiniimiizde
bazi biiylik uluslararasi bankalar da dahil olmak iizere 500'den fazla finans kurumu
kiiresel olarak Islami finans hizmetleri sunmakta ve Islami finansin toplam varliklar1 su

anda 2.000 milyar dolardan fazla ve yillik % 15 oraninda biiyiimeye devam etmektedir.
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Islami finansin devrilme noktas1 ve sermaye tabani petrol zengini Ortadogu iilkelerinin
yani sira Malezya’da, varligi su anda diinyanin her yerinde hissedilmektedir. Seriat
tabanli finansal modellerin 2008-2009 yilindaki son mali kriz sirasinda beslenme
testlerini gectigi ve bu nedenle gelecekteki biiyliimeye olan giiveni arttirdigi tezde

vurgulanmistir (Haque, 2015, s. 10).

Ingiltere’de yaymlanan Humoud Awad Al-Mutairi ait “A Comparison Between Islamic
And Conventional Home Financing In Kuwait: Client Perceptions of The Facilites
Offered By The National Bank of Kuwait And Kuwait Finance House” tezinde
geleneksel bir banka olarak temsil edilen Kuveyt Ulusal Bankas1 ve miisterilerin Islami
konut finansman {irlinleri ¢alismada kiyaslanmaktadir. Bu karsilastirma yeni oldugu ve
misterilere mevcut ev finansmani hakkinda genel bir bakis agis1 sagladigi igin
onemlidir. Islami finans kurumlar1 nispeten modern kreasyonlardir(Al-Mutairi, 2010, s.

40-45).

I1k Islami bankalardan biri 1963'te Misir'da kuruldu. Modern Islami bankaciligin kdkeni
Misir'da olmasina ragmen, belki de Suudi yatirimcilarin disinda 6nemli bir finansal gii¢
olarak gelismedi. Islami Kalkinma Bankasi, Suudi Arabistan'm Cidde kentinde Aralik
1973'te diizenlenen Miisliman iilkelerin Maliye Bakanlar1 Konferansi tarafindan
yayinlanan Niyet Beyani vesilesiyle kurulmus uluslararasi bir finans kurulusudur. Banka
20 Ekim 1975 tarihinde resmen acilmistir. IDB Islami bankacilik hareketine ivme
kazandirdi. Modern Miisliiman tarihinde ilk kez uluslararasi bir finans kurumu seriatla
uyumlu olarak kendi faaliyetlerini ve davranislarini yiiriittii. ilgilenilen kaynak esasina
gore ¢alismanin yerini alan banka idari giinlilk harcamalarin1 karsilamak iizere bir

hizmet ticreti talep etmek iizere onaylanmistir (Al-Mutairi, 2010, s. 40-45).

Islami Kalkinma Bankasi (IDB)'nin kurulusundan bu yana tiim diinyada cesitli Islami
bankacilik kurumlar1 kurulmus ve bircok iilke bankacilik sistemlerini Islami hatlar
boyunca yonetmek igin gerekli adimlari atmustir. ilk 6zel islami ticari banka olan Dubai
Islam Bankas1 1975 yilinda kuruldu. Islami finans kurumlarinin Kérfez isbirligi Konseyi
(GCC) giintimiizde giderek kiiresel bir perspektife sahip olmaktadir. Al Rajhi Bank,
toplam aktifleri 33 milyar ABD Dolari, 6denmis sermayesi 4 milyar ABD Dolar1 ve
7.452'den fazla ¢aligan1 olan diinyanin en biiyiik Islami bankalarindan biridir. Bankacilik
ve ticaret faaliyetlerinde 50 yili agkin tecriibesiyle, 1978 yilinda 'Al Rajhi' ad1 altinda

cesitli bireysel kuruluslar 'Al Rajhi Ticaret ve Borsa Sirketi' semsiyesi altinda
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birlestirilmistir. islami bankacilik ilkelerine derinlemesine dayanan seriat uyumlu
bankacilik grubu, modern finansal talepler ve igsel degerler arasindaki ugurumu
kapatirken, birgok endiistri standardi ve kalkinmaya oOnciiliik etmektedir. Suudi
Arabistan, Riyad'da yerlesik bir iis ile Al Rajhi Bank, 550'den fazla subeden olusan genis
bir aga sahiptir (Al-Mutairi, 2010, s. 40-45).

Ik sube 1957'de Suudi Arabistan'in Aldirah kentinde acild1. Kuveyt Islami borg verenin
Malezya'dan sonra (19 sube agina sahip oldugu) genisleyecegi ikinci yabanci Korfez
iilkesidir. (KFH) iilkenin en biiyilk Islam bankasina sahip oldugu Tiirkiye,
Kuveyt'tekinden 88 subeye kadar genislemistir. Yeni yasal ¢erceve Islami finans
sektoriinde rekabeti saglamay1 ve diger bankalarin Islami bankacilik lisanslarina
basvurmasina izin vermeyi amaclamistir. Sonug olarak Kuveyt Emlak Bankasi ismini
Kuveyt Uluslararas1 Bankas1 olarak degistirerek bir Islam bankasina doniismiistiir.
Diinya ¢apinda Islami Finans piyasas1 200 milyar dolarin iizerine ¢ikmust1. Londra bu
pazar i¢in Ortadogu disindaki ana kapsamli islem merkezlerinden biridir. Ingiltere'de
Islami finans kurumlar1 sunduklar iiriinler ve geri ddeme sistemleri nedeniyle popiiler
hale gelmektedir. Al-Ahli Birlesik Bankasi, ABC Uluslararas1 Bankasi, Bristol ve Bati,
Lloyds TSB, Ingiltere Islam Bankas1, HSBC, Birlesik Ulusal Bankas1 ve Ansar Finans
Grubu en {inliistidiir. Piyasa potansiyeli ile ilgili olarak Datamonitor tarafindan yapilan
bir arastirmaya gore, Islami ipotek piyasasi su anda yillik ortalama % 68 biiyiime orani

anlamina gelen 250,4 milyon dolar degerindedir (Al-Mutairi, 2010, s. 40-45).

Geleneksel mortgage lirtinleri yerine seriat uyumlu mortgage iirlinlerini tercih ederlerse
1,8 milyon Miisliiman niifustan daha da biiyiik bir pazar potansiyeli vardir. Birlesik
Krallik'ta Kuveyt'teki Al Ahli Birlesik Bankas1 murabaha'ya dayali islami ipotek temin
etmektedir. Bu banka miisterilere ev finansmanu ile ilgili 'Manzil Murabaha Plan1' ve
'"Mangzil Icara Plan1' sunmaktadir. ‘Manzil Murabaha Plan1’, miisterinin miilkii sectigi ve
satici ile fiyat lizerinde anlagtigi bir yerde mal ticareti satin alma ve satma prensibine
dayanmaktadir. Banka daha sonra miilkii saticidan satin alir ve daha sonra bir
fiyatlandirma ile miisteriye satar. Bu liriinle birlikte seriatin uyumlu azalan miisareke
finansman yontemi vardir. Kisi miilkiin degerinin veya satin alma fiyatinin % 65'ine
kadar (hangisi daha diisiikse) finanse edebilir. Finans kisinin bireysel kosullarina ve
nelerin karsilanabilecegine dayanir. 'Azaltict Miisareke' kavramini finansman bigimleri

olarak kullanan bir dizi finansal kurum da vardir. Bunlar ABC Uluslararas1 Bankasi,

59



Bristol ve Bati, Lloyds TSB ve Ansar Finans Grubu’dur. Bu tiir islemlerde ABC
International Bank ve miisterisi bir evin ortak miilkiyetine katilmaktadirlar. ABC
Uluslararas1 Bankasi'nin pay1 ayrica birka¢ birime boliinmiistiir ve miisterinin ABC
Uluslararas1 Bankasi'nin pay birimlerini periyodik olarak tek tek satin alacagi ve tiim

birimlere kadar kendi payini artiracagi anlasilmaktadir (Al-Mutairi, 2010, s. 40-45).

ABC International Bank, evi kendisinin tek sahibi olacag: sekilde satin alir. Miisteri
ABC International Bank'in evdeki payini kendisine sattig1 belirli bir siire boyunca aylik
geri 6deme yapmak zorundadir. Aylik geri 6demeler ABC Uluslararasi Bankasi'nin
evdeki payimni azaltacak ve miisterinin payimm artiracaktir. Ayni zamanda ABC
International Bank'm miilk payimnin kullanimi i¢in iicret aldig1 kiradan olusur. Kira ABC
Uluslararas1 Bankasi'nin sahip oldugu ilgili hisselere gore hesaplanmaktadir. Ote yandan
0znel dogrulama birgok kisinin uygun sekilde yapilandirilmis ve rekabetgi bir sekilde
fiyatlandirilirsa seriat uyumlu iirtinlere gececegini gostermektedir. Stiphesiz yeni alicilar
ictenlikle bu tesisleri kesfetmektedir. Bu iiriinlerin kapsami ve olasilig arttikca Birlesik
Krallik Miisliimanlarinin tasarruf ve bor¢lanma modellerinin tiimii degisecektir. Bu
noktada gayrimiislim pek ¢ok kisi de bu iiriinlerle ilgilenecektir. Zamanla bu tirlinler
Ingiltere'deki farkl1 topluluklar ve ilgili gruplar arasinda degerli bir kdprii saglayabilir
(Al-Mutairi, 2010, s. 40-45).

Ingiltere’de yayinlanan Khaled Alhabashi’ye ait “Financing For Small And Medium
Enterprises: The Role of Islamic Financial Institutions In Kuwait” tezi 10 bolimden
olugmaktadir. Her birinin kisa agiklamasi su sekildedir: Birinci boliim, arastirma
gecmisini, problem ifadesini, arastirma hedeflerini ve sorularini, arastirma
motivasyonlarini, arastirma yontemini, arastirma katkilarmi ve tez yapisim
tartigmaktadir. Ikinci boliim, KOBI'lerin yararlanabilecegi finansman kaynaklarmi
gbzden gecirmekte ve bu isletmelerin karsilastigi finansman engellerini ve zorluklarinm
vurgulamaktadir. Ugiincii boliimde, Islami finans ve ana Islami finans felsefesi gdzden
gecirilmektedir. Dordiincii boliim, aragtirmay1 baglamsallastirmak i¢in Kuveyt Devleti
hakkinda arka plan bilgileri sunmaktadir. Yani Kuveyt ekonomisinin temel 6zelliklerini
hem petrolle hem de petrolle ilgili olmayan sektorlerin yapisini igermektedir. Besinci
boliim arastirma yontemini agiklamaktadir. Aragtirma felsefesini, metodolojiyi ve yari
yapilandirilmis gériismelerin ana arag olarak kullanimini agiklar. Altinc1 bdliim, KOBI

sahibi-yoneticileri ile yapilan 12 yar1 yapilandirilmis goriismenin bulgularini
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sunmaktadir. Yedinci boliim, banka yoneticileri ile yapilan 4 yar1 yapilandirilmis
miilakatin bulgularini tartismaktadir. Sekizinci béliim, Kuveyt'teki Islami bankalardan
seriat kurulu tiyeleriyle yapilan 4 yar1 yapilandirilmis miilakatin bulgularindan
bahsetmektedir. Dokuzuncu boliim oOnceki tli¢ bolimiin birlesik sonucglarini ele
almaktadir; {i¢ grup KOBI sahibi-yoneticisi, banka yoneticisi ve seriat kurulu iiyeleriyle
yapilan yar1 yapilandirilmig goriismelerden olugsmaktadir. Onuncu bolim ¢alismanin
sonuglarin1  sunmaktadir. Son olarak, gelecekteki arastirmalar igin Oneriler
sunulmaktadir. Incelenen galismada KOBI sahibi yéneticilerinin gogu Kuveyt'te Islami
bankalar kurulmasina yonelik yeni Islami mevzuatin KOBI sektdriine yardimci
olmayacagini ve Islami bankalar diisiik riskli ve kisa vadeli finansman arayisinda

olduklarini iddia ettikleri {izerinde durulmaktadir (Alhabashi, 2015, s. 282-283).

Ancak bulgular, islami araclarin ticari araclardan daha uygun olduguna inandigin
diisiindiirmektedir. Calismanin dikkate deger bir bulgusu, KOBI'lerin islami finans
teorisine uyarlanmasi: Ciinkii Islam'daki ekonomik diisiince is ve para, para ve para, is
ve isin toplanmasina baghdir. Bu ii¢c unsur Islami finans teorisinde en énemli faktdre
ulasmaktadir. Bu da insanlar arasindaki zenginlik degisimidir. Islami bankalar
tarafindan KOBI'lerin finansmani i¢in ¢esitli {iriinler kullanilacakt:. Bulgular,
kiralamanimn Kuveyt'teki Islami bankalar tarafindan KOBI'leri finanse etmek i¢in en ¢ok
kullandig1 iirtinlerden biri oldugunu ortaya koymustur. Ayrica sahiplikle biten icaranin
(kiralik alim) kullanilmast1 KOBI'ler igin bir finansman kaynagi olarak yararli
bulunmustur. KOBI sahibi yéneticilerinden biri icaray1 uluslararasi bir finans sistemi
olarak kabul ettigini ve seriat ile uyumlu oldugunu ileri siirmiistiir. Bir digeri, KOBI
sahibi yoneticilerinin taksitle ekipman, sabit kiymet ve gayrimenkul satin almasina
yardimct olabilecek uzun vadeli bir finansman yontemi olduguna inaniliyordu

(Alhabashi, 2015, s. 282-283).

Veriler ayrica KOBI'leri destekleyen 6zel KOBI finans kurumlarmdan olan Kuveyt
Kiiciik Proje Gelistirme Sirketi'nin (KSPDC) KOBI'leri finanse etmek i¢in miisareke
sozlesmeleri kullandigin1 gdsterdi. Arastirmada yanit veren {i¢ grup arasinda
miisarekenin Kuveyt'teki KOBI'leri finanse etmek icin yararli bir sézlesme oldugu
konusunda bir anlasma oldugu agikt:. KOBI sahibi yéneticilerinden biri miisarekenin iki
taraf arasinda risk paylasimini tesvik ettigi igin Islami finans teorisi ile tutarli olduguna

inantyordu. Bazi KOBI sahibi yoneticileri miisarekenin uzun vadeli bir finansman
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yontemi olarak kabul edildigini belirtmistir. Bulgular miisarekenin yiiksek riskli bir
sozlesme oldugunu 6ne siirdii ve finans kurumu KOBI sahibi yéneticileriyle isbirligi
yapmaktaydi. Calisma; zekat ve sadaka'min KOBI'lere destek icin yararli bir arag
olacagini bulmustur. Ancak bazi katilimcilar bu fikrin seriat agisindan ne 6l¢iide kabul
edilebilir olacagini bilmiyorlardi. Ayrica arastirma, zekat alicilarinin acil ihtiyaglarin
kargiladiktan sonra ve kayiplara karsi yeterli giivencenin bulunmasina bagli olarak
KOBI'lere zekat fonlar1 yatirmanin kabul edilebilir olabilecegini bulmustur. Buna ek
olarak ¢aligma zekat teorisinin yoksul insanlarin hayatlarin1 degistirmesi ve ¢oziicli hale
getirmesi sebebiyle KOBI'ler yoksullukla miicadelede énemli bir rol oynayabilmektedir

(Alhabashi, 2015, s. 282-283).

Ingiltere’de yaymlanan Mai Mohamed Awad Hamed’e ait “Constructing Justice: A
Practice-Dependence Approach To Islamic Finance” tezinde Islami finans
uygulamalarini daha iyi anlamay1 ve degerlendirmeyi amaglamaktadir. Bunu yapmak
icin Islami finans uygulamalarmi bilgilendiren, smirlayan ve yonlendiren ilkeleri
belirlemek amaciyla uygulamaya bagli veya yapilandirmact bir yaklasim
kullanmaktadir. Tez Islami finansin acik bir sekilde tanimlanabilir katilimeilari ve ortak
hedefleri olan goze ¢arpan bir adalet alan1 oldugunu ileri siirerek ilerlemektedir. Bunu
belirledikten sonra tez Islami finansin kurallarinin ve isleyisinin bir analizi yoluyla
uygulamay1 bilgilendirmek i¢in farkli bir adalet anlayisinin tanimlanabilecegini
gostermektedir (Hamed, 2016, s. 3-5).

Tezin temel iddias1 Islami finans uygulamasinin kisith bir esitlikgi ilkesi tarafindan
yonlendirilmesidir. Bu ilkenin sadece Islami finans1 daha iyi anlamamza yardimci
olmakla kalmaylp aym zamanda mevcut Islami finans uygulamalarini
degerlendirmemize ve istedikleri yerlerde bu uygulamalarda en iyi nasil reform
yapilacagl konusunda rehberlik sunmamiza yardimer olabilecegi 6ne siiriilmektedir
(Hamed, 2016, s. 3-5). Dikkat cekici bir fenomen olarak Islami olmayan finans
uygulamalarinin gayrimiislim iilkelerde ¢ogalmasidir. Ornegin; Ingiltere Islami finans
icin kiiresel bir merkez olma niyetini defalarca agiklamaktadir. ingiltere disinda diger
gayrimiislim iilkeler de sektore biiyiik ilgi duyduklarini ifade etmislerdir. Miisliiman
azinhigin sadece % 14'ine sahip bir iilke olan Singapur Islami finans i¢in bir merkez
olma niyetini de aciklamistir. Avustralya, Fransa ve Giiney Kore’de dahil olmak iizere

diger iilkeler Islami finans1 ekonomilerine ¢ekmek icin biiyiik yasal degisiklikler
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yapmaktadirlar. Islami finansin kiiresel yaygmligi ve bilyiimesi bu sektodrle ilgili
akademik program ve modiillerin, yayinlarin, konferanslarin vb. sayisindaki énemli
artisa da yansimaktadir. Bu baglamda Ingiltere 28 akademik programla Malezya'dan
sonra lider konumdadir (Hamed, 2016, s. 3-5).

Kuskusuz Islami finans uygulamasi ¢ok dinamiktir ve gelisimi hem ulusal hem de
uluslararasi siyasi olaylardan tamamen bagimsiz degildir. islami finans, politik dogas1
ve politik ¢evresi tarafindan siirekli olarak sekillendirilme olarak bilinir. 20. yiizyilda
Islami finansin yiikselisi Miisliiman iilkelerin karsilastig1 kimlik sorununa 6zellikle de
Bat1 somiirgeciliginden bagimsiz olduklarindan sonra bir yanit olarak gerceklesmistir.
Somiirgelestirme sirasinda uzun siire baglantisiz kaldiklar1 Islami kimliklerini ve
degerlerini arama girisimleri, Islami finans kurumlarmma olan taleplerine ve seriat
ogretilerinin finans sektoriine asilanmasi taleplerine yansimistir. islami finansin politik
dogas1 ayn1 zamanda uygulamanin gelismesi iizerinde dogrudan etkisi olan ¢ogu kiiresel
politik ve ekonomik kosullarda da kendini gdstermektedir. Ornegin, 1973 yilinda petrol
fiyatlarindaki biiylik artis Miisliiman Korfez iilkelerine biiylik miktarda petro-dolar
akmasina neden olmustu. Bunun sonucunda ortaya ¢ikan zenginlik, sektoriin daha da
genislemesine yol agan seriat uyumlu yatirim firsatlarina ihtiya¢ duyulmustu. Benzer
baglamda Islami finans 11 Eyliil'deki terdrist saldirinin ardindan Miisliiman iilkelerin
stipheleri ve mali incelemelerinden de etkilenmigtir. Bu Miisliiman uluslararasinda daha
fazla dindarhigin ve Islami finans kurumlarina daha fazla ihtiya¢ duyulmasinin ters
etkisiyle sonuglanmusti. Acikcasi Islami finans uygulamasi, hem belirli iilkelerdeki hem
de kiiresel diizeydeki politik ve ekonomik kosullara siirekli yanit vermekte ve bdylece
seriat uyumlu finansal hizmetlere yonelik artan talebe hizmet etmek i¢in yeni araclar,

tirlinler ve islemler icermektedir (Hamed, 2016, s. 3-5).

Ingiltere’de yayimlanan Vasileios Pappas’a ait “Essays on the Economics of the Gulf
Cooperation Council” tezinde Islami bankalar, etik parametrelerinin smirlamalarinin
nispeten kisa mevcudiyetleri sirasinda 6nemli 6l¢lide gelismesine ragmen oldukga 1yi
bir performans sergiledikleri {izerinde durulmustur. Bat1 diinyasinin dikkati 6zellikle
Islami bankalarin geleneksel bankalardan karlilik, varlik biiyiimesi, likidite ve ddeme
giicii acisindan daha iyi performans gosterdigi i¢in, 2007 mali krizi sonrasinda Islami
finansa ¢ekilmistir. Finansal kriz karsisinda Islami ve konvansiyonel bankalar arasindaki

karsilastirmali performans iki ana nedenden dolay1 6zel dikkat gerektirmektedir. ikincisi
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Islami bankacilik sektériiniin Korfez iilkeleri icindeki hakimiyeti ve GCC bdlgesini son
mali krize kars1 daha direngli hale getirmistir. 2007 mali krizi, bolgenin ilk kez diisen
petrol fiyatlarinin ortasinda olumlu bir ekonomik biiylime kaydettigi olmustur. Tez iki
ozel konuyu arastirarak baslamaktadir. Bunlar; Islami bankalarin teknik verimlilik ve
basarisizlik riskidir. Birkag¢ yil once, temel bilgi birikimi, kisitlamalar, yonetimsel
yetkinlikler agisindan Islami bankalar, geleneksel bankalarla boslugu kapatmay1
basardilar. Islami bankacilik sisteminin verimliligi, yatirrm kisitlamalari ile birlikte
sadece diisilk basarisizlik riskinde degil, aym1 zamanda geleneksel bankacilik
iriinlerinden radikal olarak farkli olan benzersiz bir finansal iirlinlin bilesiminde de
goriilmektedir. Calisma Islami ve konvansiyonel bankalarm basarisizlik riskinin
karsilastirilmasinda hayatta kalma analizinin ilk uygulamasini sunmaktadir (Pappas,
2013, s. 74-76).

Son kiiresel mali kriz sirasinda ABD'de ve diger tilkelerde baz1 geleneksel ticari bankalar
ve diger finansal kurumlar ve ipotege dayali menkul kiymetler iizerinde biiytik kayiplar
yasanmistir. Bu kayiplar kendilerine bagl tiirevlerden kaynaklanan kaldiracla
artirilmistir. Birincil olaylar Lehman Brothers'in ¢okiisii ve cesitli ticari bankalarin
ulusal hiikiimetler tarafindan kurtarilmasiydi. Banka ddeme giiciine iliskin endiseler,
kredi kullanilabilirliginde diisiisler ve hasarli yatirimci giiveni borsalari olumsuz
etkilemisti. Agikgasi 6zel sektore kredi akisini koruyan saglam bir bankacilik sistemi
diinya ¢apinda politika yapicilar ve banka diizenleyicilerinin 6ncelikli hedefleridir
(Pappas, 2013, s. 74-76).

Bu ¢okiis ile banka basarisizlik riskinin analizine olan ilgi yeniden artmaktadir. islami
bankacilik endiistrisi son yillarda bir¢ok nedenden dolay1 dikkat ¢ekmektedir. Birinci
olarak Miisliiman niifusun ¢ogalmasi ve dini inanglarina uygun finansal araglara sahip
olma arzusunun artmasidir. Ikinci olarak ise Islami bankalarin mali kriz sirasinda
yasadig1 yiiksek karlilik, 6deme giicii ve varlik biiyiimesi Islami yatirim iiriinlerinin
cazibesini yiikseltmektedir. Islami bankacilik artik Miisliiman iilkelerle sinirh
kalmayarak, Avustralya, Avrupa ve ABD'ye kadar genislemistir. Ingiltere ve
Liiksemburg, kendilerini Avrupa'daki Islami finans ihtiyacina hizmet eden biiyiik
merkezler olarak tanitmaktadir. 2008 mali krizi 500 ve en iyi bilinen hisse senedi
endekslerinden ikisi olan Dow Jones Industrial Average sirasiyla % 38.5 ve % 33.8
oraninda diismiistiir. Aksine, Dow Jones Islami Mali Endeksi ayn1 yil Islami finans'in

dayanikliligimi vurgulayan % 7' lik bir kayip kaydetmistir. Finansal piyasalardaki
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olumsuz iklime ragmen diinya genelinde islami varliklardaki biiyiime neredeyse % 30'a
ulagsmig ve ilk 1000 konvansiyonel bankanin % 16,3' iinden daha fazladir. 1995-2010
doneminde dnemli miktarda Islami bankacilik mevcudiyeti bulunan iilkelerde, islami
bankalardan ziyade konvansiyonel bankalarin dahil oldugu daha fazla sayida basarisizlik
olmustur (Pappas, 2013, s. 74-76).

Ingiltere’de yaymlanan Sheharyar Sikander Hamid’e ait “Efficacy of Corporate
Governance Theories In Determining The Regulatory Framework For Islamic Finance
Institutions” tezinde Islami hukuk endiistrisinin is etigi ve paydas teorisinde ideolojik
temellerine sahip oldugu ve Islam hukukunun is ve finansal araciliklarin etik temelini
destekledigini savunmaktadir. Bu etik uygulamalar Islam hukukunda Mekke Al Seriat
ve Maslaha'min igtihat kavramlarina kadar uzanabilir. Dolayisiyla Neo liberal kiiltiiriin
Islami finans ideallerine uyumsuzlugu nedeniyle Islami finans endiistrisinin daha paydas
odakli uygulamalara odaklanmas1 gerektigi savunulmaktadir (Hamid, 2014, s. 94-95).
Islami finans endiistrisi i¢in mevcut diizenleyici gergevenin basarisiz olmasimin baslica
nedeni, yargi bolgelerinde tek tip seriat yonetisim mekanizmalarinin uygulanmasini
saglayacak herhangi bir uyum ve uygulama mekanizmasinin bulunmamasidir. islami
finans, seriatla uyumlu olmasi i¢in dagitimci esitlik ilkelerine uymasi gerektigi
goriisindedir. Boyle bir sistemi kurmak i¢in bir finansal sistemin yapisina gergekten
neyin katkida bulundugunu ve hangi tiretim faktorlerinin finansal sistemin bir pargasi
sayilldiginin bir analizi olmalidir. Bu belirlendikten sonra kurumsal yonetim ve
diizenleyici modelin genel etkinligi gdzlemlenebilir ve daha sonra Islami finans
kurumlar tarafindan kullanilan finansal hizmetler ve iiriinlerin aslinda bu ilkelere uyup
uymadig1 gdzlemlenebilir. Dolayisiyla Islam'daki iiretim faktorleri, servetin bir Islami
is ahlakina gore dagitilmasina iligkin ilke ve kurallar1 géz onilinde bulundurarak
belirlenmektedir (Hamid, 2014, s. 94-95).

Ingiltere’de yayinlanan Ak Md Hasnol Alwee Pg Md Salleh’e ait “Exploring An
Inclusive Islamic Financial Planning Framework In Brunei Darussalam” tezinde Islami
finans kapsamina giren Islami finansal planlamanin diisiik gelirli ve yoksulluk icerecek
sekilde daha da gelistirilip gelistirilemeyecegini arastirmak iizere tasarlanmistir. Bu
calismanin amaci Brunei Sultanligi'ndaki her iki grup igin kapsayici bir Islami Finansal
Planlama (IFP) cercevesi tanimlamak ve kurmak ic¢in yoksul ve yoksul olmayan
hanelerin ihtiyaglarini incelemektir. Bunu yapmak i¢in Veriler Pearson’un ki-kare testi

ve lojistik regresyonunu igeren istatistiksel teknikler kullanilarak analiz edilmistir.
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Calismada 39 net agik katilimei ile yar1 yapilandirilmig goriismelerden elde edilen nitel
bilgiler kodlanmig ve raporlanmistir. Caligmanin bulgulari Brunei'deki yoksullar ve
yoksul olmayanlar i¢in hiyerarsik bir finansal planlama bi¢imi sergilemektedir. Net agik
hanehalklar1 i¢in hiyerarsik yapi bireyleri hiyerarsinin altindan yani para ydnetimi
seviyesinden acil durum planlamasina ve son olarak hedeflere yatirnm yapan
hiyerarsinin tepesine tasimay1 igerir. Net fazlalik hanehalklart i¢in rolleri kapsayici IFP
cercevesinin arz tarafi ile ilgilidir. Boylece para yonetimi, acil durum planlamasi ve
hedeflere yatirim ile ilgili yaklasimlar1 uygulamak i¢in zekat ve vakif seklinde gerekli

fonlar1 saglamaktadir (Salleh, 2013, s. 1-40).

Calisma ayn1 zamanda Brunei'de banka hesaplarini agma ve kredi olanaklarina erisme
konusunda net agik veren katilimecilar i¢in finansal dislanma 6rnekleri de sunmaktadir.
Finansal planlama uygulamalari ve finansal bilgi acisindan bulgular net agik
katilimcilarinin net fazla katilimcilara gére daha diisiik ticret alma olasiliklarinin daha
yiiksek oldugunu gdstermektedir. Ayrica zekat ve vakif acisindan her iki katilimer
grubunun da bu kavramlar1 diisiik diizeyde anladiklar1 goriilmektedir. Genel olarak
calisma Brunei'de kapsayici bir IFP yaklasimi i¢in kavramsal bir ¢erceve sunmaktadir.
Boylece zekat, vakif, finansal okuryazarlik ve finansal icermenin ek bilesenlerinin yani
sira finansal planlama mercegiyle yoksullukla miicadele konusunda farkli bir paradigma
saglar. Ingiltere'deki 45 finansal araciyla yapilan goriismelerde, diisiik gelirli bireylere
emeklilik tavsiyeleri soruldugunda bunun genellikle bireyin mali durumuna ve emeklilik
icin biriktirilebilecek miktara bagli olacagina dikkat ¢ekildigine bu ¢aligmada genel
hatlartyla deginilmistir (Salleh, 2013, s. 1-40).

Ingiltere’de yaymlanan Abdulwahab Salem Alhajam’a ait “Exploring And Analysing
The Demand And Supply Conditions For The Institutionalisation of Islamic Banking
And Finance In Libya” tezinde banka miisterileri, is adamlari, bankacilar, finansoérler,
biirokratlar ve seriat akademisyenleri de dahil olmak lizere cesitli paydaslarin algilari
yoluyla Libya'daki Islami bankaciik ve finans igin talep ve arz kosullarmi
arastirmaktadir. Bu ¢aligmada Islami bankacilik ve finans alanindaki cesitli paydaslarin
ozellikle sosyal ve ekonomik kalkinma hedefleri ile ilgili beklentilerini arastirmay1 ve
analiz etmeyi amagclamaktadir. Dolayisiyla incelenen ¢alismada Islami ekonomideki
sosyal bankalarin veya Islami ahlak ekonomisi paradigmasinin, islami bankacilik ve

finansin ekonomik kalkinmadaki basarisizlik olasiligini incelenmektedir. Bu dogrultuda
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calisma ayrica katilimeilari islami sosyal bankaciligin (Libya 6rneginde) gézlemlenen
Islami bankacilifin ticari niteli§inin 6tesinde ekonomik kalkinma siirecine katkida
bulunma konusunda alternatif bir kurumsallasma olup olmadigi1 konusundaki algilarini
dlgmeyi amaclamaktadir. Bu nedenle bu arastirma genel olarak Islami bankaciligin
uygulanabilirligini arastirmaya c¢aligmakta ve Libya perspektifine bakarak tilkenin
sosyal gelisimi {izerindeki etkisine odaklanmaktadir. Bu incelenen tezde Neo-klasik
ekonomi, ekonomik ger¢ekligin nasil anlasilacagi, ne sekilde analiz edilecegine dair
formiilasyonunu sekillendirirken mutlak degerleri, kiiltiirel formlar1 ve dini
stiriiklemeyen rasyonel bir ¢cergeve olarak ifade etmektedir. Bununla birlikte 1960'lardan
bu yana rasyonaliteye dayanan modernist yaklagima genel olarak algilanan giiven, neo-
klasik ekonominin kapsamli ve biitiinlesik bir anlayis saglayamadigi gerekcesiyle
tartisilmaktadir. Bu nedenle 1970'lerden beri ekonomi ve iktisat politikasinin daha iyi
anlagilmasini saglamak i¢in neo-klasik ekonomi (kurumsal ekonomi, kamu tercihi, yeni
politik ekonomi vs.) 6tesinde ¢esitli yaklasimlar gelistirilmistir (Alhajam, 2013, s. 15-
16).

Calismada bu ekonomik ve finansal konulari etkileme konusundaki dini inancin
i¢sellestirilmesinin yolunu bulmaktadir. 1960'larda heterojen bir hareket arayisi i¢inde
Islam ahlaki ekonomisi veya Islam ekonomisi ortaya ¢cikmistir. Buna ek olarak, islam
ahlaki ekonomisi sémiirge sonras1 dénemde Islami normlara dayanan otantik bir kimlik
arayisinin akademisyenler, aydinlar ve isadamlar1 tarafindan iiretilmesinin bir tirtintidiir.
Islam bankaciliginin kurumsallasmas1 1975 yilinda Dubai Islam Bankasi'nin ilk Islam
ticaret bankas1 olarak kurulmasiyla gercege déniisiirken 1963 yilinda Misir'da Islami
sosyal bankacilik kurulmustu. Béylece Islami bankacilik, Islam ahlakinin istedigi gibi
bir sosyal veya kalkinma bankasi yerine ticari bankaciliga dontismiistiir (Alhajam, 2013,
s. 15-16).

Islami finans (IF) sistemi alternatif bir finansman sistemi gelistirme girisimi ile inang
etigi ve seriatin ilkelerine dayanmaktadir. IF endiistrisinin olaganiistii biiytimesinin, IF
basar1 derecesini ve kavramin ekonomik olarak isledigini belirtmek Oonemlidir. IF
konseptiyle iligkili degerler ve etik onu sadece Miisliiman iilkeler i¢in degil, aym
zamanda genis bir etik bilincine sahip iilkeler icin de cekici kilmaktadir. Islami
bankacilik (IB) endiistrisi, geleneksel ticari bankaciliga kiyasla nispeten yeni bir
uygulama olmasina ragmen Ozellikle etik ve ahlaki standartlar agisindan mevcut

ekonomik uygulamaya bir alternatif olarak kalmaya devam etmektedir. Mevcut sistem
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hiz kesmeden devam eden bir¢ok sorun olusturdugundan giiniimiizde Ozellikle de
mevcut kiiresel krizden sonra, mevcut etik sisteme ve ahlaki degerler bakimindan ¢ok
fazla alternatife ihtiya¢c duyulmaktadir. IF temel ilkeleri ve degerleri ile alternatif bir
finansman ydntemi olarak diisiiniilmelidir. Islam iktisatcilarinin, akademisyenlerin ve
hukukgularm Incelenen ¢alismada, 19. yiizyilda Miisliiman iilkelerde kurulan finansal
ve bankacilik sistemlerini beklenen sosyoekonomik kalkinmaya ulagamamalari
acisindan analiz edip incelediklerine dikkat edilmelidir (Alhajam, 2013, s. 29-30).

Bununla birlikte, uzun siireli tanidan sonra bilim adamlar1 arasinda Miisliman
diinyasinda finansal ve bankacilik sisteminin basarisizliginin, otantik Miisliiman
kimligiyle tutarsizligindan kaynaklandigi konusunda fikir birligi vardir. Bu nedenle
Islami hukukgular, akademisyenler ve iktisatgilar Islami finans ve bankacilik sistemleri
modellerinden esinlenerek, sosyo-ekonomik kurumlari Islami etik ve degerlerle tutarl
hale getirmek igin yeniden yapilandirmaya basladilar. Sonug olarak Islami degerlere
dayanan alternatif bir ekonomik ve finansal sistem olusturmak icin ¢aba gosterildi. Bu
da onu geleneksel kapitalizm ve sosyalizm sistemlerinden ayiran bir 6zelliktir. Islami
Finans kurumlar1 yine de seriat yasalarina uygun bir sekilde hizmet vermektedir. Son
yillarda Islami mali sistem gayrimiislim iilkeleri de kapsayacak sekilde genislemektedir.
Zaman iginde Islami finans sistemi Kérfez Isbirligi Konseyi (GCC) ve Malezya gibi baz1
Miisliiman iilkelerde elde ettigi basariya daha fazla dikkat cekmektedir. Sonug olarak IF
sistemi Ozellikle periyodik dengesizliklere daha az duyarli oldugunu kanitladigi icin
geleneksel bankacilik sistemine uygulanabilir bir alternatif olarak daha fazla ilgi
gormiistiir. Boylece Amerika Birlesik Devletleri, Avustralya, Ortadogu, Asya ve Avrupa
iilkeleri gibi diinya ¢apinda birgok iilke Islami finansal sistemin 6nemini fark etmektedir

(Alhajam, 2013, s. 29-30).

Ingiltere’de yaymlanan Mohamed Hersi Warsame’ye ait “The role of Islamic finance in
tackling financial exclusion in the UK” tezinde seriatla uyumlu bir finans ve daha az
varlikli Ingiltere Miisliimanlarinin mali dislanmasim ele alan ampirik bir calisma
icermektedir. Islami bankaciligin uygulanmasinin diisiik gelirli Miisliimanlarin finansal
icerme diizeyini artirmadaki etkisi degerlendirilmektedir. Arastirmanin temel bulgulari,
Birlesik Krallik Miisliimanlarinin ¢ogunlugunun ihtiyaclarin1 karsilayacak ve ayni
zamanda Islama yonelik bankacilik iiriinlerinin bulunmamasi nedeniyle finansal olarak

dislanmasidir. Arastirma ayrica Ingiliz Miisliimanlarin seriat uyumlu finansmani tercih
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etmesine ragmen gilinlimiizde sunulan seriat uyumlu finansal {iriinlerinin
kapsayiciliklarini 6nemli 6lgiide artirmadiklarini ileri stirmektedir. Caligma bulgularina
gore mevcut seriat uyumlu finansal iirlinlerin diisiik diizeyde alinmasmin temel
nedenleri bu iiriinlerin gercekligi konusunda giiclii stiphecilikle ilgilidir. Benzer sekilde
bu iriinlerin satin alinabilirligi, kabul edilebilirligi ve erisilebilirligi daha az varlikli
Ingiltere Miisliimanlarinin ¢ogu icin endise kaynagi olmaya devam etmektedir.
Arastirmada seriat uyumlu finans saglayicilarinin daha az varlikli Ingiltere Miisliiman
topluluklarinin finansal hizmet ihtiyaclari ile daha alakali hale getirmek i¢in mevcut
hiikiimlerini yeniden tasarlamalar1 gerektigi sonucuna ulasilmistir (Warsame, 2009, s.
47-48).
Incelenen arastirma ayrica daha az varlikli Ingiltere Miisliimanlarinin finansal hizmet
ihtiyaclarni karsilamak igin ana mikro finans kuruluslari tarafindan Islami mikro
finansman programlarinin olusturulmas1 gerektigini 6ne siirmektedir. Ingiltere,
diinyanin en biiyiik ve en gelismis finansal hizmetler sektorlerinden birine sahiptir.
Perakende bankacilik cephesinde Ingiltere bes biiyiik banka tarafindan yonetilmektedir
ve bu bankalardan dordii aslen Ingiliz’dir. Yani Barclays, iskogya Kraliyet Bankas,
Lloyds TSB ve Hong Kong merkezli bir banka olan HSBC'dir. Bu bankalar bir siiredir
faaliyet gostermektedir ve 2000'den fazla subesi bulunan ve 10 milyondan fazla
misteriye hizmet veren Barclays Bank gibi bazilar1 300 yildan fazla bankacilik
hizmetleri vermektedir. Finansal hizmetlerin ¢ogunlugu dort temel finansal hizmeti de
saglayan perakende bankacilik sektoriinde yogunlagmistir.

Bunlar:

e Para yatirma olanaklar1

e Kredi ve diger finansman hizmetleri

e Fatura 6deme hizmetleri ve para transferleri

e Doviz tesisleri
Ingiltere finansal hizmetler sektorii miisteri taleplerine hizli bir sekilde cevap vermek,
yeni teknolojilerdeki yeniliklere uyum saglamak ve kiiciik isletmelerin gereksinimlerini
karsilamak konusunda basarili olmustur. Tiim bu zorluklara degisen insan ve pazar
ihtiyaglarini kargilamak ig¢in iyi gesitlendirilmis ve genis kapsamli finansal iiriinler
saglayarak makul ¢dziimler sunulmustur. Ornegin, Ingiltere bankacilik endiistrisi son on
yilda hem {iriin yelpazesi hem de hizmet sunumu acgisindan biiyiik reformlar yapti ve

ciddi degisiklikler yapmaktaktadir (Warsame, 2009, s. 47-48).
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Ingiltere Islami finansin siirekli ve istikrarl kiiresel biiyiimesinden faydalanmak igin iyi
bir konumdadir, ancak Ingiltere'de Islami finansin geleceginin tehlikeye atilmamasini
saglamak icin ele alinmasi gereken bazi ciddi engeller vardir. Bu engellerin bazilari
diizenleyici ve yasal konulardir, fakat digerleri standardizasyon ve farkindalik yaratma

gibi sektorlerdir (Warsame, 2009, s. 286-287).

Ingiltere’de yaymlanan Naser Salih K. Alqaran Alziyadat’a ait “A Framework For
Corporate Social Responsibility In Islamic Financial Institutions: Theory And Evidence
From Gcc Region” tezinde geleneksel ekonomilerde bulunan Kurumsal Sosyal
Sorumluluk (KSS)'nin uygulanmasi i¢in bir ¢ergevenin gelistirilmesi ihtiyacini ele
almaktadir. Bu nedenle bu incelenen arastirma seriat hedeflerine uygun bir yapiya
dayanarak Islami Finans yapismi uygulamak igin bir cerceve gelistirmeyi
amaglamaktadir. Bu sebeple bu tez icin arastirma problemi geleneksel ekonomik
sistemler altinda faaliyet gosteren Islami Finans ve KSS'min uygulanmasi igin bir
cercevenin gelistirilmesi gerektigine vurgu yapilmaktadir (Alziyadat, 2016, s. 339-340).
Islam ekonomisinin bir pargasi olan Islami finans kapitalizmin temelinden farkli olan
benzersiz ontolojik diinya goriislerini ve epistemolojik diisiinceleri igermektedir. Bu
baglamda Islam ekonomisi, finans ve yonetim alanlarindaki bilgi, Islami felsefe
disindaki herhangi bir temel felsefeye bilingli veya bilingalt1 olarak dayandigindan
Islami baglam disinda olabilir. Bu da Islam ekonomisi arastirmasinin kapitalizmde
iiretilen bilgiyi kullanamayacagi anlamma gelmez; ancak bu tiir bilgilerin Islami
ontolojik diinya goriisii ve epistemolojik diisiinceler dogrultusunda yeniden iiretilmesi

veya uyarlanmasi gerektigi anlamina gelmektedir (Alziyadat, 2016, s. 339-340).

Ingiltere’de yayinlanan Ahmet Suayb Giindogdu’ya ait “Developing Islamic Finance
Opportunities For Trade Financing: Essays On Islamic Trade Vis-A-Vis The Oic Ten-
Year Programme of Action” tezinde kurumsallagsmis sdylemden kaginmak ve uygun
maliyetli ticaret entegrasyonu ig¢in esnek bir ¢erceve gelistirmeyi amaglamigtir. 21.
ylizyilda Miisliiman iilkelerin karsilastig1 zorluklar i¢in disa doniik, uygun maliyetli ve
gayri resmi politika seceneklerini tanitmayi amaclamaktadir. Bu arastirma ticaret
entegrasyonunun oniindeki engelleri ve ¢oziimleri arastirmay1 ve bunlara yanit vermeyi
saglamaktadir. Ozellikle Islam Konferans1 Teskilat1 (IKT) iilkelerinin kamu maliyesine

yiik olarak olas1 glimriik geliri kaybi1 nedeniyle daha fazla ticaret entegrasyonu igin
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ticaretin tereddiit karsisinda mevcut durumunu aragtirmayr ve analiz etmeyi
amaglamaktadir (Gundogdu, 2012, s. 149).

Finansal krizle ilgili son deneyimlerden sonra maddi varliklara ve seriat ilkelerine
odaklanan Islami finansin geleneksel sistemin neden oldugu benzer sorunlari nleme
potansiyeline sahip oldugu diisiiniilmektedir. Bununla birlikte islami finansin “finansal
krizin asiriliklarina karst direng” algist yatirimcilarin giiven kaybina yol agan son sukiik
temerriitleri ile kars1 karstyadir. Islami finans kurumlari, Islam'da yasaklanmis herhangi
bir faiz isleminden kaginmak i¢in diger bankalardan bor¢ almaktan siklikla kaginirlar.
Geleneksel olarak, Islami bankalar kaynaklar1 seferber etmek icin sukik ve emtia

murabaha araglaria bagvururlar (Gundogdu, 2012, s. 149).

Ingiltere’de yayinlanan Daniel A. Casson’a ait “Islamic Finance In Kuwait” tezinde
Islami finans ilkelerinin ideallerini ele almaktadir. Béylece Islami bir bankanin yaptig1
gibi ekonomik iklimi iyilestirmeye calisan bati girisim Kapitalistler’inin idealleriyle
karsilastirmaktadir. Islami bankacilik ve Islami hukuk bir finansal sistemi diizenlemenin
yenilik¢i yollarmi bulma konusunda bir deneydir. Kuveyt'te “Kuveyt Finans Evi” 10
yildir Batili modele dayanan diger kurumlarla gevrili bir islami finans kurumu olarak
faaliyet gdstermektedir. Kuveyt Finans Evi (Kuveyt'in tek Islam bankasi) son yillarda
en karl1 Islami bankalardan biri oldugu bu tezin farkli bliimlerinde ayrintili bir sekilde
yazilmistir (Casson, 1989, s. 23-24).

Esitlik temelli bir sistemin ¢ikar temelli bir sisteme gore sosyal ve ekonomik avantajlar
toplumda birbirlerinin refah1 i¢in daha biiyiik sorumluluk hissi tagimaktadir. Bir toplum
genis adil tabana ulasirsa Islami bir finansal sistemin amac1 olan daha fazla ekonomik
istikrar ve bilyiime saglanmaktadir. "Icara" ve "Murabaha" bir isi ¢ok biiyiik bir
baslangi¢ diizeni olmadan genisletmeyi miimkiin kilar ve bu ylizden arkasinda ¢ok az
sermaye ile baslayan girisimcinin yararina olur. Birisi ger¢ekten saglam bir yatirim
teklifine sahip olmadigi siirece higbir kredi verilmezse, sonu¢ tamamen spekiilatif
finansmanin bir sonu olmaktadir. Islam hukukunun finansta uygulanmasi, sermayeyi
degil potansiyeli desteklemektedir ve gerekli olan daha kapsamli denetim, bankaya
yalnizca bir iilkenin ekonomik biiyiimesine yardimci olabilecek daha fazla istikrar
saglamaktadir. Calismada Avrupa'da Kapitalist sistemin ve Marksist sisteme
deginmektedir. Her ikisini de Islam'in reddettigi goriilmektedir. Ciinkii Islami ilkelere

bagli bireysel ekonomik Ozgiirliige ihtiyac duymaktadirlar. Gayrimiislim diinya
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ekonomilerinin iktidar partisinin siyasi egilimleri tarafindan yonetilmesi duyguya dayali
bir sistem olustururken tamamen apolitik bir ekonomik sistem, eylemlerinin rasyonel
olarak yonlendirildigi anlamina gelmektedir (Casson, 1989, s. 23-24). Asagidaki Tablo
3’te Ingiltere’deki doktora tezlerini yillara gore tasnifi yapilmistir. En ¢ok tezin Durham
Universitesi’nde yaymlandigi goriilmektedir. Giiniimiizde Islam ekonomisi ve finansina

yonelik master ve doktora tezlerinin her gegen donemde artacagi ongoriilmektedir.

Tablo 3. 2000-2019 Yillar1 Arasinda Birlesik Krallik'ta islami Bankacilik ve Finans

Alaninda Yazilan Doktora Tezleri

TEZIN BASLIGI YAZAR | UNIVERSITE| YIL ve KONU
Malezya ve Bahreyn'deki Islami Abd-Ghani, Durham 2019
bankalarin sosyal raporlama Amirul Hageem| Universitesi | Islami Banka

uygulamalarina ampirik bir inceleme

Kurumsal sosyal sorumluluk

aciklama ve Seriat Denetleme Ineizeh, Nehad Bolton 2019
Kurulu: GCC bolgesindeki Islami Ibrahim Universitesi | Islami Banka
bankalarin 6rnek olay incelemesi

Islami finansal hizmetler Mahmood Salford 2019
endiistrisinde (IFSI) ¢apraz satisin | Ahmad, Hamid| Universitesi | Islami Finans
dogasi lizerine bir arastirma

"Onemli yaklasim" ve "Orijinallik": | Sodher, Huma Bangor 2019
Islami perakende finansman ve Universitesi | Islami Finans
mevduat iiriinlerinin Ingiliz
Hukuku'na gore diizenlenmesi
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Islami ve konvansiyonel bankalarda |~ Alkiyumi, Glasgow 2018
bilgi asimetrisi, kredi riski ve karlilik|Aiman Hamed| Universitesi | Islami Banka
Said
Bankacilikta risk ve verimlilik: Alqgahtani, Plymouth 2018
Islami ve konvansiyonel bankacilik Faisa Universitesi | Islami Banka
arasinda karsilagtirmali bir ¢aligma
Islami bankalarda muhasebe Al Qamashoui, Plymouth 2018
standartlarinin benimsenmesinin Aziza Universitesi | Islami Banka
belirleyicileri ve sonuglari: Ulkeler
arasi bir ¢alisma
Magqas id al-shariah, gelisimine nasil|  Abdullah Aberdeen 2018
katkida bulunabilir? Thaidi, Hussein| Universitesi Islami
Islami mikrofinans? : Amanah Azeemi Mikrofinans
Ikhtiar Malezya tarafindan teori ve
uygulamadaki uygulamasi
Ingiltere bankalarindaki kurumsal |Camdzic, Emir Bolton 2018
itibar uygulamalar1 ve zorluklar Universitesi | Islami Banka
{izerine bir arastirma: Islami ve
konvansiyonel bankalar arasinda
kargilastirmali bir ¢alisma
Suudi Arabistan'da Islami Finans: Abalkhil, Exeter 2018
Diizenleyici Cergevenin Waleed Universitesi | Islami finans
Gelistirilmesi Abdulaziz
Abdullah
Islami finans: inang, sermaye ve Khoshroo, Oxford 2018
giiciin yakisamasi Sajjad Universitesi | Islami finans
Islami ipotekler: Suudi Arabistan | Alissa, Arwa | Westminster 2018
Kraliyet Kralligi'ndaki ipoteklerin Universitesi Islami
yasal ve finansal sistemini ABD ve sermaye
Ingiltere'nin diizenleyici analizi ve piyasasi

Ingiltere, Sharjah, Dubai ve Suudi
Arabistan'in vaka analizleri ile
kargilastirmak icin karsilastirmali bir
calisma
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Sukik 'un Makasid Al Sharia'a Hanan, Al Bolton 2018
uygunlugu: Islam Kalkinma Bankasi Madan Universitesi Sukik
Orta Vadeli Not Sukiik programinin

ornek calismasi
Risk yonetisimi, finansal performans| Raouf, Hajar Durham 2018
ve finansal istikrar: GCC Universitesi | islami Banka
iilkelerindeki geleneksel ve islami
bankalar arasinda karsilastirmali
calismalar
Islami bankacilik endiistrisinde Abdul Hadi, Bolton 2018
miisteri se¢im kriterlerini, Noradilah Universitesi | Islami Banka
memnuniyetini ve bagliligini
incelemek: Malezya etnik gruplari
arasinda karsilagtirmali bir ¢aligma
Sermaye yeterliliginin Mohammed, Bolton 2018
belirleyicilerinin ve bankacilik | Abdul-hussein| Universitesi | Islami Banka
sektoriindeki verimlilik tizerindeki Jasim
etkisinin 6lciilmesi: Islami ve
konvansiyonel bankalarin
karsilagtirmali1 analizi
Malezya Islami bankacilik sisteminin Salh, Prifysgol 2017
yasal ve seriat yonlerinin Malezya ve| Shamsalden Bangor Islami banka
Bahreyn 6rnek olaylarini kullanarak Aziz Universitesi
elestirel bir degerlendirmesi
Bahreyn bankacilik sektoriinde | Alalawi, Esam Brunel 2017
isyerinde algilanan cinsiyet Ismaeel Universitesi | Islami Banka
ayrimcihigi: islami ve konvansiyonel London
bankalarin vaka analizi
Dengeli puan kartin1 kullanmanin | Al Satrawi, Nottingham 2017

Islami bankalarin performansi A. H Trent Islami Banka

iizerindeki etkilerinin aragtirilmasi Universitesi

Seriat (Islami ilkeler) kurumsal Bindabel, De Montfort 2017

yonetiminin Korfez iilkelerindeki Wardah Universitesi Islami
Islami sirketleri kapsayan smir 6tesi | Abdulrahman Sermaye
birlesme ve devralmalar tizerindeki Piyasasi
etkisi

Kurum kiltiirti ve performansi: Al-Saie, Durham 2017

Bahreyn Kralligi'ndaki Islami ve Riyad Universitesi | Islami Banka
geleneksel bankalar arasinda bir Saleh

karsilagtirma
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GCC iilkelerinde islami ve Al Matrafi,| University of 2017
konvansiyonel bankalarm verimliligi| Mohammad T | Portsmouth | Islami Banka
ve kaynak tabanli verimliligi
Yatirimeilarin Islami finansal Almohana, Exeter 2017
islemler ve hukuki riskleri onlemek | Mohammad | Universitesi | Islami islem
icin azaltma eylemleri / stratejileri ile
ilgili olarak karsilastiklar1 yasal
riskler: Murabaha islemi 6rnegi
Shari'a uyumlu hisse senedi Malik, Rizwan| Kingston 2017
yatirimlari: Shari'a uyumlu tarama Universitesi | Islami esitlik
yontemlerini gelistirmek
Geleneksel ve Islami finansta Alsheikh, Kent 2017
sistemik riskin diizenlenmesi Abdulaziz Universitesi | Islami Finans
Abdulrahman
Islami bankalarda Seriat yonetisim | Sencal, Harun Durham 2017
sistemi lizerine yazilar: Seriat Universitesi Seriat
kurullarinin agiklanmasi ve Seriat yonetisimi
bilginlerinin rollerinin tarihsel
gelisimi
Islami bankacilikta Maslahah'a yanit| Bin  Ishak, | Aberdeen 2017
olarak Ma‘alat ilkesi: teorik ve Muhammad | Universitesi | Islami banka
ampirik bir ¢alisma Shahrul Ifwat
Islami finansin adil bir gelecegine | Arakcheev, | Westminster 2017
dogru: yeni bir tarihsel Alexey Universitesi | Islami finans
karsilagtirmali dogu-bati
perspektifinden
Suudi Arabistan'da Islami proje Almajed, Leeds 2017
finansmant: diizenleyici ve yasal Muath Universitesi | Islami finans
zorluklar Abdulaziz M.
Brunei'deki Takaful (islami sigorta) [Hj Besar, Mohd| ~ Glasgow 2017
yoOnetisimini kesfetmek Hairul Azrin | Universitesi Takaful
Adalet kurmak: Islami finansa Hamed, Mai | Birmingham 2017
uygulama bagimlilig1 yaklasimi Mohamed Universitesi | Islami finans
Awad
MENA bolgesindeki iyi isleyen bir | Husrieh, Mhd Durham 2017
piyasa temelli ev finansman Abdulkader | Universitesi |Islami sermaye
modelinin belirleyici 6zellikleri: [zzat piyasast

kisitlamalar ve uygulanabilir
kalkinma yollar1
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Seriat (Islami ilkeler) kurumsal Bindabel, De Montfort 2017
yonetiminin Korfez iilkelerindeki Wardah Universitesi | Islami ilkeler
Islami sirketleri kapsayan smir 6tesi | Abdulrahman
birlesme ve devralmalar iizerindeki
etkisi
Islam mikrofinans kurumlarmin Tamanni, Glasgow 2017
siirdiiriilebilirligi, portfoy riski ve Lugyan Universitesi Islami
sosyal yardimlar1 lizerine ampirik mikrofinans
denemeler
Suktik yapi riskinin incelenmesi Alswaidan, Portsmouth 2017
MohammedW.| Universitesi Sukik
Esitlik temelli Islami finansta Al-Mannai, Durham 2017
yatirimeilarin haklari, seffafligi ve | Muna Ahmed | Universitesi | Islami esitlik
bilgileri: GCC'de islami 6zel
sermayeye bir kesif
Islami Finans ve Ekonomik Kapetanovic, |Londra King's 2017
Kalkinma: Dubai Ornegi Harun Koleji Islami finans
Uluslararasi finans kurumlarinin, Naffa, London 2017
finansal suistimal ve Islami finansin | Mohammad | Universitesi | Islami finans
istikrara saglayabilecegi olasi
katkilar karsisinda istikrari
desteklemedeki rolii
Sadece para ve ilgi: sdylemleri Latif, Jibril | Birmingham 2016
yeniden yapilandirarak Islami Universitesi | Islami banka
bankaciligin 6tesine gegcmek
Islami ticaret finansmanina 6zel Haque, Durham 2016
referansla Islami bankalarda iirin | Mohammad | Universitesi | Islami Banka
gelistirme siirecinin arastirilmasi Fazal
Malezya bankacilik ve finans Jusoh, Amir Aberdeen 2016
endiistrilerinde maslahah mursalah'a Fazlim Universitesi | Islami banka
Ozel atifla bai 'al-'inah'a alternatifler
Islami bankalarla para politikasi Helmi, Brunel 2016
iizerine denemeler Mohamad Universitesi | Islami banka
Husam Londra
Malezya'nin ikili bankacilik Mulkiaman, Durham 2016
sisteminde para politikasi ve Mohammed | Universitesi | Islami banka
makroekonomik ortamin Islami Zakkariya

bankacilik faaliyetlerine etkisi
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[slami finans kurumlarinda finansal | Alamad, Samir Aston 2016
yenilik ve miithendislik Universitesi | Islami finans
kurumlari
Sukik (islami tahviller) ve Shalhoob, Robert 2016
konvansiyonel tahviller arasindaki | Hebah Shafeq Gordon Sukik
risk-getiri 6zelliklerinin Universitesi
karsilastirmali analizi
Sukiik yapilarinda seriat ve yasal risk| Bin-Suliman, Durham 2016
sorunlart: Suudi Arabistan'da SABIC Tamim Universitesi Sukik
suklik konusunda analitik bir vaka Abdullah 1.
calismast
Islami politik ve ahlaki ekonomide | Avdukic, Alija Durham 2016
yazilar: Islam ekonomisinin Universitesi Islami
mikroekonomik temelleri tizerinde ekonomi
kesifler
Rizq temelli bir Islam ekonomisi: Demuth, Durham 2016
Almanya'daki Miisliiman sivil toplum Frauke Universitesi Islami
temsilcilerinin giinliik anlayisiyla ekonomi
Islam ekonomisi ve finans iizerine
temeli
Islami bankaciligin finansal Elgadi, Entissar| Dogu Londra 2016
performansinin degerlendirilmesi: Universitesi | Islami Banka
Sudan bankalar1 6rnegi
Islami ve geleneksel bankalarin Hayek, Ali | Huddersfield 2016
verimliliginin degerlendirilmesi: Universitesi | Islami Banka
Kiiresel bir ¢calisma
Islami bankalarda smirsiz kar pay1 | Alhammadi, S. Reading 2016
yatirim hesaplar1 olan kurumsal Universitesi | Islami banka
yonetim ikilemi
Islami bankacilikta risk diizenleme: Sharbatly, Westminster 2016
Suudi Arabistan'in Basel risk Abdulaziz Universitesi | Islami Banka
diizenleme uygulamalarin
benimsemesi gerekiyor mu?
Islami finans, Seriat uyumsuzlugu ve |Alaydan, Sultan| Westminster 2016
Seriat yonetisiminin standardizasyonu Universitesi Seriat
yoOnetisimi
Varlik destekli sukiik 'un Seriat Aleshaikh, Durham 2016
perspektifinden elestirel bir analizi ve Nourah Universitesi Sukiik
suktik yapisinda gozlenen risk Mohammad

azaltma siireci: Suudi Arabistan'da bir
vaka calismasi
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Islami ticaret finansmanina dzel Haque, Durham 2016
referansla Islami bankalarda {iriin Mohammad | Universitesi |Islami Banka
gelistirme siirecinin arastirilmasi Fazal
Malezya islami bankacilik Basri, Mohd Durham 2016
endiistrisinin performansi ve yabanci Faizal Universitesi | Islami Banka
Islami bankalarin etkisi
Pakistan'daki islami ve Rehman, Asma Cardiff 2016
konvansiyonel bankalar arasindaki Abdul Metropolitan | islami banka
risk yonetimi uygulamalarinin Universitesi
karsilastirmali bir ¢caligmast
Bankacilik sektoriinde verimlilik, |Alharthi, Majed| Plymouth 2016
karlilik ve istikrarin belirleyicileri: Universitesi | Islami banka
Islami, konvansiyonel ve sosyal
sorumluluk sahibi bankalarin
karsilagtirmali bir ¢aligmast
Kurumsal yonetisimin ve sonuglarinin| Harun, Mohd Plymouth 2016
KSS'nin ifsa edilmesine etkisi: KIK | Shukor Bin Universitesi | Islami banka
iilkelerindeki Islami bankalardan
ampirik kanitlar
Misir'daki geleneksel bankalara Etab, Menan | De Montfort 2016
kiyasla Islami bankalarda karlilik Universitesi | Islami banka
tespitini etkileyen i¢ ve dis kosullu
faktorler
Islami bankacilik endiistrisinde 6zel |Alkhan, Ahmed Bolton 2016
amagli tagitlarin elestirel analizi: M. Universitesi | Islami Banka
Ornek olay olarak Bahreyn Kralligi
Seviye oyun alani: ingiltere ve Zolkapli, SOAS 2016
Malezya'daki Islami bankalar icin | Nuramarina | Universitesi | Islami banka
diizenleyici gerceve Londra
Ingiltere'de Islami Bankacilik: Gado, Y. 2016
Zorluga dontisen bir firsat Liverpool | Islami banka
Universitesi
Endonezya'daki kiigiik ve orta 6lgekli| Imronudin Birmingham 2015
isletmeler i¢in Islami banka Sehir Islami banka
finansmant Universitesi
Islami bankalarin varliginda Husman, Warwick 2015
bankacilik ve para politikasi iizerine Jardine Universitesi | Islami Banka

denemeler
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arastirilmasi

[lahi Bankacilik: Malezya'daki Muscat, Londra 2015
giinliik Islami bankacilik Michaela Ekonomi ve | Islami banka
uygulamalari Siyaset Bilimi
Okulu
Islami sermaye yatirimlari iizerine Adamsson, St Andrews 2015
denemeler Hampus Universitesi | Islami esitlik
Islami finans kurumlarinda finansal Aleraig, Durham 2015
raporlama standartlari ile ilgili algilar] Mahmoud Ali | Universitei Islami
kesfetmek M. finansal
kuruluslar
Islami finans miihendisligi: islami | Abbas, Shaher Durham 2015
finans endiistrisinde iirlin gelistirme Universitesi Islami
siirecine elestirel bir sorusturma finansal
Miihendislik
Katilimei karar verme: Kuveyt Islami| Al-Shamali, Brunel 2015
bankalarinin ampirik sorusturmasi Fahad Universitesi | Islami banka
Londra
Ingiltere'de Islami ev finansmani Galadima, Newcastle 2015
Waziri Universitesi | Islami finans
Mohammed
Kiigiik ve orta 6l¢ekli isletmeler i¢in | Alhabashi, 2015
finansman: Kuveyt'teki islami finans Khaled Gloucestershir Islami
kurumlarinin rolii e Universitesi |  finansal
kuruluslar
Islami finans kurumlarinda kurumsal Jibriel, Aberdeen 2015
ve SharT'ah yonetigiminin Mohammed | Universitesi Seriat
uygulanmasi: Malezya'dan bir vaka Gaali yOnetigimi
caligmasi
Entelektiiel sermaye ve kurumsal Nawaz, Heriot-Watt | 2015
yOnetisimin Islami finans Tasawar Universitesi | Islami finans
kurumlarmin performansina etkileri kurumlari
Suudi Arabistan Islami ve Alkandi, Durham . 2015
konvansiyonel bankalarinda strateji | Ibrahim Ghazi| Universitesi | Islami banka
uygulamasi: stratejik vakalarin M.
karsilastirmall analizi
Suudi Arabistan geleneksel ve Islami Alotaibi, Durham 2015
bankalarinda e-ticaret ve e-bankacilik| Mohammed | Universitesi | Islami banka
hizmetlerinin talep ve arz kosullarinin Naif A.
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Endonezya'nin sosyo-ekonomik, |(Wibowo, Farid| Durham 2015
siyasi, kiiltiirel ve Islami baglaminda Arif Universitesi Islami
Kamu-Ozel Ortakliginin (PPP) Finansal
uygulanmasi iizerine bir ¢aligma Kurumlar
Islami finans ve bankacilik Albulooshi,G. Bristol 2015
endiistrisinde seriat giivencesi: Mohammad | Universitesi | Islami banka
analitik ve karsilastirmali bir calisma Rahim
BAE Islami bankacilik sektdriinde |Qambar, Amal Cardiff 2015
beseri sermaye gelisimi: Emirlik Sabah Obaid | Metropolitan | islami banka
sorunlarina ¢oziim Universitesi
Islami bankalarin hesap verebilirlik | Ismail, Sherif | Plymouth 2015
uygulamalari: paydaslarin bakis agisi Universitesi | Islami banka
Islami mikrofinans kurumlarinda Handayani, ~ Hull 2015
hesap verebilirlik ve yonetisim Wuri Universitesi Islami
uygulamalari: Endonezya'dan kanitlar mikrofinans
Uyarlanabilir hizmet sistemi tasarimi:| Ullah, Karim Brunel 2014
Pakistan'daki Seriat finansmani Universitesi | Islami finans
analizi
Islami bankaciliga atifta bulunarak, | Al Saleem, K. Salford 2014
Ingilizce ve Arapca arasinda finansal 0. Universitesi | Islami banka
terimlerin ¢evrilmesi
[slami kredi kart1 kullanicilarinin Mohd Dali, Cardiff 2014
memnuniyeti: karsilagtirmali bir Nuradli Universitesi | Islami banka
calisma Ridzwan
KSS agiklamasinin karsilastirmali Platonova, Durham 2014
analizi ve GCC Islami bankalarda Elena Universitesi | Islami banka
finansal performans tizerindeki etkisi
Takaful ve konvansiyonel genel |Al-Salih, Aysha Royal 2014
sigorta: Miisliiman tiiketicilerin Holloway, Takaful
Ingiltere ve Suudi Arabistan'daki Universitesi
algilarini ve se¢imlerini analiz etme Londra
Islami finans ve kiiresel ekonomi: Kok, Seng Liverpool 2014
Seriat finansinda risk yonetimi ve Kiong Universitesi | Islami finans

yonetigsiminin arastirilmasi
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Suudi Arabistan'da Islami Finansal | Al-Shamrani, Brunel 2014
S6zlesme Formlari: Hukuk ve Ali Saeed Universitesi Islami
Uygulama finansal
sozlesme
Seriat uyumunun degerlendirilmesi vel Mogbel, Tareq| Durham 2014
makasid al Seriat'in Hesham Taha | Universitesi | Islami finans
operasyonellestirilmesi: Islami proje
finans sozlesmeleri i¢in durum
Bankacilik sektoriinde likidite Mohammad, Durham 2014
yaratma ve likidite riski riskleri: Gulf Sabri Universitesi | Islami banka
Corporation Council bolgesindeki
Islami, konvansiyonel ve karma
bankalar arasinda karsilastirmali bir
kesif
Suudi Arabistan Krallig1 ve Ingiltere | Alkhamees, Warwick 2014
referansi ile Islami finans Ahmad Universitesi | Islami finans
endiistrisinde yaratici Seriat kuruluslar
uyumunun elestirisi
Islami finans kurumlarinda dini uyum|  Hidayah, Aston 2014
Nunung Universitesi |Islami Finans
Kurulular
Malezya'da Islami Bankaciligin Mohd Zamil, Cardiff 2014
Karsilastig1r Sorunlar ve Zorluklar Nor Aiza Universitesi Islami
Uzerine Ampirik Bir Arastirma bankacilik
Ingiliz kokenli Miisliimanlarin Riaz, Umair Dundee 2014
Ingiltere'de Islami bankacilik ve Ahmad Universitesi Islami
finans konusundaki algilar1 ve bankacilik
deneyimleri
Islami finans kurumlari igin Hamid, Warwick 2014
diizenleyici gergevenin Sheharyar Universitesi | Islami finans
belirlenmesinde kurumsal yonetim Sikander kurulusu
teorilerinin etkinligi
Endonezya islami finans Mukhlisin, Glasgow 2014
kuruluslarmm IASB ve AAOIFI Murniati Universitesi | Islami finans
finansal raporlama standardizasyon kuruluslar
projelerine kars1 refleksivitesinin ve
direncinin arastirilmasi
Suudi Arabistan'daki Islami ve Alsagheir, Durham 2014
konvansiyonel bankalarda Abdullah Universitesi | Islami banka
uygulamada strateji olusturma Ibrahim M.
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BAE'deki islami ve Islami Olmayan | Al-Suwaidi, Londra 2014
Bankalar arasinda kredi riski Hassan Metropolitan | islami banka
yOnetimi stratejisini farklilagtiran bir Universitesi
calisma
Islami bankalarda kurumsal yoénetim | Abdullah, Durham 2014
ve risk yonetimi arasindaki iliski | Hanimon Binti | Universitesi | Islami banka
lizerine bir kesif incelemesi: ifsa ve
anket analizi
GCC'de Islami ve konvansiyonel Alandejani, Durham 2014
bankacilikta verimlilik, hayatta kalma Maha Universitesi | Islami banka
ve takipteki krediler Abdulaziz Y.
Endonezya'da islami bankacilik Yuspin, Leeds 2014
yasasinin ve Islami bankaciligin Wardah Universitesi | Islami banka
biliytimesini kolaylagtirmak: yeni
yasalar ve yeni zorluklar
Malezya Islami bankalarinda finansal| Othman, Jaizah| Durham 2013
sikintilarin analizi: biitiinlestirici Universitesi | Islami banka
tahmin yontemlerinin arastirilmasi
[slami yatirim fonlarinda sosyal ~|Barom, Mohd| Durham 2013
sorumluluk boyutunun analizi: Nizam Universitesi [[slami Yatirim|
Malezyal1 yatirimcilardan kanitlar Fonlar
Islami finansal araglarda yasal, Rattu, Durham 2013
diizenleyici ve seriat uyumluluk Muhammad | Universitesi Sukik
konularinin arastirilmast: tiirev ve Umer
suktk
Tayland'daki islami mikrofinansin Noipom, Durham 2013
performansinin ve kapsaminin Tawat Universitesi Islami
degerlendirilmesi: gelismeler ve mikrofinans
beklentiler
Endonezya islami bankacilik Arham, Durham 2013
endiistrisinde pazarlama Muhammad | Universitesi | Islami banka
faaliyetlerinin ampirik bir analizi
Pakistan borsalarindaki aylik takvim | Halari, Anwar Dundee 2013
anormalliklerinin analizi: Gregoryen Universitesi [slami
ve Islami takvimlerin incelenmesi takvimler
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Durham 2013
Islam

Jan, Shafiullah
Universitesi
ekonomisi

Islam'n kalkinma modelini
kavramsallastirmada Islami finans

elestirisi: Islam ahlaki ekonomisinde
bir girigim
Brunei Sultanligi'nda kapsayici bir Salleh, Ak Durham 2013
Islami finansal planlama gercevesinin| Mohd Hasnol | Universitesi | Islami finans
arastirilmasi Alwee
Libya'da Islami bankacilik ve finansm| ~ Alhajam, Durham 2013
kurumsallagmasi i¢in talep ve arz Abdalwahab | Universitesi | Islami banka
kosullarinin arastirilmasi ve analizi Salem
Endonezya'daki Islami mikrofinans: | Riwajanti, Nur Durham 2013
Islami Finansal Kooperatif (BMT) ile Indah Universitesi Islami
Seriat Kirsal Bankasi (BPRS) mikrofinans
arasinda mikro isletmeler geligtirme
deneyimleri, zorluklari, beklentileri
ve rolil lizerine karsilastirmali bir
analiz
Islami finansta piyasa riski yonetimi: Ayoub, Edinburgh 2013
tiirev riskten korunma araglarinin Sherif | Universitesi | Islami finans
gerekeesi, izin verilebilirligi ve El-Sayed
Newcastle 2013
Islami borsa

kullaniminin ekonomik analizi

Makroekonomik degiskenler, petrol |Abalala, Turki
fiyatlar1 ve mevsimsellik: Islami Shjaan Upon Tyne
Universitesi

borsa endeksleri i¢in ampirik olarak
arastirilan ii¢c temel konu
Seriat tabanli bilginin kiiresel finansta| Fang, Shihao | Cambridge 2013
yayilmasi: Batili ekonomik ajanlar Edd Universitesi [slam
arasinda biligsel bir sorusturma ekonomisi
Islami finans ile ilgili makaleler |Salleh, Murizah| Prifysgol 2013
Osman Bangor Islam finans1
Universitesi
Islam sigortas1 Takaful ve Suudi Alhumoudi, Brunel 2013
Arabistan'daki uygulamalari Yuosef Universitesi Takaful
Malezya'daki Islami ve Mohd-Shariff, Durham 2013
Ros Aniza Binti| Universitesi | Islami banka

konvansiyonel bankalarda hizmet
kalitesi: agiklayici ve karsilagtirmali
bir analiz
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Gelismekte olan yogun Islam Al Rifai, Aroub Brunel 2013
inanglari, degerleri ve normlarinda, AY. Universitesi (Islam inanglar
ekonomik olmayan dogadaki
paydaslar ve kurumsal hayirseverlik:
kurumsal bir ¢erceve
Kuveyt ve Katar'daki Islami ve Soloiman, Durham 2013
konvansiyonel bankalarda Daniel Universitesi | Islami banka
miisterilerin hizmet kalitesi
beklentilerinin algilayici ve
karsilagtirmal1 bir analizi
1999-2009 déneminde Katar Al-Sayed, | Wales Trinity 2013
Uluslararas1 Islam Bankas1 ve Katar Hashim Saint David | Islami banka
Islam Bankas1 deneyimine 6zel atifla| Abdulrahim | Universitesi
[slam bankalarinda yatirim araglarinin|
gelistirilmesi ve analizi iizerine bir
calisma
Islami sermaye piyasalari igin Seriat | Ahmed, Kabir | Manchester 2013
ilkeleri ve Ingiltere ve ABD'de piyasa Universitesi [slami
suistimalinin diizenlenmesi: ortak sermaye
gerekceler, farkliliklar ve reform piyasalari
Onerisi
Ticaret finansmani i¢in Islami finans | Gundogdu, Durham 2012
firsatlarinin gelistirilmesi: {IT'in on | Ahmet Suayb | Universitesi |Islam ticareti
yillik eylem programi karsisinda
Islam ticareti {izerine denemeler
Islami bankalarin gelir Yip, Hsien | Manchester 2012
cesitlendirmesi ve performansi Chang John | Universitesi | Islami banka
Malezya'daki miisareke mutanaqisah |Hanafi, Hanira| Durham 2012
ev finansmani hakkinda elestirel Binti Universitesi | Miisareke
bakis agilari: yasal, diizenleyici ve
finansal zorluklar1 arastirmak
Islam ve kalkinma sdyleminin Kroessin, Ralf | Birmingham 2012
arastirilmas1: Banglades Islam Universitesi | Islami banka
Bankas1 6rnegi
Fatwa'nin yeniden Ullah, Shakir | Southampton 2012
konumlandirilmasi: islami finans Universitesi Fatwa
kurumlarinda Seriat'a uyum i¢in gizli
miicadele
Endonezya'daki siirdiiriilebilir Islami | Masyita, Dian Durham 2012
mikrofinans kurumlari: talep ve arz Universitesi Wagqf

faktorlerinin arastirilmasi ve vakif
roli
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Ingiltere'nin kuzeybatisinda Rahman, Durham 2012
Miisliimanlarin Islami bankacilik ve | Naeem Ur Universitesi | Islami banka
finans konusundaki tutumu: sosyo-
ekonomik bir bakis agis1
Malezya Islami bankacilik Sheikh Cardiff 2012
endiistrisinde Seriat kurullarinin rold, Hassan, University Islamic
bagimsizlig1 ve etkinligi lizerine | Ahmad Fahmi banking
ampirik bir sorugturma
Malezya'daki Eyalet Islami Dini Siraj, Siti Cardiff 2012
Konseylerinde (SIRC'ler) WAQF Alawiah Universitesi Vakif
yonetiminin muhasebesi, hesap
verebilirligi ve etkililigi iizerine
ampirik bir sorusturma
Islami bankacilikta risklerin ve risk | Eid, Wael Durham 2012
yonetimi uygulamalarinin Kamal Amin | Universitesi | Islami banka
haritalanmasi
Islami bankacilikta operasyonel risk | Izhar, Hylmun Durham 2012
Ol¢limiiniin modellenmesi: teorik ve Universitesi | Islami banka
ampirik bir arastirma
Suudi Arabistan'da becerikli iiriin ve Alnemer, Durham 2012
hizmetler: politika sahibinin algilarinal ~ Hashem Universitesi Takaful
ve diizenleyici ¢ercevesine bir kesif Abdullah
Eski ve cagdas edebiyat acisindan Hatta, University of 2012
Malezya ekonomisinde Islami bor¢ | Mohammad | Wales Trinity | Islami finans
finansmaninin uygunlugu ve etkinligi Firdaus Saint David
Mohammad
Islami yatirim portfoylerinin yatirim | Binmahfouz, Durham 2012
ozellikleri: Suudi yatirim fonlari ve | Saeed Salem | Universitesi |Islami yatirim
kiiresel endekslerden kanitlar portfoyleri
Malezya'daki Islam Bankalarmnin Mohd-Nor, Durham 2012
KSS ve siirdiiriilebilir kalkinma Shifa Universitesi Islami
uygulamalarini kesfetmek: ampirik bankacilik
bir analiz
Malezya Islami bankacilik Sheikh Cardiff 2012
endiistrisinde Seriat kurullarinin rolii, Hassan, Universitesi Islami
bagimsizlig1 ve etkinligi lizerine | Ahmad Fahmi Bankacilik

ampirik bir sorusturma
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Finansal tiirevlere Islami bakis acist: Ehsan, Durham 2012
Pakistan'in gesitli isletmelerinde risk | Muhammad | Universitesi | Islami finans
yOnetimi araglarina talep Asif
Malezya Menkul Kiymetler Kasri, Noor |Gloucestershir 2012
Komisyonu Seriat Danigma Suhaida Binti | e Universitesi Sharia
Konseyi'nin kararinin elestirel bir Danisma
analizi: bir vaka ¢alismasi Konseyi
Malezya'da Islami ve konvansiyonel | Abdul-Razak, Durham 2011
piyon brokerinin ekonomik ve dini Azila Universitesi Islam
Onemi: davranis ve algi analizi ekonomisi
Malezya'daki Islami ve Hussin, Durham 2011
konvansiyonel kredi kartlarina Nazimah Universitesi | Islami kredi
yonelik tutumlarin analizi: se¢im kart1
kriterleri ve etki analizi lizerine bakis
acilari
Miisterilerin Islami bankacilik Khan, Tahreem| Aberdeen 2011
konusundaki algi ve tutumlari {izerine Noor Universitesi | Islami banka
bir ¢alisma: bes tilkede iirtiinler,
hizmetler, personel, seriat kurulu ve
pazarlama: Pakistan, Malezya, Suudi
Arabistan, BAE ve Ingiltere
Ingiltere'de Islami finans yasasi: yasal| Ercanbrack, SOAS, 2011
cogulculuk ve finansal rekabet Jonathan G Londra Islami finans
Universitesi
Davranigsal finans agisindan Al-Hajieh, H. Coventry 2011
yorumlanan bir Islami finans Universitesi Islami
piyasasinda piyasa verimliligi ve Finansal
oynaklik: Amman Menkul Kiymetler Piyasa
Borsas1 6rnegi
Tiirevlerin Islami perspektifleri: Rahman, Wales Trinity 2011
seceneklerin, takaslarin ve Seriat |Zaharuddin Abd| Saint David | Islami finans
uyumlu alternatiflerin esaslarinin Universitesi
degerlendirilmesi
[slami bankalarin diizenlenmesi ve | Al Janahi, Essex 2011
denetlenmesi Birlesik Arap Mohammed | Universitesi | Islami banka
Emirlikleri'ndeki Merkez Bankasi,
Seriat kurullar1 ve Islami bankalar
arasindaki iliskinin incelenmesi
Islami bankaciligin ekonomik Rajaei- Durham 2011
kalkinmaya katkis1: Iran Islam Baghsiyaei, | Universitesi |Islami Banka
Cumhuriyeti 6rnegi Mohammad
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GCC'de ddeme politikasi: Islami | Al-Hunnayan, Durham 2011
bankalar davasi Sayed Hashem| Universitesi | Islami banka
Abdul Razzak
Misir Islami bankacilik endiistrisi | Yahia, Salem |Gloucestershir 2011
baglaminda hizmet kalitesi Ahmed e Universitesi | Islami banka
Mohamed
Banka ¢alisanlarinin motivasyonu ve | Al-Wehabie, Hull 2011
Islami bankacilik sektdriinde kiiltiiriinl ~ Abdullah Universitesi | Islami banka
etkileri: Al Rajhi Bank'in 6rnek olay
incelemesi
Ingiliz Islami bankalarin hizmet Abdullrahim, | Bournemouth | 2010
kalitesi Najat. Universitesi | Islami Banka
Islami bankalarda likidite riskinin Ismal, Rifki Durham 2010
yonetimi: Endonezya 6rnegi Universitesi | Islami Banka
Islam ticaret hukukunda hukuki Ismail, Birmingham 2010
sikintilar (hiyal) ve tefecilik Muhammed | Universitesi |Islam Ticaret
Imran Hukuku
[slami finans menkul Balala, Hanaan Oxford 2010
kiymetlestirmelerinin boyutlari Universitesi | Islami finans
iizerine Islam hukuku ve Ingiliz ortak
hukukunun incelenmesi
Islami emlak planlamasi: Malezya'nin| Alma'amun, Durham 2010
Wasiyyah (vasiyetname) ve Suhaili Universitesi | Islami finans
vasiyetname uygulamalar1 hakkindaki
algilarinin incelenmesi
Kuveyt'teki Islami bankacilik Al-Adwani, Durham 2010
endiistrisinde hizmet kalitesini Tahani Soud | Universitesi | islami banka
kesfetmek: miisteri algilarinin analizi
Singapur'daki vakif varliklarinin | Abdul-Karim, Durham 2010
gelistirilmesi ve yonetimi i¢in cagdas| Shamsiah Universitesi Vakif
seriat yapilanmasi
Islam hukukunda Mudarabah iizerine| Shaharuddin, Exeter 2010
bir ¢alisma ve Malezya Islami Amir Universitesi | Mudarabah
bankalarinda uygulanmasi
Islami bankacilikta kar paylasan | Mohd-Karim, Durham 2010
mevduat hesaplari: Malezya mevduat| Muhammad | Universitesi | Islami banka
sahiplerinin alg1 ve tutumlarinin Syahmi

analizi
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Kuveyt'teki Islami ve geleneksel Almutairi, Durham 2010
konut finansmani arasinda bir Humoud Universitesi | Islami banka
karsilastirma: Kuveyt Ulusal Bankasi
ve Kuveyt Finans Evi tarafindan
sunulan tesislerin miisteri algilar
Ingiltere'de finansal dislanmayla Warsame, Durham 2009
miicadelede Islami finansin rolii  [Mohamed Hersi| Universitesi | Islami finans
Ingiltere'de Islami konut Tameme, Durham 2009
finansmaninin talep ve arz kosullart: [Mohammed El| Universitesi | Islami finans
Miisliiman miisterilerin algilar Khatim M.
Islam teokrasisi ve merkez D'Agoot, Dogu ve 2009
bankacilig1 sanati: Sudan Merkez Majak A. A. Afrika Islami banka
Bankasi'nin diizenleyici siireglerinin Arastirmalari
analizi, para politikasi se¢enekleri ve Okulu (Londra
ikili sistem beklentileri Universitesi)
Islami bankacilik: ydnetisim, seffaflik|  Faizullah, Londra 2009
ve standardizasyon konulari Mohammed | Metropolitan | islami Banka
Universitesi
Islami Bankalar ve Endonezya'nin | Ichsan,Intan Exeter 2009
Calkantili Politik Ekonomisi: Tarihi Syah Universitesi | Islami banka
bir yapisal analiz, 1967-2007
Libya'da ticari bankacilik ve islami | Kumati, Amal Durham 2008
bankacilik potansiyeli Universitesi | Islami banka
Islami ve bat1 bankacilig1 baglaminda| Alharbi, Nader | Manchester 2008
uluslararasi ticaretin finansmani Universitesi | Islami banka
GCC ve Malezya'daki Takaful Tolefat, Durham 2008
tesebbiislerinin yatirim portfdyii | Abdulrahman | Universitesi Takaful
kompozisyonunun analizi Khalil
Ingiltere'de Islami bankacilik: Mevcut/Aldohni, Abdul Leeds 2008
yasal ve diizenleyici ¢erceve bir Karim Universitesi | Islami banka
Islami bankacilik sektoriine ev
sahipligi yapabilir mi?
BAE Islami bankalarinda hizmet Al-Mutawa, 2008
kalitesi algis1 ve ¢alisanlarin kisilik [Saeed Abdullahl  Salford Islami banka
ozelliklerinin etkileri Juma Universitesi

88




Islami ve konvansiyonel bankalarin | Abdul Majid, Aston 2008
etkinligi Mariani Universitesi | Islami banka
Malezya Miisliimanlarmin Islami | Abdul Samad, Durham 2007
konut finansman1 konusundaki Eleena Masnee | Universitesi | Islami finans
algilar
Sudan bankacilik sisteminde katilimciAhmed, Gaffary Durham 2007
finansman: performans, engeller ve Abdalla Uniersitesi | islami banka
beklentiler iizerine algilar
Malezya'ya 6zel atifla Islami Zainol, Edinburgh 2007
bankacilik sisteminde kar / zarar Zairani Universitesi | Islami banka
paylagimi ve risk
Islami ve geleneksel banka Manaseer, | Ingiltere'nin 2007
karliliginin belirleyicileri: Mousa A. L. Bati Islami Banka
Ortadogu'dan kanitlar Universitesi,
Bristol
Islami bankalarin kurumsal Al-Sadah, Surrey 2007
yonetisimi: paydaslar iizerindeki |Anwar Khalifa| Universitesi | Islami banka
ozellikleri ve etkileri ve Islami banka Ibrahim
denetcilerinin rolii
[slami Bankacilik Sisteminde Atbani, Fasial London 2007
Finansal Riskler ve Yeni Basel Universitesi | Islami banka
Anlagmasinin Diizenleyici Roli
Suudi Arabistan'daki Islami Al-Abdullatif, Durham 2007
bankacilik sektorii tarafindan AAOIFISultan Abdullah| Universitesi | Islami Banka
muhasebe standartlarinin
uygulanmast
Islami finans kurumlarmnin kurumsal Sairally, Loughborough 2006
sosyal sorumlulugu iizerine bir Beebee Universitesi [slami
calisma: Ingiltere'de sosyal S. Finansal
sorumluluk sahibi finans Kuruluslar
kurumlarinin deneyimlerinden
ogrenme
'AAOIFI' standartlarmin Islami Abuhmaira, Glamorgan 2006
bankalarin finansal raporlamasina Mustafa A. Universitesi | Islami Banka
etkisi: Bahreyn'den kanitlar
AAOIFI standartlarinin ve diger Al-Baluchi, Surrey 2006
banka 6zelliklerinin, Islami Ahmed Universitesi | Islami banka
bankalarin yillik raporlarinda goniilliii ~ Ebrahim

ifsa seviyesine etkisi
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Islami bankalar ve hizmet kalitesi: Obaid, Saif Durham 2006
BAE'nin ampirik ¢alismasi Hamad Ali Al| Universitesi | Islami banka
Zaabi
Tefecilik, ahlaki ekonomi ve islami | Al Ajlan, Exeter . 2006
bankacilik: Kuveyt'e referansla ideal Hamed Universitesi | Islami Banka
kavramlarin ve is uygulamalarinin Homoud.
elestirel bir incelemesi
Malezya'daki Islami bankalarin  Dusuki, AsyraflLoughborough| 2005
kurumsal sosyal sorumlulugu: Islami Wajdi Universitesi | [slami Banka
ve paydaslarin bakis a¢ilarinin bir
sentezi
Malezya finans kurumlarinda islami | Abdullah, |Loughborough 2005
ise alim: karsilastirmal1 bir analitik |Nurdianawati I.| Universitesi Islami
calisma Finansal
Kurumlar
[slam ve Bati'min uyumlulugu: kiireselTlemsani, Issam| ~ Kingston 2005
bankaciligin baglami Universitesi | Islami Banka
Islami bankalarda finansal muhasebe | Maali, Bassam. | Southampton 2005
ve raporlama: Urdiin 6rnegi Universitesi | Islami banka
Artik gelir modelleri ile Schoon, Natalie|  Surrey 2005
konvansiyonel ve [slami bankalarin Universitesi | Islami banka
degerlemesi
Islami bankalarda seffafligin ve risk | Noraini Mohd, Surrey 2005
raporlamasinin artirilmasi Ariffin Universitesi | Islami banka
Islami bankacilikta bilgi sistemlerinin| Haq, Mian Londra 2005
rolii: etnografik bir ¢alisma Farooq. Ekonomi ve | Islami banka
Siyaset Bilimi
Okulu (Londra
Universitesi)
Suudi Arabistan'da Islami Al-Askar, Durham 2005
Bankaciligin Miisteri ve Calisan Salih Universitesi | Islami Banka
Algisi Rashed
Klasik Islami garanti hukuku ve Rahman, Wales 2005
modern Islami Bankacilikta Suhaimi Ab | Aberystwyth | Islami Banka
uygulanmasi ve yasal uygulama Universitesi
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Malezya'daki 1997 bankacilik krizi: Othman, 2005
Islami bakis agistyla reform Mohammad | Birmingham | Islami banka
Azmi Universitesi
Islami bankacilik diizenlemesi ve Abdel Al, |Loughborough 2004
denetimi: Urdiin 6rnegi Qasem Universitesi | Islami banka
Islami bankalarda risk ve getiri Mokhtar, Southampton 2004
ol¢iimii, yonetimi ve agiklanmas1 | Mokhrazinim | Universitesi | Islami banka
Islami bankalardaki mevduatlarin | Yusoff, Remali Durham 2004
Malezya'daki geleneksel mevduatlara Universitesi | Islami banka
karsu istikrart
Suudi Arabistan'daki Islami Al-Mehmadi, Dundee 2004
bankalardaki yatirimcilarin dig Faisal Bin Universitesi | Islami banka
raporlama ihtiyaglari: Tam Sulaim Bin
aciklamanin arastirilmasi Sulaiman
Islami bankalar i¢cin muhasebe Mustafa, Surrey 2003
standartlarinin uygulanmasi: Sudan'dal Badreldin G. | Universitesi | Islami banka
hazirlayicilarin ve denetgilerin
goriiglerinin incelenmesi
Islami bankalar icin sermaye Muljawan, |Loughborough 2002
diizenlemelerinin analizi Dadang Universitesi | Islami banka
Mubhasebe teorisi, uluslararasi Archer, Gilbert Surrey 2002
muhasebe ve finansal raporlama ve | Simon Henry. | Universitesi | Islami banka
Islami bankalarin kurumsal
yOnetigimi
Islami banka yonetiminde is Othman, A. R. Wales, 2002
stireclerinin yeniden M. Lampeter | Islami Banka
yapilandirilmasinin (BPR) ve hizmet Universitesi
kalitesi yonetiminin (SQ)
benimsenmesinin 6nemi: Kuveyt'te
Gergek ve adil goriis: Islami bir bakis|Bucheery, Raja Surrey 2001
agis1 Ali M. Universitesi | Islami banka
'Sermaye maliyeti' kavrammin Islami| Alzafiri, Eid | Westminster 2001
bankacilik kurumlariyla ilgisi: teorik Samawi. Universitesi | Islami banka
ve ampirik bir calisma
Islami sigorta: modern bir yaklasim: | Khorshid, Aly 2001
ozellikle bat1 ve Islami bankacilik | Abdul Rahim Leeds Islami banka
Universitesi
Kapitalist ekonomi i¢inde faizsiz Saeed, Tariq. Coventry 2000
bankacilik: faizsiz finansal aracilar Universitesi | Islami banka

icinde karar alma modeli.

Kaynak: https://ethos.bl.uk/SearchResults.do
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Yukaridaki Tablo 3’te 2000 yilindan sonraki islam ekonomisi ve finansma yénelik
doktora c¢alismalarinin, Sekil 5’te yillara gore adetleri sayisal degerlerle

gosterilmektedir. Son yillarda bu ¢aligmalar daha da artmistir.

Sekil 5. 2000 ile 2019 Yillar1 Arasinda Ingiltere’de Yazilan Doktora tezlerinin
Sayisi

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Kaynak: Tablo 3’te verilen bilgiler dogrultusunda tarafimca olusturulmustur.

Sekil 5’te Islami bankacilik ve finans alaninda 2000'den 2019'a kadar yapilan doktora
tezlerinin sayis1 gosterilmektedir. Yukaridaki sekilde 2010 ve 2011'den bu yana tezlerin
sayisinin hizla arttig1 goriilmektedir. Ozellikle 2008 mali krizinden sonra Islami
bankacilik ve finans merkezlerine ilgi ve ¢caligmalar artmistir. Boylece birgok tiniversite
ve arastirma merkezi bu alandaki 6grenci ve aragtirmacilarin kapisin1 agmaya baslamis
ve 2008'e kadar doktora programlarina baglamistir. Doktora programi normalde 3 yildan
5 yila kadar siirmektedir. Bircok diisiince finansal kriz i¢in ¢6ziimiin Islami finansal
sistem oldugunu isaret etmektedir. Ustelik 2019-2020 yil1 detayli dahil edilmemistir
ciinkii heniiz yiiklenmemis bazi veriler olabilir. Sekil 5’e gore Ingiltere'de son
zamanlarda Islami bankacilik finansmaninda eskisinden daha fazla arastirma olduguna
dair acik kanitlar verdigi goriilmektedir. Bu ¢aligsmalarin yogun oldugu yer ise Durham

Universitesi’dir.
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2.3.4. ingiltere'de islam Ekonomisi ve Finansi Alaminda Yazilan Bazi Rapor

Calismalar:

Ingiltere’de yayimlanan Martin Harrison’a ait “Islamic Finance And Uk” raporda Islami
finansin ¢agdas kokenlerini, Ingiltere'deki gelisimini, Ingiltere'nin Kita Avrupa finans
merkezlerinde karsilastig1 potansiyel zorluklar1 ve uluslararasi Islami finans merkezleri
arasindaki iligkilerin daha da gelistirilmesi i¢in ¢oziimler sunulmustur. Miisliiman
niifusun sosyoekonomik olarak etkisiz hale getirilmesi i¢in tasarlanmis ve devlet tesvik
politikalarinin uygulanmasi i¢in iki temel itici giic oldugu gosterilmektedir. Bunlar;
Kérfez petro-dolar1 ve fazlasi. Incelenen raporda Londra sehrinin konvansiyonel ve
Islami finansta koklii ve kiiresel olarak &nemli bir merkez oldugu roliinii ileri

stiriilmektedir(Harrison, May 2018, s. 2-20).

Ingiltere'deki Islami finansal hizmetler baslangicta uluslararasi finansal islemlere
yonelik 30 yil1 askin bir siiredir kullanilmaktadir. 1980'lerde Londra Metal Borsasi seriat
uyumlu olmustur. 1990'larin sonlarina dogru bir “Helal Karsilikli Yatirim Hizmetleri”
sirketi bor¢ verenlere yiiksek mevduatlar teklif ediyordu ve Kuveyt Birlesik Bankasi
Miisliiman bir ipotek hizmeti baglatmisti. Her ikisinin de uyumunu saglamak icin seriat
kurullar1 vardi. Bazi Miisliman gruplarin seriat uyumlu finansal {iriin ve hizmetlerin
gayrimiislimler tarafindan sunuldugu yoniinde elestiriler olmasina ragmen, Ingiltere
Seriat Konseyi Baskani Zaki Badawi bu bakis acisini reddetti. Bununla birlikte
Ingiltere'deki sektor 21. yiizyilin baslarina kadar daha resmi ve diizenleyici 6zellikler

almaya baglamamistir(Harrison, May 2018, s. 2-20).

Kasim 2001'de Miisliimanlarin ev satin alimlari i¢in etik yatirimlar ve faiz 6demekten
ziyade kiralamaya dayali finansman yoluyla finansman saglamasina yardimci olmak i¢in
Bolton merkezli etik kuruldu. HSBC bankanin miilk unvanini aldigi ve 25 yil boyunca
kira 6dedigi ve daha sonra satin alma fiyatina bedel ddedigi bir seriat uyumlu model
kullanildi. Bu Temmuz 2003'te ipoteklere seriat uyumlu alternatifler sunan ilk ingiltere
yiikksek cadde bankasi oldu. Ingilterenin Birmingham merkezli Islam Bankasi
Ingiltere'nin ilk seriat uyumlu yiiksek cadde bankasi olarak Eyliil 2004'te Londra'da
acilmustr. Ingiltere Bankas1 ve 6zellikle o zamanki valisi Eddie George ve Finansal
Hizmetler Otoritesi kurulus siirecinde yer almist1. Bankanin, Ingiliz bankacilik lisans
almasi igin 14 milyon sterlin ile Katar Al Thani iktidar ailesinin iiyeleri ve Ingiliz

Miisliimanlar da dahil olmak {izere Korfez yatirimcilariyla bir araya gelinerek satin
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alindi. Tlk Cumhurbaskan1 eskiden Abu Dabi Islam Bankasi'nin baskaniydi. Sunulan
hizmetler seriat uyumlu cari hesaplar, kartlar, tiiketici finansman diizenlemeleri ve
ipoteklerdi. Banka ayrica operasyonlarini ii¢ yil icinde Avrupa kitasina genisletmeyi
planlamisti. 2005'ten Haziran 2006'ya kadar Lloyds TSB, 2000 subesi araciligiyla iilke
capmnda kullanilabilir hale gelen banka Islami finans sunmaya basladi. Londra'daki
Islami Finans ve Ticaret Konferans1 kentin Miisliiman iilkelerde dahil olmak {izere
gelismekte olan pazarlara giris kapis1 olabilecegini sdyledi. “Islami finans” Londra'nin
Islami prensipler altinda diger Bati finans merkezlerinden daha fazla hizmet
vermektedir. Nisan 2017'de Ingiltere’nin ilk Islami finansal teknoloji sirketi, Finansal
Davranis Otoritesinden tam onay almisti. Ekim 2017 itibari ile ingiltere'de seriat uyumlu
{iriinler sunan 20'den fazla sirket bulunmaktadir. Bu 5 Islam bankasini igeriyordu.
Bunlar; Gatehouse Bank, Al Rayan Bank, Londra-Ortadogu Bankasi, Abu Dabi Islam
Bankas1 ve Katar Islam Bankasi'nin bir birimidir (Harrison, May 2018, s. 2-20).

“The Uk: Leadiing Western Centre For Islamic Finance” raporda Ingiltere pazarmin
gelisimine odaklanarak Islami finanstaki kiiresel egilimleri 6zetlemektedir. Endiistrinin
diinyadaki Islami ve diger yatirimeilar icin artan 6nemi son yillarda ¢ift haneli biiyiimesi
ile kanitlanmigtir. Seriat uyumlu varliklar diinya finansal varliklarinin sadece % 1'ini
olusturmaktadir; ancak kiiresel olarak her 5 kisiden 1'1 Misliimandir. Dolayisiyla bu
pazarin genislemesi i¢in 6nemli bir potansiyel mevcutlar1 caligmada vurgulanmaktadir.
Islami finansi kilit Bat1 merkezi olarak Londra ve Ingiltere'nin gelisiminin énemli bir
o6zelligi hem seriat uyumlu kurumlar hem de islami mali hizmetler sunan geleneksel
firmalar icin Islami {iriin pazarmi genisletmeyi amaclayan destekleyici hiikiimet
politikalar1 olusturulmustur. Islami finansin gelisimi gegtigimiz 10 y1l boyunca partilerin
siyasi desteginden yararlandi. iki temel politika hedefi vardir: Birincisi, Londra'y1
Avrupa'nin uluslararasi islami finansa ag1lan kapisi olarak kurmak ve devam ettirmektir.
Ikincisi ise Birlesik Krallik'taki hi¢ kimsenin inanglar1 nedeniyle rekabetci finansal
tirlinlere erisiminin engellenmemesini saglamaktir. Son 10 yilda Birlesik Krallik'ta
Islami finansman igin mali ve diizenleyici bir ger¢evenin olusturulmasi, bu politika
hedeflerinin kolaylastirilmasinda kilit rol oynamistir (The Uk: Leading Western Centre
For Islamic Finance, 2015, s.9).

Avrupa Islami Yatirrm Bankasimin (EIIB) merkezi Londra'da olmakla birlikte, bir

bankadan ziyade bir yatirim sirketi olarak yetkilendirilmistir. Firma miisterilerine seriat
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uyumlu hazine ve sermaye piyasalari, varlik yonetimi, 0zel bankacilik, ticaret
finansmani, muhabir bankacilik, danmismanlik ve kurumsal finansman hizmetleri
sunmaktadir. Islami bankacilik sektdriiniin karsilastig1 uzun siiredir devam eden bir
zorluk, Islam bankalarmin hem yiiksek kaliteli hem de seriat uyumlu varliklarin sahip
olabilecegi sinirlt varlik stoku nedeniyle bankalarinin yeterli likiditeye sahip olmalarin
saglamasidir. Ingiltere Bankas1 2014 yilinda Ingiltere'nin islami bankalarinin likidite
yukiimliiliklerini yerine getirmelerine ve miisterilerine sunabilecekleri hizmetleri
genigletmelerine yardimci olmak icin seriat uyumlu tesisler kurmanin fizibilitesini
degerlendirdigini raporda detayli bir sekilde agiklanmaktadir (The Uk: Leading Western
Centre For Islamic Finance, 2015, s.10).

2.4. Islami Mikrofinansin Ortaya Cikis1

20. ve 21. yiizyillar icerisinde mikro finans iin kazanmaya baslamistir. Ozellikle “mikro
kredi, mikro iktisat” gibi kavramlarla dikkatleri iizerine cekmistir. Bu yiizyilda
mikrofinans aktif sekilde faaliyet gOsteren bir uygulama olmakla birlikte mudarabe
yontemi agisindan dnermeye bir 6rnek olarak degerlendirilebilir. Mudarabe bir taraftan
sermaye konulan diger tarafta ise emek ile calisan kisiler arasinda bir tiir ortakliktir. Bu
ortalikta maddi imkanlar1 zayif isletme becerisi bulunan ve girisimci olan kisi maddi
imkan1 daha iyi olan kisilerden sermaye almaktadir. Daha sonra bu kisiler sermayeyi

kullanarak kar elde etmeye calismaktadir(Arslan ve Akpinar, 2019, s. 142-143).

Boylece hem kardan elde edecegi pay ile maddi ihtiyaglar1 karsilayabilmeyi hemde
alman sermayeyi tekrardan 6demeyi amaglamaktadirlar. 20. yiizyildan sonra mikro
finans ihtiyaci hissedilmeye baglanilmistir. Bu durumun 6nemli nedenleri ise, Osmanl
Devleti’nin yikilmasindan sonra yasanan siyasi ve ekonomik diizenin bozulmasidir.
Diinya’daki somiirge devletlerinin sonucu yoksullukla miicadele eden az gelismis
devletler ve girisimciligin zayif kalmasiyla mikro finans alanina ilgi artmistir. 1970’li
senelerden bu yana diinyada farkli organizasyonel modeller altinda yoksullara yonelik
mikrofinans hizmeti sunulmaktadir. Ancak konvansiyonel mikrofinansta islemler faiz
icerdigi i¢cin Miisliimanlarin biiyiik bir kismi bu hizmetlerden faydalanamamaktadir. Bu
nedenle faaliyetlerinde Islam’mn yasakladig1 faiz ve garar (asir1 belirsizlik) unsurlarini
icermeyen Islami mikrofinans kuruluslar tesis edilmistir (Arslan ve Akpmar, 2019, s.

142-143).

95



2000’li senelerin ortalarindan sonra ideal-odakli Islam iktisad1 okulundan yeni bir egilim
ortaya ¢ikmistir. Bu egilimin dnciileri geleneksel finansin negatif bir etkiye sahip oldugu
ve hizmet saglayamadig1 noktalarda Islami finansin pratik sahasindan yararlanmaya
calismiglardir. Bu pratik yaklasim ile Islami finansin toplumsal olarak sorumlu
yatirrmlara ve mikrofinans kredileri vermeye yonelmesine neden olunmustur.
Mikrofinans “Mudarebe ve Miisarcke” ile ortak ozellikleri paylagmaktadir. 1963
senesinde Misir’da Mit Ghamr Tasarruf Bankasinin kurulmasinda oncii isimlerden olan
Ahmed El-Neccar mikrofinans fikrine yakin bir 6neri sunmustur (Karadogan, 2017, s.

187-189).

Genellikle ideal-odakli okullarin Islami iktisatgilar1 bu uygulamanin ticari bir diizeyde
olmasini ileri siirmektedirler. Bu diizeyde sadece birka¢ tane Islami mikrofinans
uygulamasi bulunmaktadir. Bu hem pratik¢ilerin hem de akademisyenlerin ilgisini
cekmeye baslamistir. Islami toplumsal ydnden sorumlu yatirmlar (TSY) sirket
faaliyetlerinin dini vechelerini ve zekat araciligiyla yapilan refah, saglik ve egitim
hizmetleri gibi toplumsal sorumluluk programlarini icermektedir. Yakin bir siire

zarfinda Islami endeksler gelistirilmis (Karadogan, 2017, s. 187-189).

24.1. ingiltere'de Islami Mikrofinans Alaninda Yazilan Bazi Makale Calismalar:
ve Uygulamalari

Ingiltere’de yayinlanan Yaoyao Fan, Kose John, Frank Hong Liu ve Lugyan Tamanni’ye
ait “The Financial and Social Performance of Islamic Microfinance Institutions: A Cross
Country Study” makalede Mikrofinans Kurumlarmin (MFI) performansini
degerlendirmeyi ve geleneksel Islami mikrofinans kurumlariyla karsilastirmay1
amaglamaktadir. Calisma, uygulayicilarin ve yatirimeilarin geleneksel ve Islami MFI'lar
arasindaki fark hakkinda kapsamli bir anlayis gelistirmelerine yardimci olmaktadir. Bu
anlayis uygulayicilarin operasyonel maliyetleri azaltmak i¢in stratejiler veya diger seriat
uyumlu finansal tirlinler gibi etkili 6nlemler almalarina yol acabilir. Bu da karliligin
artmasma ve siibvansiyon olmadan operasyonlarin siirdiiriilmesine neden olabilir.
Makale Islam diinyasindaki hiikiimetler i¢in uluslarin ve toplumlarin ulusal yoksullukla
miicadele etmeyi amaglayan politika sonuglarini i¢ermektedir(Fan, John, Liu ve

Tamanni, 2017, s. 2-3).

Mikrofinans Kurumlar1 (MFI), yoksul ve mikro girisimciler genellikle kiigiik krediler

talep ettikleri ve teminatsiz olduklar1 i¢in yoksul bankalara ve ticari bankalara erisimi
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olmayan mikro isletmelere finansal hizmetler sunmaktadir. Yoksullarin kendi gelir
getirici islerini yaratmalarini1 saglayan MFI'lar gelismekte olan ve yeni sanayilesmis
tilkelerde yoksullugu basarili bir sekilde azaltt1 (Fan, John, Liu ve Tamanni, 2017, s. 2-
3).

Mikrofinansin kurucusu Muhammed Yunus'a Nobel Baris Odiilii'niin verilmesinden bu
yana MFT'lar etkili bir gelistirme araci ve hatta son 25 yildaki ana yeniliklerden biri
olarak kabul edildi. Bununla birlikte MFI'lar Miisliiman niifusun 6nemli oldugu
bolgelere niifuz etmekte zorlanmaktadir, ¢iinkii geleneksel mikrofinans seriat'taki mali
ilkelerle uyumlu degildir. Diinya Bankas1 tarafindan yiiriitiilen bir arastirma; Urdiin,
Suriye ve Endonezya'dan goriisiilen yoksul insanlarin % 30' undan fazlasinin dini
nedenleri mikrofinansin oniindeki en biiylik engel olarak gordiiglinii gostermektedir.
Sonug olarak Miisliiman yoksullar arasinda biiyiik bir finansman talebi karsilanmamistir

(Fan, John, Liu ve Tamanni, 2017, s. 2-3).

Ingiltere’de yayimlanan Bader Nasser Aldosari’ye ait “Islamic Microfinance System
And Poverty Alleviation” makalesinde Islami mikrofinans, seriat yasalarinin dgretilerini
izleyen bir finans sistemi ve etik is uygulamalar iiyelerinin refahini tesvik eden bir
finansal sistem oldugu vurgulanmaktadir. Ayrica Islami finans, mikrofinans amaciyla
kullanilabilecek farkl: etik araclar ve planlar sunmaktadir. Islami finansta yatirimcilarin
paralarmi kullanarak yapilan yatirimlarin dogasim belirlemelerine izin verilir. islami
finans yoksullugun azaltilmasinda miisteri tabaninin bir parc¢asi olarak Miisliiman olan
bankalar ve finans kurumlari i¢in ¢ok yararli olabilir. Bu nedenle bu ¢aligsma yoksullugu

azaltmada Islami finans kavramini anlamada énemlidir (Aldosari, 2016, s. 37).

Bir terim olarak mikrofinans saglam bir tanim tagimaz. Tek bir tanim1 yoktur. Ancak,
mikrofinans bir kavram olarak tanimlanmaktadir. Bankalara erisimi sinirli olan
yoksulluga kapilmis insanlara, kii¢iik bir finansal hizmet olarak tanimlanabilir. Bagka
bir deyisle, mikrofinans kurumlar tarafindan hizmet verilen kisiler yerlesik bankalara
erisemezler. Cogu mikrofinans kurumu sadece yoksullukla miicadele etmek ve diinyanin
farkli yerlerinde yoksullugu sarsan insanlar1 giiclendirmek amaciyla olusturulmustur.
Mikrofinans kurumlar1 yoksul insanlara kiigiik dlgekli isletmelerini baslatmak veya
biiyilitmek i¢in fon saglamaktadir. Mikrofinans terimi Latin Amerika ve Gliney Asya'da

yoksullarin kendi yerel finansal girisimlerine basladigi 1970'lerde 6nem kazanmgtir. Bu
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ayrica kredilere ulasmanin daha iyi ve kolay bir yolunu olusturmaktadir. Son yillarda

gelismekte olan iilkelerde yayginlagmigtir (Aldosari, 2016, s. 37).

Mikrofinans programlarini popiilerlestirdigi bilinen insanlardan biri Bangladesli Nobel
Odiilii sahibi Dr. Mohamed Yunus'tur. 1976'da Bangladesli kadmlar igin ¢esitli
mikrofinans programlart kurmasiyla odiillendirildi. Yunus bunu Chittagong
Universitesi'nin yardimiyla yapti. Bugiin mikrofinans programlari, diinya ¢apinda 65
milyondan fazla fakir kisinin teminat zarar1 gerektirmeyen isletme kredisine erigmesini
saglamigtir. Ayrica ayni kisiler mikrofinans programlarindan elde edilen finansal kredi
ile varlik olusturabilir ve sigorta satin alabilirler. Mikrofinans kavrami diinyanin ¢esitli
yerlerinde yoksullukla miicadele yolu olarak ¢esitli diinya organlar1 tarafindan
kullantlmistir. Bu kavramin iki ayr1 gruba doniismesi dikkat ¢ekicidir. Bunlar geleneksel
mikrofinans (geleneksel bankaciliga benzer) ve Islami mikrofinans (Islami bankaciliga
benzeyen) tiirleridir. Bu iki kavram ayn1 hedefleri paylasiyor ancak biraz farkli sekilde

caligmaktadir (Aldosari, 2016, s. 37).

Yoksulluk insan toplumunda kalic1 bir sorun olmustur. Bu ylizden insanligin kendisi
kadar eski oldugu diisiiniilmiistiir. Yoksulluk gelismis ve gelismekte olan {iilkeler de
dahil olmak {iizere diinyanin her yerinden insanlar1 etkilemektedir. Yoksulluga neden
olan baslica faktdrler igsizlik, zayif yonetisim ve zayif ulusal politikalardir. Hiikiimetler,
dini kurumlar, STK'lar ve uluslararas1 kalkinma 6rgiitleri gibi ¢esitli rgiitler yoksullugu
azaltmak icin c¢esitli yontemler gelistirmistir. Yoksullugun ortadan kaldirilmasinin en
yaygin yontemi yoksullara kredi hizmetlerinin verilmesini iceren mikrofinanstir. Genel
olarak mikrofinans bankacilik hizmetlerini karsilayamayan yoksullara finansal
hizmetlerin erisilebilirligini kolaylastirmaktadir. Mikrofinans sadece yoksullara
ekonomik faydalar saglamakla kalmaz, ayni zamanda bu hizmetleri kullananlar i¢in
uzun siireli giiglendirme saglayan sosyal faydalar da saglamaktadir. Ayrica Islami
mikrofinans sistemlerinin yoksullugun ortadan kaldirilmasinda etkili oldugu

kanitlanmistir (Aldosari, 2016, s. 43).

Ingiltere’de yaymlanan Asyraf Wajdi Dusuki’ye ait “Banking for the poor: the role of
Islamic banking in microfinance initiatives” makalesinde mikrofinans planin1 gdzden
gecirmek ve Kkarsilastirmak, Islami bankalarm, kurumsal uygulanabilitlik ve
siirdiiriilebilir bir c¢abaya nasil katilabilecegini tartisilmaktir. Bu makale Islami

bankaciligin mikrofinans girisimine katilmasi i¢in bir dava olusturmak amaciyla
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mikrofinansin kapsamli bir incelemesine dayanmaktadir. Ayrica mikrofinans geleneksel
finansal aracilik roliiniin Gtesinde yenilik¢i yaklagimlar gerektirmektedir. Calismada
sosyal aracilik yoluyla insan kapasitesinin artirilmasi ve grup temelli bor¢ verme
programlarinin tasarlanmasi, kirsal kesimdeki yoksullara kredi saglanmasina iligkin
islem maliyetlerini azaltmak ve ¢ok sayida finansal riske daha az maruz kalmak i¢in
etkili araglar arasinda oldugu kanitlanmistir. Bu makale ayni zamanda 6zel amagh bir
aracin, yoksullara fon yonlendiren islami bankalar i¢in olas1 alternatiflerden biri olarak
kullanilmasini 6nermektedir. Misir'daki Mit Ghamr kurumu ekonomik kalkinma,
yoksullugun azaltilmasi ve yoksul Miisliimanlar arasinda tasarruf kiiltiiriiniin
gelistirilmesine odaklanmist:. Bununla birlikte Islami bankacilik ve finansin ydnelimi,
milyarlarca Arap petro-dolar i¢in yarigan kar maksimasyon doktrini tarafindan domine
edildi. Ozellikle finansal olarak tasarlanan araclarin ¢ogu, dogal engellerden otiirii
yoksullar1 bankacilik dist birakirken hali hazirdaki miisterilerin ihtiyaglarim
karsilayacak sekilde tasarlanmistir (Dusuki, 2008, s. 55).

Mikrofinans girisimleri lizerindeki etki galigmalari, mikrofinans kurumunun miisteri
talebine ne kadar duyarli olduguna bagh olarak yoksullugu azaltmada mikrofinansin
etkinliginin oldugunu gostermistir. Talep odakli finansal hizmetlere odaklanma ihtiyaci,
onlar1 6zellikle iirtin farklilagtirmasi, operasyon verimliligi ve daha fazla sosyal yardim
gelistirmede daha fazla kurumsal ve program yeniligine ydnlendirmektedir. Ornegin,
yoksullara sunulan bor¢ verme hizmetlerinin kapsami, sadece iiretim ve gelir getirici
faaliyetlerin yan1 sira saglik, egitim ve sosyal yiikiimliiliik gibi tiikketim ihtiya¢larini da
ele almalidir. Sonug olarak daha iyi finansman iiriinleri yoksul miisteriler i¢in daha fazla
ekonomik fayda saglayacak ve ozellikle de yoksullara daha biiyilik etki saglayacaktir
(Dusuki, 2008, s. 57).

Ingiltere’de yaymlanan Reazul Islam ve Rubi Ahmad’e ait “Applicability of Mudarabah
and Musharakah as Islamic Micro-equity Finance to Underprivileged Women in
Malaysia” makalesinde Selangor Devleti'nde az sayida kadm girisimci igin Islami
mikrofinans ve satin alma siirecini arastirmaktadir. Bu nedenle miisterilerin seriat
kurallarmni, iriin bilgisini ve girisimcilik becerilerini kabul etme istekliligini
degerlendirmektedir. Bu degerlendirme anket olarak yapilmis ve veriler; Agimlayici
Faktor Analizi (AFA), Dogrulayici Faktor Analizi (DFA) kullanilarak analiz edilmistir.
Bulgular kadin girisimcilerin ¢ikarlarin1 anlamak ve korumak i¢in kolay goriinen seriat

ilkelerini tercih ettiklerini gostermektedir. Sonug¢ olarak, kadin girisimciler igsel ve
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digsal dindarlik hakkinda olduk¢a pratiklik yaparlar ancak uygun girisimcilik
becerilerinden yoksundurlar (Islam ve Ahmad, 2020, s. 4-6).

Islami finans ve Islami mikrofinans da varlik destekli, 6zkaynaga dayali, etik,
stirdiiriilebilir, sosyal olarak sorumlu ve ¢evre dostu bir finansman sistemi olarak
tanimlanabilir. Islami finansin en essiz 6zelliklerinden biri faizle baglantis1 olmamasidir.
Aksine etik dis1 isi yasaklarken sermaye kullaniminin 6nemliligine 6ncelik verir. Bu
finansman sistemi altinda her tiirlii ticari islem paylasim riskine tabidir (Islam ve

Ahmad, 2020, s. 4-6).

Islami mikrofinans, Islami finans ile aym felsefi zemine dayanir. Ancak ticari Islami
bankalardan, yetersiz insanlara teminatsiz kiiciik 6l¢ekli isletme sermayesi saglama
konusunda ise farklidir. Islami mikrofinans savunmasiz yoksul, emekgi yoksul, serbest
meslek sahibi yoksul ve girisimci yoksullar1 ele almaktadir. Bu kisilere; mikrokredi,
mikro-6zsermaye ve sadaka gibi ¢esitli finansman programlari sunmaktadir. Mikrokredi
yardim kredilerini ve isletme kredilerini birlestirir. Murabaha ve Bai-Bithaman Ajil
(Islami Konut Kredisi ) gibi ticari krediler alim satim amaglidir. Bu krediler dnceden
tanimlanmis bir kar marj1 igermektedir. Ote yandan 6zkaynaga dayali, mudaraba ve
miisareke, is ortakliklari ile ilgilenmektedir. Bu durumda iki veya daha fazla s6zlesme
yapan taraf (bir mikrofinans kurumu ve zayif girisimciler) kar ve zarar1 paylagsmaya
iliskin bir anlasmaya dayanarak isi aktiflestirmekten ve ydnetmekten sorumludur. islami
mikrofinans zekat, sadaka ve vakif gibi baz1 avantajl araglar sunmaktadir. Bu fonlar
korunmasiz yoksullara hayir kurumu olarak ve bazi durumlarda is risklerini yonetmek

i¢cin sunulmaktadir (Islam ve Ahmad, 2020, s. 4-6).

Ingiltere’de yayimlanan Edib Smolo ve Abdul Ghafar Ismail’e ait “A theory and
contractual framework of Islamic micro-financial institutions operations” makalesinde
mikrofinans kalkinmay1 saglamak ve yoksullugu ortadan kaldirmak i¢in yeni bir
paradigma olarak goriilmektedir. Bununla birlikte bu ¢alisma son 10 yildir var olan
geleneksel Mikrofinans Kurumlarina (MFI) odaklanmaktadir. Makalede fakirlerin daha
ylksek gelir ve daha yiiksek yasam standartlar1 elde etmelerine yardimci olmalarindaki
rolleri {izerinde durulmustur. Giiniimiizde islami ilkelere dayanarak faaliyet gdsteren az
sayida MFI bulunmaktadir. Bu konuda birka¢ ¢alisma yapilmasina ragmen literatiirde
Islami Mikrofinans Kurumlarmi (IMFI) tanimlamak icin kapsamli bir teorik cerceve

bulunmamaktadir. Bu incelenen makale bir yandan IMFI'larin modellenmesindeki
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sOzlesme ¢ergevesini arastirirken, diger yandanda mikro girisimlere sermaye saglamada
cesitli finansman bigimleri yoluyla IMFI'larin roliinii agiklamaktadir (Smolo ve Ismail,

2011, s. 288-289).

Islami finans sisteminin bilesenlerinden biri olan mikrofinans ¢ok ¢esitli finansal
hizmetler sunmaktadir. Ancak bu hizmetlerin miisterileri, geleneksel olarak resmi Islami
mali sistemin disinda kalanlardir. Ciinkii bunlar bir Islami finans kurumunun
gerektirdigi garantilerden yoksundur. Bu nedenle su soru sorulabilir: IMFTI'lar diger
Islami finans kurumlariyla aymi finansal hizmetleri sunmali midir? islami bankacilik
sistemi tarafindan sunulan sézlesme tiirlerini inceleyecek olursak, IMFI'lar tarafindan
da kolayca kullanilabilecek ¢ok cesitli seriat uyumlu sozlesmeler bulunmaktadir.
IMFT'lara sunulan bu finansal sézlesmeler, konuyla ilgili tim 6nemli ayrintilar makalede

belirtilmis ve listelenmistir (Smolo ve Ismail, 2011, s. 288-289).

Mikrofinans, yoksullugu azaltmak ve kalkinma siirecine yardimer olmak icin yeni bir
yaklagim olarak goriildiigiinden otiirti, geleneksel bakis agisindan ¢ok fazla dikkat
cekmistir. Konvansiyonel MFI'lar son 10 yilda operasyonlarini siirdiiriicken IMFI'lar

heniiz tam potansiyellerine ulasamamaistir (Smolo ve Ismail, 2011, s. 294).
2.4.2. ingiltere'de islami Mikrofinans Alaninda Yazilan Baz1 Tez Cahsmalari

Ingiltere’de yaymlanan Dian Masyita’ya ait “Sustainable Islamic Microfinance
Institutions In Indonesia: An Exploration of Demand & Supply Factors And The Role
of Waqgf” tezinde Endonezya diinyanin en biiyiik Miisliiman tilkesi olmasina ragmen,
mikrofinans kurumlarinin biiyiimesi durgun ve geleneksel MFI'lariin ¢ok gerisinde
oldugu vurgulanmustir. Islami MFI'lar hem geleneksel hem de islami kurumlardan gelen
mikrofinans hizmetleri sunumundaki siddetli rekabetin ortasinda hayatta kalmak i¢in
miicadele etmektedir. Bunu ¢6zmenin bir yolu MFI'lara uygun mikro isletmeleri finanse
etmek igin kullanilabilecek diisiik maliyetli fonlar saglamaktir. Bu tezin amaci Islami
MFT'larin faaliyetleri ve biiylimesi ile ilgili talep ve arz yonli faktorleri incelemektir.
Ayrica yoksullara finansal hizmetler ve firsatlar saglamak igin sosyal misyonu
gelistirmek i¢in mikrofinans ve vakif entegrasyonunun kapsamini da arastirmaktadir.
Sonuglar MFI miisterilerinin ¢ogunlugunun Islami MFI'lara yonelik tercih belirtmekle
birlikte gercekte MFI tercihlerinin ekonomik, finans ve ekonomik olmayan finans dist

faktorlere dayandigim gostermektedir. MFI miisterileri geleneksel olanlara gére Islam
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MFT'sin1 tercih ederken, sonunda pratik ve ekonomik nedenler MFI se¢imlerinde baskin
faktorler haline gelmistir. Bu nedenle ekonomik ve ekonomik olmayan faktdrlerinin
seviyesi geleneksel MFI'larin seviyesine getirilebiliyorsa Islami mikrofinans talebi
artirilabilecegi yoniindeki bilgilerden, ¢alismada ayrintili bahsedilmektedir (Masyita,
2012, s. 33-40).

Mikrofinans uygulamasi iilkeden iilkeye farklilik gostermektedir. Tesvik edilmesi
gereken tek bir mikrofinans modeli veya dagitim yontemi yoktur. Daha ziyade “her
mikrofinans programinin bir ililkede veya iilkenin farkli bolgelerinde gegerli olan
karmasik yerel gerceklikleri karsilayacak sekilde 6zel olarak uyarlanmasi gerekir”. Kar-
zarar paylasimini kullanan mikrofinansman programlari yoksullugun azaltilmasi i¢in en
onemli sektorlerden biridir. Nakit vakif sertifikast ihraglar1 yoluyla toplanan fonlarin
cogu mikro isletmeler i¢in kredi olarak tahsis edilebilir. Bu mikro kredi programi
Ozellikle yoksul insanlarin islerini baslatmalarina ve yasam kalitelerini artirmalarina
yardimc1 olmay1 amacglamalidir. Bununla birlikte sadece sermayeyle finanse etmek
yeterli degildir. Ciinkii ihtiya¢larina uygun bir is se¢gmek ve yiirlitmek icin yeterli bilgi
ve beceriye sahip degillerdir. Islami isletmelerde riskin onemi acik¢a kabul
edilmektedir. Risk higbir sekilde satilamaz. Islam'da finans ¢alismalari, riskin herhangi
bir ¢cabada taraflar arasinda paylasilmasi gerektigine dayanmaktadir. Ayrica finansal
aracilarin ve kurumlarin risk paylasimini, ortaklik temelli ve 6zkaynak tarzi finansman
ve yatirimi destekleyecek izleme maliyetlerini azaltmak amaciyla ekonomik ajanlarin
kollektif olarak izlenmesini saglamak i¢in sistemik diizeyde mekanizmalarin
gelistirilmesi gerekmektedir. Hem faaliyette hem de maliyette kurumsal verimlilik
yaratirken 0l¢ek ekonomisi ve ¢esitlilik veya tiriin eksikligi onemlidir. Kiigiik boyutlari
ve ¢esitlendirme eksikligi nedeniyle “Islami bankalar, zellikle bu zorluklar1 asmak i¢in
daha donanimli olan geleneksel konvansiyonel bankalara kiyasla bu avantajlardan

yararlanamamaktadir” (Masyita, 2012, s. 33-40).

Islami mikrofinans kurumlarinin biiyiimesi mali dislanma, geleneksel mikrofinans
programlari Miisliimanlarin dini hassasiyetlerine gereken dnemi vermemesi nedeniyle
agirlasmaktadir. Ancak yoksullara yardim etmek igin bir ¢dziim olabilecek Islami
MFTI'larin su anki uygulamalari hala beklentilerinden ¢ok uzaktir. Islami MFI y6netim
ekipleri tarafindan pazari ve hacmini genisletmek adina bir¢ok zorluk yasanmaktadir.

Bir mikrofinans programini ayni iilke programindaki diger temelde insani ¢aligmalarla
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basarili bir sekilde birlestirmek zor bir istir ve belki de her zaman denenmemelidir.
Miisliimanlarin beklentilerini yerine getirmek icin, islami MFI'lar yoksul girisimcilerin
miisterileri olarak oranini genisletmelidir. Yoksul mikro isletmeler tarafindan iiretilen
kazanglardaki fazlaliklar, genisleme i¢in yeniden yatirim yapilma egilimindedir ve hane
halki harcamalarina uygulanma egilimindedir. Ozellikle Islami mikrofinans iiriinleri ile
ilgili birgok konuda seriat bilginleri arasindaki goriis ayriliklar1 diger bir zorluktur.
Ayrica, bir¢ok Islami mikrofinans saglayicisi egitimsiz ve fakir olan mikro bor¢lularin
cogunun murabaha ve icara (kira-satin alma ve finansal kiralama c¢esidi) gibi
tekniklerden rahat olmadigini ve bunlari faiz temelli kredi-ikameleri olarak gordiiklerini

fark etmektedir (Masyita, 2012, s. 41-49).

Mikrofinans &zellikle yiiksek yoksulluk diizeyine sahip gelismekte olan iilkeler i¢in
kiiresel Oneme sahip bir konu olmaya devam etmektedir. "Finansal sistem" ve
"yoksulluk kredisi" yaklasimi arasindaki farklar konusundaki tartisma hala mikrofinans
gelisimi i¢in bir sorundur. Mikrofinans uygulamalarinin yolculugunda hem finans hem
de finansla ilgili olmayan faktorler nedeniyle mikrofinansin biiylimesini engelleyen
birgok yaniltict varsayim ve engel vardir. Bu faktorler kaginilmaz olarak alanda
beklenmedik sonuglar dogurmustur. Iislami mikrofinans kurumlariyla ilgili olarak Islami
MFT'larin kendine 6zgii 6zelliklerinde risk yonetimini ve sorunlarini anlamak, bu
alandaki politika ve karar vericiler icin 6zel bir zorluktur. Her bir mikrofinans
kurumunun yapis1 ve performansi belirlenmelidir. Performans dl¢iimii hem paydaglar

hem de hissedarlar i¢in ¢ok 6nemlidir (Masyita, 2012, s. 41-49).

Ingiltere’de yaymlanan Nur Indah Riwajanti’ye ait “Islamic Microfinance in Indonesia:
A Comparative Analysis between Islamic Financial Cooperative (BMT) and Shari’ah
Rural Bank (BPRS) on Experiences, Challenges, Prospect and Role in Developing
Microenterprises” tezinde ¢alismanin temel amaci Endonezya'nin Dogu Java sehrinde
mikro isletmeler gelistirmede Islami Finansal Kooperatif (BMT) ve Seriat Kirsal
Bankas1 (BPRS)'nin roliinii ve potansiyellerini arastirmaktir. Bu ¢alisma ayni1 zamanda
miisterilerinin ekonomik ve sosyal refahlar1 {izerindeki etkilerini Olgmeyi
amaglamaktadir. Ayn1 zamanda ¢aligmanin ampirik boliimiinde tespit edilen bulgularin
bilingli bir sekilde anlasilmasi yoluyla rollerinin nasil iyilestirilecegi konusunda

stratejiler 6nerme konusu detayl bir sekilde yazilmistir (Riwajanti, 2013, s. 98-99).
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Arastirma amacini ve hedeflerini yerine getirmek ve arastirma sorularini cevaplamak
icin bu aragtirma nitel bir arastirma metodolojisi benimsemektedir. Ciinkii katilimcilarin
sosyal gercekligi Islami mikrofinans ve etkisi seklinde anlamalarinin bir parcasi olarak
algilarim1 8lgmektedir. Ozellikle finansmana erisim saglayarak yoksullarin sosyo-
ekonomik refahlarini gelistirmelerine yardimci olmayr amaglayan mikrofinans devlet
destekli finansman ve kalkinma programlarinin basarisizligindan bu yana 40 yildan fazla
bir siiredir faaliyet gostermektedir. Giiniimiizde mikrofinans kredi dagilimi agisindan
yilda % 20-% 30 oraninda biiyiiyor ve giiclii bir sekilde biiylimeye devam edecegi
tahmin edilmektedir. Dolayisiyla mikrofinansin ekonomik kalkinmada 6nemli bir rol
oynadig1 genel olarak bilinmektedir. Bununla birlikte, bazi1 zorluklarla da kars
karstyadirlar. MFTI'larin  glinliik operasyonlarindaki temel zorluklar, hizmetlerin
kalitesini artirmak, daha genis ve daha derin bir erisim saglamak ve operasyonel
maliyetleri azaltmaktan kaynaklanmaktadir. Dolayisiyla Islami mikrofinans, &zellikle
tiyeleri Islami ilkelere bagli olmalari nedeniyle geleneksel finansman iiriiniinii kabul
edemeyen belirli bir pazarin talebini karsilamaya hizmet eden nispeten geng bir
endiistridir. Bu nedenle islami mikrofinansin finansal kalkinmaya ve finansal igermeye
katkida bulundugu diisiiniilmelidir. Islami mikrofinansta uygulanan modeller seriat
uyumlu yenilik¢i Grameen modelini, kredi birliklerini ve kendi kendine yardim

gruplarini icermektedir (Riwajanti, 2013, s. 98-99).

Geleneksel muadili ile paylastig1 olagan sorunlarin yani sira Islami mikrofinansin seriat
uyumlu iirtinler agisindan sorunlar1 vardir. Ayrica geleneksel mikrofinanstan daha
yiiksek getiri sagladigi icin elestirilir. Bununla birlikte Islami mikro finans
tedarik¢ilerinin ¢ogu basitlik ve geleneksel tirlinlere benzerlik nedeniyle hala borg bazli
tirtinler (murabaha) kullanmaktadir. Son olarak yoksullugun azaltilmasi ve ekonomik
kalkinma ile ilgili olarak sinirli hiikiimet denetimi ve izlenmesi konusunda bazi siipheler
olmasma ragmen, Islami mikrofinansin 6nemli bir rol oynadig1 gériilmektedir

(Riwajanti, 2013, s. 98-99).

Ingiltere’de yayinlanan Tawat Noipom’a ait “Assessing the Performance and Scope of
Islamic Microfinance in Thailand: Developments and Prospects” tezinin amaci Islami
mikrofinansin (IsMF) gelisimini, beklentilerini incelemek ve miisterilerin etki,
performans ve kapsam hakkindaki algilarimmi degerlendirmektir. Bunu yaparken bu

calisma Tayland'daki IsMF endiistrisine genel bir bakis sunan ve [ISMF hizmetlerine olan
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talebi etkileyen faktorleri belirleyen ilk calismadir. Daha da Onemlisi Tayland
toplumunun sosyoekonomisinin ¢esitli [SMF hizmetlerinin etkilerini analiz etmektedir.
Ayn1  zamanda IsMFI'larin  sosyal yardimlarmmi  ve  siirdiiriilebilirligini
degerlendirmektedir. Bulgular sadece davranigsal boyutlar ve miisteri tercihleri
acisindan degerli bilgiler sunmakla kalmayip ayn1 zamanda mikrofinans saglayicilari ve
hiikiimet icin Islami mikrofinans programlariyla ilgili gelecekteki gelismeleri goz

oniinde bulundurmada da faydali oldugu ileri stiriilmektedir (Noipom, 2013, s. 61-63).

Islami mikrofinans nispeten yeni bir olgudur. Islami mikrofinansin daha 6nceki
savunucular1 mikrofinansin Islami finans ile benzer bir ideoloji ve hedeflere sahip
olduguna inanmaktadir. Bu nedenle Islami finans kurumlar1 diinya capinda yoksul
Miislimanlarin yasamlarini iyilestirmeye yardimci olmak igin mikrofinans faaliyetleri
benimsenmektedir. Miisliiman toplumlar i¢in mali i¢erme olusturma siirecinde
Miisliimanlarin  kiiltirel ve dini duyarliliklart dikkate almmalidir. Bu girisim
muhtemelen diinyanin fakir gruplarinin biiyiik bir boliimiinii resmi bir finansal sisteme
sokmaktadir. 2006 yilinda Kuveyt'teki Islami Finansal Hizmet Endiistrisi (IFSI)
gelisiminde Islami mikrofinans gelisimi en biiyiik 6ncelige sahiptir. Mikrofinansa
katilan akademisyenler ve uygulayicilar zayif Miisliiman niifusun diger toplumlardaki
yoksullara benzer oldugunu iddia etmektedirler. Islami finans ve mikrofinans bir¢ok
temel teorik ve pratik yonli paylagsmaktadir. Hem toplumlarin sosyal ve kalkinma
hedeflerini hem de topluluklarin yoksul kesimlerinin kalkinma faaliyetlerine katilmasin
tesvik etmektedir. Ayrica iki finansman katilimcilar arasinda girisimciligi ve risk
paylagimini savunmaktadir. Kiiresel mikrofinans en iyi uygulamalarinda ve yoksullugun
ortadan kaldirilmasinda Islami yaklasimda temel bir geliski yoktur. Bu baglamda ana
akim mikrofinansin temel operasyonel formati Islam toplumlari tarafindan islam

diinyasinda kalic1 yoksullukla miicadele i¢in benimsenebilir (Noipom, 2013, s. 61-63).

Islami mikrofinans formu, parasal ve dini enjeksiyonlara dayamilarak olusturulmustur.
Bu nedenle is uygulamalarinda faaliyetlerini ve goriiniimiinii yonlendiren degerlerde
farklihk gostermektedir. Diger dnemli ayrimlar riba, kumarm yasaklanmas: ve Islami
uyumlu finansal araglarin tanitimidir. Mudaraba, miisareke ve murabaha gibi alternatif
finansmanlar riba tabanli geleneksel araglarin yerini almaktadir. Zekat, sadaka ve vakif
gibi Islami yardim kaynaklar1 ozellikle ¢ekirdek yoksullara finansal alternatifler

saglamak i¢in arastirilabilir (Noipom, 2013, s. 63-65).
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Mikrofinans kurumlari da dahil olmak iizere Islami finans kurumlari, seriat hiikiimleri
dahilindeki mali operasyonlar temelinde faaliyet gostermektedir. Halktan fonlari
harekete gecirmek, is faaliyetlerini finanse etmek ile risk ve diger amaglar1 yonetmek
icin seriat uyumlu ¢esitli finansal araclar kullanilabilir. Sorumluluk tarafinda bir IsSMFI
yardim kaynaklari, mevduat ve katilim modlarini kullanarak fonlar1 harekete gegirebilir.
Varlik tarafinda is faaliyetleri katilime1 mod, satisa dayali mod, kiraya dayalt mod ve
yardim kredileri ile finanse edilebilir. Mikrofinans risk yonetimi ve sigorta (takaful) i¢in
Islami sikayet modlarmi da kullanilabilir. Islami mikrofinansin bir islam bankas,
geleneksel bir banka veya bir STK tarafindan kurulabilecegi 6ne siiriilmiistiir. Islami
bankalar mevcut sube aglarin1 ve birimlerini kullanarak fakir Miisliimanlara Islami
mikrofinans iriinleri sunabilirler. Mikrofinans girisimlerine odaklanmak i¢in ayr1 bir
birim veya yan kurulus olusturabilirler. Islami finansal iiriinleri kullanma konusunda
deneyime sahip olan bankalar basarili olmak icin iyi bir konumdadir. Geleneksel
bankalar ve STK'lar, is genisleme planlarinin bir parcasi olarak islam pazarina agilmak
isteyebilirler. Islami mikrofinans programlarina kooperatifler gibi diger finans

kurumlar1 da katilabilir (Noipom, 2013, s. 63-65)
2.5. Avrupa’da islami Sermaye Piyasasi

20. ylzyilin ikinci yarisindan sonra sermaye piyasasi tiim iilkelerde hizli bir gelisme
gostermeye devam etmektedir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde ekonomilerin fon
ihtiyaclarii saglayarak, {lkelerin sanayilesmesinde lokomotiv haline gelmistir.
Kiiresellesmeye baslayan iilkelerde biiylimeyi, kalkinmay1 saglamada temel belirleyici
rol iistlenmistir. Gliniimiizde sermaye piyasalar1 daha verimli, daha elverigli ekonomik
gostergelere sahip ekonominin ihtiyaci olan kaynaklar1 saglamakla kalmamaktadir. 21.
ylizyilda giderek kiiresellesmeye devam eden sermaye piyasasi Tiirkiye acgisindan en
onemli olan kuskusuz Avrupa Birligi (AB)’dir. AB’nin kurulus antlagmasi, tiye tilkelerin
kendi aralarindaki sermayenin serbest dolagiminin Oniindeki setlerin kaldirilmasini
ongormektedir. Sermayenin serbest dolagimi devletler agisindan, para transferlerinden,

sinir 6tesi 6demeleri konusunda anlam ifade etmektedir (Oskay, Altinisik ve Cakmak,

2006, s. 182).

Avrupa’da 1980’lerin ortalarinda hisse senedi piyasalarinin birlesmesi ile ilgili ilk adim
Londra’da atilmistir. Uluslararas1 Seaq ad1 verilen telefona dayali bir platform kurulmus

ve onemli tutarda islem hacmi ve likiditenin olusmasi saglanmistir. Bu sayede borsalarin
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birlesmesine dair diislincelerin yayginlagsmasina neden olmus ve elektronik sistemler
kurularak el hareketlerine dayanan “open outcry” sisteminin yerini almaya baslamistir

(Oskay, Altimisik ve Cakmak, 2006, s. 184).

Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri, Katar, Bahreyn, insanlarin dinlerine uygun
olarak is yapmayi tercih ettikleri Islami finans igin en potansiyel biiyiime alanlari
arasinda yer almaktadir. Endonezya, Pakistan, Hindistan ve Banglades gibi en biiyiik
Miisliiman niifuslu diger iilkelerde Islami finans ve bankaciligin biiyiimesi ve gelismesi
icin biiyiik bir potansiyele sahiptir. Ote yandan Islami finansin artan &nemi ve
Miisliimanlarin elinde artan servet miktari nedeniyle, Diinya finans merkezleri ve
sermaye piyasast bu uygun yerde gesitlenmek igin bu sektore katilmaktadir. Ozellikle
Londra Avrupa'nin merkezi olarak ortaya ¢ikmaktadir. Ustelik 3. biiyiik Islam sermaye
piyasasidir. ingiltere, 2004 yilindan bu yana Avrupa'da Islam bankasi olan tek iilkedir
ve su anda 4 tane Islam bankas:1 faaliyet gdstermektedir. Liikksemburg ayn1 zamanda
Islami sermaye piyasasinin bir pargasi olmak i¢in aktiftir ve Islami Finansal Standartlar:
benimsemektedir. Fransa ayrica sukik ihra¢ etmek i¢in yasal ve yapilandirici ¢ergeve

caligsmalari ile ugragmaktadir (Azhar J. H., 2010, s. 36).

Islami sermaye piyasasi sadece Miisliimanlar icin degil, herkes icindir. Gayrimiislim
iilkeler de Ingiltere, Almanya, Liixziimberg, Fransa, ABD ve Singapur gibi énemli bir

parcast haline gelmektedir (Azhar J. H., 2010, s. 55).

2.5.1. Avrupa Ulkelerinde Islami Sermaye Piyasasi Alaninda Yazilan Baz
Calismalar ve Uygulamalar

Ingiltere’de yaymlanan Michael J. T. McMillen’e ait “Islamic capital markets:
developments and issues” makalesinde Islami finansin dogasini ele almakta, daha sonra
islem katilmeilarinin risk degerlendirmesini etkileyen faktorleri incelemektedir.
Ozellikle risk faktdrlerinin kesinligi, dngoriilebilirligi ve seffafligina iliskin faktdrlere
bakmadan 6nce, Islami sermaye piyasalarinin gelisimini ve bilyiimesini etkileyen temel

faktorlere yer verilmistir (McMillen, 2006, s. 137-172).

Sermaye piyasasi islemleri hem seriatt hem de laik yargi yetkilerini i¢erir ve her bir yargi
tiiriinde islemsel belgeleme i¢in yasal goriisler ve gecerli yasa se¢imi bu iglemlerin ve
bu pazarlarin biiyiimesini etkileyen kritik faktorlerdir. Incelenen makale daha sonra

Islami sermaye piyasalarinin gelisimini ve biiyiimesini etkileyen temel faktorlerin
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dikkate alinmasina odaklanmaktadir. Ayrica incelenen c¢alismada, bu alandaki
girisimleri ve yetenekleri de dahil olmak iizere, Islami sermaye piyasalarmin gelisimine
odaklanan bazi biiyiik cok tarafli orgiitleri 6zetlemektedir. Makale Islami finans
alanindaki sermaye piyasasi Uriinlerinin etkinlestirilmesinde ele alinmasi gereken
sorunlara duyarlilig1 artirmak i¢in islem katilimcilariin beklentilerine genel bir bakis
acis1 sunmaktadir. Calismada sermaye piyasast iirlinlerinin durumu genel bir bakis ile
degerlendirilmektedir. Ozkaynaklar ve &zkaynak fonlari, gayrimenkul fonlari, 6zel
sermaye fonlari, riskten korunma fonlari, tlirev ve tlirev fonlar, faktoring ve sukik
Ozetleri bulunmaktadir. Makale sermaye piyasast tirlinlerinin durumuna iliskin genel bir

bakisla sona ermektedir (McMillen, 2006, s. 137-172).

Hollanda’da yayinlanan Zairihan Abdul Halima, Janice Howb, Peter Verhoevenb ve M.
Kabir Hassan’a ait “Asymmetric information and securitization design in Islamic capital
markets” makalesinde Islami finans normlarma gére yapilandirilmis bir fonlama
diizenlemesine ilgi gdsteren yeni bir Islami finansal ara¢ olan sukiik menkul
kiymetlestirmesini incelemektedir. Ozellikle sermaye piyasasi eksikliklerinin kurumsal
sukik tekliflerindeki taginma ve itaat kararlarini nasil etkiledigini test etmektedir. Varlik
menkul kiymetlestirmesi likit olmayan bir varlik alma siireci ve borglularin finansman
esnekligini dnemli 6l¢iide arttiran her yerde bulunan ve 6énemli bir finansal yeniliktir.
Menkul kiymetlestirme bdylece her tiirlii bor¢lu i¢in fon erisilebilirligini kolaylastirir.
Menkul kiymetlerin ihraglarmin  finansman ihtiyaglar1 ile ¢akismalari igin
zamanlamalarini saglamaktadir. Ayrica ihragginin menkul kiymetleri kabul edilebilir bir
fiyattan satabilmesi sartiyla toplam finansman maliyetini diisirmektedir. Kurumsal
suklk piyasasinda dini receteler ve ciddi bilgi sorunlari nedeniyle sermaye piyasasi
kusurlarinin suktik giivenliklestirme tasarimini nasil etkiledigini aragtirmaktadir. 2001
ve 2014 yillar1 arasinda Malezya'da 335 kurumsal sukiik teklifinden olusan negatif
binomiyal regresyonlar ve 2SLS regresyon cercevesi kullanarak Islami finans ilkelerinin
suklk kiymetlestirme tasarimi icin dnemli oldugunu gérmekteyiz. Ozkaynak temelli
sukiik bu yap1 altinda asil ve kar garantisine atfettigimiz daha az dilim ve daha diisiik
diizeyde subordinasyon bulgularina sahiptir. Sekiiritizasyonun asimetrik bilgi ve pazar
boliimleme argiimanlarindan kaynaklandigi stilize goriinim icin de destek

bulunmaktadir(Halim, How, Verhoeven ve Hassan, 2019, s. 1-13).
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Aragstirmanin bir sonucu olarak yatirimeilar kredi artisinin zayif oldugu anlagmalardan
kaginmak i¢in sukik yapisinin, bilgi asimetrisinin ve kredi riskinin tabiiyetini nasil
etkiledigine dikkat etmelidirler. Bu uygulama ideal Islami finans acisindan
sorgulanabilir olsa da, 6zkaynak temelli yapiy1 destekleyen maddi duran varliklarin
yoklugunda kredi riskini yonetmeye dair bir pratik yaklagimi yansitmaktadir. Calismada
ayrica geleneksel borg icin menkul kiymetlestirme tasariminin geleneksel belirleyicileri,
Ozellikle de bilgi asimetrisi ve pazar boliimlendirmesi ile ilgili olanlar kurumsal sukiik
icin esit derecede uygulanabilir oldugunu gostermektedir. Arastirmanin bir sonucu
olarak yatirimcilar, kredi artig1 zayif olan anlagmalardan kaginmak i¢in sukiik yapisinin,
bilgi asimetrisinin ve kredi riskinin tabi kilinmasini nasil etkiledigine dikkat etmelidir

(Halim, How, Verhoeven ve Hassan, 2019, s. 1-13).

Isve¢’te yaymlanan Junaid Haider Muhammad Azhar’a ait “Islamic Capital Market
Sukuk and its Risk Management in the Current Scenario” tezinin amac1 islami sermaye
piyasasini analiz etmektir. Giiniimiizde sermaye finansmani igin sadece 'Sukik' (Islami
tahviller) lizerine odaklanmaktadir. Suklik uzun vadeli finansman i¢in en yaygin olarak
kullanilan sermaye piyasasi aracidir. Islami sermaye piyasas1 sukiik risk yonetimi bu
tezin ana odagidir. Islami finans, bankacilik ve risk ydnetimi konularinda birgok
arastirma yapilmistir. Ancak Islami sermaye piyasasinin risk yonetimi heniiz ele
alinmamustir. Islami sermaye piyasasmnin risk ydnetimi, 2008 mali krizleri sirasinda ve
sonrasinda Islami sermaye piyasasi sukiik'un diinyadaki biiyiimesiyle daha da &nem
kazanan yeni ve dinamik bir kavramdir. Bu arastirmanin amaci risk yoneticisinin sukik
yapist ile ilgili karsilagtig1 temel zorluklar1 ve engelleri bulmaktir (Azhar M. , 2010, s.
1-48).

2.6. Avrupa’da islami Bankaciigin Gelisimi

Avrupa’da bir¢ok iilkede Miisliimanlarin ve gayrimiislimlerin ihtiyaglarin1 karsilamak
icin kurulmus olan faizsiz bankalar faaliyet gostermektedir. Bu {ilkelerde faizsiz
bankacilik uygulamalar1 Al Baraka, Dar-Al Maal Islam ve Al Rajhi gruplari baslatmistir.
1978 senesinde 3.5 milyon dolar sermaye ile Avrupa’da faizsiz bankaciligi ilk
uygulayan iilke Liiksemburg olmustur. 1983 yilinda ise Danimarka’nin baskenti
Kopenhag’da kurulan Danimarka Milletlerarasi islam Bankas: ilk faizsiz bankadir. Bu
bankanin temel amaci Iskandinav sirketlerinin farkli Islami yatirim ve Islami bankalar

sirketleriyle olan finansal islemlerinde mali baglantilar1 saglamaktir. Avrupa’nin en
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onemli finans merkezi Londra, Frankfurt ve Amsterdam’dir. Almanya’da Kuveyt Tiirk
Katillm Bankas1 faizsiz bir bankacilik olarak gilinlimiize kadar intikal

etmektedir(Kelleroglu, 2017, s. 46).

Ozellikle Almanya’da Miisliiman Tiirklerin yogun olmasi, bankanin kurulmasini
kolaylastirmistir. Bati diinyasinin en gelismis Islami pazarindan birine sahip olan
Ingiltere, seriat kurallarina uyarak Islami bankaciligi gelistirmeye devam eden bir
iilkedir. Ozellikle Londra’da, Ortadogu’nun en biiyiik bankalari burada énemli bir finans
merkezi kurarak Islami {iriinler sunan biiyiik uluslararasi firmalar vesilesiyle Ingiltere’yi
en Oonemli konuma getirmistir. Mudaraba yontemine dayali mevduat toplama ilkesi ile
Londra Metal Borsas1 faaliyetlerini siirdiirmektedir. 1980 yilinda Islami finans
faaliyetleri Ingiltere’de baslanmistir. 1990 senesinden sonra Kérfez iilkelerinden gelen
sitketler hep birlikte varliga dayali finansman modeli imkani gelistirerek, sukik
ihracatina ydnelmislerdir. Ingiltere gibi gayrimiisliimlerin ¢ok oldugu iilkelerde faizsiz
finans sistemi hiikiimetlerin destegiyle kurulmustur. Faizsiz finans sistemini bu tilkede
devletin desteklemesinin iki temel amaci vardir. Ik olarak, inancindan dolay:
higkimsenin finansal {iriinler piyasasina girisinin engellenmemesini saglamaktir. Ikicisi
ise Londra’nin uluslararas1 faizsiz finans agisindan Avrupa’nin merkezi haline

getirilmeye ¢alisilmasidir (Kelleroglu, 2017, s. 46).

Avrupa Birligi (AB) iilkelerinde Islami bankacilik hala kalkinmanmn ¢ok erken bir
asamasindadir. Avrupa Birliginde Islami finansal {iriinler ve hizmetler sunan ¢ok az
sayida banka vardir. Cogunlugu, Avrupa Islami finans merkezi olarak kabul edilen
Birlesik Krallik'ta bulunmaktadir. Avrupa bankalarinin faiz dis1 finansmana ilk katilimi
20. yiizyilin 1920'lerinde gergeklesti. O zamanlar Standard Chartered'in dnciisii olan
Dogu Bankasi'nin tiim faiz temelli islemlerden ka¢inmak kosuluyla Bahreyn'de bir sube
agmasina izin verildi. Oniimiizdeki elli yi1l boyunca Miisliiman Diinya'da yer alan
Avrupa bankalari, operasyonlarin1 tipki yerel muadilleri gibi faiz kullanarak

gergeklestirdiler (Sobol, 2015, s. 186-195).

Ortadogu'da ilk islami bankalarin kuruldugu 1970'lere kadar Avrupa'da faaliyet gdsteren
bankalar yine faiz dis1 bankacilik ile temasa ge¢mistir. Yeni kurulan Islami bankalar,
konvansiyonel kurumlar i¢in mevcut olan araclar1 kullanamadiklari igin likiditelerinin
yonetiminde sorunlar yasamiglardir. Ciinkii bunlar faiz oranimma dayanmaktadir.

Londra'da faaliyet gosteren bir dizi banka, 6zellikle Suudi Uluslararas1 Bankasi ve
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Birlesik Kuveyt Bankasi, Ortadogu'daki Islami bankalara seriat uyumlu likidite yonetimi
hizmetleri sunmaya basladi. Bir meta murabaha yapisina dayali mevduatlari kabul ettiler
ve iliskili kisa vadeli ticaret islemi Londra Metal Borsasi'nda gerceklestirildi. Islami
bankacilik hizmetlerinin Avrupa finansal sistemine uygulanmasina yonelik biiyiik adim
1982'de Cidde'den Al Baraka Yatinm Sirketi'nin lisansli mevduat sahibi Ingiliz
Hargrave Securities'i satin almasi ve Islami bankaya déniistiirmesi ile gergeklesti. Yeni
kurulan Al Baraka International Bank, Ingiliz Miisliiman toplumuna sinirli bir dlgiide
hizmet etti. Hizmetlerini agirlikli olarak Londra'da yazlar geciren zengin Araplara
yoneltti. 2004 yil1, Ingiliz Islami bankacilik alaninda bir atilim getirdi. Bu y1l Britanya
Islam Bankasi tamamen Finansal Hizmetler Otoritesi (FSA)'dan lisans alan ilk Islami
perakende bankasi oldu. Sadece Ingiltere'de degil, tiim Avrupa Birligi'nde tam
tesekkiillii ilk Islam bankastydi. Sonraki yillarda Birlesik Krallik'ta tamamen Islami
bankalar kuruldu. 2014'te tam tesekkiillii 6 Islam bankas1 vardi. Bunlar: Al Rayan Bank
(eski Islam Bankasi Ingiltere), Londra ve Ortadogu Bankasi, Avrupa Islami Yatirim
Bankasi, Gatehouse Bank, QIB UK ve Abu Dhabi Islam Bankasi. 2013 yilinda diger AB
iilkelerinde tamamen Islami bankalar yoktu. Islami hizmetler sadece Fransa, Almanya
ve Liiksemburg'daki birkag Islami pencere tarafindan sunuldu. 2014 yili sonunda
Liiksemburg'da Euro Bélgesi'ndeki ilk tam tesekkiillii [slam bankas1 Eurisbank kuruldu.
Perakende, kurumsal ve 0zel bankacilik hizmetleri sunan banka Fransa'da Paris'te,
Belcika'da Briiksel'de, Hollanda'da ve Almanya'da Frankfurt'ta subeler agmayi
hedeflemisti (Sobol, 2015, s. 186-195).

Gilinimiizde en biiylik Miisliman niifusa sahip iki Avrupa iilkesi olan Fransa ve
Almanya'da tam tesekkiillii Islami bankalarin olmadigi unutulmamalidir. Fransa'da,
Ortadogu'daki Islami bankalarin sadece iki subesi faaliyet gdsteriyor. Almanya'da,
Tirkiye'nin katilim bankasi olan Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi Manheim'da bir subesi

vardir (Sobol, 2015, s. 186-195).
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Sekil 6. 2017 Yih Kiiresel Islami Finans Sektorel Kompozisyonu

islami Fon
2,8%

Sukuk
24,2%

| — |

Tekaful
1,3%

Kaynak. Islamic Financial Services Industry Stability Report 2019

2.6.1. Avrupa’da islami Bankacilik Alaninda Yazilan Bazi Makale Calismalar ve
Uygulamalari

Hollanda’da yayinlanan Mansor H. Ibrahim’e ait “Issues in Islamic banking and finance:
Islamic banks, Shari’ah-compliant investment and sukuk” makalesinde son zamanlarda
Islami bankacilik ve finans alanlarmna olan ilgi sadece hizl1 bityiimeden kaynakl1 degil,
ayn1 zamanda 2007-2009 yillarindaki son kiiresel mali krizin en siddetli olmasiyla son
10 yilda tekrarlanan mali krizlerden kaynaklandigina deginilmistir. Makalede 2015
yilina kadar Islami finans endiistrisinin toplam varliklarmin 2 trilyon dolar1 asacagi
tahmin edilmektedir. Bu tahminle 2010-2014'e gére toplam Islami varliklarin bilesik
ortalama biiyiime oran1 % 17,3 olacaktir (H.Ibrahim, 2015, s. 185-187).

Giineydogu Asya ve Ortadogu'daki hizl1 biiyiimeye ek olarak Islami finans endiistrisinin
daha carpic1 bir gelisimi basta Avrupa ve Kuzey Amerika olmak iizere gayrimiislim
iilkelere niifuz etmesidir. Giiniimiizde Islami finans sektorii artik sadece Miisliimanlarin
dini yiikiimliiliikklerini yerine getirmekle kalmayip, ayni zamanda yeni miisterilerin
ihtiyac ve taleplerini karsilamak icin faaliyet gosteren bir isletme kurulusudur. Son
kiiresel mali kriz, uygulanabilir ve esnek bir alternatif finansal sistem arayislarinda
uygulayicilara, para otoritelerine ve akademisyenlere Islami finansin ¢ekilmesine
katkida bulunmaktadir. Islami bankacilik iizerine yazilan bir makalede temel bir kar-

zarar paylagimu ilkesine gére, Islami bankalarin “Islami” oldugu konusunda devam eden
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tartismalar1 ele almaktadir. Seriat uyumlu finansal varliklarin, finansal riskten korunma
veya cesitlendirme ile ayr1 bir varlik olarak hizmet edip edemeyecegi 6zellikle finansal
yatirimeilarin ilgisini cekmeye devam etmektedir. Bu ilgi seriat uyumlu veya Islami
hisse senetlerinin goreceli getirisi ve risk performansi ile bu hisse senetlerinin
konvansiyonel borsalarla veya kendi aralarindaki etkilesimleri olup, bu 6zel sayida
birka¢ makalenin yer aldig1 bir konudur. Son olarak, sukiik konusunda nispeten daha az
calisma olmasina ragmen, son yillarda gelisimi giderek daha fazla dikkat ¢ekmistir ve
sukilik piyasasi lizerindeki arastirma listesi genislemeye devam etmektedir (H.Ibrahim,

2015, s. 185-187).

Hollanda’da yayinlanan Pejman Abedifar, Iftekhar Hasan ve Amine Tarazi’ye ait
“Finance-growth nexus and dual-banking systems: Relativeimportance of Islamic
banks” makalesinde Islami ve konvansiyonel bankaciligin bir arada bulunmasinin
finansal kalkinmaya ve ekonomik refaha katkida bulunup bulunmadigini
arastirmaktadir. Mevcut literatiir, Islami bankacilik ve finansin cesitli 6zelliklerini
analiz etmektedir. Bunlar: Yatirim finansmani, gilivenliklestirme, mortgage kredileri,
istikrar, iliski bankaciligi, is modelleri, risk, verim, kredi temerriit oranlari, yatirim
fonlar1 ve degerlemelerdir. Ancak ilgili iilkelerin bankacilik ve finans sektorlerinin
doniisiimiinde Islam bankaciligmin rolii ve goreceli énemi iizerine ¢ok az ¢alisma
bulunmaktadir. 2000-2005 doneminde Miisliiman iilkeler, Islami bankacilik sektoriiniin
gelisiminin tiim bankacilik sistemini giiclendirdigini gdstermektedir. Bu makale Islami
bankaciligin 6zelliklerini biiyiime perspektifinden arastirarak boslugu doldurmaya

calismaktadir.

Finansal sistemler bilgi ve islem maliyetlerini azaltmaktadir. Finansal piyasalarin ve
kurumlarin temel islevleri, tasarruflarin mobilizasyonunu, bilgi edinimini ve
islenmesini, fonlarin etkin bir sekilde tahsisini kolaylastirmak ve etkin kurumsal
yOnetisimi tegvik etmektir. Bankacilik endiistrisi yapilarindaki farkliliklar ekonomiyi bir
biitlin olarak farkli sekilde etkileyebilir. Bulgular; kiigiik 6zel yurti¢i bankalarin daha
biiylik pazar paylarina ve daha yiiksek verimlilige sahip oldugu durumlarda, bunun
ekonomik biiyiimeyi artirabilecegini gostermektedir. Kiiresel olarak, ticari bankalardaki
Islami bankacilik 2013 yilinda 1,7 trilyon dolar1 asacak sekilde ayarlanmistir. Islami
bankalar, Miisliiman bireylerin ve dini kaygilar1 olan firmalarin finansmana erismesine

veya gayri resmi bir formdan resmi bir finansal sisteme ge¢mesine olanak taniyan Islami
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doktrin ile uyumlu finansal iiriin ve hizmetler sunmaktadir( Abedifar, Hasan ve Tarazi,

2016, s. 198-210).

Kisacasi, Islami bankalar finansal dislanmay1 azaltabilir ve finansal hizmetleri daha
genis bir niifusa getirebilir. Bu makale Islami bankalarmn konvansiyonel muadillerinin
yani sira bankacilik ve finansal kalkinma ve ekonomik acidan goreli Onemini
arastirmaktadir. 1999-2011 doneminde ¢ift bankacilik sistemlerine sahip 22 Miisliiman
iilkeden olusan bir 6rnek kullanilmis ve bu ¢alisma neticesinde Islami bankalarn pazar
payi1 ile 6zellikle diistik gelirli veya agirlikli olarak finansal aracilik, finansal derinlesme
ve ekonomik refah gelisimi arasinda énemli bir pozitif iliski oldugunu bildirmektedir.
Ayrica sonuglar Islami bankalarin daha biiyiik bir pazar payinin geleneksel bankalarin
daha yiiksek verimliligi ile iligkili oldugunu ortaya koymaktadir ( Abedifar, Hasan ve
Tarazi, 2016, s. 198-210).

Hollanda’da yaymlanan Mohammad Bitar, Kuntara Pukthuanthong, Thomas Walker’e
ait “Efficiency in Islamic vs. conventional banking: The role of capital and liquidity”
makalesinde konvansiyonel bankalarin verimliliginin sadece banka sermayesine ve
likiditeye degil, ayn1 zamanda Islami bankalar i¢in iliskinin kesin olmadig1 durumlarda
banka verimliligi diizeyine de bagli oldugunu vurgulamaktadir. Bu bulgular sermaye ve
likiditenin banka verimliligini nasil sekillendirebilecegine dair fikirler vermektedir.
Ampirik caligmalar bankacilik sermayesi ile konvansiyonel bankalarin verimliligi
arasindaki iliski hakkinda karisik bulgular bildirmistir. Bu ¢alisma mevcut literatiire
ampirik ve operasyonel katkilar saglamaktadir(Bitar, Pukthuanthong ve Walker, 2019,
s. 1-38).

Metodolojik diizeyde ve onceki ¢alismalarin aksine iki nedenden dolay1 iki parametrik
olmayan regresyonlar1 birlestirmektedir. Birincisi bankacilik kurumlar1 karmasik
kuruluslardir ve basit oran analizleri her iki banka tiirii i¢in tam verimlilik resmini
yakalayamaz. Ayrica yiliksek verimli bankalar daha riskli olma egilimindedirler ve kisa
siirede sermaye artirmada giigliik ¢ekebilirler. Bu nedenle diisiik verimli bankalardan
daha ytiksek sermaye ve likidite oranlarina sahip olma egilimindedirler. Bu da sermaye
ve likiditelerini artirma yararini azaltmaktadir. Islami bankalar i¢in dikkate alinmasi
gereken ek kurumsal faktorler vardir. Aktif tarafinda riskli faaliyetler, uzun vadeli
yatirimlar ve kisa vadeli mevduatlar arasindaki likidite uyumsuzluklarini artirabilir.

Sonu¢ olarak, dogrusal olmayan bir verimlilik iligkisinin incelenmesine olanak
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sagladigindan kosullu bir kantil regresyon yaklasimi diger yaklasimlara gore tercih

edilmektedir (Bitar, Pukthuanthong ve Walker, 2019, s. 1-38).

Operasyonel diizeyde, bu ¢aligmanin Islami bankalar igin uygun diizenleme tiirii
tizerinde Onemli etkileri vardir. Son ampirik caligsmalar, diizenlemenin banka riski
tizerindeki etkisi i¢in karisik sonuglar gostermistir. Daha yiiksek sermaye ve likidite
oranlar1 tutmanin geleneksel ve Islami bankalarin verimliligi {izerindeki etkisini ve bu
etkinin kosullu kantil regresyonlar kullanarak daha az verimli ve daha verimli bankalar
arasinda farklilik gosterip gostermedigini arastirmistir. Sonuglar, sermaye ve likidite
oranlarmin iki banka tliriiniin mevcut verimliligi ile pozitif bir sekilde iliskili oldugunu
gostermektedir. Bununla birlikte bu olumlu etkinin islami bankalar i¢in daha az belirgin
oldugu goriilmektedir, bu da yiiksek sermaye ve likidite oranlarinin geleneksel bankalar
lehine iki banka tiirii arasindaki verimlilik agigin1 genislettigini gostermektedir (Bitar,

Pukthuanthong ve Walker, 2019, s. 1-38).

Hollanda’da yayinlanan Alexandra Zins ve Laurent Weill’e ait “Islamic banking and
risk: The impact of Basel 1I” makalesinde Basel II standartlarinm Islami bankalarin risk
ozelliklerini etkileyip etkilemedigini incelenmektedir. Calismada Islami bankaciligin
geniglemesinin finansal istikrar1 nasil etkiledigini agiklamak igin temel ilgi alanlari
hakkinda bilgi verilmektedir. Ozellikle bu iliskinin yiiriirliikteki banka diizenlemelerine
baglh olabilecegi gercegini gdz oniinde bulundurarak, Islami bankacilik ve risk
konusundaki onceki caligmalari genigletmektedir. Ayrica bu diizenlemenin risk
etkilerinin geleneksel bankalar ve Islami bankalar arasindaki bankacilik endiistrisinin
yapisindan nasil etkilendigini inceleyerek Basel Il standartlarinin etkisi tizerine literatiire

katkida bulunmaktadir (Zinsa ve Weill, 2017, s. 629-633).

Islami finans diinya ¢apinda genislemektedir. Basel diizenlemeleri geleneksel bankalar
icin tasarlanmistir. Bununla birlikte, Islami bankalar bir iilkede uygulandiginda bu
diizenleyici g¢erceveye de tabi tutulmaktadirlar. Sermaye yeterliliginden muhasebe
kurallarma kadar uluslararas: finansal standartlarin artan gelisimi ile Islami finans
kurumlari, geleneksel bankalarla ayn1 kurallara uymak zorundadir. Basel diizenlemeleri,
finansal istikrar1 artirmak i¢in Basel Bankacilik Denetleme Komitesi tarafindan
olusturulmustur. Bu komitenin zorlama giicii olmasa bile, yaymladig: ilkeler diinya
capinda bir¢ok iilke tarafindan benimsenmekte ve bankacilik diizenlemeleri i¢in bir

Olclit olarak kabul edilmektedir. Basel I standartlar1 bankalar i¢in minimum sermaye
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gereksinimlerini ortaya koymak amaciyla 1988 yilinda olusturulmustur. Basel II
diizenleyici ¢ergevesi, Basel I'de reform yapmak i¢in 2004 yilinda kabul edilmis ve 2006
yilinda uygulamaya baslanmistir. Basel II ¢er¢evesinde sermaye gereksinimleri risk
esashdir. Birgok calisma Basel II diizenlemesinin geleneksel bankalar iizerindeki
etkisini analiz etmistir. Basel II uygulanmasinin Almanya'daki kredileri azalttig

bulunmustur (Zinsa ve Weill, 2017, s. 629-633).

Daha sonra Basel II uygulanmasinin islami ve konvansiyonel bankalarin riski {izerinde
farklilagtirilmig bir etkisi olup olmadigini sorgulanmistir. Bu soruyu incelemek icin
Basel II uygulamasindaki Islami bankalarm aktif oldugu 24 iilkede varyasyondan
yararlanilmaktadir. Bu nedenle Basel II standartlarinin farkli zamanlarda kademeli
olarak uygulanmasi, farkliliklar arasinda kullanilmayi saglayan bir “dogal deney”
saglanmaktadir. Bu arastirma tasarimi ile Basel II'nin uygulandigi iilkeler ile diger
iilkeler arasindaki Islami ve konvansiyonel bankalarin riski iizerindeki etkisini her yil
karsilastirilmaktadir. Bu nedenle c¢alismada Islami bankacilik gelisiminin sonuglari
tizerindeki tartismaya katkida bulunmaktadir. Dolayistyla bu ¢alismanin biiylik normatif
etkileri vardir. Basel II diizenlemesinin Islami bankalarin riski lizerindeki etkisi
hakkinda bilgi saglanmaktadir. Geleneksel bankacilik diizenlemeleri Islami bankacilik
ile uyumlu degilse, Basel II biiyiikk bir Islami bankacilik sektdrii olan bir iilkede
bankacilik endiistrisinin riski tizerinde beklenmedik bir etkiye sahip olabilir. Ayrica bu
arastirma Islami bankalarin genislemesinin Basel II diizenlemesinin varligma baglh
olarak finansal istikrar tizerinde farkli etkilere sahip olabilecegini gostermektedir. Son
olarak,baz1 yazarlar Islam bankaciliginin kendine 6zgii 6zelliklerine uymak icin dzel bir
ihtiyati cergevenin gerekli olacagi gergegini tartismaktadir (Zinsa ve Weill, 2017, s. 629-
633).

Hollanda’da yayimlanan M. Kabir Hassan ve Sirajo Aliyu’ya ait “A contemporary
survey of islamic banking literature” makalesinde Islami bankacilik {izerine ampirik
caligmalar1 gézden gecirmekte ve gelecekteki arastirma yonlerini vurgulanmaktadir.
Calisma bolgede kapsamli analitik ve teorik arastirmalar yapilmadan ampirik
aragtirmalara odaklanmaktadir. Krizden sonra Islami bankalarin yayilma etkisiyle,
birka¢ kanit sistemin geleneksel muadilinin altinda performans gdsterdigini ileri
siirmektedir. Bu makale Islami bankacilik ile ilgili konular1 tartismakta ve gelecekteki

arastirmalar icin diger yollar1 tanimlamaktadir ( Hassan ve Aliyu, 2018, s. 12-29).
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Kiiresel finansal kriz, politika yapicilart ve akademisyenleri geleneksel olam
tamamlamak icin alternatif bir finansal eylemler araci aramaya itmistir. Islami finans
seriat kaynakli ilkeleriyle finansal islemlerle iliskili endemik riskini azaltma
potansiyeline sahip bir ortamdir. Islami finans, 6zgiin baglayici ilkeleri yakindan
korudugu siirece biiyiiyecektir. Bu iddialar Islami bankacilik goriisii ile Islam
bankaciliginin Ismaili ve Chapra modellerine iliskin siirdiiriilebilirlik paradigmalari
(kurumsal ve refahg1) arasindaki son baglanti ile tutarlidir. Bu nedenle modern islami
bankacilik ve finansin temel teorisi sermaye kaynaklarinin verimli tahsisi ve bilyiime ve
kalkinmaya yonelik finansal kararlar yoluyla sosyal refah ile iligkilidir. Bununla birlikte
Islami bankacilik ve finans alanindaki ¢alismalarin kurumlar giiglendirmek icin yollar
saglayip saglamadigi veya sistemi destekleyecek yeni dngoriiler onerdigi acik degildir.
Islami finans ve bankaciliga ilgi son yillarda yiikselise gecti ve sadece gelismekte olan
ekonomileri etkilemekle kalmadi, diinyanin diger bolgelerine de ilgi duymaya baslandi

( Hassan ve Aliyu, 2018, s. 12-29).

Baz1 iilkeler sisteme uyum saglamak icin diizenleyici ¢ergevelerini yeniden
diizenlemektedir. Bu makale Islami bankacilik iizerine ampirik literatiirii gdzden
gecirmeyi ve gelecekteki caligmalar i¢in diger yonleri sunmay1 amaglamaktadir. Odak
noktasi ise politika yapicilari, arastirmacilari, grencileri ve diger okuyucular1 islami
bankacilik faaliyetlerini anlamalarin1 saglamak ve bodylece gelecekteki kararlarimi
yonlendirmelerine yardime1 olacak bilgiler sunmaktir. Islami bankacilik uygulamalar
seriat ilkelerinden belli ideolojik yonergelere eslik etmektedir. Islami bankacilik
paradigmasi ilk olarak sosyal refahi tesvik etmek amaciyla ddiillere ve risk paylasimina
yani 6zkaynaga dayanarak gelistirildi. Bununla birlikte sistem i¢indeki bir paradigma
degisimi, bilginlerin ve politika yapicilarin dikkatini ¢gekmekte ve sonugsuz tartigmalara
yol agmaktadir. Bu nedenle sistem uygulamalarinin son zamanlardaki biliylimesi ve
karmagiklig1 arastirmacilart konvansiyonel muadillerinden deneysel farkliliklar:

arastirmaya tesvik etmistir ( Hassan ve Aliyu, 2018, s. 12-29).

Hollanda’da yaymlanan Allen N. Berger, Narjess Boubakri, Omrane Guedhami ve
Xinming Li’ye ait “Liquidity creation performance and financial stability consequences
of Islamic banking: Evidence from a multinational study” makalesinde islami bankalarin
(IB) konvansiyonel bankalara (CB) kars1 banka likidite olusturma ve finansal istikrar

uygulamalarin1 arastirmaktadir. Calismada IB ve CB is modelleri 6nemli farkliliklar
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sergilemekte ve modelin az ya da ¢ok likidite olugturma olasiligina izin veren hipotezler
gelistirmektedir. Ayrica her iki bankanin da likidite yaratmasinin ulusal finansal istikrar
iizerindeki etkisini incelemektedir. Bu nedenle makalede Islami bankaciligin daha 6nce
bilinmeyen iki faydasini yani birim varlik basina daha fazla likidite yaratmasi ve daha
fazla finansal istikrar ortaya g¢ikarmaktadir. Calismanin sonuglarinda CB’nin likidite
olusumunun yiiksek gelirli tilkelerde ulusal finansal istikrar1 olumsuz etkiledigini, ancak
diisiik gelen gelirlerde 6nemli bir etkisi olmadigin1 gostermektedir (Berger, Boubakri,

Guedhami ve Li, 2019, s. 1-10).

Aksine IB likidite olusumunu yiiksek gelirli {ilkelerde finansal istikrar1 dnemli 6l¢iide
etkilemez ve diisiik gelirli {ilkelerde istikrar1 6nemli Ol¢lide desteklemektedir. 2000-
2014 yillar1 arasinda 24 iilkeden 690 banka kullanarak, Islami bankalarin (IB) birim
varlik basina genel olarak daha fazla likidite yarattigini, ve bilangonun varlik tarafinda
ve bilanconun konvansiyonel bankalardan (CB) daha az likidite olusturdugu
goriilmektedir. IB'lerin daha fazla kredi ve daha az menkul kiymet ve bilango dis1 kredi
taahhiitleri bulundugunu tespit etmektedir. Islami bankalarm (IB'ler) biiyiimesine
ragmen likidite yaratma performanslar1 konvansiyonel bankalara (CB) gore finansal
istikrar sonuglari hakkinda ¢ok az sey bilinmektedir. 2000-2014 yillar1 arasinda 24
tilkeden veriler kullanarak bu sorunlar ele alinmaktadir. Buna ek olarak CB likidite
olusturma 6zellikle yiiksek gelirli iilkelerde ulusal finansal istikrarin azalmasina neden
olmaktadir. IB likidite yaratmada bunu yapmamaktadir. Islam bankalar1 (IB'ler)
ozellikle Kiiresel Finansal Krizden (GFC) beri diinya ¢apinda 6nem kazanmistir. GFC
geleneksel bankalarin diizgiin isleyisine ve IB'ler gibi alternatif modellere olan ilginin
artmasina neden oldu. IB'lerin artan 6nemine ragmen CB'lere kiyasla performanslari ve
finansal istikrar sonuglar1 hakkinda ¢ok az sey bilinmektedir. Teori IB'lerin etkinligi
konusunda boliinmiistiir ve bunlarin ekonomik sonuclarinin birkagi ampirik olarak

arastirilmistir (Berger, Boubakri, Guedhami ve Li, 2019, s. 1-10).

IB'lerin ve CB'lerin miisterileri i¢in likidite olusturmadaki performanslarini arastirmak

onemlidir. Ciinkii:

e Banka likiditesi olusturma tartismasiz banka ¢iktilarinin en kapsaml 6l¢tistidiir.
e Olumlu ekonomik etkileri vardir.

e Finansal istikrar etkileri de vardir.
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Sonuglar bankalarin ve iilkelerin uluslararasi diizeyde farkli bir 6rnegini géz 6niinde
bulundurarak Islami bankacilik likidite olusturma ve finansal istikrar {izerine
literatiirlere katkida bulunmaktadir. Ayrica Islam bankaciligimin simdiye kadar
kesfedilmemis, arastirma ve politika sonuglariyla olumlu yonlerini ortaya koymaktadir.
Bununla birlikte gelecege yonelik arastirmalarla bu bulgularin teyit edilmesini
beklemektedir. Ayrica her iki bankanin da likidite yaratmasinin ulusal finansal istikrar

tizerindeki etkisini incelemektedir(Berger, Boubakri, Guedhami ve Li, 2019, s. 10-17).

Calismadaki sonuglar CB likidite olusumunun yiiksek gelirli iilkelerde ulusal finansal
istikrar1 olumsuz etkiledigini ancak diistik gelen gelirlerde 6nemli bir etkisi olmadigini
gostermektedir. Aksine IB likidite yaratimi yiiksek gelirli tilkelerde finansal istikrar
onemli 6l¢iide etkilemez ve diisiik gelirli iilkelerde istikrar1 6nemli Slgiide destekler.
Banka likidite olusumunun belirleyicileri iizerine yapilan arastirmalarda; banka
sermayesi, rekabet, mevduat sigortasi, kooperatif yonetisimi, birlesme ve devralmalar,
politika belirsizligi, hiikiimet garantileri ve giivenin rollerine odaklanmaktadir. Ancak
Islami ve geleneksel bankacilik uygulamalarmnin etkileri incelememektedir. Finansal
istikrar ile ilgili olarak IB'lerin likidite yaratmas1 6zellikle diisiik gelirli iilkelerde daha
fazla ulusal finansal istikrar ile sonuglandigin1 gostermektedir. Buna karsilik CB'nin
likidite marjinda olusturulmas1 o6zellikle yiiksek gelirli iilkelerde ve Miisliiman
cogunlukta iilkelerde daha az finansal istikrar ile sonuglanmaktadir (Berger, Boubakri,

Guedhami ve Li, 2019, s. 10-17).

Almanya’da yayimlanan Matthias Casper ve Asma Ait Allali’ye ait “Islamic Finance
Made in Germany — A Case Study on Kuveyt Tiirk (KT Bank): Germany’s First Islamic
Bank” makalesinde Almanya'daki Islami Finans'a odaklanilmaktadir. Son yillarda
Islami finans sadece Araplarda veya diger Miisliimanlarda degil, Bati iilkelerinde de
ilging bir biiyiime ve yayilma gdstermektedir. Calismada Islami banka miisterileri seriat
uyumlu {iriinleri sectikleri icin bir finansal iiriiniin Islami yasaya uygun olup olmadigin
belgeleyen Seriat Denetleme Kurulu'nun roliine odaklanmaktadir. Bu makalenin ana
boliimiinde KT(Kuveyttiirk) Bank ile ilgili bir vaka caligsmasi yer almaktadir. D&viz
kurlarmin manipiilasyonu ve “Euribor” faiz oranlar1 gibi pek ¢ok skandalin yani sira
2007/2008 kiiresel finansal krizi ve sonrasindaki yeni finansman big¢imleri iizerinde

tartisma uyandirmaktadir(Casper ve Allali, 2017, s. 1-3).
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Geleneksel finansin aksine bu formlar daha etik, ahlaki ve dini yonlere yonelik olma
egilimindedir. Cesitli calismalara gore son 10 yildaki Islami finans biiyiimesi yillik
bazda % 10-20 oraninda ve cesitli ekonomik sektorlere ulasmis bir gelismeyle
gerceklesmektedir. Bu gelisme 1970'lerin baslarinda Islami Finans't marjinallestiren
bircok Arap iilkesinin sdmiirgeciliginin sona ermesinden sonra baslamustir. Islami
Finans su sekilde tanimlanabilir: Seriatin sekiiler (ulusal) bir yargi yetkisine tabi
olmasima ragmen seriat kurallarini ihlal etmeden yapilan her tiirlii finansal hizmeti
kapsar. Islami bankacilik sadece faizsiz bankacilik degildir. Bu temel ilkelerin bir
sonucu olarak Islami finansal islemler Kar ve Zarar Paylasim Y&ntemi (PLS) ve tiim
finansal islemlerin altinda yatan gergek bir varliga sahip olmasi ile karakterize

edilmektedir (Casper ve Allali, 2017, s. 1-3).

Islami finansin gelisimi sadece Arap Miisliimanlarinda degil ayn1 zamanda bugiin
Ingiltere'deki finans sektoriinde faaliyet gdsteren 5 Islami Banka ile Avrupa'da Islami
finansin bir merkezi olarak kabul edilen baz1 Avrupa lilkelerinde de gergeklesmektedir.
Ingiltere'nin yam sira bu gelisme Temmuz 2015'te ilk islam bankasinin agilisini goren
Fransa, Liiksemburg ve nihayet Almanya'da gerceklesmistir. islami finansin Avrupa
baglaminda kurulmasi bazi zorluklara yol agmaktadir. Islami Bankalarin dini &zellikleri
onlar1 geleneksel bankalardan farkli kilmaktadir. Bu nedenle Islami Bankalarin farkli
tilkelerin diizenleyici vergi ortamlarina entegrasyonu 6nemli bir sorundur. Bu nedenle
Islami bankanin kurumsal yonetimi, dzellikleri ve etik dini hedeflerini yasalar ile etik
olarak uygunlugunu saglamak icin alinabilecek yaklasimlar1 ve faaliyet gosterdigi
iilkenin zorunlu yasasinin sagladigi en iyi uygulamalar1 analiz etmek Onemlidir.
Almanya'da Islami Finans'n gelisimine genel bir bakisla baslayarak kurumsal yénetim
ve seriat denetleme iglevinin olas1 entegrasyonu ile ilgili Alman yasalar1 incelenmektedir

(Casper ve Allali, 2017, s. 1-3).

Bu incelenen ¢alismanmn temel amaci ilk Alman Islam bankasi olan KT Bank'
incelemektir. Avrupa ve Alman hukukunun taraflarca yapilan bir finansal s6zlesmede
entegre edilen dini veya etik yonlere kars1 laikligi ve tarafsizlig sayesinde Islami finansa
aciklik getirilmistir. Ozellikle Almanya'da olmak iizere farkli Avrupa iilkelerinde Islami
bankalarin kurulmasi s6z konusudur. Ancak bir bankanin yonetim kurulunun nihai
sorumlulugu gibi bazi yasal kurallarin dikkate alinmasi gerekir. Boylece Islam bankasi

ulusal yasalara uygun hareket etmektedir (Casper ve Allali, 2017, s. 39-41).
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Fransa’da yayinlanan Pejman Abedifar, Shahid Ebrahim, Philip Molyneux ve Amine
Tarazi’ye ait “Islamic Banking and Finance: Recent Empirical Literature and Directions
for Future Research” makalesinde Islami bankacilik ve finans alanindaki son ampirik
literatiirli incelemekte, ana bulgular1 vurgulamakta ve gelecekteki arastirmalar icin bir
rehber sunulmaktadir. Incelenen calismada Islami finansin kapsayiciliga ve finans

sektoriliniin gelisimine yardimer olduguna dair bazi kanitlar vardir.

Yatirim fonlarmin risk ve getiri 6zelliklerine odaklanan caligmalarin hakim oldugu
ampirik finans literatiiriinden elde edilen sonuglar Islami fonlarin geleneksel fonlardan
daha iyi olmasa da iyi performans gdsterdigini gostermektedir. Standart endiistri
kriterlerinden daha kotii performans gosterdiklerine dair ¢cok az kanit bulunmaktadir.
Islami bankacilik ve finansin temelini olusturan temel ilkeler Riba'nin yasaklanmasi ve
diger Islam hukuku gerekliliklerinin yerine getirilmesinin dinin kendisi kadar eskidir.
Ancak bankalarin Islami finansal hizmetlere sahip olmalar1 1960'lardan beri
siiregelmistir. Seriat uyumlu olan bu hizmetlerin % 80'i Islami bankalar (veya
konvansiyonel bankalarin Islami pencereleri), % 15'i Suktk (Islami tahviller), % 4
Islami olarak hesaplanan varliklarin yaklasik 2 trilyon dolar tutarinda kiiresel bir sektorii

Ozetlemektedir ( Abedifar, M. , Molyneux ve Tarazi, 2015, s. 1-5).

Buna ilaveten yatirim fonlar1 ve Tekafiil (Islami sigorta) % 1°lik bir orandadir. Islam
iilkelerinin ¢ogunda yalnizca Islami bankalara sahip olan basta Iran ve Sudan olmak
lizere ¢ok az sayida iilke vardir. Islami bankalar geleneksel bankalarla kafa kafaya
rekabet etmektedir. Muhtemelen Islami bankacilik tarihindeki en énemli gelismelerden
biri 1975 yilinda Islam Kalkinma Bankasi (IDB)nin kurulmasiyla gerceklesmistir.
IDB'nin temel hedefi seriat ilkelerine uygun olarak Miisliiman diinyasinda ekonomik ve
sosyal kalkinmayi tesvik etmek ve kurulusundan bu yana bir dizi Islami bankacilik ve
finans girisimlerinin 6nemli bir finansorii ve destekleyicisidir. 1975 ve 1990 arasinda
Islami finans endiistrisi alternatif bir finansal aracilik modeline doniismiistiir. Donem
ozel sektdrde dnemli sayida Islami finans kurumu kurulmasiyla belirlenmistir. Bankalar
disindaki Islami finans kurumlari sayilar1 giderek artmaya baslanstir. Bunlara sigorta
sitketleri ve yatirrm fonlarida dahil edilmistir. islami finansal varliklarmn biiyiik kismi
(% 80) bankacilik isindedir. Islami finans endiistrisini destekleyen bazi altyapi
kurumlarinin kurulma girisimleri 1990'larda basladi. Baslangicta Islami bankacilik

kurumlar1 konvansiyonel bankaciligi destekleyen kurumsal cergeve icinde ¢aligmak
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zorundaydilar ve kurumsal cerceve ozellikle Islami ihtiyaglara yonelik olmadig: icin
karsilagtirmali bir dezavantajdaydilar ( Abedifar, M. , Molyneux ve Tarazi, 2015, s. 5-
11).

Ingiltere’de yayinlanan Johanna Pesendorfer ve Othmar Lehner’e ait “Islamic Banking
And Finance As An Ethical Alternative: A Systematic Literature Review” makalesinde
Islami bankacilik ve finans konusundaki giincel arastirmalara bir bakis acis1 getirmeye
calismaktadir. Makale Islami bankacilik ile ilgili birgok literatiiriin var oldugunu
gostermektedir. Ancak simdiye kadar en iyi dergilerde sadece kiigiik bir boliim temsil
edilmektedir. Biiyiik kiiresel biiyiime oranlar1 ve Islami bankacilik ve finansin hizla
artan Onemine ragmen bu alandaki arastirmalar yeni ve ilk olarak simiflandirilmasi
gerekmektedir. Son ekonomik olaylar konvansiyonel bankacilik ve finans sistemine
kars1 gittikge elestirel bir tutuma yol acarken Islami bankacilik, Miisliiman ekonomilerde
degil ayn1 zamanda “Bati1 diinyas1”nda da kademeli olarak etik bir alternatif olarak kabul
edilmektedir. Is modellerinin kdkenleri dini ve etik ideallerden kaynaklandigindan
Islami bankalar temel seriat ilkelerini gdzlemlerken, ayn1 zamanda Basel III gibi
uygulanabilir yonergelere uymakta ve siirekli degisen miisteri taleplerine esnek bir
sekilde adapte olundugunu ¢alismada vurgulanmustir. Islami bankacilik ve finansin artan
onemi nedeniyle bu incelenen makalede mevcut arastirmanin ¢esitli yonlerini analiz
etmeyi ve 0zetlemeyi amaclamakta ve “etik” bir alternatif s6z verilen piyasa ile ortiilii
vaat arasindaki uyumu ve tutarsizligi tespit edilmeye calisilmaktadir(Pesendorfer ve

Lehner, 2016, s. 42-43).

Islam hukuku ilkelerinin temelleri olarak birlestiren Islami bankacilik, son yillarda
kiiresel finans sektorii icin giderek daha dnemli bir hale gelmektedir. Kiiresel finans
piyasasinda Islami bankalar kendilerini siklikla farkli iiriinlere ve hizmetlere rekabetci
alternatifler olarak belirlemislerdir. Ilk modern islam bankasinin kapisin1 agmasindan
40 yil sonra da bu hizla biiyliyen sektoriin gergek biiylikliigiinii tahmin etmek hala
zordur. Islami bankalar ve hatta bati iilkelerinde kurulan subeler geleneksel bankalardan
cesitli sekillerde farklihk gostermektedir. En onemli fark Islami bankalarin
miisterilerinin mevduatlari i¢in sabit faiz 6demelerine izin vermelerine veya kredilerden
faiz talep etmelerine izin vermeyen Islam'a olan ilginin yasaklanmasinda
goriilebilmektedir. Buna karsilik Islam hukuku finansal islemlerin kar ve zarar paylasim

ilkesine dayandirilmasi gerektigi teorisini desteklemektedir. Ayrica bir gercek varlig
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iceren ekonomik bir islemin her finansal islemi desteklemesi dnemlidir. Bu yaklagim
Islami bankalarin risk profili ve maliyet etkinligi ile ilgili tartigmalari tetiklemektedir.
Islami bankalarm is modeli Islami hukuka dayandigindan dolay: dini idealleri tasvir
eden seriatin genellikle kendi etik kimligine sahip oldugu goriilmektedir (Pesendorfer

ve Lehner, 2016, s. 42-43).

Bu oncelikle seriat ilkelerinin sadece dini maneviyati tesvik etmek i¢in degil aym
zamanda sosyal refahi ve adaleti tesvik etmek icin olusturuldugu gerceginden
kaynaklanmaktadir. Islami kavramin dayandigi dini temel ¢ogu zaman Kkar
maksimizasyonu ve biiyiimesi lehine sosyal ve etik kaygilar1 tamamen disladigi
varsayilan geleneksel ekonomik perspektiften onemli 6l¢iide farklidir. Geleneksel
bankalar bugiin karliliklarin1 en iist diizeye ¢ikarmak icin spekiilatif islemler de dahil
olmak {izere ¢ok cesitli faaliyetlerde bulunma yetenegine sahiptir. Iliskili yiiksek riskleri
hafifletmek i¢in diizenleyiciler giderek daha 6nemli hale gelmektedir ve bu da sektoriin
seffafligin1 ve etik davranisini arttirmaktadir. Kurumlar etik kurallara uyarlarsa miisteri
memnuniyeti artar ve bu da daha fazla kar saglamaktadir. Finans sektorii i¢in zorluk
cesitli paydaslarin gereksinimleri arasindaki dengenin korunmasinda yatmaktadir.
Islami bankalarin amaci etik, ekolojik ve sosyal kaygilarin biitiinlesmesidir. Bu sadece
miisterileri ve halki degil, ayn1 zamanda ilgili endiistrileri de kapsamaktadir. Bu
uygulamada Islami finans kurumlarinin is ortaklari olarak hareket eden sirketlerin
yasaklanmis islemleri kapsayacak sekilde kisitlanmasi ve is modellerinin geriatin sosyal,
etik ve ekolojik hedefleri ile uyumlu olmasi gerektigi anlamima gelmektedir

(Pesendorfer ve Lehner, 2016, s. 42-43).

Bu incelenen calismada Avrupa'da heniiz ilerlememis olan Islami bankaciligin
genislemesinden bahsedilmektedir. Ingiltere gibi bazi iilkeler, Avrupa'daki Islami
bankaciligin oniinii acan yasal degisikliklerden ziyade Oncii olarak hareket etmektedir.
Ozellikle ¢alismada Islami bankacilik konusunda insanlari bilgilendirerek bati
diinyasinda Islami bankacilik ve finansa kars1 siipheciligi azaltmaya odaklanilmalidir

(Pesendorfer ve Lehner, 2016, s. 60).

Almanya’da yayinlanan Abdelrahman Yousri Ahmad’e ait “Does Islamic Banking help
in Economic Development of Muslim Countries?” makalesinde tiim Miisliiman tilkeler
uluslararasi olarak gelismekte olan {ilkeler olarak siniflandirilmaktadir. Yasayan yasam

standartlarinin keyfini ¢ikaran petrol iireten iilkeler ile Malezya ve Tiirkiye gibi yeni
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sanayilesmis Miisliiman iilkeler disindaki diger iilkeler kisi basina diisen diisiik gelir
gruplari olarak siniflandirilmaktadir. Bu incelenen makale gelecekte Islami bankaciligin

tatmin edici bir performans gdéstermesini saglayacak oneriler sunmaya ¢alismistir.

Islami bankalar bilangolarmin ve kiiresel raporlarinda gosterildigi gibi finansal
varliklarimi faiz disi1 bazda artirmayr basarmistir. Bununla birlikte mevcut mali
kaynaklarin geleneksel bankalardan farkli bir sekilde ne kadar kullanildigt son 10 yilda
Islam ekonomistleri arasinda sik sik dolasan ciddi bir sorundur. Hi¢ kimse Islami
bankalarin pratikte “faiz” kelimesini sozliiklerinden c¢ikarmayir basaramadiklarini
sorgulayamaz. Ancak son 40 yil faiz oraninin ve faiz sisteminin etkisinden asla

kacamadiklarini ortaya konulmustur (Ahmad, 2015, s. 7).

Islami bankacilik, banka sisteminin kiiciik bir boliimiinii temsil etmektedir. Modern
imalat endiistrisinde veya tiretim sektoriindeki diger faaliyetlerde gercek yatirimin
finansmaninda geleneksel bankacilik ile 6nemli bir rekabet isareti olmamalidir.
Ekonomik kalkinmadaki tiim kurumlarin Miisliiman iilkelerde hizmet etmesi gereken en
onemli hedef oldugu yadsinamaz. Sonug olarak Islami bankaciligin ekonomik
kalkinmadaki roliiniin simdiye kadar 6nemsiz oldugunu sdyleyebiliriz, ancak yanlig
uygulamalar1 diizeltmek, daha iyi politikalar benimsemek ve yenilik¢i {iriinler ve
mekanizmalar i¢in sert onlemler alindiktan sonra gelecek i¢in umut verici olabilir

(Ahmad, 2015, s. 33).

Litvanya’da yayinlanan Iwona Sobol’a ait “Islamic Banking in the European Union
Countries” makalesinde temel olarak bilimsel literatiir, pazar raporlar1 ve istatistiksel
verilere dayanan aciklayict ve analitik analiz yontemi kullanilmistir. Bu ¢alismanin
amact Avrupa Birligi iilkelerinde Islam bankaciligmm gelisimi icin firsatlart ve
zorluklar analiz etmektir. Analiz Islami bankalarin gelecekte Avrupa finans piyasasinda
bugiin oldugundan daha 6nemli olup olmayacagi sorusuna cevap vermelidir. Bununla
birlikte Avrupa'daki Miisliiman niifusun biiyiik ve artan niifusunda yer alan AB'de Islami
bankacilik piyasasinin gelismesi i¢in bir potansiyel vardir. Dahas1 Avrupa bankacilik
endiistrisini ciddi sekilde etkileyen kiiresel mali krizden sonra Avrupalilar arasinda
Islami finansal hizmetlere daha yiiksek bir talebe doniisebilecek daha yiiksek etik

yatirim talebi oldugu incelenen ¢alismada vurgulanmaktadir (Sobol, 2015, s. 189-190).
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Avrupa Birligi {ilkelerinde Islami bankacilik hala kalkinmanin ¢ok erken bir
asamasindadir. AB'de Islami finansal iiriin ve hizmetler sunan ¢ok az sayida banka
vardir. Bunlarin ¢ogu Avrupa Islami finans merkezi olarak kabul edilen Birlesik
Krallik'ta bulunmaktadir. Avrupa bankalarinin faiz dis1 finansmana ilk katilimi 20.
ylizyilin 1920'lerinde ger¢eklesmistir. O zamanlar Standard Chartered'in onciisli olan
Dogu Bankasi'nin tiim faiz temelli islemlerden kaginmak kosuluyla Bahreyn'de bir sube
acmasina izin verilmisti. Ayn1 zamanda ABN-Amro'nun selefi olan Hollanda Ulusal
Handelsbank'in Cidde'de amaci; Hollandali ve Endonezya'dan gelen hacilar i¢in para
degistirme hizmetlerini saglamak i¢in bir sube kurmasina izin verildi. Sonraki yillarda
Birlesik Krallik'ta tamamen Islami bankalar kuruldu. 2014'te tam tesekkiillii 6 Islam
bankas1 vardi. Bunlar: Al Rayan Bank (eski Islam Bankasi Ingiltere), Londra ve
Ortadogu Bankasi, Avrupa Islam Yatirrm Bankasi, Gatehouse Bank, QIB UK ve Abu
Dhabi Islam Bankasi (Sobol, 2015, s. 189-190).

Son olarak personel eksiklikleri Avrupa Islami bankacilik endiistrisinide etkileyen bir
sorundur. Hatta daha az insan Islami bankalarin ydnetim pozisyonlarmi isgal
edebilecekleri faaliyetlere yeterince asinadir. Ancak bu durum yavas yavas
degismektedir. Bu tiir bankaciliga olan ilginin artmasiyla birlikte AB {ilkelerinde
diizenlenen Islami bankacilik ve finans konularinda cesitli kurslar ve seminerler
diizenlenmektedir. Yine ingiltere bu alanda lider bir iilkedir. Ingiliz iiniversitelerinden
ikisi Reading Universitesi Islami finans ve Durham Universitesi'nde yiiksek lisans
calismalar1 sunulmaktadir. Hatta Islam ekonomisi ve finans {izerine doktora programi
da diizenlenmektedir. Temel sonuglar, Avrupa Birligi iilkelerindeki Islami bankaciligin
cok erken bir gelisme asamasinda oldugunu gostermektedir. Avrupa islami finans lideri
olan Birlesik Krallik'ta bile Islami bankalarm varliklari, ingiliz bankacilik sektdriiniin

toplam varliklarinin % 1'inden daha azin1 olusturmaktadir (Sobol, 2015, s. 195).

2.6.2. Avrupa Ulkelerinde Islami Bankaciik Alaminda Yazilan Baz Kitap

Calismalar:

Ingiltere’de yaymlanan Murat Ustaoglu ve Ahmet Incekara’ya ait “Balancing Islamic
and Conventional Banking for Economic Growth” kitabinda Islam iilkelerinde finans ve
biiyiime arasindaki iligkiyi ampirik bulgular kullanarak analiz etmektedir. Bazi
iktisat¢ilar modern ekonominin temellerinin modern bankacilik sisteminin kurulmasiyla

atildigina inanmaktadir. Modern bankacilik, iiretimde kullanilan sermayeye finansman
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saglar ve bdylece iiretim sistemlerinin gelisimine katkida bulunur. Yeni teknolojilerin
yayilmasi ve sermaye birikiminin gergeklesmesi fonlarin kullanilabilirligini gerektirir.
Bu nedenle gelismis bir finansal sistem biiylime siirecinin énemli bir unsurudur. Clinkii
az miktarda tasarruflar1 biiyiikk yatirimlara yonlendirebilirler. Ayrica yatirimlarin
cesitlendirilmesini saglar ve bdylece yatirimcilar ve tasarruf sahipleri i¢in riskleri en aza
indirir. Teknik firsatlar ve uzmanlik sayesinde yatirim projelerinde daha iyi bir
performans sergileyebilecegi incelenen ¢alismada vurgulanmistir(Ustaoglu ve Incekara,

2018, 5. 11).

Islami bankalarin kurulusunu tekafiil (Islami sigorta) ve Islami sermaye piyasasi
araclarinin ortaya cikisi izlemistir. 1950'lerde bir grup Pakistanli ekonomist ve finans
uzmani 1958'de Pakistan'in bati kesiminde ilk kolektif bankanin kurulmasinda doruga
ulasan Islami finansal yontemler iizerinde calisilmistir. Giiniimiizde gayrimiislim
ilkelerde dahil olmak {izere bazi iilkeler IF'nin diizgiin ¢alismasi i¢cin mevzuat yapmak
i¢in ¢aba sarf etmektedir. Ozellikle Korfez iilkeleri, Tiirkiye, Malezya ve Endonezya da
dahil olmak {izere Miisliiman iilkeler de dahil edilerek ABD, Ingiltere, Isvicre, Almanya,
Liiksemburg ve Kanada bolgelerindeki Miisliiman niifusun ihtiyaglarini kargilamak
amaciyla IF yatinmlar igin tesvikler sunmaktadir. Gilinlimiizde tiim iilkelerde IF
fonlarinin toplam tutarmin 2 trilyon dolar civarinda oldugu tahmin edilmektedir

(Ustaoglu ve Incekara, 2018, s. 11).

Tiirkiye'de modern bankaciligin tarihi Osmanli dSnemine kadar uzanmaktadir. ilk banka
1847'de Galata'daki bankacilar tarafindan kurulmustur. Istanbul Bankasi olarak
adlandirilan banka 1852 yilinda tasfiye edildi. Modern bankacilik faaliyetleri 1856
yilinda Osmanli Bankasi'nin kurulmasiyla baslatilmistir. Bankacilik, 6zel bankaciligin
tesvik edildigi Cumhuriyet doneminde Onemli bir sektor haline geldigi kitapta
bahsedilmektedir ( Ustaoglu ve Incekara, 2018, s. 16).

Ingiltere’de yaymlanan Nafis Alam ve Syed Aun R. Rizvi’ye ait “Islamic Banking
Growth, Stability and Inclusion” kitabin amaci Islami bankacilik alanindaki mevcut ve
gelecekteki arastirma temasinin olaganiistii potansiyelini ve derinligini ortaya
koymaktadir. Islami bankacilik ve finans son 10 yilda akademide ilgi cekici bir arastirma
alan1 olarak ortaya cikmistir. Islam iilkeleri oncelikle kiiresel ekonomik toplumun
gelismekte olan ve daha az gelismis katmanlarinin iistiindedir. Bat1 diinyasinda Islami

finans1 tanitmaya yonelik ilk girisimler 1978'de Liiksemburg'da kurulan Islami finans
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evi tarafindan baslatildig1 kitapta detayl bir sekilde yazilmistir(Alam ve Syed Aun R.
Rizvi (eds.), 2017, s. 10-11).

Islami bankacilik biiyiimesi son zamanlarda karsilastirmali analizler yoluyla Islami
bankalarin performansinin incelenmesine olan ilginin gelismesine yardimei olmustur.
Cogu calismanin  bulgular1 Islami bankalarin daha iyi performans gdsterip
gostermediklerini belirlemede celigkili sonuglar vermektedir. Ekonomik ve finansal
kalkinmada Islami bankaciligin rolii alaninda ¢ok ¢aligma yapilmasi gerekmektedir.
Islami bankalar icin kazang ydnetimi gibi konularda Seriat Denetleme Kurulunun
roliiniin degerlendirilmesi konusunda literatiirde bir eksiklik vardir. Islami bankalardaki
yonetisim sorunlari Islami bankalarin farkli paydaslari arasindaki iliskilerin karmasik
yapis1 goz Oniine alindiginda heniiz kesfedilmemis bir alandir. Daha spesifik olarak
Islami bankalarin likiditesine ve piyasa riskine bakmaya degmektedir. ikili bankacilik
sisteminde yapilan arastirmalarin ¢cogu Islami bankalar emekleme dénemindeyken ve
kiiresel mali kriz nedeniyle daha az etkilenirken yapildig: kitapta detayl bir sekilde
vurgulanmaktadir (Alam ve Syed Aun R. Rizvi (eds.), 2017, s. 10-11).

2.6.3. Avrupa Ulkelerinde Islami Bankacihk Alaninda Yazilan Bazi Tez
Calismalar:

Ingiltere’de yaymlanan Naeem Ur Rahman’a ait “Attitudes of Muslims towards Islamic
Banking and Finance in the North West of England: A socio-economic perspective” tez
calismasinda Ingiltere ve 6zellikle Kuzey Bati'daki Islami bankacilik ve finansin sosyal-
ekonomik etkilerini analiz etmeyi amaglamaktadir. Bankacilik kurumlarinin ekonomik
etkisi ve finansal rolii ¢aglar boyunca iktisat teorisi literatiirlinde kapsamli bir sekilde
incelenmistir ve bankacilik kurumlarinin ekonomik biiyiime iizerinde finansal aracilik
yoluyla biiyiik bir etki yarattig1 bir ger¢ek olarak belirlenmistir. Sosyal bankacilik olgusu
bu yeni gelismenin sonucudur. 2003 yilinda Oxford Universitesi Sosyal isletme Okulu
ve 2006 yilinda Bocham Almanya'daki Sosyal Bankacilik Enstitiisii gibi bazi aragtirma
merkezleri kurulmustur. Bu baglamda konunun ekonomik &nemi ve Islami bankacilik
endiistrisindeki bilyiime, geleneksel ekonomistleri ve bankacilar1 Islam bankaciliginin
diinyadaki kavramin1 ve uygulamasini gorsellestirmeye calisarak ¢alismada detayli bir

sekilde vurgulanmigtir (Rahman, 2012, s. 91)..

Islami bankacilik endiistrisinin genislemesi diinya capindadir ve yillik biiyiime orani

diinyanin herhangi bir yerindeki diger sektorlere kiyasla daha 6nce goriilmemis bir
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diizeydedir. Bati1 diinyas1 bu konuda bir istisna degildir. Avrupa ve Amerika'daki
bankacilik endiistrisi Islami bankacilik ve finansal iiriinlerin biiyiik bir popiilerligine ve
onemli dlgiide kabul edilebilirligine tanik olmustur. Birlesik Krallik, Bati'da Islami
bankacilik endiistrisinin desteklenmesinde benzersiz ve farkli bir tarihe sahiptir. “2003
Finans Faturas” énemli bir rol oynayan ve cadde ticari bankalarinin Islami finansal
iiriinleri piyasaya siirmeleri icin bir gecit agmaktadir. Bu tasarida Islami konut
finansmani Uriinlerini daha rekabetc¢i hale getirmek icin ¢ifte damga vergisi kaldirildi.
Cifte damga vergisinin kaldirilmasindan sonra cadde konvansiyonel bankalar1 islami
ipotekleri tasarladi. Sonug olarak HSBC Ingiltere'de Amanah Konut Finansmani'ni
baslatti. Giiniimiizde Fransa, Isvicre ve Liiksemburg gibi baz1 Bat1 Avrupa iilkelerinde
Islami bankalar faaliyet gostermektedir. Ingiltere'nin sadece Avrupa'da degil aym
zamanda mali diizenleyici otoritelerin (Finansal Hizmetler Otoritesi ve Ingiltere Bankast
vb.) bagimsiz ve tam tesekkiillii bir Islam bankas: isletmesine izin verdigi Bat: iilkesinde

de ilk iilke oldugunu belirtmek gerekir (Rahman, 2012, s. 91).

Ingiltere Islam Bankasi, Bati diinyasinda seriat uyumuna dayanan ve Birlesik
Krallik'taki finansal diizenleme kurumu olan FSA'nin (Finansal Hizmetler Otoritesi)
yetkili ilk bagimsiz ve tam tesekkiillii perakende Islami bankadir. Ingiltere Islam
Bankas1 Eyliil 2004'te a¢1ld1. Miisterilere kisisel ve ticari bankacilik hizmetleri sunan bir
perakende bankasidir. Merkez ofis Midlands'daki en biiyiik sehir olan Birmingham'da
bulunur ve Miisliiman niifusunun 6nemli bir parcasini olusturmaktadir. Baslangicta
bankanin sadece iki subesi vardi; biri Birmingham'da, digeri Londra’da. Ancak son 5
yilda sube ag1 genisledi ve Miislimanlarin 6nemli bir niifusa sahip oldugu biiyiik
sehirlerde 8 subesi vardir. Londra'da 4, Birmingham'da 2, Leicester'da ve Manchester'da
I’er tane bulunmaktadir. Islamic Bank of Brunei (IBB)'nin 2008 yillik raporunda;
bankanin yil i¢inde istikrarli bir biiylime gosterdigini ve daha fazla gelir ve kar
olusturdugunu ve zararin % 15'e kadar diistiigiinii gostermektedir. Ingiltere Islam
Bankast miisteriler icin kisisel ve ticari bankacilik hizmetlerinin gereksinimlerini
karsilamak icin 0Ozel finansal iirlinler tasarlanmistir. Ayrica kisisel ve is amagh
finansman saglanmaktadir. Britanya Islam Bankasi, ¢evrimici bankacilik imkanida
sunmaktadir. Cevrimi¢i bankacilik veya daha kesin olarak 'internet bankaciligl'
giiniimiizde batida ¢ok popiilerdir. Ciinkii bir¢cok insan internete erisebilir ve bu tesis

sayesinde miisteriler cok cesitli hizmetlerin tadim ¢ikarabilirler. Ornegin, para
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aktarabilirler. Boylece bankacilig1 sadece daha hizli degil, ayn1 zamanda eskisinden

daha kolay ve giivenli hale getirmektedir (Rahman, 2012, s. 93).

Ingiltere’de yayinlanan Amirul Hageem Abd Ghani’ye ait “An Empirical Examination
into the Social Reporting Practices of Islamic Banks in Malaysia and Bahrain” tez
calismasinda Malezya ve Bahreyn'deki Islami bankalarn toplumsal raporlarmni
incelemektedir. Ayrica bu incelenen tez Islami bankalarin literatiire daha fazla
arastirilmasi ve gelistirilmesi igin ‘Islami Hesap Verebilirlik Teorisi Modeli’ ve ‘SEGE
Bilgilendirme Cergevesi’ni sunmaktadir. Bu nedenle gelismekte olan islami bankacilik
pazari, Islami bankalarin sosyal raporlamasi iizerine arastirmalar1 ilging hale getirmis ve

bunu siirdiirme motivasyonunu tetikledigi lizerinde durulmaktadir(Ghani, 2019, s. 14-

29).

Islami bankacilik, kokeni muamalat (ticari islemler ve insanlar arasindaki sivil iliskiler)
olan Islami dgretim semsiyesi altinda kiiciik bir daldir ve teknikleriyle ilgilenirken
Islami hukuk tarafindan yonetilmektedir. Modern Islami bankacilik sisteminin tasarimu,
bat1 bankaciliginin ve Islami hukukun 6ziiniin bir karisimdir. 1993'ten 2013'e kadarki
siiregte Malezya, Islami Bankacilik Kanunu'na 1983 ve Tekafiil Yasast 1984'ii
yiiriirlilkten kaldiran Islami bankacilik endiistrisine, 2013 Islami Finansal Hizmetler
Yasasi'm getirerek bir kez daha Islami finans alaninda bir adim daha atmistir. Malezya
ve Bahreyn en fazla Islami bankaya sahip iilkelerdir. Malezya birinci sirada ve Bahreyn
diinyanin dért bir yanindan islami bankalar i¢in en biiyiik ikinci ev sahibi konumdadir.
Ayrica iki iilke arasinda sadece Malezya uluslararasi Islami bankalarin iilkede faaliyet

gostermesine izin vermektedir (Ghani, 2019, s. 14-29).

Bankacilik sistemleri, isletmelere ve diger ekonomik birimlere finansman saglayan
herhangi bir ekonomik kurulusun merkezinde yer alir. Bu nedenle ekonomide c¢esitli
onemli rollere ve sorumluluklara sahip olan bankalar kesinlikle toplum iizerinde biiyiik
bir etkiye sahiptir. Bu nedenle bankalarin takipteki firmalara veya projelere sosyal ve
cevresel kaygilar agisindan finansman saglayarak bankalarin saglayabilecegi etkiyi
dikkate almalar1 gerekmektedir. Bankacilik sisteminin modern diinyada yaygin olarak
bilinmesi, modern bir yagam toplumu insa eden insanlarin ¢ogunlugunun bankanin
sundugu hizmetleri kullanacagi anlamina gelir. Sonu¢ olarak, bankalar toplumun
cogunun yasadig1 ekonominin merkezinde yer aldigindan, bankalarin sosyal raporlamasi

ile ilgili ¢aligsmalar 6nemlidir (Ghani, 2019, s.45).
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Ingiltere’de yayimlanan Al-Askar, Salih Rashed’e ait “Client and employee perceptions
of Islamic banking in Saudi Arabia” tez ¢galismasindaki temel ama¢ Suudi Arabistan'daki
Islami bankalarin miisterileri ve ¢alisanlarinin algilarini teorik bir analiz ve ampirik

arastirmalar yaparak incelemektir(Al-Askar, 2005, s. 2).

Islami bankacilik sistemi 30 y1l dnce uluslararas finansal ufukta ortaya ¢ikt1 ve giderek
daha fazla kabul gérmeye baslamaktadir. Diinyada 150'den fazla islami Finans Kurumu
(IFT) vardir. Bu kurumlar 60 milyar dolar1 ast1 ve bankalarin ve finansal kurumlarin
temel rolii olan finansal aracilar olarak hareket edebildiklerini kanitlamaktadir. Islami
bankacilik kavrami Islam'da yasak (Riba) kavrami iizerine kuruludur. Faizle
ugrasmaktan kaginma girisimleri genellikle Islami bankacilik olarak bilinen faizsiz bir
bankacilik sisteminin ortaya ¢ikmasina yol agnustir. Islam menfaate izin vermez,
yatirimin temeli olarak ticarete dayali bankacilik veya kar ve zarar paylasim sistemi
gerektirir. Islami bankalar (IB)'ler simdi Islam diinyasinin gesitli bolgelerinde ve bazi
Batil iilkelerde faaliyet gdstermektedir. Baz1 Islam iilkeleri (iran ve Pakistan gibi) tiim
bankacilik sistemlerini Islami ilkelere gore yeniden diizenlemislerdir. Diger Islam
iilkelerinde Islami bankalar kurulmus ve Geleneksel Bankalarla (CB) bir arada
bulunmaktadir. Ingiltere, Bahamalar, Kibris, Danimarka ve Isvigre de dahil olmak iizere

Islami olmayan iilkelerde birka¢ IB ve IFI bulunmaktadir (Al-Askar, 2005, s. 2).

Islami bankacilik olgusu kurumsallast: ve 1960'larda resmi bir bankacilik endiistrisine
doniismiistiir. Bu gelisme neredeyse tiim Miisliiman iilkelerde Islam inancinin yeniden
canlanmasinin  bir sonucudur. Arap halklarinin  islami kimliginin yeniden
degerlendirilmesi Korfez ve Arap tlilkelerinde petroliin kesfi nedeniyle Bat1 somiirgeci
giiclerinden ekonomik bagimsizliga da baghdir. Ayrica petrol gelirleri IB ve IFI'lerin
gelisimini desteklemek i¢in kullanilmis olan 6nemli fonlar getirmistir. IB ve IFI'lar
Islami kurallara tabidir. Riba'dan kaginmak icin tamamen finansal olanlardan ziyade
varlik bazli iglemlerle ticaret yapilmaktadir. Baslica finansman araglar1 Murabaha,
Miisareke, Murabaha, Salam, Istisna ve Icara’dir. IB ve IFI'larin hissedarlar,
yatirimcilart ve miisterileri, bu bankalarin gercekten seriata bagli olduklarindan emin
olmay1 beklemektedir. Boyle bir ihtiyaci karsilamak i¢in bankalar, Seriat Denetleme
Kurulunda yer alan kurum ig¢i dini danigmanlar seklinde bir kontrol siireci gelistirmistir

(Al-Askar, 2005, s. 65).
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Ingiltere’de yaymlanan Amal Kumati’ye ait “Commercial Banking In Libya And The
Potential For Islamic Banking” tez c¢alismasinda Libya'daki Islami bankacilik
potansiyeline odaklanmaktadir. Islami bankacilik ve finans, biiyiime ve sosyal igerme
icin finansal konular yiiriitmenin yeni bir yolu olarak goriilmektedir. 1970'den beri
Islami bankacilik diinya ¢apinda tanindi ve bu da Islami bankacilik hizmetleri
endiistrisinde hizli bir bliylimenin yolunu a¢mistir. O zamandan bu yana Libya
bankacilik sektorii 6zellikle devletin millilestirme programlari ve sosyalist sistemi
baslattiktan sonra onemli degisikliklere tanik oldu. Ancak kamu miilkiyeti altinda
bankacilik sektorii, yiiksek tahsili gecikmis alacaklar gibi ¢esitli sorunlardan dolay1
diisiik performans gostermistir. Bu nedenle devlet son zamanlarda sektoriin
performansii artirmak igin bir reform ve deregiilasyon politikas1t baslatmistir. Bu
incelenen c¢aligma, Libya bankacilik sektoriinde meydana gelen gelismeleri sadece
performansi degerlendirmekle kalmayip ayni zamanda diisiik performansin nedenlerini
de tartismay1 amaglamistir. Ayrica bu tezde Islami bankaciligim, Islami ve etik ilkelere
uyan ve geleneksel bankacilik ile ayni iglevsel amaglara sahip bir bankacilik sistemini

detayl bir sekilde lizerinde durulmustur (Kumati, 2008, s. 40-91).

Islami bankalar yillar icinde ¢cogaltilmis menkul kiymetler, sigortalar ve diger bankacilik
dis1 kuruluslari iceren daha genis bir Islami finansal yelpazenin parcasidir. Ancak dzel
bir bankacilik bigimi olarak Islami bankacilik, geleneksel bankaciliga alternatif olarak
ortaya ¢ikmistir. Bunun temel amaci geleneksel bankalarin faaliyetlerinin dini ve ahlaki
ilkeleriyle uyumsuz olduguna inanan Miisliimanlarin ihtiyaclarimi karsilamaktir. Islami
bankacilik, Islami ve ahlaki ilkelerine uymalari ve diiriistce ugrasmalari sartiyla herkes
icin acik bir sektdrdiir. Islami bankalarin asil amaci sadece Miisliiman miisterilere degil,
ayni zamanda etik bankacilik arayan durumlarina bakilmaksizin tiim insanlara hizmet
etmek olmalidir. Kurumsal olarak bir Islam bankasinda énemli bir adim, en fazla 5 Islam
aliminden olusan bir seriat kurulu olusturmaktir. Kurulun rolii tam gelismis bir Islam
bankas1 veya diger bankalarda pencere olarak Islam bankacilif1 igin hayati dnem
tagimaktadir. Yeni bir finansal iiriin tanitmanin en zor kismi seriat kurulunun onayini
almak gibi goriiniiyor, ancak iiriin basarili olmak i¢in bu 6nemlidir. Bu nedenle, seriat
kurulunun roliinii acik¢a belirtmek gerekir. Genel olarak konusursak, cogu Miisliiman
ve gayrimiislim iilkede Islami bankalarin diizenlenmesi ve denetlenmesi, geleneksel

bankalarinkine benzemektedir (Kumati, 2008, s. 40-91).
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Buna karsilik bankalar, sigorta, yatirnm fonu ve diger birgok finansal hizmet gibi
bankacilik dis1 hizmetler sunmak i¢in hizmetlerini genisleterek bu kurumsal rakiplere
meydan okuyor. Bu ¢ok sayida banka ve bankacilik dis1 finansal kurulusu dogrudan
rekabete sokmustur. Bu gelismeler bankacilarin politikalarini siirekli olarak yeniden
degerlendirmelerine ve bu rekabet¢i ortam 1s1ginda geri doniiglerini ve risklerini

degerlendirmelerine yol agmaktadir (Kumati, 2008, s. 147).

Fransa’da yayinlanan Tastaftiyan Risfandy’e ait “Empirical Essays On Islamic Banking:
Competition, Stability, And Governance” tez ¢calismasinda banka mevduat oranlarinin
artan sayida iilkede Islami ve konvansiyonel bankalarin eszamanl varligindan nasil
etkilendigini arastirmaktadir. Caligmanmn amaci Islam ve konvansiyonel bankalarin
birlikte faaliyet gdsterdigi 20 Miisliiman ve gayrimiislim iilkeden 98 Islami ve 386
konvansiyonel bankanin bir drnegini ele almaktadir. islami bankacilik 2007-2008
kiiresel mali krizinden bu yana 6nemli dlgiide biiyiimiistiir. Islami bankacilik varliklari
2009-2012 yillar1 arasinda yillik % 17,6 oraninda biiylimiistiir ve 2018'e kadar yilda
yaklasik % 20 oraninda biiyiimesi beklenmektedir.Danimarka, Fransa, Giiney Afrika ve
Birlesik Krallik'ta Islami bankalar bulunmaktadir. Islami ve konvansiyonel bankalarin
boylesi biiyiiyen ikili pazarlarda nasil rekabet ettikleri yeterince belgelenilmemis bir
konudur. Islami bankaciligin gelisimi, karlilik, risk, is modelleri, piyasa yapisi ve
rekabet acisindan Islami ve geleneksel bankalar arasindaki potansiyel farkliliklar:

arastiran 6nemli bir literatiire yol agmistir (Risfandy, 2018, s. 35).

Islami ve konvansiyonel bankalarin birlikte faaliyet gosterdigi ikili bankacilik
piyasalarinim artan mevcudiyetine ragmen, ikili bankacilik piyasas1 yapisinin Islami ve
konvansiyonel bankalarin davranislar1 {izerindeki etkisi hakkinda sinirli bir literatiir
bulunmaktadir. Teorik olarak Islami bankalardaki mevduat hesaplarinin 6zel niteligi,
geleneksel bankalarin mevduatlarina kiyasla 6nemli farkliliklara yol acarken literatiir
simdiye kadar Islami ve konvansiyonel bankalarin mevduat oranlarinin yakindan
sabitlendigini savunmaktadir. Bununla birlikte, iki tiir kurumda mevduat oranlarinin
belirleyicilerinde dikkate deger farkliliklar oldugu gosterilmektedir. Ayrica agirlikl
olarak Miisliiman iilkelerde veya Islami bankalarin énemli bir varligi bulunan iilkelerde,
geleneksel bankalar daha yiiksek mevduat oranlari belirlemekte ve bu oranlar nispeten
diisiik piyasa giiciine sahip geleneksel bankalar i¢in daha da yiiksektir. Bu tiir

ortamlarda, geleneksel bankalar muhtemelen mevduat sahiplerini ¢ekmek icin daha

132



giiclii zorluklarla karsilasmakta ve boylece rekabetin etkisini gliglendirmektedir. Ayrica
geleneksel bankalarin Islami bankalar tarafindan sunulan mevduat oranlarma duyarl
oldugunu diisiiniirken, Islami bankalar sadece akranlarindan ve c¢ogunlukla agirlikli

olarak Miisliiman {iilkelerden etkilenmektedir (Risfandy, 2018, s. 35).

Ingiltere’de yaymlanan Salem Ahmed Mohamed Yahia’ya ait “Service quality in the
context of the Egyptian Islamic banking industry” tez ¢alismasinda onerilen Islami
baglamdaki hizmet kalitesinin bilesenlerine dayanarak, cogunlukla Misir Islami
bankalar bu gergeveyi tam olarak anlamamis ve bu siiregle iliskili Islami degerleri ve
ilkeleri biitiinlestirmemislerdir. islami bankalar 1970'lerden bu yana, Islam'mn ilkeleri ve
Ogretimi dogrultusunda finansal iiriin ve hizmetler sunarak ekonomik ve sosyal
gelismelere ulasma misyonu ile ortaya c¢ikmig ve biiyiimeye devam etmistir. Bu
bankalarin yayilmasi sadece Arap ve Miislimanlarin egemen oldugu iilkelerle sinirl
kalmayip, Islami bankacilik sistemi de Avrupa ve ABD dahil diinyanin farkl
bolgelerinde ivme kazanmistir. Islam bankalarmi kuruluslarmin arkasindaki deger ve
ilkelere gore tanimlayan diger yazarlar i¢in benimsenen daha genis tanimlara kar zarar
paylasimini kullanan bir kurulus olarak baslamaktadir. Islami bankalarin dar gériisiine
ornek olarak, "faaliyetleri kapsami, bor¢lanma ve faiz bazinda borg¢ verme harig, su anda
bilinen tiim bankacilik faaliyetlerini iceren mevduat alan bir bankacilik kurumu" olarak
tanimlanmaktadir. Bu tiir bankalarin daha genis tanimi "Islamiyet'in bolgedeki deger ve
prensiplerini agilamak igin seriata gore ¢esitli faaliyetlerde yatirim ve finansa ek olarak
finansal ve bankacilik hizmetleri sunan finansal ve Islami bir kurulus olarak

tanimlandig1 lizerinde ¢aligmada ayrintili bahsedilmektedir (Yahia, 2011, s. 151-153).

Islam bankasini bir kurulus olarak goren literatiirde yaygin olandan daha genis bir fikre
dayanmaktadir. Bununla birlikte Islami bankalar aslinda sosyal sorumluluk ve &zellikle
Islami finansal bilginin dagilimi konusundaki misyonu gibi diger konulari da
icermektedir. Islami bankalarm 6zel bir misyonu oldugunu gérmeyen insanlar ile ilgili
olarak bu goriis cevaplarindaki tereddiit ve baska bir soruya ge¢me isteklerinden
cikarilabilir. Bu goriis gercekten bir soruyu ortaya koymalidir, bu da belirli bir
kurulustaki bir calisanin yaklasimi veya misyonu ile en azindan kuruluslarinin
degerlerini nasil gergeklestirmedigini ortaya koymalidir. Bu soru, cephe calisanlar1 ve
miisterileri arasindaki iliski de dahil olmak iizere faaliyetlerinin temel diregi olmasi

gereken acik bir misyona sahip bir organizasyonda daha énemli hale gelmektedir. islami
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bankalarin misyonu sadece misyon beyanlarinda ilan edilmemeli, ayni zamanda
calisanlar1 tarafindan da anlasilmalidir. Bazi sorunlarin 6zellikle de Islami hukuk
perspektifinden yanlis anlasildigin1 sdylemek kabul edilebilir, ancak kabul edilemez
olan bu gérevin ayn1 zamanda Islami bir bankada ¢alisan bir isci tarafindan tamamen

yanlis anlasilmasidir (Yahia, 2011, s. 151-153).

Bu ¢alismanin faktdr analizinin sonucu Islam'in genel olarak is diinyasina ve 6zellikle
de Islam bankalarinin sundugu hizmetlere iliskin genis, biitiinsel ve bdliinmemis
perspektifi ile tutarlidir. Faktdr analizinin sonucu Islami degerlerin ve ilkelerin, Islami
bankalarin miisterilerinin istedigi hizmetleri sunma becerisi boyunca temsil edildigi,
mekanizmanin yiikseltilmesinde ¢alisanlarinin, 6zellikle 6n cephe c¢alisanlarinin

misterileriyle empati gdsterdigi goriisiinii yansitmaktadir (Yahia, 2011, s. 173).

Ingiltere’de yayinlanan Muhammad Arham’a ait “An Empirical Analysis of Marketing
Activities in Indonesian Islamic Banking Industry” tez calismasinda Islami ve
konvansiyonel bankalarin miisterilerinin pazarlama ile ilgili konularda goriis ve

algilarin1 6l¢meyi ve aragtirmayi amaglamistir (Arham, 2012, s. 1-2).

Islami bankacilik sektériinde pazarlamaya iliskin pek ¢ok akademik calisma vardir.
Islami bankacilik endiistrisinde pazarlama ile ilgili ¢ok sayida akademik caligmaya
ragmen, Islami bankacilik endiistrisinin gelisimini Islami pazarlama acisindan tartismak
i¢in bdyle bir ¢alisma yapilmanmustir. Bir Islam ahlak ekonomisinin ve ayrica Islami
finans ve bankaciligin insa edilmesi dnemli olmakla birlikte, islam ahlaki ekonomisi ve
epistemolojisi dahilinde Islami pazarlama ile ilgili bilginin, Islam ahlaki ekonomi
cercevesinde insa edilmeye ¢alisiimasi da dnemlidir. Islami finans siireci, miisterilere
hizmet verme siirecinin tamamim Islami ilkeler yoluyla finansman faaliyetlerini
filtrelemeyi amaclayan sekilde aritmak igin 'Islami pazarlama ydntemine' ihtiyag
duyulmaktadir. Islami bankalarin zaten gercek oldugu bir iilke olarak, Endonezya Islami
bankacilik endiistrisinin, siirdiiriilebilir bir etki yaratmak igin Islami kavram ve Islam
ahlakiin ¢ergevesi ile uyumlu bir hizmet sunma siirecini géz oniinde bulundurmasi
gerekmektedir. Bu arastirma ozellikle Islami bankalarin finansal yapilanmas1 kadar
onemli olan Islami pazarlama stratejilerini gelistirmek icin stratejiler gelistirirken
pazarlama konularimin ciddi sekilde ele alinmasi gerektigini savunmaktadir. Dolayisiyla

bu arastirma sadece Endonezya Islami bankacilik endiistrisinin pazarlama stratejilerini
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aragtirmakla kalmayip ayni zamanda bir Islami pazarlama stratejisi gelistirmeyi de

amaglamaktadir (Arham, 2012, s. 1-2).

Ingiltere’de yaymlanan Hsien Chang John Yip’e ait “Income Diversification and
Performance of Islamic Banks” tez calismasinda gelir ¢esitliliginin Malezya, Suudi
Arabistan, Kuveyt, Birlesik Arap Emirlikleri, Bahreyn ve Katar'daki Islami bankalarin
cift banka sisteminde geleneksel bankalarla birlikte ¢alistiklar1 performans iizerindeki
etkisini aragtirmaktadir. Muhasebe verileri 1997'den 2009'a kadar 68 konvansiyonel ve
42 Islami bankadan almmistir. Ana odak noktas1 finansman dis1 gelire daha fazla
giivenmenin kazang kalitesini etkileyip etkilemedigidir. Calismada bunun Islami ve
konvansiyonel bankalar arasinda nasil degisebilecegi goriilmektedir (Hsien Chang,

2012, s. 25).

Islami bankacilik, faiz getiren faaliyetlere katilmanin yasaklanmasina dayanmaktadir.
Bu yasak Islami bankalarin 2008 kiiresel mali krizine yol agan menkul kiymetlestirilmis
varliklari, faizle ilgili tlirevleri veya diger (toksik) varliklar1 tutamayacagi anlamina
gelir. Islami bankalarin tiiketici finansmanina odaklanmasi bu nispeten daha iyi
performansin bir kismini olusturmaktadir. Bununla birlikte, Islami bankalarin adinin
asir1 yogunlagsmasi ve sektorel finansman ile ilgili risk yonetimi uygulamalarindaki
zayifliklar kisa siire i¢inde bazilarinin (6zellikle Arap Korfezi bolgesindeki olanlar)
2009 yilinda geleneksel bankalara kiyasla kazan¢ performansinda biiylik diisiislere
neden olmustur (Hsien Chang, 2012, s. 25).

Islami bankaciligin teorik temelleri, risk alma, ticaret ve varlik kullanimi yoluyla esitlik,
adalet ve izin verilen parasal kazanimlara dayanmaktadir. En saf haliyle Islami
bankacilik, kar ve zarar paylasim planlarin1 finansal sermayeyi dagitmak icin bir arag
olarak kullanarak geleneksel bankaciliktan ayrilmaktadir. Uygulamada markali
ertelenmis 6deme satiglar1 genellikle en yaygin bor¢ verme seklidir (Hsien Chang, 2012,
s. 29).

Ingiltere’de yayinlanan Elena Platonova’ya ait “Comparative Analysis of CSR
Disclosure and Its Impact on Financial Performance in the GCC Islamic Banks” tez
calismasmin temel amaci Korfez Isbirligi Konseyi (GCC) bolgesindeki Islami
bankalarin Kurumsal Sosyal Sorumluluk (KSS) tutum ve uygulamalarimi analiz

etmektedir. Bu arastirma ayrica GCC Islami bankalarin KSS agiklama uygulamalarinin
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finansal performanslar tizerindeki etkilerini ampirik olarak incelemeyi amaglamaktadir.
KSS kavrami 1960'lardan bu yana, kurumsal ¢aligma ortaminin degisen dogasinin bir
parcas1 olarak sirketlerin ekonomide ve toplumda sosyal faydaya katkida bulunma
payma sahip olmalar1 amaciyla gelistirilmistir. Bir kavram ve uygulama olarak KSS,
Islami bankacilik operasyonlartyla dogrudan iliskilidir. Ciinkii Islami finans, sosyal
adaleti esas alan Islam ahlaki ekonomisinde yer almaktadir. Bu nedenle Islami
bankacilik sektorii, Islami ihtiyati tedbirlerin ve ilkelerin dogasi geregi, uzun vadeli
ekonomik faydalar saglamak ve topluma yardim etmek amaciyla daha biiyiik sosyal

beklentileri olan KSS gibi sonugclar iiretmek i¢in gereklidir (Platonova, 2014, s. 1-59).

Islam ahlaki ekonomisi ben merkezli davranislarin, rasyonalizmin ve bir bireyin
faydasinin maksimize edilmesinin egemen oldugu Kapitalist piyasa ekonomisine bir
alternatif olarak diisiiniilmektedir. Kapitalist piyasa ekonomisinin aksine Islam ahlaki
ekonomisi, bireylerin kendi ¢ikarlarini ve sosyal menfaatlerini goz dniinde bulundurarak
ve ticari islerini Islami ilkeler sinirlar1 iginde yiiriittiigii normlar ve ahlaki anlay1s yoluyla
sosyo-tropik bir birey gelistirmeyi amaglamaktadir. Islam ahlaki ekonomisine entegre
edilen ahlaki degerler bu paradigmayi, acik cercevesi adalet, esitlik, insan onuru,
Ozgiirlik ve giinliik yasamda ekonomi ve finansal islemler de dahil olmak iizere

geleneksel ekonomiden farkli kilmaktadir (Platonova, 2014, s. 1-59).

Islami finans 1970'lerde oldugu gibi Islami iktisadi diisiincenin kurumsal bicimleri
olarak ortaya ¢ikmistir; bu durum, Islami ahlaki ekonominin 6zlemlerini, Islami ihtiyati
tedbirlere ve ideallere gore ekonomik aktiviteyi finanse ederek ve diizenleyerek
gerceklestirmeyi amaglamaktadir. Islam ahlaki ekonomisini ifade etmeyi amaglayan
IFI'lerin, sosyal ve finansal hedefler arasinda bir denge saglamak igin Islami etik
degerler icerisinde faaliyet gdsterme cabalarinin ayrilmaz bir pargasi olarak sosyal

adalet ve sosyal refah1 sunmasi gerekmektedir (Platonova, 2014, s. 68-69).

Ingiltere’de yayinlanan Jaizah Othman’a ait “Analysing Financial Distress In Malaysian
Islamic Banks: Exploring Integrative Predictive Methods” tez c¢alismasinda
Malezya’daki Islami bankalarmin finansal sikintilarini ampirik olarak arastirmayi,
incelemeyi ve analiz etmeyi amacglamaktadir. Bunu arastirirken onceki ¢aligmalarda
kullanilan mevcut erken uyari istatistiksel iflas tahmin modellerinin etkinligi ve
Malezya'daki Islami bankalar tarafindan uyarlanan belirli bir model elestirel bir sekilde

degerlendirilmektedir. Malezya’daki Islami bankacilik ile konvansiyonel bankaciligin
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finansal sistemde yan yana var oldugu ikili bir bankacilik sistemi uygulamistir. Aslinda
bu model diger tlkeler tarafindan kabul edilmistir. Glinlimiizde Malezya'da faaliyet
gosteren 17 tam tesekkiillii yerli ve yabanci Islami banka bulunmaktadir. Bu 6nemli
gelisme Hacilarin Yonetimi ve Fon Kurulu'nun (Tabung Haji) Miisliimanlara Mekke'de
bir hac gercgeklestirmelerine yardimec1 olmak, paralarini korumak ve bazi yatirimlara
katilmaya tesvik etmek gibi temel islevlerle kuruldugu 1969 yilina kadar
izlenebilmektedir. Aslinda Tabung Haji'nin kurulusu bagkalar1 tarafindan diinyada bir

ilk olarak kabul edildiginden calismada bahsedilmistir (Othman, 2012, s. 63-64).

Bu deneyime dayanarak Malezya daha sonra Islami finansal sistemin uygulanmasi i¢in
iyi koordine edilmis ve sistematik bir siire¢ gelistirmistir. Bu uygulamanin ilerlemesi ii¢
ana asamaya ayrilabilir. Bu asamalarin 6zeti asagidaki gibidir. (1983-1992) Ilk asama
adaptasyon dénemi olarak kabul edilir. Malezya Hiikiimeti 1981'de bir Islam bankasinin
kurulmas1 konusunda bir Ulusal Yonlendirme Komitesi olusturmustur (Othman, 2012,

5. 63-64).

Gorevi ise bu donemde bir Islam bankas1 kurma olasilig ile ilgili belgeleri hazirlamak
icin Malezya Merkez Bankasi'na verilmistir. 2 yil sonra iilkedeki ilk Islam bankas:
“Islami Malezya Berhad Yasagi”nin (BIMB) kurulmasiyla bu ¢aba basarili sayilmistir.
Ayni ddnemde 1983 yilinda Banka islam Kanunu (IBA) resmen vyiiriirliige girmistir. 10
yil boyunca herhangi bir rekabet olmaksizin faaliyet gostermek bankanin bir¢ok yeni
tirtin gelistirmesini miimkiin kilmistir. Bu 10 yillik donemde toplam mevduat, toplam
aktif ve toplam kredilerin biiylimesi incelenerek 6nemli bir bliylime saglanabilir. 1983-
1993 arasindaki yillarda BIMB'nin pazarda rekabet olmadan verimli bir sekilde
calismasina izin vermistir. Aslinda bu Malezya Hiikiimeti tarafindan ikili bir bankacilik
sisteminin uygulanmasinda basaril1 bir ¢aba olarak goriilityordu. 1993'ten 2003'e kadar
olan ikinci asama bankalar arasinda daha fazla rekabet icin elverigli bir ortam inga

etmeyi amaglamistir (Othman, 2012, s. 63-64).

Malezya Hiikiimeti kamu bankacilig1 konusunda daha fazla farkindalik yaratmanin yani
sira 1993 yilinda Faizsiz Bankacilik Programi (SPTF) veya faizsiz bankaciligin
tanitimin1 yaparak bir adim daha atmistir. Bu plan kapsaminda geleneksel bankalarin
tam tesekkiillii Islam bankas tarafindan sunulanlara benzer islami bankacilik olanaklar
sunmasina izin verilmistir. Islami pencerelerin kullanilmasmin arkasindaki nedenler

arasinda sunlar vardir. Oyuncu sayisini fazlalastirarak pazardaki rekabeti artirmak,
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Islami bankacilig1 iilke ¢apinda yaymanin en hizli yollarini bulmak, mevcut bankacilik
altyapisini, kaynaklarini ve hizmetlerini optimize etmek, {irlin ve hizmetler agisindan
sofistike olma ve son olarak ise 6lcek, sinerji ve kritik kiitle ekonomilerine ulasilmasini
kolaylagtirmaktir. 1998'de Sosyal Performans Gorev Giicii (SPTF) terimi veya faizsiz
bankacilik programi yerine Skim Perbankan Islami (SPI) veya Islami Bankacilik
Program (IBS) getirilmistir. 2004 yilinda baslayan son asama Malezya'da Islami
bankaciligin daha da serbestlestirilmesi donemiydi. Aslinda baslangicta 2007'de
planlanan bu finansal serbestlesme Malezya hiikiimeti tarafindan One siiriildii.
Malezya'da faaliyet gdsteren ilk tam tesekkiillii yabanci Islami bankalar arasinda Kuveyt
Finans Evi, El-Rajhi Bankacilik ve Yatirim Sirketi ve Katar Islam Bankasi liderligindeki
bir konsorsiyum vardi (Othman, 2012, s. 63-65).

Ingiltere’de yayinlanan Michaela Muscat’a ait “Banking on the Divine: Everyday
Islamic banking practices in Malaysia” tez ¢calismasinda Malezya’nin Islami bankacilik
triinlerini  krittk bir tiiketici kitlesine ylikseltmedeki basarisint  agiklamay1
amaglamaktadir. Daha spesifik olarak Kuala Lumpur'daki Malay toplulugu arasinda
giinliik Islami bankacilik uygulamalarindaki gelisimi ve biiyiimeyi aciklamaya
calismaktadir. Malezya'daki Islami bankaciligin gelismesi Malezya'nin yénetici
seckinlerinin ekonomik ve politik ¢ikarlarinin yonlendirdigi yukaridan asagiya bir
stratejinin sonucu oldugu iddia edilmektedir. 1997-1998 krizine yayilan siyasi-
ekonomik kalkinma modeline duyulan giiven krizi Islam'in genis fikir, dil ve sembol
repertuvaridir. Aym1 zamanda 'konvansiyonel' bankacilik ve teklifleri ayni anda
sorunsallastiran bir stratejinin giiclii ve becerikli bir temelidir. Bununla birlikte Islami
bankacilik uygulamalar1 verilmemistir ve kabul edilemez. Bu nedenle giderek artan bir
sekilde tiiketicilerin neden Islami bankaciligi ekonomik uygunluk vaadine, dini uyumun
katma degeri ile giivendigini anlamaya ¢alisirken, Islami bankacilik uygulamalarini

“siradan” tiiketici perspektifinden yorumlamaya calisilmaktadir(Muscat, 2015, s. 3).

Bu incelenen tezde giinliik Islami bankacilik uygulamalar1 daha tarihsel olarak
belirlenmis ve yakindan i¢ ice, sosyal, ekonomik, kiiltiirel ve politik kosullara gomiilii
olarak goriilmektedir. Bu c¢alisma tiiketicilerin bir yandan kendilerini bulduklar
yukarida belirtilen kosullar1 diger yandan katildiklar1 bankacilik uygulamalarini sosyal
olarak belirleyici bir biitiiniin etkilesen unsurlar1 olarak gérmektedir. Verilerden ortaya

cikan ii¢ ideal tiir olan virtiioz, pragmatist ve siipheci Islami bankacilifa giiveni
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yonlendiren cesitli ¢ikarlar1 karakterize etmek ve Islami bankacilik uygulamalarinin
heterojenligini gdstermek icin sezgisel bir arag olarak kullanilmaktadir (Muscat, 2015,

s. 3).

Daha spesifik olarak tiiketicilerin Islami bankacilik uygulamalarma iliskin
agiklamalarinin bir analizine dayanarak Islami 'konvansiyonel' bankaciligin sec¢imi iki
onemli faktére dayanmaktadir. Birincisi, Islami bankaciligin katma degerini algilayan
ve bunlara ilgi duyanlar i¢in devletin yazdig1 gibi seriat diizenlemesine ve uzmanligina
giiven sec¢imlerinin ilk sartidir. Giiven karmasiklig1 ve riski azaltarak ve bilgi ile inang
arasindaki boslugu doldurarak secimlerini kolaylastirir. Ikincisi, gii¢lii sosyal baglari
karakterize eden kisisellestirilmis giiven Islami bankaciliga olan giiveni artirmaktadir.
Son olarak c¢alisma seriat diizenlemesinin celigkili sonug¢ etkileri oldugunu
belirtmektedir: Hem islevsel hem de islevsizdir. Islami bankaciligin biiyiimesini
saglama islevini yerine getirirken Malezya toplumu i¢inde sosyal pargcalanmaya da

katkida bulunur (Muscat, 2015, s. 3).

Ingiltere’de yayinlanan Jibril Latif’e ait “Just Money And Interest: Moving Beyond
Islamic Banking By Reframing Discourses” tez calismasinda ilk olarak para, kredi,
bankacilik, faiz ve riba gibi kavramlarin tarihsel olarak yeniden g¢ergevelenmesini
baglamsallagtirmakla baslamaktadir. BOylece bu nicel ve nitel elestirilerin nasil
cogalmaya devam ettiklerini ve IBF'yi nasil tesvik edemediklerini aciklanabilir hale
getirir. Bu ¢alisma modern sdylemde farkli terciimanlar i¢in farkli anlamlar ifade eden
iki terime odaklanmaktadir: Para ve riba (genellikle faiz / tefecilik olarak terciime edilir).
Makasid metodolojisi etik ve ahlaki secimleri degerlendirmede kullanilan yontemleri ve
giderek karmasiklasan sorunlari anlamamizi kolaylastirmaktadir. Varolusunun
Miisliimanlarin daha etik olan segeneklere ge¢gmesini engellemesi yeni bilgiler 1s181inda
ve soOylemdeki tarihsel terimlerin ve olaylarin yeniden c¢ergevelenmesinden

anlasilabilecek bir seydir (Latif, 2015, s. 263).

Ingiltere’de yaymlanan Mohammed Zakkariya Mulkiaman’a ait “Impact of Monetary
Policy And Macroeconomic Environment On Islamic Banking Operations In A Dual
Banking System of Malaysia” tez ¢alismasinda para politikasinin yani sira
makroekonomik sonuglarm Islami bankacilik operasyonlar: {izerindeki etkisini
degerlendirmeyi amaglamaktadir. Ozellikle 1990 sonras1 ddnemde Malezya drneginde

de gecerlidir. Bunu yaparken her bir arastirma sorusu birbiriyle baglantili i¢ ayr1 ampirik
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makalede incelenmektedir. Her ekonometrik analiz verilerin kullanilabilirligi nedeniyle
farklt zaman c¢izelgeleri ve Ornekleme ile iki asamali Engle-Granger testlerine
dayanmaktadir. islami bankacilik Malezya'da nispeten geng bir endiistridir. Malezya'da
Islami bankaciligin gelisimi ii¢ asamaya ayrilabilir. Ilk asama 1983'ten 1992'ye kadar
'alistirma’ agamasi olarak biliniyordu. Tkinci asama 1993'ten 2003'e kadar olan bu siireg
geleneksel bankalarm Islami Bankacilik Progranmi kapsaminda islami bankacilik iiriin
ve hizmetleri sunmasina izin vererek piyasadaki rekabeti tesvik etmistir. Uciincii asama,
2004'te Malezya'da faaliyet gdstermek i¢in yabanci Islami bankalara ek lisans verilerek

serbestlestirilmistir (Mulkiaman, 2016, s. 129-130).

Cogu fikihe1 banka faiz oraninin riba'ya esdeger oldugu konusunda hem fikir oldugu i¢in
Islami bankalarin kurulmasmin temel amaci riba'ylr ortadan kaldirmaktir. Islam
ekonomisinin geleneksel ekonomisi faiz oranlarin1 kaldirarak ve zekat ekleyerek elde
edilebilecegine inanan akademisyenler vardir. Islami bankaciligin modern bir kavram
oldugu ve bu nedenle faiz oranlariin modern Islami bankaciliktan ¢ikarilmasinin kolay
bir is olmadig1 unutulmamalidir. Ciinkii Islami bankalar faiz oranlarmin oldugu
geleneksel ulusal para politikasina tabi olan geleneksel bankacilik modeline
dayanmaktadir. Bu nedenle modern Islami bankalarin piyasada rekabet edebilmek icin
geleneksel bankalarin faiz oranlarini karsilastirmaktan baska caresi olmadigina
deginilmistir (Mulkiaman, 2016, s. 129-130). Asagidaki Tablo 4’te Avrupa’daki Islami

bankalarin isimleri ve hangi iilkede faaliyette oldugu gosterilmektedir.

Tablo 4. Avrupa’daki Islami Bankalarin Listesi

ULKE ISLAMI BANKALARIN iSIMLERI
Ingiltere Ingiltere Islam Bankas1
Ingiltere Katar [slam Bankas1
Ingiltere EIIB (Avrupa Islami Yatirrm Bankas1)
Ingiltere HSBC Bank

Ingiltere Habib Bank

Ingiltere Pakistan Ulusal Bankas1
Ingiltere Riyad Bank
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Ingiltere

Suudi Amerikan Bankas: (Ingiltere) Ltd

Ingiltere Arap Bankacilar Birligi
Ingiltere Habibsons Bank Ltd.
Ingiltere Arab Bank Corp (bSC)
Ingiltere Katar Ulusal Bankasi
Ingiltere Arap Afrika Uluslararas1 Bankasi
Ingiltere Bahreyn Ortadogu Bankasi
Ingiltere Halal Mortgages
Ingiltere Dallah Al Baraka
Almanya Deutsche Bank
Almanya Dogal Diinya Endiistri Grubu
Almanya ABC Uluslararas1 Bankasi plc.
Almanya Tokyo Bankasi-Mitsubishi UFJ, Ltd.
Isvicre Bank Sal. Oppenheim jr & Cie
(Switzerland) AG
Isvigre Faysal Ozel Bankas1
Isvicre Swiss Lux Selective
Schweiz AG sirketi
Isvigre Isvigre Islami Bankacilik
Isvicre Habib Bank AG Ziirih
Isvicre Shirkan Finance Ltd.
Fransa Katar Islam Bankas1
Fransa La banque islamique se développe au
Royaume Uni.
Italya Abc Uluslararas1 Banka Plc.
Italya Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd.
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Hollanda Bilaa-Riba Hollande Leiden
Belgika Fas Banque Populaire
Belcika Byblos Bank Europe Sa
Belgika Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd.
Irlanda Dallah Albarakah (Ireland) Ltd
Irlanda Ingiltere Islam Bankasi

Finlandiya Finlandiya Bankasi
Danimarka Maersk Lojistik Odense
Danimarka Islam Bankas1 Uluslararas1 Danimarka

Kaynak: https://listofbanksin.com/ListofBanksinEuropa.htm
2.7. islami Fonun Tanim ve Gelisimi

Fon yonetimi, fazla paralar1 “fon” olarak bilinen tiizel fertlere yonlendirilen belirli bir
grubu icermektedir. Bu fonda toplanan paralar tutulur ve belirli finansal kesimlere
ulagsmak i¢in ¢ok farkli menkul kiymetlerden ve ¢esitli varliklardan olusan bir portfoye
yatirilmaktadir. Cogunlukla pay ve hisse sahibi olarak isimlendirilen yatirimcilar, fertler
ve kurumlar olabilmektedir. Profesyonel olarak fonlar1 yoneten ve yatirimcilar adina
yatirim yapma isini devralan tiizel bireylere fon yonetimi sirketi ya da fon yoneticisi
denilmektedir. Genellikle fon yoneticisi tahvil, hisse senedi ve para piyasasi araglari gibi
menkul kiymetlerin veya farkli fonlarin bir kombinasyonundan olusan bir portfoy

olusturarak miisterilerin yatirimlarini1 degerlendirmektedir (Isedak, 2019, s. 10).

Fondaki her pay ve hisse yatirimcilarin porfoydeki oranlarini yansitmaktadir. Yansitilan
bu oran yatirimcilarin sermayeye olan katkisinin pay1 kadardir. Yatirim fonu vesilesiyle
elde edilen pay oraninda bir miktarini pay sahibinin alma hakki bulunmaktadir. Fonun
degeri ve dayanak varliklarinin performansi arttig1 i¢in getiriler ¢ogunlukla kar pay1
dagitimi ve sermaye degerinin artirilmasi seklinde paylasilmaktadir. Ozellikle Avrupa
Birligi’'ndeki (AB) hukuki yapiya gore olusturulmus fonlar devredilebilmektedir
(Isedak, 2019, s. 11).

1960’11 senelerden giiniimiize kadar faiz endisesi tastyan tasarruf sahiplerinin fonlariin
ekonomiye kazandirilmasi neticesiyle bir¢ok iilkede faiz esasi yerine kar ve zarar esasina

gore bankacilik faaliyeti yapan kuruluslarin kurulmasina iligkin girisimlere baglanmustir.
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1963 senesinde Misir’da MitGhamr’da faizsiz bankacilik kurulmustur. Korfez iilkeleri
basta olmak lizere bazi iilkelerde faizsiz bankalar tesis edilmistir. Bunun en 6nemli
nedeni ise, Korfez bolgesinde petrol satislarina dayali gelir fazlasinin bankacilik
sistemine kanalize edilmesidir. Giiniimiizdeki pek cok iilkelerde katilim bankacilik
esasina gore faaliyet yapan kurumlar oldugu gibi bu alanda faizsiz esasa gore calisan
Batili iilkelerde kurulan birimlerde bulunmaktadir. Ozellikle bu kurumlar ve birimler
arasinda HSBC Bank, Citibank, Kleinwort Benson, Union Bank of Switzerland,
Goldman Sachs ve ANZ Grindlays yer almaktadir (Aras ve Oztiirk, 2011, s. 168).

Katilim bankacilig1 ticari bankacilik, yatinm bankaciligt ve bireysel bankacilik
alanlarinda hizmet yiriitmektedir. Faizli bankacilik ile katilim bankacilig1 arasindaki
temel fark, fon kullandirma ve fon toplama usullerindeki farkliliklardir. Katilim
bankaciligi, tiizel kisiliklerin biriktirdikleri tasarruflar1 toplama fonksiyonunu
gerceklestirmektedir. Fon toplama islemi genellikle katilim hesaplar1 ve cari hesaplar
seklinde olmaktadir. Faizsiz bankacilik hesaplari calisilirken dini kurallara uygun
hareket edilmelidir. Faizsiz bankacilikta cari hesaplar 3 temel esasa gore ele
alinmaktadir. Bunlar karz-1 hasen yaklasimi, yeni bir akit ve vedia yaklagimidir.
Mudaraba sozlesmesi yontemiyle katilma hesabr yoluyla fon toplama islemi
yapilmaktadir. Faizsiz bankanin cari hasabina para yatiran mudi hem istedigi zaman
parasini ¢ekebilmekte hem de parasini koruma altina alabilmektedir. Boylece katilim
bankasi1 da saglamis oldugu koruma karsiliginda paray1 kullanarak gelir elde etmektedir.
Katilim bankalarinda fon kullandirma yontemi mudaraba, murabaha, icara, miisareke,

istisna ve selemdir (Alkis, 2018, s. 132).

Katilim bankaciliginin yatirim hesabi ve cari hesap olmak iizere 2 tane fon toplama
kaynag1 bulunmaktadir. Cari hesap faizli bankalardaki vadesiz mevduat hesabina denk
gelmekte ve yabanci para veya Tiirk Lirasi cinsinden olabilmektedir. Mevduat sahibi
istedigi zaman mevduatin tamamini veya bir kistmini geri cekebilmektedir. Lakin hesap
sahibine kar pay1 gibi bir bedel 6denmez. Yatirim hesabi ise bu hesaba yatirilan fonlarin
kar ve zarara katilmasi sonucu hesap sahibine anaparanin geri ddenmesi garantisi
verilmeyen ve dnceden belirlenmis bir getirisi olmayan hesaplardir. Bu hesap hem faizli
bankalarin hem de faizsiz bankalarin en 6nemli fon toplama hesaplaridir. Vadeli
hesaplarda mudilerin yatirdiklar1 para karsiliginda belirli bir oranda faiz 6demesi

yapilabilmektedir. Lakin katilim bankaciliginda yatirim ve cari hesaplarinda topladiklari
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fonlar1 farkli yontemlerle kredi olarak kullandirmaktadir (Giil, Torun ve Dumrul, 2017,

5. 143).

2.7.1. Ingiltere ve Hollanda’da Yayinlanan Islami Fon Alaninda Yazilan Bazi
Makale Calismalari ve Uygulamalari

Ingiltere’de yayinlanan Andreas G. F. Hoepner, Hussain G. Rammal ve Michael Rezec’e
ait “Islamic Mutual Funds Financial Performance and International Investment Style:
Evidence from 20 countries” makalesinde 20 iilkede Islami 6zsermaye fonlarinin
finansal performansini ve yatirim tarzini analiz ederek karsilastirilmaktadir. incelenen
calismada Islami fonlar genellikle cesitli yatirim bélgelerine sahip oldugundan bir fonun
ulusal, bolgesel ve kiiresel hisse senedi piyasalarina ve yatirim stillerine maruz
kalmasin1 aynm1 anda kontrol etmek icin (sartll)) iic seviyeli bir Carhart modeli
gelistirilmistir. Finansal kurumlar ve finansal piyasalar i¢in énemli bir ¢agdas konu
diinya capinda hizla biiyiiyen Islami finansal hizmetlerdir. Ingiliz hiikiimeti Ingiltere'yi
“Kérfez Kooperatif Konseyi (GCC) ve Malezya disindaki Islami finans i¢in 6nde gelen
merkez” olarak 6vmiis ve gelisimi icin agik politika hedefleri tanimlanmistir(Hoepner,

Rammal ve Rezec, 2010, s. 2-3).

Ingiltere Islami finans egitiminde diinya lideridir. Islami finansal hizmetler ingiltere'de
Barclays, HSBC, Lloyds ve RBS dahil yaklasik iki diizine banka tarafindan
sunulmaktadir. ABD, Fransa, Almanya veya Isvigre gibi Batili iilkelerde Islami mali
hizmetlerini 6zellikle petro-dolar ¢ekmek icin tesvik etmektedir. Islami finans i¢indeki
milyarlarca dolarlik bir sektor Islami yatirimdir. Dow Jones, FTSE, MSCI Barra ve
Standard & Poor’lar yiizlerce Islami hisse senedi endeksi sunmaktadirlar. Benzer sekilde
hali hazirda cesitli varliklarda uzmanlasmis 700’den fazla Islami yatirim fonu
sunulmaktadir. Finansal performanslariyla ilgili daha dnce yapilmis birkag ¢alismada 60
fondan daha az ornekleri arastirmakta ve yatirim tarzi iizerinde hemen hemen higbir
kontrole sahip degildir. Bu incelenen makalede 20 yillik 6érnekleme dénemi boyunca
yirmi iilkeden 265 Islami 6zkaynak fonunu analiz etmek igin mevcut olan en biiyiik

Islami fon veri seti kullanilmaktadir (Hoepner, Rammal ve Rezec, 2010, s. 2-3).

Hollanda’da yayinlanan Kathrin Lesser ve Christian Walkshdusl’e ait “International
Islamic funds” makalesinde islami sermaye fonlarina odaklanmaktadir. Bu fonlar seriat
cercevesinde sermaye piyasasina maruz kalma oranini artirmak isteyen yatirimeilar i¢in

uygundur. Ozellikle Islami fonlar finansal hizmetleri, alkol, tiitiin, domuz eti ile ilgili
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{iriinler, silahlar vb. iiretimine katilan firmalar1 Islami ilkelere uygun olmayanlari
kapsamamaktadir. Islami finans diinya niifusunun neredeyse dortte birini olusturan
Miisliiman niifusun finansal ihtiyaglarini kapsayan kiiresel finansal ekonomide énemli
bir rol oynamaktadir. Tahminler kiiresel Islami finans sektoriiniin su anki biiyiikliigiinii
1,87 trilyon dolar olarak belirlenmistir. islami finans, islami bankacilik, Islami tahviller
(sukik), Islami sigortalar (tekaful) ve Islami fonlar olmak iizere dort boliimden olusan
artan bir piyasayr temsil etmektedir. Seriat uyumlu fonlarin hala Islami finans
varliklariin % 5'inden daha az oldugu tahmin edilmektedir. Bu da segmentte daha fazla
biiyiime i¢in hala ¢ok yer oldugunu géstermektedir. Ozellikle farkli piyasa kosullarinda
gelismis Islami ve Islami olmayan piyasalardan Islami fonlar arasindaki performans

farkliliklarina 1s1k tutmaktadir (Lesser ve Walkshéusl, 2018, s. 1).

Hollanda’da yayinlanan Yacine Hammami ve Abdelmonem Oueslati’ye ait “Measuring
skill in the Islamic mutual fund industry: Evidence from GCC countries” makalesinde
Islami yatirim fonlar1 ¢esitlilik, likidite ve performans acisindan geleneksel
ihtiyaglardan 6diin vermeden etik ve dini hedeflere ulasmay1 amacladiklar: iizerinde
durulmustur. Mevcut varlik setindeki kisitlamalar géz oniine alindiginda Islami fon
yoneticileri, fonlarinin performansini etkileyebilecek olan ¢esitlendirilmemis portfoyler
elde edebilirler. Buna karsilik baz1 yazarlar Islami yatirim fonlarinin finansal krizlere
kars1 korunma araci oldugunu, ¢iinkii daha diisiik kaldiragli ve daha yiiksek likit hisse
senetlerine yatirim yaptiklarini ve bunun da geleneksel kriterlere gore iistiin performans
{iretmelerini saglayabilecegi savunmaktadir. Islami yatinm fonlarmin konvansiyonel
kriterlere gore performansini arastirmak son zamanlarda sicak bir tartismaya yol

actigindan ¢aligmada bahsedilmektedir ( Hammami ve Oueslati, 2017, s. 15-16).

Son 10 yilda islami yatirnm fonu endiistrisi hem ydnetim altindaki toplam varliklarda
hem de baslatilan fon sayisinda diinya capinda bir bilyiime goriilmektedir. Islami
Finansal Hizmetler Kurulu'nun (IFSB) 2013 faaliyet raporuna gére diinyadaki Islami
fonlarin Net Varlik Degeri (NAV) 2004 ve 2012 arasinda neredeyse ii¢ katina ¢ikarak
2012'de 74 milyar dolara, 2004'te 29 milyar dolara ulagsmistir. Ayn1 donemde fon sayis1
2004'te 285 fondan 2012'de 1029 fona yiikselmistir. IFSB'min 2015 yillik raporuna gore
yonetim altindaki kiiresel Islam varliklarmin % 31'i 2014'in {i¢iincii ¢eyreginin sonunda
Suudi Arabistan'a yatirilirken, Malezya % 24'liik paya sahip olan en biiyiik cografi odak
noktasi olmustur ( Hammami & Oueslati, 2017, s. 17).
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Hollanda’da yaymlanan Omneya Abdelsalam, Meryem Duygun, Juan Carlos
MatallinSaez ve Emili Tortosa Ausina’ya ait “Do ethics imply persistence? The case of
Islamic and socially responsible funds” makalesinde Islami ve Sosyal Sorumlu Yatirim
(SRI) fonlarmin performans siirekliligini analiz etmeyi amaglamaktadir. SRI ve Islami
fonlarmn kaliciligi hem yatirim yapacaklar1 hem de kaginilacak fonlar hakkinda bilgi
sagladig1 i¢in yatinmcilar ve pazar i¢in dnemli bir sonugtur. Son 20 yilda yatirim
fonlarmin performansindaki siirekliligi analiz etmek i¢in nispeten yiiksek sayida ¢alisma
ele alinmistir. Konunun 6nemi gegmis performansi yatirim fonlarinin se¢iminde énemli
bir kriter olarak eklemenin ne kadar alakali olabilecegiyle ilgilidir. Bu sorunun 6nemi
g0z Oniine alindiginda, yani iyi ge¢cmis performansin ardindan gelen iyi performans (ve
kotii performans i¢in de benzer sekilde) hem akademisyenler hem de uygulayicilar i¢in
ilgili literatiir son 20 y1lda énemli dl¢iide biiyiimiistiir. Islami fonlar secilen 6zsermaye
tizerinde kaldira¢ ve 6ddenen veya alinan faiz yiizdesi gibi ilave finansal oran filtreleri
uygulanmaktadir. Bu fonlar tarafindan uygulanan olumlu bir tarama bulunmamaktadir.
Ancak SRI fonlar pozitif filtreler i¢in sinifinin en iyisi ¢evresel filtreler, insan haklari
ve seffaf kurumsal uygulamalar gibi farkli stratejiler uygulanmaktadir. Portfoy teorisine
gore yatirimcilar riskleri en aza indirirken getirileri en {iist diizeye c¢ikaran, bdylece
yatirimlarindan miimkiin olan en iyi getiriyi elde eden portfoyleri se¢mektedirler.
Fonlar etik ve dini filtrelerle sinirlamak muhtemelen kisitli portfoylerin getirilerini ve
risklerini etkilemektedir. Sinirli Islami fonlarin gesitli yatirim 6zelliklerinin analizi
yapilmakta ve performans farklari sinirsiz esdegerle tanimlanmaktadir (Abdelsalam,

Duygun, Matallin-Séez ve Tortosa-Ausina, 2014, s. 184).

Hollanda’da yaymlanan Omneya Abdelsalam, Meryem Duygun, Juan Carlos
MatallinSaez ve Emili Tortosa-Ausina’ya ait “On the comparative performance of
socially responsible and Islamic mutual funds” makalesinde Sosyal Sorumluluk Sahibi
Yatirimlarm (SRI) ve Islami yatinm fonlarmin goreceli performansinin kapsamli
analizlerini sunan ilk ¢alismadir. Analiz iki agamada ilerlemektedir. Birinci agamada iki
fon kategorisinin performansi kismi sinir yontemleri kullanilarak dlciilmektedir. Ikinci
asamada kantil regresyon teknikleri kullanilmaktadir(Abdelsalama, Fethi, Matallinc ve

Tortosa-Ausinad, 2014, s. 112-113).

Islami yatirim fonlari, islami finans endiistrisinde en hizl1 biiyiiyen sektdrlerden birini

temsil ediyor ve tahmini Islami kiiresel finansal varliklar 1033 milyar yonetimi
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altindadir. Islami 6zsermaye yatirim, yeni bir karar verildiginde 1994 yilina dayanan ve
Miisliman yatirimeilarin belirli parametreler dahilinde uluslararasi stoklarda ticaret
yapmalarina izin veren yeni bir olaydir. O zamandan beri Islami yatirim endiistrisi artisa
tanik olmus; bircok uluslararas1 oyuncu Islami yatirim pazarina girmistir. Islami yatirim
fonlari, seriat yonergelerinde belirlenen niteliksel ve niceliksel kriterleri karsilayan
portfoyleri segmek amaciyla titiz bir tarama siirecinden gegmektedir. Niteliksel ekranlar
sirketleri iglerinin niteligine, seriat yasakli unsurlarindan birini i¢eren menkul kiymetlere
veya seriata gore etik is uygulamalar1 ylriiten sirketlere filtre uygulamak igin
kullanilmaktadir. Niteliksel filtreler uygulandiktan sonra kalan tiim stoklar borg ve faiz
getiren menkul kiymetler, alacaklar ve nakit ile ilgili nicel tarama temelinde analiz
edilmelidir. Islami yatirim tarama prosediirii sasirtic1 bir sekilde ¢evresel veya sosyal
nitelikteki endiseleri icermemektedir. SRI'da oldugu gibi bazi sirket ve sektorlerin
cikarildigi donemde sirket dist yatirimlarin geri doniis profiline veya hari¢ tutulan
yatirimlara bagli riske bakilmaksizin seriat uyumlu yatirimlarin se¢imine ek finansal
olmayan tarama standartlari uygulanmaktadir (Abdelsalama, Fethi, Matallinc ve

Tortosa-Ausinad, 2014, s. 112-113).

Hollanda’da yayinlanan Yee Ling Boo, Mong Shan Ee, Bob Li ve Mamunur Rashid’e
ait “Islamic or conventionalmutual funds: Who has the upper hand? Evidence from
Malaysia” makalesinde hangi yatirim fonu tiirliniin Ustliin performans gosterdigine
iliskin literatiirde geliskili sonuglar belgelenmistir. Islami yatirim fonlar1 endiistrisinin
goreceli kisa tarihi nedeniyle onceki literatiirde kaginilmaz olarak kisa bir 6rnekleme
stiresiyle kiiclik bir o6rneklemeye dayanmistir. Bu ¢alismada uygulanabilir en uzun
ornekleme periyoduyla, bu celigkili kanitlara yonelik en son girisimlerden birini temsil

etmektedir (Boo, Ee, Li ve Rashid, 2017, s. 183-184).

Malezya'daki yatirnm fonu endiistrisi bir grup Avustralyali yatirimci tarafindan
baslatilan Malayan Unit Trust Limited'in gelisiyle 1959 yilinda baslamisti. Amanah
Saham Nasiona'nin finansmani1 ile endiistrinin anlamli gelisimi 1980'lere kadar
baslamamistir. Amanah Saham Nasiona Malezya Hiikiimeti tarafindan yerli halkin
Ozsermaye sahipligini tesvik etmek icin baslatildi. 1990'lardan bu yana yiiksek ve
istikrarli ekonomik biiylimenin yardimiyla yatirim fonu endiistrisi 1997 yilina kadar
katlanarak biiylimiistii. 1997'deki Dogu Asya Mali Krizi (EAF) bu kadar hizli bir

gelismeyi aniden durdurdu. EAF'dan sonra Malezya yatirim fonu giiven endiistrisi
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saglam bir toparlanma yasandi. Bu 1990'larin ortalarinda 13'ten 2000'lerin baginda 37'ye
giderek artan yonetim sirketlerinin sayisina yansitilmaktadir. Bu biiylimeye eslik eden
endiistri kompozisyonunu devlete ait biiylik yatirim fonlarinda nispeten kiiciik 6zel
sermayeli fonlara doniistiiriilmistiir. Yatirim fonu endiistrisinin hizli biiyiimesine ilave
olarak Islam yatirim fonlar1 da 6nemli bir gelisme gdstermistir. Islami yatirim fonlari,
esas olarak Islami fonlardaki varliklarin seriat uyumlu olmasi gerektiginden, geleneksel
yatirim fonlarindan farklidir. islami yatirim fonlarmin ortaya ¢ikmasindan sonra Islami
yatirim fonlar1 ile konvansiyonel muadilleri arasindaki performans farki tizerine bir¢cok

calisma yapilmistir (Boo, Ee, Li ve Rashid, 2017, s. 183-184).
2.7.2. Ingiltere’de Islami Fon Alaninda Yazilan Bazi Tez Calismalar

Ingiltere’de yayimlanan Saeed Salem Binmahfouz’a ait “Investment Characteristics of
Islamic Investment Portfolios: Evidence From Saudi Mutual Funds And Global Indices”
tezinde seriat uyumlu yatirim uygulamalar1 ve sirketleri etkilemek amaciyla, Miisliiman
ilkelerde kurumsal yonetim uygulamasinin benimsenmesi ve proaktif roller iistlenmesi
gerektigi ileri siiriilmektedir. Yatirnm fonu yoéneticilerinin piyasadan daha iistiin
kazanglar elde edip edemediklerini ve pasif alim-satim yatirim stratejisini aragtiran ok
sayida caligma bulunmaktadir. Yatirim fonu ydneticilerinin becerileri iki bilesene
ayrilmistir: Stok secim kabiliyeti ve piyasa zamanlamasi yetenegi. Birincisi mikro
tahmin ve ikincisi makro tahmin becerileri gerektirmektedir. Ozellikle hisse senedi
secme kabiliyeti fon yoneticilerinin miinferit hisse senetlerinin fiyat hareketlerini tahmin
etme ve yanlis menkul kiymetleri tanimlama becerilerini igerir. Buna karsilik piyasa
zamanlama yetenegi fon yoneticilerinin genel borsa hareketlerinin yoniinii tahmin etme
ve portfoylerinin kompozisyonunu buna gore ayarlama becerisidir. Yani fon yoneticileri
piyasanin diisecegini tahmin ederse portfoylerin bilesimini daha az ucgucu menkul
kiymetlere kaydirmaktadirlar. Fon yoneticileri iistiin yatirim becerilerine sahipse, uygun

bir kiyaslamaya gore anormal getiri elde etmektedir (Binmahfouz, 2012, s. 39).

Uygulamada Islami yatirim fonlari ile geleneksel yatirim fonlar1 arasinda bir¢ok acidan
benzerlikler bulunmaktadir. Aslinda her iki yatirim fonu da varlik dagilimi, stok se¢imi,
performans degerlendirmesi ve benzerleri icin ayni finans ve portfoy teorilerini
uygulamaktadir. Bu hisse senedi se¢imini ve Islami yatirim fonlarmin isleyisini

etkilemektedir. Dolayistyla, Islami yatirim fonlari varlik dagilin, stok se¢imi ve ticaret
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stratejileri acisindan konvansiyonel muadillerine gore daha kisith olma egilimindedir

(Binmahfouz, 2012, s. 74).

Ingiltere’de yaymlanan Faleh Alrashidi’ye ait “Comparison of The Performance of
Islamic Mutual Funds vs. Ethical And Conventional Mutual Funds” tezinde ekonometrik
bir analizle kiiresel Islam yatirim fonlarinin performansini arastirmakta ve dlgmektedir.
Ozellikle bu galisma piyasa endekslerini kistas olarak kullanan Islami etik ve geleneksel
yatirrm  fonlar1  arasindaki  performanslarin  ampirik  bir  karsilagtirmasin
gerceklestirmistir. Yatirim fonlar1 s6z konusu oldugunda hem bireysel yatirimeilar hem
de genel ekonomi ile iligkili bir dizi avantaj vardir. Finansal piyasalar hakkinda sinirh
bir siire ve uzmanlhiga sahip bireysel yatirimcilar, paha bigilmez bilgilere ve mesleki
bilgiye erigim acisindan yatirim fonlarindan biiyiik 6l¢iide yararlanabilirler (Alrashidi,

2013, s. 15-16).

Piyasalarda arastirmaya erismenin ve ¢esitli bir portfoy olusturmanin iglemsel maliyeti
onlar i¢in kiilfetli olabileceginden, yatirim yapmak istedikleri kiiclik veya miitevazi
miktarlara sahip yatirimcilar i¢in agik bir ¢esitlendirme faydasi da vardir. Yatirim fonlar
geligebilen bir endiistri olarak goriilebilir. Ancak bu durumda evrim finansal piyasalara
likiditeyi artirarak veya sermaye enjekte ederek genel ekonomiye veya ekonomik yapiya
fayda saglayabilir. Likiditedeki artisla birlikte ticaretin biiyiikliigii ve kapsami da dogal
olarak artmaktadir. Sonug¢ olarak bunun sonucu nihai sermaye piyasas1 gelisimi ve
ekonomik refah ile birlikte tiim piyasa katilimcilari i¢in is ve ticaret firsatlarinin
arttirilmasi olacaktir. Islemsel maliyet verimliligi ve yatirim fonlariyla iliskili diisiik risk
faktorleri nedeniyle ¢ok sayida yatirimci bu fonlar1 finansal piyasalara erismek icin
kullanmaktadir. Maliyetleri diisiik tutarak, yatirim fonlar1 bireysel yatirimciya avantaj
saglamanin yan1 sira ekonomiye de biiyiik fayda saglamaktadir. Diinyadaki bir¢ok tilke
bir biitiin olarak yaslanan niifus beklentisiyle kars1 karsiya kaldigi durumlarda emeklilik
ihtiyaglarimi karsilamak icin 6zel tasarruflart tesvik etme gerekliliginin farkinda

olmalidir (Alrashidi, 2013, s. 15-16).

Yatirim fonu endiistrisi ilk Yabanci ve Somiirge Hiikiimeti Giiveninin yaratilmasiyla
1868'de ingiltere'de baslamustir. Yatirim fonlar1 icin elverisli bir ortam olusturulmasi o
zamanki Ingiliz yasalari tarafindan saglanmustir. Béylece 1875'e kadar varliklar1 6.5
milyon euroyu asan yabanci ve somiirge hiikiimeti giivenine benzeyen 18 yatirim fonu

mevcuttur (Alrashidi, 2013, s. 17).
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Bu calismanin sonuglar1 ihtiyathh bir sekilde yorumlanmali ve Islami fonlarin
konvansiyonel fonlardan daha diisik olduguna dair kesin kanitlar olarak
goriilmemelidir. Ayrica Islami fonlarin diisiik performans gdsterdigi kanit1 higbir sekilde
bir dezavantaji temsil etmemektedir. Fonlarin altinda yatan felsefenin aslinda geleneksel
fonlarda oldugu gibi, bir yatirim yaparken dini ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi de dahil
olmak iizere diger manevi nedenleri yerine getirmenin basit¢e bir parasal getiriyi
maksimize etmenin 6tesinde oldugu diistiniilmektedir. Bu nedenle geleneksel fonlardan
daha iyi performans gostermek, Islami fonlar icin ana zorluk olmayabilir. Bununla
birlikte fonlarin tatmin edici bir getiri seviyesi ve tercihen geleneksel fonlarin
getirisinden onemli 6l¢iide diisikk olmayan bir getiri yaratmasi beklenmektedir. Bu
Islami fonlarin genel yatirimeilar igin rekabetci ve uygulanabilir kalmasi i¢in hayati

Oonem tasimaktadir (Alrashidi, 2013, s. 196).

Ingiltere’de yaymlanan Mohd Nizam Bin Barom’a ait “An Analysis of Social
Responsibility Dimension In Islamic Investment Funds: Evidence From Malaysian
Investors” tezinde Islam ekonomisi ile Islami finansin ticari ydnelimli dogas: arasindaki
'ayrisma  ikilemi' goz Oniine almarak Islami ekonominin normatif hedefleri
dogrultusunda, sosyal yatirim boyutunun Islami yatirim uygulamasimna dahil edilmesi
olasiligim1 arastirmaktadir. Calismanin 6nemi, sirketler arasinda sosyal sorumluluk
tagityan davranislar tesvik etmek i¢in yatirimda gesitli sosyal, etik ve ¢evresel konular
kullanarak hizla biiyliyen Sosyal Sorumluluk Yatirim (SRI) hareketi {izerinde
durulmaktadir (Barom, 2013, s. 181).

Malezya'da Islami fon yatirimcilarim olusturan profilin analizi sunulmaktadir. Bdyle bir
analiz, sosyal sorumluluk konularmin gesitli yonleri ve Islami yatirimlara baglilik
konusundaki algilarini, tutumlarin1 ve davranislarini anlamak i¢in katilimcilarin ilgili
Ozellikleri ve ge¢misleri hakkinda Onemli bilgiler saglamaktadir. Daha sonra
yatirimeilarin sosyal, etik ve ¢cevresel konularini kullanarak yatirim yapma konusundaki
farkindalik diizeyi ve hem bireysel hem de kolektif diizeyde siirekli olarak katildiklari
cesitli sosyal yanlis1 faaliyetlerle ilgili bilgilerle devam etmektedir (Barom, 2013, s.
181).

Yatirimcilarin  genel olarak seriat ilkelerine dayanan yatirim i¢in 6nemli oldugu
diistiniilen unsurlara bir hiyerarsi getirdigini ortaya koymaktadir. Beklendigi gibi fikih

tedbirlerinin uygunlugu en 6nemli husus olarak kabul edilir ve bunu ekonomik ve sosyal
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sorumluluk boyutlar1 takip etmektedir (Barom, 2013, s. 242-243). Ozetle genel bulgular
katilimcilar arasinda sosyal sorumluluk konularinin algilanan 6nemi ve bu konularin
Islami yatirrmda uygulanmasia yénelik destek konusunda olumlu bir tutum oldugunu

gostermistir.

2.8. Islam Ekonomisinde Sukik ve Sukiik’un Tarihsel Gelisimi

Arapca sukik kelimesi “sertifika” veya “6deme emri” anlamina gelen sakk s6zciligiiniin
cogul halidir. Belgesel kanitlar erken donem Islam halifelerinde “sakk” kelimesinin
kullanilmasii teyit etmektedir. Modern oncesi donemin Miisliiman toplumlarinda
suklk'u ticaret ve diger ticari faaliyetlerden kaynaklanan mali yiikiimliiliikleri temsil
eden bildiri formlar1 olarak kullanilmisti. Daha dnceki teorik yasal ¢aligmalarda yazili
kredi aracglart mevcuttur. Bu tiir yazili araglara genizah belgelerinde sik rastlanmaktadir.
Arap piyasalarinda bono ve tahviller igin Senet kelimesi kullanilirken Islami finansman
bonolar1 olarak bilinen Saklar i¢in ise Sukik denilmektedir. Orta Cag boyunca sakk
teslim edildiginde mallar i¢in 6deme yapmak icin yazili bir yeminti ve tehlikeli arazide
tasinmasi gereken paranin 6nlenmesi i¢in kullanilmistir (Saeed ve Salah, 2014, s. 45-

46).

Sukfk’un tarihsel gelisimi Islami bankaciligin yayginlasma siireciyle beraber olmustur.
Ozellikle suktik 1990’11 yillarda yaygimlik kazanmistir ama kullanim alani ve tarihi eski
zamanlara dayanmaktadir. Orta Cagdan beri Miisliiman tiiccarlarin sukik’u
kullandiklar1 bilinmektedir. O donemdeki siireclerde sukiik varlik sahibi olundugunu ve
dogan haklardan yararlanabilecegini gdsteren bir belge olarak kullanilmigtir. Giinlimiiz
modern toplumunda ise suklk’un ihrag siiregleri ve kullanim alanlar1 genistir. 1940’1
yilllarda faizsiz bankaciliga ait ilk girisimler ve Hac uygulamalar1 Malezya’da
yapilmistir. Pakistan da 1950°li yillarda Islami bankaciliga yonelik tesebbiisler
bulunmustur. Ozellikle 1963 senesinden sonra faizsiz bankacilikta canlanma
goriilmiistiir. Bu tarihte Ahmet en-Neccar onderliginde ilk yerel tasarruf bankasi

kurulmustur (Adigiizel, 2016, s. 5-6).

1970°1i yillardan sonra birgok Islam iilkeleri sukiik’a ve faizsiz bankacilik konularina
yonelmeye baslamislardir. 1971 senesinde Islam Kalkinma Bankasi, Dubai Islam
Bankasi, Misir’da Nasir Sosyal Bankasi ve Faysal Kalkinma Bankasi kurulmustur.

1980’lerden sonraki siirecte ise faizsiz finansman talebini karsilamak icin, Arap
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ilkelerinin ortaklasa girisimiyle ¢ok fazla yatirnm ortakliklari kurulmustur. 1983
senesinde Malezya Islam bankasi ilk suk{k ihracini ger¢eklestirmistir. 2008 ekonomik
kriz sonrasinda faizsiz finansman ve suklk kavrami diinyadaki farkindaligini
arttirmustir. Sukik énemli bir alternatif finansman araci olarak bilinmektedir. Ozellikle
Korfezdeki kaynaklarin finans sektoriine bu yolla aktarilmasi oldukga biiyiik 6neme

sahiptir (Adigiizel, 2016, s. 5-6).

Uygulama olarak sukiik 2002 yilinda Malezya hiikiimeti tarafindan ger¢eklestirilmistir.
[k baslarda Malezya sukik’u 500 milyon dolar olarak ihrag¢ edilmekteydi. Ozellikle
sukiik’un % 30'u Asya'da, % 51'i Korfez Ulkelerinde, % 4'ii de ABD'de ve % 15
Avrupa'da satilmistir (Giingoren, 2011, s. 98).

2.8.1. Avrupa Ulkelerinde Sukiik Alaninda Yazilan Bazi Makale Calismalari ve
Uygulamalari

Hollanda’da yayilanan Noriza Mohd Saad, Mohd Nizal Haniff ve Norli Ali’ye ait
“Corporate governance mechanisms with conventional bonds and Sukik’ yield spreads”
makale ¢aligmasinin amac iki yonliidiir. Birincisi geleneksel tahviller ile suktk getirileri
arasindaki onemli ortalama farkini arastirmaktir. ikincisi getiri farklari ile kurumsal

yonetim mekanizmalar1 arasindaki iligkiyi arastirmaktir.

Sermaye piyasasi ticareti, kisa ve orta vadeli menkul kiymetlerin islem gordiigii para
piyasasina benzemez ancak orta ve uzun vadeli bor¢lanma senetlerine yoneliktir.
Ozellikle sukik orta ve uzun vadeli ihraglar olabilir. Hatta sabit veya degisken getiri
oranlarina sahip olabilir ve takas edilebilir veya takas edilemez. Sukik'un 6zellikleri
aynmidir ve vadeye kadar gecen siire, kupon orani, normal getiri fiyat: iliskilerinde alim
satimlar, temerriide ge¢ 6deme cezasi, bor¢ bazli sukiik ticareti ve esitsizlige dayali
yapilarin satin alinmasi1 ve bu nedenle siklikla benzerlik gibi geleneksel tahvillerin
kopyalar1 olabilir. Sukik'un geleneksel tahvillerle karsilastirildiginda daha kisa vadeli
oldugunu ortaya koymuslardir. Bu 6zelliklerin geleneksel tahviller ve sukik arasindaki
benzerlikleri piyasa katilimcilari, kitle iletisim araglari, kamu politikas1 yapicilar ve bazi
akademisyenleri; suklk enstriimanlarini geleneksel tahvilleri taklit etmek olarak

tanimlamaya yoneltmektedir (Saad, Haniff ve Ali, 2019, s. 1-2).

Bu nedenle uygulayicilar arasinda sukiik'u geleneksel tahvillerle doniisiimlii olarak

kullanma egilimi vardir. Farkli sukik yapilarinin altinda yatan temel seriat
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kavramlarinin yani sira sozlesmelerin ylriitiilmesi geleneksel tahvillerden sonra
diizenlenmektedir. Sukik, seriat ilkelerini izlediginden geleneksel tahvillere gore farkli
bir temel yapiya ve hiikiime sahiptir. Baz1 sukik’larin seriat kurallarmma uyup
uymadigia dair son tartisma, suklk'un geleneksel varlik menkul kiymetlestirmesi
kurallar1 ¢ergevesinde yapilandirildigini diisiindiirmektedir. Bu yenilik¢i finansal
araglarin getirilerini hesaplarken geleneksel tahvillerden tamamen farkli olup olmadigi
sorusunu giindeme getirmektedir. Ajans, bor¢ veriminin bu getiri tizerindeki maliyetini,
vade sonunda ihrag¢iya daha yiiksek maliyet getirene kadar yaymaktadir. Bu durum
diisiik temerriit riskini belirlemek i¢in iki bor¢lanma araci arasinda se¢im yapmalarini

saglamaktadir (Saad, Haniff ve Ali, 2019, s. 1-2).

Hollanda’da yayinlanan Karim Mimouni, Houcem Smaoui, Akram Temimi ve Moh'd
Al-Azzam’a ait “The impact of Sukuk on the performance of conventional and Islamic
banks” makalesinde 2003-2014 déneminde 13 Islam bankasim (IB) ve 146
konvansiyonel bankay1 (CB) igeren bir veri seti kullanarak f pazarinin gelisiminin
bankalarin karlilig1 tizerindeki etkisini incelemektedirler. Son 20 yilda sukik, bir¢cok
tilkede konvansiyonel tahvillerle rakipsiz bir bagari yakalamistir. Bununla birlikte
kiiresel sukik ihraglarindaki artisa ve gelisen pazar biiylikligline ragmen, sukik
konusundaki mevcut ¢alisma hala ince ve farkli konulara dagilmis durumdadir. islami
finansin (suk{ik ve Islami Bankacilik) bu iki 6nemli siitununa olan artan ilgiye ragmen,
bugiine kadar suklk'un bankacilik sektdriinii nasil etkiledigine dair kanitlar sinirh
oldugu calismada detayl bir sekilde bahsedilmektedir (Mimouni, Smaoui, Temimi ve

Al-Azzam, 2019, s. 42).

Hollanda’da yayinlanan Yusuf Aytiirk, Mehmet Asutay ve Erciiment Aksak’a ait “What
explains corporate sukiik primary market spreads?”” makalesinde 2004-2015 dénemi i¢in
birincil pazarda uluslararas1 kurumsal sukik fiyatlandirmasinin belirleyici faktorlerini
arastirmaktadir. Hem sabit marjli hem de kredi derecelendirme puanindan olusan 63
uluslararas1 kurumsal sukiik ihracinin tamamini kapsayan benzersiz bir veri seti i¢in yeni
kanitlar sunulmaktadir. Kesitsel analiz hem kredi notunun hem de vadenin konu
marjlarini azaltan 6nemli faktorler oldugunu ve sukiik marji1 notunun da konu marjlarinm

artirdig1 iizerinde durulmaktadir(Ayturk, Asutay ve Aksak, 2017, s. 1-142).

Islami finans, reel ekonomiyi desteklemeyi amaglayan etik ve dini olarak kurulmus

alternatif bir finansal yontemdir. Islami finansin odak karakteristik 6zelligi, faiz ve
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kumar yasaginin yani sira spekiilasyon ve asir1 belirsizlik ile kar-zarar paylasimi ve risk
paylasimi finansmaninin temelini olusturan Islami yasal veya seriat kurallarina
uyumunda yatmaktadir. Cagdas anlamda Islami finans mali sahnede son 40 yildir
mevcut olmasina ragmen, son yirmi yilda onemli ilerlemeler kaydetmistir. Buna ek
olarak, ticaret-finansman1 ve reel ekonomiye yonelik Islami finans endiistrisi son kiiresel
finansal kriz doneminde giivenilirligini kamtlamistir. Yaygimn olarak Islami tahviller
olarak bilinen sukik, Islam hukuku ile uyumlu bir yatirim sertifikasidir. Genislemede
sukiik’un temel Ozellikleri farkli sukik tiplerinin siniflandirilmast ve sukik
pazarlarindaki tarihsel gelismeler hakkinda detayli bir agiklama sunulmustur. islami
sermaye piyasalarindaki egilimler agisindan, istatistikler kiiresel finansal piyasalarda
goze carpan sukik ihraglarinin toplam nominal degerinin 2014 yihi itibariyle 295 milyar

dolara ulastigin1 gostermektedir(Ayturk, Asutay ve Aksak, 2017, s. 141-142).

Bu Islam bankaciligini takiben sukiik'un Islami finans endiistrisinde en biiyiik ikinci
finansal varlik oldugu anlamina gelmektedir. Kiiresel sukiik 6denmemis toplam
degerinin 2020 yilima kadar 395 milyar dolara ulasmasi beklenmektedir. Petrol
fiyatlarindaki zayiflamanm Islami sermaye piyasalar iizerinde olumsuz bir etkisi
olabilirken, gostergeler GCC {ilkelerinin biitge agiginin iistesinden gelmek i¢in sukik’u
tercih ederek altyapr gelisimini artirmasi1 beklenmektedir. Bu nedenle bu ¢alismanin
amaci, uluslararasi birincil pazarda kurumsal sukik’un finansal varliklarin menkul
kiymetlerin alig ve satis fiyat1 arasindaki farkini incelemektedir. 2004-2015 doneminde
yayinlanan 63 uluslararas1 kurumsal sukiik veri seti analiz edilmistir. Kesitsel analizde
beklendigi gibi sukik kredi derecelendirmesinin ihrag tarihinde sukik fiyatlandirmasin
aciklayan en 6nemli faktor oldugunu gostermistir. Kredi notu puanina ek olarak, sukik
konusunun vadesi ve suktik biiylikligii, konunun yayilmasini daraltan 6nemli faktorken,
suk(ik marj1 orani konunun yayilmasini artirmaktadir. Daha belirgin olarak seriat
bilgininin itibar1 ve sukik tiirii istatistiksel olarak anlamli degildir. Bunun tersine seriat
bilginlerinin sayginligina iligskin bulgular bununla g¢elismektedir ( Ayturk, Asutay ve
Aksak, 2017, s. 141-142).

Bu incelenen ¢alisma, sirket sukik piyasasi lizerine yapilan ve uluslararasi sirket sukik
spreadlerini etkileyen onemli faktdrleri belirlemeye yonelik birka¢ ampirik ¢alismadan
birini sunmustur. 2004-2015 déoneminde 9 farkli iilkeden 63 uluslararas: kurumsal sukiik

thracinin  kesitsel gozlemleri incelenmistir. Sonuglar kredi notu puaninin, sukik
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konusunun biiyiikliiglinliin yani sira sukik iizerindeki yillik marj oraninin, kurumsal
sukiik spreadlerindeki yatay degisimleri agiklayan istatistiksel olarak anlamli faktorler
oldugunu gostermektedir. Aksine seriat uyumunun kalitesi gibi sukik'a 6zgii faktorler
ve sukilk tiirii, sorun yayilimlar iizerinde 6nemli bir etkiye sahip degildir (Ayturk,

Asutay ve Aksak, 2017, s. 148).

Hollanda’da yayinlanan Aktham I. Maghyereh, Basel Awartani’ye ait “Dynamic
transmissions between Sukuk and bond markets” makalesinde sukik ve 6zkaynakli
kiiresel tahvillerin getirileri ve oynaklik yayilimlarini aragtirarak Islami tahviller (sukik)
ile konvansiyonel tahviller arasindaki fark hakkindaki son tartigmalara katkida
bulunmaktadir. Bu nedenle bu incelenen calisma uluslararasi yatirimcilarin stratejik
varlik tahsisi ve riskten korunmasinda suktik'un 6nemini vurgulamaktadir. Son yillarda
sukiik pazarinda biiytime goriilmektedir. Toplam hacimler agisindan pazar 2001 yilinda
14,8 milyar dolardan az, 2013 yili sonunda 472,68 milyar dolardan fazla biiylimiistiir.
Bu yilda 118,8 milyar dolarlik sukiik satislar1 gerceklesmistir. Ayrica pazar; Avrupa,
Asya ve Afrika'da gayrimiislim ihragcilarim cezbetmeye baslanmustir. Ornegin, Ingiltere
hiikiimeti Haziran ayinda 200 milyon sterlin suktk'u yapilandirdi ve satti. Bunu Hong
Kong, Giiney Afrika ve Liikksemburg hiikiimetleri izledi. Sukiik konusundaki tartismalar
esas olarak konvansiyonel tahvillerle olan benzerlikleri ve farkliliklariyla ilgilidir.
Sukik'un tahvillerle karsilastirildiginda en belirgin ayirt edici 6zellikleri, sabit faiz
O0demesinin yasaklanmasi, asir1 belirsizlik veya kasith bir seffaflik eksikligi (gharar),
kumar dislanmasi, kisa satis, arbitraj ve asir1 spekiilasyondur (Maghyereh ve Awartani,

2016, s. 246-247).

Ayrica sukk'un Islami kurallara uygun olmasi gereken temel yatirimlarin geri
doniisiine bagl olmalidir. Bu nedenle sukik geleneksel tahvillerle ayni sekilde faiz
oranlarindaki degisimlerden kaynaklanmamalidir. Thrac¢min vade sonunda yeniden
0demek zorunda oldugu nominal borcu olusturan tahvillerin aksine, suktk projedeki bir
pay1 temsil eder ve vade sonundaki degeri, dayanak yatirimin mevcut piyasa degerini
yansitmak zorundadir. Ancak yatirimcilarin tanidiklarini, getirilerini ve risklerini daha
kolay degerlendirmelerini saglamak ig¢in ihracgilar, sukik 'u derecelendirme, itfa
prosediirleri, kupon 6demeleri ve temerriit hitkiimleri gibi 6zellikler agisindan tahvillerle
benzer sekilde yapilandirmaktadir. Bu nedenle birgok calisma sukik'un yenilik¢i

finansal irlinler olmadigmi ve sahiplik eksikligi, sabit getiri hakki ve ihrag¢inin
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anaparanin geri ddemesini garanti etme yoniinden tahvilleri basitge tersine ¢evirdiklerini

iddia etmektedir (Maghyereh ve Awartani, 2016, s. 246-247).

Hollanda’da yaymlanan Houcem Smaouia ve Salem Nechi’ye ait “Does sukuk market
development spur economic growth?” makalesinde 1995-2015 donemini kapsayan
sukik ihra¢ eden tiim iilkeleri iceren bir 6rnek kullanarak sukiik pazarinin gelisiminin
ekonomik biiylime lizerindeki etkisini arastirmaktadir. Suklk piyasalarinin gelisiminin
yatirim ve ekonomik biiylimeyi tesvik eden olumsuz etkileri ortadan kaldirarak finansal
icermeyi tesvik etmis olabilecegi sonucuna varilmistir. Son 10 yilda Islami finans
hizmetleri sektdriinde 2015'in sonuna kadar 1,88 trilyon ABD dolarina ulasan Islami
finans hizmetleri sektdriinde benzeri goriilmemis bir biiyiime yasandi. Islami finans G20
giindeminin bir parcasi haline gelmistir. Islami finans endiistrisinin son zamanlardaki
basarist geleneksel finans endiistrisinin kriz doneminde gerceklesti. Son zamanlardaki
bircok akademik calisma Islami finans endiistrisinin 2008'in son kiiresel mali krizi
sirasinda konvansiyonel muadilinden daha az risk ve daha 1yi performans ile daha fazla
istikrar sergiledigini savunmaktadir. Bu daha iyi performansi, islami s6zlesmelerin ve
yatirim menkul kiymetlerinin benzersiz 6zelliklerine baglamaktadirlar. Bu genislemenin
bliyiik kismi sabit gelirli menkul kiymetler veya faiz bazli tahvil ihraci yerine alternatif
olarak seriat ilkelerine uygun yatinm sertifikalari, kapsamli suk(k ihraglar1 ile
desteklenmektedir. Bu hem egemen sukik yoluyla devlet finansmanini artirmanin hem
de kurumsal suktiik ihra¢ ederek dis finansman elde etmenin bir yolu olmaktadir. Bu
bliylime kiiresel sukiik ihraglar1 seviyesindeki énemli artistan 2001 yilindan bu yana
yaklagik 250 kat, 2015 yili1 sonunda 1,17 milyar ABD dolarindan 290 milyar ABD
dolarina yiikselmistir. Bununla birlikte yirmi y1l1 agkin bir siireden beri sukik ihraglarina
ragmen, suklk finansmaninin makroekonomik etkilerini ve 6zellikle biiyiime iizerindeki
etkilerini ele alan literatiir halen seyrektir. Bu konular sadece suklk pazarlarinda aktif
olan iilkeler i¢in degil, ayn1 zamanda Istikrar Raporu (IFSI) 2016 tarafindan bildirildigi
tizere yakin gelecekte heniiz sukiik pazarlarinda ilk kez piyasaya ¢ikmamis olan tilkeler
icin ¢cok dnemlidir. Sukik pazarinin geligimi son yillarda muhtesem olmustur. Nitekim
biiyiime oranlarina bagl olarak sukik piyasasi, Islami finans hizmetleri sektdriiniin en
hizl1 biiyiiyen sektorii olarak canli Islami bankacilik sektdriinii geride birakmis ve 2008-
2014 doneminde yillik % 20 civarinda biiylimiistiir (Smaoui ve Nechi, 2017, s. 136-
147).
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Hollanda’da yayinlanan Nader Naifar, Shawkat Hammoudeh ve Mohamed S. Al
dohaiman’a ait “Dependence structure between sukuk (Islamic bonds) and stock market
conditions: An empirical analysis with Archimedean copulas” makalesinde {i¢
Miisliiman iilkede biiyiik yerel sukik (Islami tahviller) getirileri ile ulusal, bolgesel ve
kiiresel borsa getirileri ve kosullu oynaklik ile temsil edilen ¢esitli borsa kosullari
arasindaki bagimlilik yapisini arastirmaktadir. Bu c¢alismanin amaci, son veriler ve
dogrusal olmayan bir metodoloji kullanilarak farkli borsa kosullarinin zemininde analiz
edilen yerel {ilke suklk verim dinamiklerine bagimlilik yapisinin daha net bir

goriinlimiinii sunmaktir (Naifar, Hammoudeh ve Al dohaiman, 2016, s. 1-149).

Islami finans, finans alaninda hizla biiyiiyen bir alan olmustur ve son zamanlarda resmi
olarak kiiresel finans piyasalarinin ana akimina tasinnugtir. Islami finansin temel
ozelligi; 6deme ve faiz (veya Riba) aliminin yasaklanmasidir. ‘‘Riba”nin en iyi tanimi
para 6diing verirken ve haksiz (para gibi) herhangi bir para ilavesi sirasinda faiz almanin
yasaklanmasidir. Yogun ilgi kinamasi Miisliman akademisyenlerin, firmalarin ve
yatirimcilarin faizsiz bir sekilde finanse edilebilecegi yol ve araglar1 kesfetmesine yol
acmustir. Sukiik ve diger seriat uyumlu menkul kiymetler dahil olmak tizere ¢esitli seriat
uyumlu finansman ve yatirim yapilar1 geleneksel finansmana alternatif bir finansman
semas1 olarak gelistirilmistir. Uluslararasi Islami finansal borg piyasalarida suktik (yani
Islami tahviller) en 6nemli finansal menkul kiymetlerdir. Bu finansal aracin ortaya
cikmasi, son yillarda Islami sermaye piyasalarindaki en onemli gelismelerden biri
olmustur. Sukik'un yatirnm konsepti konvansiyonel tahviller gibi faiz getiren
enstriimanlara alternatif olarak olusturulmustur. Bu incelenen c¢alismanin ana
motivasyonu Islami finans araclarinin geleneksel finansal piyasalarda dzellikle de son
zamanlarda yasanan biiyiik finansal krizlerin ardindan artan risk ve istikrarsizliga karsi
bir yastik olusturabilecegi algisindan kaynaklanmaktadir. Ayrica farkli inanglara sahip
bir¢cok yatirimcinin yatirim icin inanci kullanmasi i¢in giiclii bir motivasyon vardir

(Naifar, Hammoudeh ve Al dohaiman, 2016, s. 148-149).

Suudi suklk piyasasi ile ilgili olarak sukik getirileri ile yerel, bolgesel ve kiiresel
borsalarin oynaklig1 arasinda negatif bir bagimlilik oldugunu goézlemlenmektedir.
Varliklar arasinda negatif bagimlilik genellikle g¢esitlendirme faydalarini arttirirken,
asimetrik bagimlilik ise ¢esitlendirmeyi sinirlamaktadir. Cesitlendirmenin faydalari,

yerel ve bolgesel borsalarla birlikte Suudi sukiik yatirimlari ile elde edilebilir. Son olarak
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Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) ve Malezya pazarlarinda sukiik verimleri ile Dow Jones
Islam Pazar1 (DJIM) arasindaki bagimlilik pozitif ve asimetrikken, Suudi Arabistan
tarafinda ise negatif ve simetriktir. Bu veri hisse senedi yatirimlarinin kiiresel temsilci
endeksi ile gesitlendirme stratejisinin, Suudi sukik piyasasi i¢in faydali oldugunu

gostermektedir (Naifar, Hommoudeh ve Al dohaiman, 2016, s. 164).

Hollanda’da yayinlanan Andrea Paltrinieri, Mohammad Kabir Hassan, Salman Bahoo
ve Ashraf Khan’a ait “A bibliometric review of sukuk literature” makalesinde meta-
literatiir incelemesi olarak bilinen niteliksel bir yaklasim kullanilmistir. Bu ¢aligmanin
amac1 1950-2018 doénemi boyunca sukik literatiiriinii incelemektir. Sukik (islami
tahviller) son 10 yilda en hizli biiyiimeyi yasayan Islami finans sektédrlerinden biridir.
Son on yilda Islami finans, Islami bankalar, sukik, islami hisse senedi endeksleri ve
yatirim fonlar1 gibi seriat uyumlu finansal araglarin bulundugu ¢esitli sektorlerde benzeri
goriilmemis bir genislemeye tanik olunmustur. Islami finans endiistrisinin toplam varlig
2017 yil1 sonunda % 8,3 biiylime oraniyla 2,5 trilyon dolara ulagmistir. Son rakamlar
Islami bankalarin 2017 yilinda toplam varlig1 1.557 trilyon dolar olan birka¢ Miisliiman
ve gayrimiislim tiilkede faaliyet gosterdigini, Avrupa ve Kuzey Amerika gibi
gayrimiislim tilkelerde bile dikkate deger bir gelisme oldugunu gostermektedir. Ancak
Islami finansin biiyiimesi ve genislemesi, seriat ve suk{k ihraclar1 ve bunlarin Islami ve
Islami olmayan yatinm portfoylerine dahil edilmesiyle desteklenmektedir. Ozellikle
sukiik piyasasi son yillarda etkileyici bir biliylime gostermistir. Piyasada 2006-2017
doneminde 33.606 milyar dolardan 116.771 milyar dolara yiikselmistir. Dahas1 bu
nispeten yeni pazar Avrupa, Asya ve Afrika'dan gayrimiislim ihraggilar1 da kendine
cekmistir. Suklk piyasasi kiiresel finansal krizlerden sonra kiiresel finansal sistemde
yeni bir olgu olarak ortaya ¢ikmistir. Bu ilgi ve siirekli sukik ihraglari ile birlikte konu
hakkinda genis bir literatiir yaymlanmistir (Paltrinieri, Hassan, Bahoo ve Khan, 2019, s.
1-22).

Hollanda’da yayinlanan Chaker Aloui, Shawkat Hammoudeh ve Hela ben Hamida’ya
ait “Global factors driving structural changes in the co-movement between sharia stocks
and sukuk in the Gulf Cooperation Council countries” makalesinde seriat stoklari ile
suklk arasinda karsilikli iliskide 6nemli degisiklikler olup olmadigin1 arastirilmaktadir.
Islami finans piyasalarinda seriat uyumlu hisse senetlerinin ve sukik (islami

tahviller)'nin en uygun Islami ve Islami olmayan yatirim portfdylerinin olusturulmasi
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icin birincil yatirim araglar1 oldugu iyi bilinmektedir. Seriat hisse senetleri ve sukik
seriat kurallarina uyan finansal araclardir. Islam seriati bu firmalarin bor¢ verme, kumar
ya da alkol, tiitiin, silah iiretimi de dahil olmak iizere “Haram” yasakli faaliyetlerde
bulunmadiklar1 g6z Oniline alindiginda hisse senetlerine yatirim yapilmasina izin

vermektedir (Aloui, Hammoudeh ve Hamida, 2015, s. 311-312).

Islami alimler izin verilen baz1 faaliyetlerden birtakim tavizler vermislerdir, zira cogu
isletme borglarin1 likidite sikintilarini gidermek veya fazla nakit yatirmak icin
kullanmaktadir. Suktk geleneksel bankaciliga kiyasla alternatif bir bor¢ finansmani
yontemi saglayan Islami tahvillerdir. Sukdk, bir varlik havuzuna orantili veya
boliinmemis bir faizi temsil eden yatirim sertifikalaridir. Sukdk i¢inde yer alan talep
sadece nakit akisini tutan sahiplik iddiasi degildir. Bu sukik'v konvansiyonel
tahvillerden ayirmaktadir. Zira ikincisi faiz getirici menkul kiymetler iken, sukik
aslinda varliklarin miilkiyet taleplerinden olusan yatirim sertifikalaridir. Son 10 yilda
Korfez Isbirligi iilkeleri (GCC) bdlgesi, esas olarak seriat uyumlu hisse senedi ve sukiik
piyasalarindaki biiyimenin koriikledigi seriat uyumlu finansal araglarin ihrag
edilmesinde etkileyici bir artisa tanik olmustur. GCC ekonomilerinin ekonomik ve
finansal istikrar1 yasamis olmasi, bu gelismenin bu iilkelerde islami finans piyasalarina
fayda saglamistir. Seriat kurumlarini, sukik ve seriat uyumlu hisse senetleri de dahil
olmak {izere finansal {iriinlerini genisletmek i¢in biiylime firsatlarindan yararlanmaya

itmistir (Aloui, Hammoudeh ve Hamida, 2015, s. 311-312).

Hollanda’da yayinlanan Sajjad Zaheer ve Sweder J.G. van Wijnbergen’e ait “Sukuk
Defaults: on Distress Resolution in Islamic Finance” makalesinde Islami darliklar
yatirimcilarin - risklerini  finanse ettikleri girisimcilerle paylagmalar1 iizerinde
durulmaktadir. Son birkag¢ yilda bazi biiytik sukik temerriitleri, alternatif bir finansman
kaynagi olarak sukik'un temel yapilar1 ve uygulanabilirligi hakkinda birkag soru ortaya
atmigtir. Suktk hakkinda bir fikir ise, bu enstriimanlarin 6zsermaye gibi kar ve zarar
paylasimi (PLS) olmasidir. Bu nedenle (sinirli sorumluluk) 6zkaynaga benzer bir arag
olarak neyin amaclandigina dair herhangi bir varsayilan soru olmamalidir. Ayrica sukiik
gercek varliklar tarafindan desteklenen menkul kiymetler olarak ilan edilmektedir. Bu
durumda yatirimcilar sadece sermaye kaybi riskine dayanak varliklarin piyasa
degerindeki dalgalanmalardan ve bu varliklar tarafindan iiretilen donemsel getirilerden

kaynaklanan risklere maruz kalmalidir. Ancak normalde sukik sahiplerinin bu
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varliklarin yasal sahibi olan sukiik varliklarina bagvurduklar1 varsayildigi i¢in asil sukik
tutarinin temerriidii olmayacaktir. Ugiinciisii dini bir kavramla ilan edilen suk{k’un,
daha seffaf siirecleri takip ettigi ve ana sozlesmelerinde kesin hiikiimler icerdigi
varsayilir. Buna gore suklk ihragindaki tiim belgelerin, sukiik yatirimecilarini teklif
sirkiilerinde vaat edilen haklardan mahrum edebilecek tutarsizliklar ve bosluklar
icermedigi iizerinde durulmaktadir. Ozellikle sukik faiz bazli konvansiyonel tahvillere
alternatif olarak sunulmustur. Genellikle faizsiz ve Islami finans kriterlerini karsilayan
varlik destekli menkul kiymetler olarak goriiliirler. Islami ve Islami olmayan kuruluslar
tarafindan yayinlanan sukik, Islam diinyasinda biiyiik bir sermaye havuzuna erisim vaat
ederken, daha geleneksel finansal araglarin karakteristigi olan yliksek risk alma

tesviklerinden bazilarini ortadan kaldirmaktadir (Wijnbergen ve Zaheer, 2013, s. 41).

Isveg’te yayinlanan Pegah Zolfaghari’ye ait “An Introduction to Islamic Securities
(Sukiik)” makalesinde suktik'un Islami piyasalarda 6zel olarak kullanilmadig1 ve diger
sermaye piyasalarinda da bir finansman araci olarak uygulanabilecegi gbéz Oniine
alindiginda, islam dis1 sistemlerde mevcut menkul kiymetlerle karsilastirilmaktadir. Bu
incelenen makale suklik kavraminin ve dogasinin okuyucu i¢in daha somut ve daha
kolay anlasilabilmesi icin sukik'u c¢esitli diger menkul kiymetlerle karsilagtirmayi,
tanitmay1 ve incelemeyi amaglamaktadir. Sukik (Islami menkul kiymetler) Islami finans
sisteminde var olan ve ortak tahvillerin kullanilmamasina neden olan bazi sinirlamalar
nedeniyle orta ve uzun vadeli finansman i¢in yaratilan Islami finansal araglar olarak
kabul edilmektedir. Bu enstriimanlar ortak tahvillere ¢ok benzer; ancak, ikisi arasinda
da bazi farkliliklar vardir ve bazi durumlarda hisse senedinin o6zelliklerini
tasimaktadirlar. Islami finansal sistem disinda, hibrit araclar hakim ve yaygin menkul

kiymet tlirlerinden biri olarak kabul edildigi vurgulanmistir (Zolfaghari, 2017, s. 6).

Basra Korfezi Sirketi Ulkeleri ve Giineydogu Asya (SEA) iilkeleri, kiiresel sukiik
pazarinin ana oyuncularidir. GCC iilkeleri arasinda BAE, Suudi Arabistan, Bahreyn,
Katar, Kuveyt, sukik ihra¢ eden 6nemli tilkelerdir. Bu arada Malezya SEA bdlgesinde
ana rol oynamaktadir. Malezya, Endonezya disinda Singapur da bu bodlgeden kiiresel
suklik pazarina katkida bulunmaktadir. Giiniimiizde sadece bu bdlgeler ile siirh
degildir. Diger iilkelerde de gelismektedir. Bunlar; Asya iilkeleri disindaki Asya,
Pakistan, Japonya, ABD, Ingiltere, Almanya, Tiirkiye, Misir, Gambiya’da pazara
katkida bulunmaktadirlar (Zolfaghari, 2017, s. 6).
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Sukik, genellikle “Islami tahvil” olarak terciime edilen Islami menkul kiymetlerdir.
Bununla birlikte “Islami tahvil” terimi tamamen sukiik maddesini kapsamamaktadir.
Sukiik'a daha yakindan bakildiginda suk{ik'un yiiriirliikteki Islami finansal s6zlesmelere
ve yapilara bagli olarak hem hisse senetlerine hem de tahvillere benzeyebilecek unsurlari
oldugu goriilmektedir. Bu tartigma, sukik yapilarina kars1 idealist yaklagim, yani bu
finansal triiniin ideal olarak nasil seriat agisindan yapilandirilmas: gerektigi ve
pragmatik bir yaklasim ile uygulamada nasil yapilandirildig1 arasindaki bir tutarsizligi
gostermektedir. Sukik'u baglam igine yerlestirmek i¢in, Oncelikle seriat ile ilgili
herhangi bir sukiik kavramlagtirmasi ile ilgili baz1 kavramlardan kisaca bahsedilecektir.
Sonug olarak, bu sukiik birkag iilkeye tasinmis ve diinyaya yayilmistir. Yahudi tiiccarlar
kavram ve sakk terimini Avrupa'ya aktarmiglardir. Bu sukik ticaret ve tagimaciliginin

ilging bir sonucu, gilinlimiiz kontrolii i¢in bir ilham kaynagi olarak islev gdérmektedir

(Saeed ve Salah, 2014, s. 41).

Hollanda’da yayinlanan Mehmet Asutay ve Amira Hakim’e ait “Exploring international
economic integration through sukuk market connectivity: A network perspective”
makalesinde 2004-2014 donemi icin 8 sukik ihra¢ eden iilke arasinda sukik pazarlari
yoluyla wuluslararast finansal ve ekonomik entegrasyon derecesini Olgmeyi
amaglamaktadir. Suklk piyasalarinin ortaya c¢ikisi, finansal faaliyeti banka temelli
Islami finanstan uzaklastirarak Islami finansin dogasindaki cesitliligi artirmistir. Bu
nedenle Islami finans sektdriiniin kalkinma yoriingesi gdz oniine alindiginda, seriat ve
ahlaki temelleri ile birlikte bu ¢alismada entegrasyon derecesini ve drneklenen sukik
ihrag eden iilkeler arasindaki baglantiy1 arastirmay1 hedeflemislerdir (Asutay ve Hakim,

2018, s. 1-88).

Finansal kiiresellesme baglaminda Islami finans, ekonomik krizlere kars1 korunmanin
yani sira ekonomik ve finansal giinliik islemlerde etik degerleri kullanma uygulamasin
ilerletmek i¢in stratejik bir segenek gibi gérmektedir. Korfez iilkelerinin artan petrol
gelirleri nedeniyle varlik tabanina dayali olarak genislemesi, 1970'lerde islami finans
kurumlarinin ortaya ¢ikmasina neden olmustur. “Petro-dolar”daki artisla birlikte otantik
bir Islami kimlik ve reform arayis1 1960 sonras1 dénemde Islami finansin kurulmasi da
dahil olmak {iizere Islam ekonomisinin ortaya ¢ikmasinda &nemli bir rol oynamistir.
Suktik nakit akis1 ve risk agisindan geleneksel tahvillere benzeyen yenilikg¢i bir finansal

aractir. Kiiresel Islami finans sektérii i¢in dnemli bir borg giivenligi araci olarak ortaya
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¢ikmis ve bu da mevcut konvansiyonel sermaye piyasasinda Islami sermaye piyasasinin

olusturulmasina yol agmistir (Asutay ve Hakim, 2018, s. 87-88).

Bu ortaya ¢ikis hakim sistem altinda yari bagimsiz bir finans sektorii olusturma
girisimini yansitmaktadir. Sukk pazarlarimin gelisme yoriingeleri ve egilimleri s6z
konusu oldugunda diinya finans endiistrisi Ingiltere, Giiney Afrika, Liiksemburg gibi
Miisliiman olmayan bir¢ok {ilkede sukiik ihragiyla zirveye ulasarak bir entegrasyon
siirecinden ge¢mistir (Asutay ve Hakim, 2018, s. 77-79). Finansal entegrasyonun
ekonomik biiylime ve finansal istikrar arasinda bir denge olusturduguna dikkat
edilmelidir. Ciinkii suk{k ihraglar1 yatirimin genislemesini ve ekonomik biiylimenin
tesvik edilmesini kolaylastiracaktir. Para politikasinin etkisi acisindan sukik ihraglari ve
para politikasi lizerine giris ve ¢ikis etkisi liretken kanallar veya reel ekonomi yoluyla
finansal istikrara yardimci olabilmektedir. Sukik’un ekonomik biiylime {izerindeki
etkisi Korfez Arap Ulkeleri Isbirligi Konseyi (KIK) iilkeleri de dahil olmak iizere
orneklenmis iilkeler icin cok dnemlidir. Finansal kalkinmanin bir pargasi olarak Islami
finansin getirilmesi, krizlere kars1 dayanikliligi nedeniyle 6rneklenen tilkelerde sukik
ihra¢ edilmesinin bu ¢aligmanin kapsadigi donemde finansal gelisimi hizlandirdigini
kanitlayabilir. Finansal entegrasyon, finansal kalkinmanin yolunu acarak ekonomik
bliylimenin Onilinii agmaktadir. Finansal entegrasyonun bir sonucu ise, ekonomik
biiyiime ile finansal istikrar arasinda bir denge olmasidir. Uluslararasi ticaretin
iyilestirilmesi, enflasyonun diisiiriilmesi, yatirimin artiritlmasi ve déviz kurunun takdir
edilmesi yoluyla makroekonomik toplamlarin iyilestirilmesi zorluklarinin {istesinden
gelme cabalarinda Islami finansin suk{k yoluyla entegrasyonu kaginilmazdir. Arastirma
bulgularinin da belirttigi gibi sukiik piyasas1, 6nemli dl¢iide Islami finans mevcudiyeti
olan diger iilkelerle daha iyi entegrasyon yoluyla tam potansiyeline ulasabilmektedir

(Asutay ve Hakim, 2018, s. 87-88).

2.8.2. Ingiltere’de ve isve¢’te Sukiik Alaninda Yazilan Bazi Tez Cahsmalar

Ingiltere’de yaymlanan Qais Hamza’ya ait “Islamic Sukuk securities as financing
instruments: An examination of bond pricing in the conventional and Islamic setting and
a survey of literature on alternative benchmarks to the interest-based system” tezinde,
seriat uyumlarin1 ve koyduklar1 finansal uygulamalar1 gerekcelendirmek igin gerekli
olan yasal yap1 bakimindan temel 6zelliklerini belirlemek ve temsili bir sukik yapisi

ornegi incelemektedir. Calismada Islami sukdk iizerindeki malzemenin geleneksel
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baglarla ve sukik icinde farkli tipler, yapilar ve iadeler arasinda karsilagtirmali bir
analizini icermektedir. Cesitli sukiik yapilarinin dezavantajlar1 ve zayif yonleri, ilgili
oldugu her yerde incelenmis ve not edilmistir. Likidite yonetimi i¢in bir arag¢ olan sukik
ve sekiiritizasyonla ilgili konular da incelenmekte ve tartisilmakta ve de sukilik
piyasalarinin daha da gelistirilmesindeki 6nemi vurgulanmaktadir (Hamza, 2006,s.1-

63).

Sukfik Islami finansmanin temel tas1 haline gelmistir ve tiim zorluklara ragmen artik
Miisliman bireyler, sirketler ve hiikiimetler i¢in 6nde gelen yatirnm merkezidir.
Sukiik'un ortaya ¢ikmasindan dnce Islami bankalar likid varliklarindan geri doniislerini,
genellikle Londra Metal Borsasi araciligiyla kendi adina emtia satacak ve satin alacak
kurumlara murabaha temelinde fon yerlestirerek elde etmektedir. Ortaya ¢ikan kar veya
pesinat ddemesi parasal olanin aksine gercek bir isleme dayandig1 i¢in Islam alimleri
tarafindan mesru veya seriat uyumlu olarak kabul edilmektedir. Ayrica Islami bankalarin
ve kurumlarin yatirim yaptiklar ticaret merkezlerinden bazilari iflastan veya potansiyel
kayiplardan muaf degildi ve bu nedenle emtialara yatirim yapma konusunda ek bir risk
vardi. Suklik yatirinminda gesitlenme potansiyeli likidite yonetiminde iyilesme anlamina
gelir, fakat talep ile en azindan Koérfez'de arzin artacagi anlasildigi icin istenen ikincil
ticaret hacmini olusturmaz. Islami bankalar ve diger finansal kurumlar, sukiik'u asir1
likiditelerini ve getirilerini vadeye kadar ¢ekebilecekleri yatirim igin bir ¢ikis noktasi

olarak gormektedirler (Hamza, 2006, s. 63).

Murabaha sukiik, en yaygin kullanilan sukik seklidir. Banka yatirimcilara geri doniis
saglamak i¢in alim satim iglemini sabit menkul krymetleri ile menkul kiymetlestirmekte
ve miisterinin geri 6demesini sézlesmenin sonunda sukik hissedarlarina geri 6deme
yapmak i¢in kullanmaktadir. Temel islem, alic1 tarafindan gelecekteki bir tarihte varlik
/ mal teslimatina kars1 bir alic1 tarafindan pesin olarak yapilan ve islemin vadesinin

genellikle li¢ ay oldugu bir satistan olugmaktadir (Hamza, 2006, s. 66-67).

Ingiltere’de yayimlanan Nourah Mohammad Aleshaikh’a ait “A Critical Analysis of
Asset-Backed Sukuk from Sharia Perspective and Observed Risk Mitigation Process in
Sukuk Structure: A Case Study in Saudi Arabia” tezinde bir vaka konularindan biri olan
degerlendirme amacl bir hedefi vardir. Varliga dayali sukik, belirli finansal ve seriat
risklerine yiiksek diizeyde maruz kalmayi1 igerir. Catisma riskini veya fetva

degisikliklerini azaltmak i¢in yatirimcilara bagimsiz seriat danigmanlarinin
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rehberliginde bireysel seriat standartlarina uymalarini tavsiye etmek onemlidir. Seriat
riskinin ¢ogu yonii seriat mali hukukuna siki sikiya bagl kalinarak azaltilabilir. Ayrica,
varhiga dayali suktk ile karsi karsiya kalabilecek kredi riskinin iki ana Ozelligini
vurgulamaktadir. Geri 6deme kayb1 ve ana 6deme kayb1 potansiyeli, kredi riskine maruz
kalmanin merkezinde yer almaktadir. Getiriyi sabit faiz oranindan ziyade dalgali bir
oranla iliskilendirmek getiriyi daha az ongoriilebilir kilar. Thrag siiresinin uzun vadesi
temerriide diismeyi daha az 6ngoriilebilir kilmaktadir. Getiri tahmin edilebilir ve tahmin
edilmesi daha kolaysa, bu varsayilanlari 6nlemek i¢in dagitim miktarlarinin yonetimini
gelistirir. Ayrica menkul kiymetlestirilmemis varligin bulunmamasi kredi riskinin baska
bir boyutunu daha da artirmaktadir. Varliklar1 zamana veya spesifikasyonlara gore
teslim etmenin olas1 temerriidii riske maruz kalmayi artirir. Bu 6zelliklerden herhangi
birini varlia dayali sukik yapisina gdmmek, temerriit olasiligini yiikseltmektedir.
Arastirma ayrica {ic ana yonil iceren varlik destekli suklk piyasa riskini de ele

almaktadir (Aleshaikh, 2016, s. 96-97).

[lk olarak varlik degeri riski, dayanak varligin fiyatindaki degisikliklerin sukiik degerini
etkileyebilecegi durumdur. Ikinci olarak optimal getirileri varligm gercek gelirlerine
bagli oldugundan, faiz orani riskine daha az maruz kalmalidir. Ancak getiri ile faiz orani
gostergelerinden herhangi biri arasindaki dogrudan baglantt riske maruziyeti
artiracaktir. Son olarak doviz kurlar1t hem suklk hem de tahvillerin yapilarin1 benzer
acilardan riske maruz birakmaktadir. Suklk yatirimlarindaki likidite riski konvansiyonel
muadillerine gore daha ytiksektir. Bunun nedeni 'satin al ve tut' uygulamasinin neden
oldugu sukiik'daki aktif olmayan ikincil piyasadir. Pazar daha fazla sukik ve daha iyi
diizenleme i¢in birincil pazarin etkinlestirilmesini gerektirir. Son olarak ortaya ¢ikan
operasyonel risk tahvil yatirimlarindan daha yiiksektir. Bu durum yatirimcilar
tarafindan miilk sahibi olarak maruz kalinan varlikla ilgili tlim olumsuz olaylara ilave
maruziyete baglanmaktadir. Bu maruziyetin derecesi varligin niteligine baglidir. Genel
olarak sukik’un dogasi nedeniyle tahmin edilen bir sonug olan tahvile kiyasla tiim risk

tiirlerine daha fazla maruz kalmaktadir (Aleshaikh, 2016, s. 96-97).

Suudi Arabistan'da birincil sukilk piyasasinda bazi 6nemli etkileri olan biiyiik bir talep
vardir. Ornegin, ihraglarin diizenli olarak asir1 aboneligi Suudi ihraglarinin getirilerini
azaltmistir. Suktk getirileri diger sukik piyasalarina gore ¢ok daha diisiiktiir. Boylece

Suudi Arabistan'da suklik ihra¢ etmenin toplam maliyetini diigiirerek sukik piyasasini
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ithrageilar icin daha cazip hale getirmektedir. Suklk ihra¢ etmenin toplam maliyeti bazi
durumlarda tahvil ihra¢ etmekten daha diisiik olur. Pazar biliylimesini artirabilecek tiim
bu faktorlere ragmen Suudi pazari hala sukiik pazarini yeterince aktive edememektedir.
Sonu¢ olarak ikincil piyasa likit olmaktan muzdariptir ve bolgedeki en az aktif
piyasalardan biri haline gelmistir. Diizenli suk(k ihraglarina ve iilkedeki Islami yatirim
fonlarmdan biiyiik talep olmasina ragmen, 6zellikle Islam sukik’unun uygulanmasini
diizenleyen tek bir mevzuat yoktur. Bu Suudi finans makamlarinin Islami finansmani
destekleme konusundaki 1ilgi eksikliginin bir sonucudur. Bu nedenle sukik
anlagmazliklar1 durumunda mahkemenin yargi yetkisi veya uygulayacagi yaklasim
hakkinda kesin bir bilgi yoktur. Suudi sukk piyasasinin mevcut zayifligi iyi
yapilandirilmis ve iyi diizenlenmis bir pazar gerektirmektedir. Sukik ihra¢ etmek i¢in
yasal bir yapinin bulunmamasinin en biiyiik ¢oziimii, mevcut diizenlemeleri daha genis
bir finansal iirlin yelpazesini kapsayacak sekilde genisletmek ve yeni diizenlemeler
yaparak suklik'u dahil etmek olacaktir. Daha fazla seffaflik ve yeterli bir diizenleyici
cerceve olusturmak i¢in diizenlemelerin reformu da gereklidir (Aleshaikh, 2016, s. 112-

113).

Son olarak, arastirma suktk yatirnrmindaki yasal riskleri incelemistir. Suktk yatirimcilari
tahvillerdeki yatirimcilardan daha fazla bu riske maruz kalmaktadir. Sukik pazarinin
kars1 karsiya oldugu sorunlardan biri, uygun bir yasal dayanagin olmamasidir. Bu
nedenle sukik'da ingiliz yasalarii bu tiir bir kithgr gidermek icin kullanmaya
calismakta ve bu da Ingiliz hukuku ile seriat kurallar1 arasinda catismaya neden
olabilmektedir. Ornegin, sukik sertifikalar1 ve islem belgeleri ingiliz yasalarma tabidir.
Ingiliz yasalar1 bazi durumlarda seriat kurallariyla gelistiginden, sukik yatirimlarinda
yasal tutarsizlik olabilecegi anlamima gelmektedir. Bu suklk’un gelecekteki olasi
asamalarindan bazilarinda, seriat hukukuna aykir1 olabilmesinin nedenini olusturabilir.
Ayrica Suudi Arabistan yasasini uygularken, seriat uyumunun yorumunun farkli Suudi
mahkemeleri arasinda degisme riski vardir. Ornegin, Suudi yasalarmi uygulayan Sadara
sukiik, Suudi Arabistan'daki mahkemelerin musaraka anlagmasinin gegersiz olduguna
karar verebilir ve yatirimcilarin musaraka'ya olan ilgisini kiralanan varliklarda borg
talebi olarak degerlendirebilir. Sadara sukik seriat ile uyumlulugunu teyit eden bir
bildiri alsa da, boyle bir ifade yargi komitesini baglayamaz. Her iki dava da, sukik
yatirimlart i¢in standartlastirilmis bir yasal ¢er¢evenin bulunmamasindan kaynaklanan

yasal risklere daha fazla maruz kalmaktadir (Aleshaikh, 2016, s. 252).
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Ingiltere’de yayinlanan Khalid Sulaiman Al-Saeed’a ait “Sukuk Issuance in Saudi
Arabia: Recent Trends and Positive Expectations” tezinin amact Suudi Arabistan'daki
kurumsal sukik potansiyelini simdiye kadar ihraclari inceleyerek ve bu tiir bir
finansmanin nasil ileriye gotiiriilebilecegine dair piyasa yapicilardan goriis
almaktadirlar. Sukiik hem Islami hem de konvansiyonel sermaye piyasalar tarafindan
tasarlanan yeni seriat uyumlu yatirim yapilarinin neden oldugu beklenmedik bir patlama
ile kars1 karstyadir. Oncii sukik yatirimeilari igin ilk yatirim tercihi haline gelmektedir.
Sukik, yerel yatirimcilara portfoyleri icin risk ¢esitlendirme segenekleri sunduklarindan
otiirli ideal seriat uyumlu araglardir. Buna ek olarak ¢cogunlukla sukiik tercih ediliyor.
Ciinkii uzun vadede uygun sartlarla ve yapilandirma, diizenleme ve hukuk hizmetlerinde
biraz daha yiiksek 6n maliyetler olsa bile daha diisiik maliyetlerle bor¢ alabilmektedir.
Giderek daha yapilandirilmis sukik c¢oziimleri daha iyi risk ve getiri yapilar ile
sunulmaktadir. Ciinkii yatirnmcilar arasinda cesitlendirme amaglari igin biiyiik cazibe
kazanmaktadir. Islami finans iiriinlerini yapilandirmak igin islami ve konvansiyonel
bankalar arasindaki rekabetin artmasiyla kazancli yerel Suudi sukik pazar1 hizla
bliylimekte ve muazzam bir potansiyel sergilemektedir. Bu potansiyel HSBC Amanabh,
Deutsche Bank, Citigroup, Standard Chartered Bank, BNP Paribas, Societe Generale ve
digerleri gibi seriat uyumlu finansal araglardir. Ozellikle sukiik olmak iizere yarisan
uluslararasi bankalar tarafindan kabul edilmektedir. Bu bankacilik branglarinin bu tiir
girisimlerinin az gelismis suklk piyasasinda ivme kazanmasi beklenmektedir. Sukik
seriat altinda yasaklanan Hazine bonosu gibi uzun vadeli konvansiyonel finansman
araclarinin eksikliginden kaynaklanan acig1, faizden geri doniislerini (tefecilik)
sagladiklar1 igin doldurabilir. Faiz temelli tahvillerin Islami finansta sémiiriicii oldugu
varsayilmaktadir ve bu nedenle yasaklanmistir. Sukiik'un ihra¢ ve talebi ana yatirim
mekanizmalariin faiz 6demeleri yerine bir is girisiminden elde edilen gelirde bir pay
sunmastyla desteklenmektedir. Bu tiir esnek finansman sézlesmelerinin ¢ogu, sukik
konsepti altinda menkul kiymetlestirilebilir ve uzun vadeli alim satim araglarina
dontstiiriilebilir. Ticarete konu olan sukiik, bir igsletme veya yatirim portfoyiiniin maddi
varliklarini veya oransal sahipligini temsil etmektedir. Ornegin; Icara, istisna, Mudaraba
veya Miigaraka’nin sukik ticareti yapilabilir. Ticarete konu olmayan sukiik nakit veya

mal alacaklarini temsil eder (Al-Saeed, 2012, s. 10-11).

Islami finans piyasasimnin son zamanlarda hizla biiyiimesi, seriat uyumlu egemenlik ve

sukik olarak bilinen kurumsal Islami yapilandirilmis finansal araglarin uygulanmasina
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yol agmustir. Sukik 'un bir yatirnm smifi olarak gelistirilmesi ve piyasaya siiriilmesi,
ticarete konu olmalar1 nedeniyle giivenli menkul kiymetlestirilmis siv1 araglar iiretmek
icin kullanilabilecek finansman araglar1 kategorisini artirmistir. Sukiik ayni1 zamanda
portfoy teorisi ve finansal planlama ile uyumlu bir finansman araci olarak umut verici
bir secenek haline gelmektedir. Sukilik yapilarinin ana tiirleri teorik olarak basit olsa da,
bazi finansal kurumlar hibrit enstriimanlar olusturmak icin iki veya daha fazla arag
tiirliniin 6zelliklerini birlestirdiginden pratikte tahvillere kiyasla karmasik hale gelebilir.
Bununla birlikte ihraggilar hem Islami hem de geleneksel finansal piyasalarda
taninmalarinin ilerlemesini kolaylastirmak icin bu sukik 'u geleneksel tahvillerle ayni
ozelliklere sahip olarak tesvik etmektedir. Sukiik u tahvillerle karsilastirirken, sukik'un
temelini olusturan 6nemli bir kavram ise suklk sertifika sahiplerinin bir isletmenin
kar/zarar gelirlerini paylagmasidir. Ancak tahviller, bor¢ yiikiimliiliiklerini temsil eder.
Sukik sahipleri varlik ile ilgili giderlerden etkilenebilir; tahvil sahipleri varlik ile ilgili
giderlerden etkilenmez. Suklk fiyatlar1 dayanak varligin piyasa degerine baghdir;
tahviller yalnizca ihraggmnin kredibilitesine baglidir. Sukik satist bir varligin bir

hissesinin satisidir; tahvil satmak ise esas olarak borcun satigidir (Al-Saeed, 2012, s. 26).

Ingiltere’de yayinlanan Mohammed Waleed Alswaidan’a ait “An Investigation of
Sukuk Structure Risk™ tezinin ana teorik katkisi, farkli sukik yapilarinin risk ve
beklenen getiri profilini nasil etkilediginin aragtirilmasidir. Suktk pazarlarinin mevcut
gelisme durumunda, sadece ¢ok sinirli ampirik veriler mevcuttur. Sukik ile ilgili daha
once yapilan ampirik arastirmalar temel olarak iki ¢esittir; ayrintili bilgiye dayali vaka
calismasi arastirmasi, ancak az sayida suklk ve genis tabanli konvansiyonel tahvil ve
suktik endekslerinin performansini kargilagtiran nicel arastirmalardir. Vaka caligmasi
arastirmasi verileri genellikle bireysel aragtirmacilar tarafindan derlenirken, geleneksel
tahvil ve suklk endekslerine iligkin veriler genellikle Datastream ve Bloomberg gibi
yaygin olarak bulunan veri kaynaklarindan elde edilir. Bu ¢calismada rapor edilen sukiik
risk ve beklenen getiri profillerinin ve konvansiyonel tahvil endekslerinin karsilagtirmali
analizi ile uyumludur. Sukik pazarlarinin bilgi verimsizligine iliskin bu sonuglarin
ithraccilar, yatirimcilar, hiikiimetler, diizenleyiciler, arastirmacilar i¢in 6nemli etkileri

vardir (Alswaidan, 2017, s. 1-9).

Islami finans endiistrisi 2008 kiiresel mali krizinden bu yana kayda deger ilerlemeler

kaydetmistir; varliklar 1000 milyar dolarlik hedefi gecmis, karlar keskin bir sekilde
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artmis ve sektdr yeni pazarlara itilmek tizere harekete gegmistir. Bati dahil diinyadaki
birgok yatirimei igin bir yatirim secenegi haline gelmistir. Son zamanlarda Ingiltere'nin
eski Basbakan1 David Cameron, Londra'daki Diinya Islam Ekonomik Forumu'nda
(WIEF) Ingiltere'nin sukik ihra¢ eden ilk gayrimiislim iilke haline geldigini duyurdu.
Ayrica Londra Menkul Kiymetler Borsasi'da yeni bir Islami endeks planlarii agikladi.
Modern Islami finans piyasasinin goriiniimii 1973'te vurgulanmistir ve o zamandan beri
Islami finans alanindaki yenilikler Islami finans endiistrisinin dinamiklerini artirmada
onemli bir rol oynamistir. Ozellikle geleneksel sabit gelirli menkul kiymetlere seriat
uyumlu bir alternatif olarak sukiik'un kullanimi, hem egemen meseleler yoluyla devlet
finansmanin1 artirmanin bir araci olarak hem de kurumsal sukik'un teklifi ile finansmani
saglayan sirketlerin bir yolu olarak giderek daha 6nemli hale gelmistir (Alswaidan,

2017, s. 1).

Sukiik Islam giiven sertifikalar1 ya da “Islami tahviller”dir. Literatiirde “Suk{k” bazen
hem tekil hem de cogul icin kullanilir. Sukiik bazi agilardan geleneksel tahvillerle
benzerdir. Ancak biiyiik farkliliklar da vardir. Bunun nedeni sukik'un seriat (Islam
hukuku) tarafindan kisitlanmasidir. En 6nemlisi sukiik'un Riba (faiz veya tefecilik),
Gharar (asir1 belirsizlik) ve Maysir (kumar) uygulamalarindan kaginacak sekilde
yapilandirilmas: gerekmektedir. Modern sukik pazarinin gelisimi ¢ok yenidir. Sukik
pazarindaki bu hizli biiyiimenin devam edecegini ve sukik'un gelecegin en biiyilik
finansal varlik yatirim smiflarindan biri olmasim1 beklemek mantiklidir. Bununla
birlikte, giiniimiizde sukik {lizerinde ¢ok az ampirik finans arastirmasi bulunmaktadir.
Literatiirdeki makalelerin neredeyse tamami sadece suklik'un altinda yatan teori,
prensipler, yasal ve seriat meselelerini tartigmaktadir. Yine de sukik ile ilgili tiim teorik

konular ve problemler ¢oziilmemistir (Alswaidan, 2017, s. 1).

Islami finans piyasasi 1970'lerde modern haliyle ortaya ¢ikmasmdan bu yana énemli
Olciide biiyiidii. Finansal piyasalarin kiiresellesmesi sukik'un kiiresel platformunu
bankacilik, sigorta ve sermaye piyasalarini kapsayacak sekilde genislemistir. Sukik
pazarlarmin erisimi geleneksel Miisliiman yargi alanlarinin tesine Avrupa, ABD ve

Asya Pasifik bolgesine kadar uzanmaktadir (Alswaidan, 2017, s. 9).

Isveg’te yayimlanan Kornelis Pandu Wicaksono’ya ait “Understanding Islamic Finance
Comparative Analysis on Advantages and Disadvantages between Sukuk and Bonds”

tezinde Islami finansin son y1llarda bir biiyiime gosterdigi iizerinde durulmaktadir. islam
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tibbiin konvansiyonel finansa kiyasla krize daha direngli oldugu iddialar1 bu tezde
sukiik ve tahvil finansmani karsilastirilarak analiz edilmistir. Sukik ve konvansiyonel
tahvillerin temel farkliliklar1 olsa bile, ayni riske maruz kaldiklarin1 ve bu nedenle
piyasanin duygularina ayni tepkiyi verdiklerini ortaya koymustur. Sukik, tahvil ve hisse
senedi ile 6zelliklerini paylagsan ve maddi varliklarin iiretimini finanse etmek i¢in verilen
finansal bir aragtir. Tahvile benzer sekilde sukik 'un vade tarihi vardir ve hamiline
donem boyunca diizenli bir gelir ve vade tarihinde bir son 6deme yapilacaktir. Sukik
ayrica dayanaktan ziyade varliga dayalidir ve dayanak varligin seriat kanununa uymasi
gerekmektedir. Suklk uygunlugu varligm, hizmetin ve projenin sahipligini
degerlendiren iigiincii bir tarafca belirlenir. Bir denetginin Islami finans mevkidas1 olan
seriat bilginleri, sukik'un seriat'a uyumunun saglanmasinda temel role sahip olduklar
icin suklk ihracinda 6nemli bir rol oynamaktadir. Geleneksel tahvil fiyati sadece
thraggiin kredibilitesine gore belirlenirken, sukik fiyati ihrag¢inin kredibilitesine ve
varligin degerine gore belirlenir. Sukiik ayn1 zamanda miilkiyeti temsil ettikleri ve sabit
bir iade garantisi olmadig1 i¢in hisse senedine benzer olsa da, hisse senedinin vade tarihi
yoktur. Sukiik ayrica belirli bir varlik, proje veya hizmetle ilgili olmalidir. Muhasebe ve
Denetim Organizasyonu igin Islami Finansal Kurumlarina (AAOIFI) gore sukik maddi
duran varliklar, intifa hakki ve hizmetlerin sahipliginde boliinmemis paylar1 temsil eden
esit degerli sertifikalar olarak tanimlanmaktadir. Bir suklk 'un seriat kanununa uygun
olarak diisiiniilmesi icin ii¢ gereklilik vardir. Ilk olarak, sertifikalar maddi varliklarimn,
intifa hakki veya gelir getiren firmalarin hizmetlerinin miilkiyetini temsil etmelidir.
Ikincisi, yatirimciya yapilan ddemeler vergi sonrasi kardan gelir. Ugiinciisii, vade
tarihinde geri 6denen deger, esas yatirim tutarini degil, dayanak varligin mevcut piyasa

fiyatini izlemelidir (Wicaksono, 2015, s. 25).

Genellikle geleneksel finansin risk yonetiminde kullanilan bir riskten korunma stratejisi,
para birimiyle ilgili riskin yonetiminde de kullanilabilir. Bununla birlikte, sukiik
piyasasinda riskten korunma uygulamasi esas olarak spekiilasyondan kaginmak ig¢in
seriat uyumuna uymasi gerektigi i¢in daha katidir. Sukik ve konvansiyonel tahviller
ayni riske maruz kaldiklarindan 2008 mali krizi sirasindaki performanslar1 da ayni
Olciide etkilenmistir. 2007 yilinda ipotek destekli menkul kiymetlerin biiylik 6l¢iide
diistiriilmesi sirasinda hem suktik piyasasi hem de geleneksel tahvil piyasasi bu sorundan
olumsuz etkilenmistir. Ocak-Temmuz 2008 doneminde sukik performansi ile bono

performansi benzerlik gostermemistir. Islami finans sektorii, 6zellikle de sukik, daha
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once benzeri goriilmemis bir sekilde biiyiimektedir. Bu incelenen calisma, sukik ve
konvansiyonel tahviller arasindaki farkliliklara kisa ve basit bir bakis agis1 eklemektedir.
Bu alandaki arastirmayir zenginlestirmek gerektigini savunmaktadir. Sukik
endiistrisindeki bilgi havuzlarina eklenen katki, sukiik'un 2008 mali krizine benzer bir

ortamda nasil performans gosterecegini anlamada yardime1 olacaktir (Wicaksono, 2015,

s. 39-40).
2.9. islam Ekonomisinde Tekafiil ve Tekafiil’iin Tarihsel Gelisimi

Islam hukukunda ‘sigorta’ kavrami ilk kez Muhammed Bin Abidin (M. 1784-1836)
tarafindan yazilan Ibn-i Abidin Reddii’l Muhtar adli kitapta gegmis ve o zamanin
Avrupa’sinda, mal ithal eden tiiccarlar araciligi ile yayilmis olan deniz sigortaciligindan
bahsetmistir. Daha sonraki senelerde akademik literatiirde sigortacilik, tekafiil olarak
yer almaya baslamstir (Oner, 2018, s. 63). “Tekafiil” sdzciigii anlam olarak dayanisma
demektir. Bu sozciik Tiirkge anlam olarak ise dayanigmak ve hareket etmek anlamina
gelmektedir. Sigortacilik terminolojisinde ise “Islami Sigorta” olarak tanimlanmaktadir.
Hem ekonomi hem de dini agidan temelleri olan tekafiil sigortaciliginin toplumumuzda
gorecegi kabul goz ardi edilmeyecek kadar biiytiktiir. Tekafiil Sisteminin amaci, belirli
bir risk gurubundaki kisileri bir araya getirerek karsilasilan tehlikelerde zarart minimize
etmek ve kisilerin sosyal yasantilarini olumsuz etkilemesine izin vermeden hasarlariin
telafisini saglamaktir. Bati iilkelerinde yiizyili askin bir siiredir kullanilan tekaftil
sigortaciligi miitiiel (karsilikll) sigortaciigmin yalnizca Islami versiyonu olarak

karsimiza ¢ikmaktadir (Ustiin, 2014, s. 6-7).

Ozellikle tekafiil sigorta sistemi, Miisliiman niifusunun yogun oldugu Malezya, Arap
iilkeleri, Uzakdogu ve Endonezya gibi iilkelerde goriilmektedir. Ilk tekafiil uygulamalar
Sudan’da 1979 yilinda, daha sonra 1984 yilinda Malezya’da uygulanmaya baslanmistir.
Tiirkiye’de Tekafiil sigortacilig1 yerine “katilim sigortaciligr” kavrami kullanilir. Orada
ilk kurulan sirket Islamic Insurance Co. Ltd. olmustur. Suudi Arabistan’da da tekafiil
sirketleri hizl1 bir gelisim kaydetmistir. Sektordeki prim tiretimi yaklasik 2,9 milyon
dolardir. Bunu Birlesik Arap Emirligi, Banglades, Endonezya ve Malezya izlemistir.
Ortadogu’daki iilkelerde son yillarda tekafiil sigorta sirketlerinin sayis1 artmaktadir. Bu
sirketlerin bir kismui tekafiil sigortasi sunarken, diger kismi sadece tekafiil odakli

calismaktadir. Ozellikle 1985 yilinda kurulan “Takaful Malaysia” sadece tekafiil

sigortacilig1 lizerine yogunlagsmistir. Malezya’daki hiikiimet, tekafiil sigorta sistemini
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desteklemektedir. Diger yandan tekafiil sistemi Belgika, Ingiltere, Liiksemburg ve
Isvigre gibi birgok Avrupa iilkesinde uygulanmaktadir. Bahreyn’de faaliyet gdsteren
Allianz Takafiil ise iinlii Alman sigorta sirketleri grubu Allianz'in tekafiil hizmetinde

bulunan bir sirkettir (Polat, 2015, s. 78-79).

Tekafiil Malezya’nin yan1 sira Urdiin, Cezayir, Kuveyt, Singapur, Senegal, Bahreyn,
Tunus, Suudi Arabistan gibi {ilkelerde uygulanmaktadir. Giiniimiizde 33 iilkede 200’iin
lizerinde tekaful (Islami Sigorta) sirketi oldugu bilinmektedir (Y1ldirim, 2014, s. 54).

2.9.1.Tekafiiliin Klasik Sigortadan Farki

Tekafiil ile normal sigorta sirketleri arasinda giivence sunma agisindan biiyiik
benzerlikler bulunmaktadir. Normal sigorta ile tekafiil sigorta arasindaki fark ise faizsiz
bankacilik yatirim esaslari ile dini kurallara uygun sekilde risk paylasimi yapilmasi ve
fonlarin yonetimine dnem verilmesidir. Tekafiil sigortacilik kar elde etme durumunda
katilimcilara bundan pay vermektedir. Teknik olarak bakildiginda ise, sigorta sirketi ile
tekaftil sigorta sirketi arasinda benzerlikler bulunmaktadir. Uygulamadaki farklar ise,

asagidaki tabloda detayli bir sekilde gosterilmektedir (Polat, 2015, s. 77).

Tablo 5. Klasik Sigorta ile Tekafiil Sigorta Arasinda Uygulamadaki Farklar

Klasik Sigorta

Tekafiil Sigorta

Ticari faktorler agirliklidir.

Karsilikli dayanigma agirliklidir.

Sirketin sahibi sermayedarlardir.

Sirketin sahibi katilimcilardir.

Sigortactya risk transferi vardir.

Karsilikli risk paylagimi vardir.

Kazang sirkete ya da sermayedarlara aittir.

Kazang sirkete ve katilimcilara aittir.

Yatirimlar i¢in kisitlama yoktur.

Yatirimlar Islami kurallara gére faizsiz
enstiirmanlarda degerlendirilir.

Klasik Sigortalar, faiz, kumar ve siiphe igerir.

Tekafiil’de faiz, kumar ve siiphe yoktur.
Teminatin konusunun Islami usule uygun
olmasina dikkat edilir

Klasik Sigorta Sirketleri, sadece mevcut
yasalara tabidirler.

Tekafil sirketleri, mevcut yasalarin yani sira
Seriat Denetleme Kuruluna tabidir.

Acik durumunda Klasik Sigorta Sirketi riskleri
iistlenir.

Katilimcinin bir a¢1g1 olmasi durumunda
Tekafiil fonunu yoneten Tekafiil Operatorii (Vekil)
katilimciya faizsiz borg (Karz-1 Hasen) saglar.
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Sirketlerinin Islami prensiplerle ¢aligmasi ReTekafiil sirketleri ile ¢alisir
zorunlu degildir.

Klasik Sigorta sirketlerinde Reastirans Tekafiil Sirketleri, Islami Prensiplerle ¢alisan

Kaynak: Polat, S. (2015). Katilim Bankalar1 Sigorta Uygulamarinda Tekafiiliin Yeri ve

Gelecegi. Yiiksek Lisans Bitirme Projesi. Istanbul: Marmara Universitesi, S.78.

2.9.2. Ingiltere, Hollanda ve Italya’da Tekafiil Alamnda Yazilan Bazi Makale

Cahismalan

Ingiltere’de yayimnlanan Lailatul Faizah Abu Hassan, Wan Jamaliah Wan Jusoh ve
Zarinah Hamid’e ait “Determinant of Customer Loyalty in Malaysian Takaful Industry”
makalesinin amaci1 Malezya’daki tekafiil miisterileri arasinda miisteri sadakatini
etkileyen faktorleri arastirmaktadir. Miisteri iligkileri yonetimi, miisteri memnuniyeti ve
miisteri sadakati arasindaki iliskilere odaklanmaktadir. Bu nedenle, bu incelenen
calismanin genel amaci Malezya'daki Tekafiil sirketlerinin poligce sahipleri arasinda
miisteri iliskileri yonetimi, miisteri memnuniyeti ve miisteri sadakati yapilart arasinda
var olan karsilikli iligkileri dogrulamaktir. Ayrica ¢alisma miisteri memnuniyetinin
miisteri iliskileri yonetimi ve miisteri sadakati iliskisi tizerindeki muhtemel aracilik

etkisini de incelemistir (Abu Hassan, Wan Jusoh ve Hamid, 2013, s. 362-363).

Malezya belirli bir Tekafiil yasasi olan tek iilkedir ve iiriinlerine olan talebin hem yasam
hem de yasam dis1 etkisi olmustur. Genel olarak, Tekafiil hizmetleri yasamlarinda ve
ekonomilerinde Tekafiil rollerinin farkinda olmamasi nedeniyle Islam toplulugu
tarafindan tam olarak kabul edilemez. Miislimanlar arasinda bu farkindaligin
olmayisina katkida bulunan belirleyici faktdrlerden biri Islami iiriin ve hizmetlerin
anlagilamamasidir. Hizmet saglayicilariyla geemisteki iligkileri nedeniyle veya
miisteriler kendileri i¢in bagka alternatif bulunmadigini algiladiklarinda, miisterilerin
geleneksel sigortadan Islami sigortaya ge¢me egilimi ya da tam tersi bir egilim olabilir

(Abu Hassan, Wan Jusoh ve Hamid, 2013, s. 362-363).

Sonug olarak ¢aligsma, miisteri bilgisi ve miisteri sadakati arasindaki iliskinin ve Malezya
Tekafiil endiistrisinde memnuniyetin aracilik etkisinin arastirilmasi iizerine rapor
vermektedir. Bu calisma literatiire hem teorik hem de pratik katki saglamaya
calismaktadir ve ayrica gelecekteki aragtirmalar i¢in ¢esitli ¢ikarimlar saglamaktadir.

Calismada elde edilen bulgular, politika yapicilarin, pazarlama uygulayicilarinin,
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planlamacilarin ve hiikiimetin gerektiginde stratejilerdeki kurallarin ve prosediirlerin
degismesine ve bu iilkedeki miisteri iligkileri yonetimi hizmetinin iyilestirilmesine
yardime1 olmaktadir. Bununla birlikte bu ¢alisma ¢esitli sinirlamalara sahiptir ve daha
fazla inceleme ve ek arastirma gerektirmektedir. ilk olarak, calismada yerel miilkiyet
Tekafiil sirketlerinde deneyimi olan miisterilere odaklanmistir. Daha titiz sonuglar i¢in
yerli ve yabanci miilkiyet Tekafiil organizasyonlarindan politika sahiplerini
karsilastirmak igin daha fazla arastirmaya ihtiyag vardir. Ikincisi bu incelenen calisma
sadece yerel miilkiyet Tekafiil sirketleri olarak kabul edildiginden, analitik sonuglarin
Malezya'daki hem yerli hem de yabanci1 miilkiyet Tekafiil operatorleri icin genellestirilip
yayginlastirilamayacagi konusu ise belirsizdir. Son olarak, bu ¢alismanin 6rneklemi
Malezya'da toplandigindan, memnuniyet ve sadakat ile ilgili miisteri iligkileri yonetimi
konularinin yonetimindeki kiiltiirel farkliliklar nedeniyle diger tilkelere genelleme sinirli

olabilmektedir (Abu Hassan, Wan Jusoh ve Hamid, 2013, s. 386-369).

Hollanda’da yayimlanan Hayat Khan’a ait “Optimal incentives for takaful (Islamic
insurance) operators” makalesinde dncelikle tiim taraflarin (polige sahipleri, isletmeciler
ve diizenleyiciler) ¢ikarlarina hizmet edecek sekilde kurum sorununu azaltan bu
tesviklerin giiciinii anlamak amaciyla KiT'lere sunulan tesvik programlarmi analiz
etmektedir. Bu analiz dizisi giiglii bir ara¢ olarak goriiliir ve siklikla gergek diinya
senaryolarina uygulanmaktadir. islami sigorta (tekafiil) Islami finans endiistrisinin
nispeten yeni fakat biiyliyen bir kesimidir. Tegvikler s6z konusu oldugunda geleneksel
sigortay1 tekafiil'den ayiran en 6nemli Ozellik, polige sahipleri ile bir sigorta sirketi
arasindaki iliskiyi diizenleyen sdzlesmenin niteligiyle ilgilidir. Konvansiyonel sigorta,
poligce sahiplerinden sigortalanan zarar riskini, iizerinde anlasmaya varilan prim tutar
kadar bir sigorta sirketine devrettigi icin Oncelikle bir risk transferi sdzlesmesidir.
Sigorta sirketi, yazili primlere ve sigorta islemi tarafindan ortaya konan fazlalik veya
aciklara sahiptir. Polige sahipleri sadece sigorta poligesinde belirtilen sartlar altinda talep
etme hakkina sahiptir. Diger yandan Islami sigorta police sahipleri arasinda bir risk

paylagimi s6zlesmesidir (Khan, 2015, s. 135-136).

Dolayisiyla tekafiil operatorleri tarafindan toplanan primler, polige sahiplerine bir grup
olarak aittir ve bu nedenle sigortacilik faaliyetinden kaynaklanan fazlalik veya agik da
vardir. Bu durumda katilimeilar birbirlerini kar amaci giitmeden sigortalar ve degismeli

olmayan bir s6zlesme olan tabarru (sarth ve geri alinamaz bagis) temelinde tekafiil
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havuzuna katkida bulunurlar. Ozellikle Islami sigorta endiistrisi i¢in bu ¢alismanin ek
bir 6nemi vardir. Bu da uygulamada, police sahiplerinin bu tesvik planlarinin se¢iminde
ve tasariminda, ajans sorununun ciddiyetine katkida bulunan ve diizenleyicilere karsi
olan sorumlulugudur. Simdiye kadar odaklanilan konu tegvik planlarinin tasarimina ¢ok
az dikkat edilerek konvansiyonel ile Islami sigorta arasinda ortak olan diizenleyici
konular olmustur. Bu ¢aligsmanin katkist bilginin en iyisi i¢in tliriiniin ilk denemesi olan
Islami sigorta operasyonlarina standart sdzlesme yapma araglarinin uygulanmasi

anlaminda yenidir ve acentenin yonetimi sirasinda hibrit sézlesmenin katma degerini

belirlemektedir (Khan, 2015, s. 135-136).

Hollanda’da yayinlanan Ahmad Alrazni Alshammari, Syed Musa bin Syed Jaafar
Alhabshi ve Buerhan Saiti’ye ait “The impact of competition on cost efficiency of
insurance and takaful sectors: Evidence from GCC markets based on the Stochastic
Frontier Analysis” makalesinde 2009-2016 yillar1 arasinda Kérfez Isbirligi Konseyi
(KIK) iilkelerinde konvansiyonel sigortacilik ve tahakkuk sektdrlerinin maliyet
verimliligi iizerindeki etkisini stokastik bir sinir maliyet fonksiyonu kullanarak

incelenmektedir (Alshammaria, Syed Jaafar Alhabshi ve Saiti, 2019, s. 410-411).

Korfez Isbirligi Konseyi (GCC) iilkelerindeki sigorta endiistrisi zaman i¢inde dnemli bir
bliylime kaydetmistir. Bolgedeki biliyiime genel ekonomik kalkinmanin, artan niifusun,
sigorta ihtiyacinin daha fazla farkindaliginin ve destekleyici bir yasal ¢evrenin bir
fonksiyonudur. Bu sektor, cesitli gostergelerde (primler / katkilar, sigorta penetrasyonu
ve yogunluk) saglam bir gelismeye tanik olmustur. Bu etkileyici baglik gostergelerine
ragmen, sigorta endiistrisinin karlilig1 GCC iilkelerinde hala nispeten diisiiktiir ve diger
ilkelerdeki tahminlere ve deneyimlere dayali beklentilerle uyumlu degildir. Bu siire¢
sigorta sirketlerini ve sorumlu operatorlerini primlerinin fiyatin1 belirlerken kar
marjlarint azaltmaya yonlendirmektedir. Bu tiir bir rekabetin fiyat savaslarina yol agtigi
ve bunun 6zellikle GCC'de bu endiistrinin karsilastig1 6nde gelen is riskini temsil ettigi
de eklenebilir. Sigortacilar ve usta operatorler arasindaki yiiksek rekabet, pazarda
siirdiirmek i¢in kar marjlarin1 azaltmalarina yol agacaktir. Bu azaltmalar iflaslara yol
acabilir ve bu ikilem diizenleyiciler ile piyasa oyuncular tarafindan arastirilmaktadir.
Endiistrinin performansini, 6zellikle siirdiirtilebilir karlilik i¢in kilit bir tehdit rekabet
oldugu goz oniine alindiginda, dikkatli operatorlerin geleneksel oyuncularla ticaret

yaptig1r ¢ift sistemde maliyet verimliligini Olgerek incelemek gerekmektedir.

174



Diizenleyiciler i¢in etkin piyasa oyuncular1 ekonominin istikrarii desteklemektedir. Bu
tiir oyuncularin ne oOl¢lide verimli ¢alistiklarini ve bunun belirli etkilerini anlamak,
diizenleyicilerin verimliligini artirmak i¢in stratejiler gelistirmek ve benimsemek icin
mevcut bilgileri gelistirebilir. Akademik bir bakis acisiyla yaklasildiginda tekaftil
operatorler geleneksel sigorta sirketlerine kiyasla ihmal edilmektedir (Alshammaria,

Syed Jaafar Alhabshi ve Saiti, 2019, s. 410-411).

Sonug olarak rekabet ve verimlilik arasindaki iliskinin olumlu oldugunu ve daha az
rekabetei bir pazardaki yonetici firmalarinin piyasa giictinii kullanabilecegi ve ¢abalarini
azaltabilecegi Sessiz Yasam (QL) hipotezini destekledigini gostermektedir. Bu
calismanin sonuglarinin diizenleyiciler, politika yapicilar ve yonetim i¢in etkileri vardir.
Rekabet ve maliyet verimliligi arasindaki pozitif iliski diizenleyicileri verimlilik
kazanimlarindan yararlanmak, pazara giris i¢in kisitlamalar ve gereklilikleri dikkatli bir
sekilde uygulamak amaciyla rekabet¢i bir ortami desteklemeye tesvik edebilir. Bunu
yapmak firmalar1 karliliklarin1 arttirmaya tesvik edecek ve aymi zamanda {iriin ve
hizmetlerde c¢esitliligi destekleyecektir. Yonetim yeni ve etkili {irlinler olusturabilecek
insan kaynaklarin1 gelistirerek, maliyet verimliligini artirabilir. Kaynak kullanimini en
st diizeye ¢ikarmak i¢in saglam dagitim sistemleri i¢in yeni teknolojiye yatirim
yapmalidirlar. Ayrica yiiklenim ve talep uygulamalar1 operasyonel dongiileri etkileyen
herhangi bir eksiklik ve sizinti ile birlikte firmalarin performansini giiclendirmede

onemli bir role sahiptir (Alshammaria, Syed Jaafar Alhabshi ve Saiti, 2019, s. 423).

Italya’da yaymlanan Amela Trokic’e ait “An Analysis of Takaful: The Potential and
Role in Financial Inclusion and Challenges Ahead” makalesinde giliniimiizde tekafiil
endiistrisini biiylime potansiyeli ve gelismesiyle ilgili zorluklar acisindan analiz
yapilmaya calisilmaktadir. Tekafiil ile iliskili olasiliklar 6ncelikle genisletilmis pazar
erisimi ve uyarlanabilirligi nedeniyle sayisizdir. Tekafiil geleneksel sigortadan farkli
olarak Miisliimanlar ve gayrimiislimler i¢in daha ¢ok yonli teklifler sunabilmektedir.
Bu nedenle bu incelen makale Tekafiil endiistrisinin ekonomik potansiyelini ve etkisini
analiz edecek ve Tekafiil'lin baz1 arastirmalarin zaten basarili oldugu kanitlanmis olan
yoksullugun azaltilmasindaki roliinii arastirmaktadir. Tekafiil veya Islami sigorta
oncelikle ayni hizmetleri sunan seriat uyumlu bir iiriin isteyen Misliimanlar icin
geleneksel sigortaya alternatif olarak ortaya ¢ikmistir. Sektor o zamandan beri kiiresel

sigorta pazarinda dnemli bir paya sahip olarak biiyiimiis ve gelismistir. Islami bankacilik
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ve finans endiistrisinin sundugu diger iirlin ve hizmetleri heniiz gegememis, ancak yildan
yila silrdiiriilebilir biiyimesi tekafiil endiistrisinin potansiyelinin ne kadar biiyiik
oldugunu gostermektedir. Bu incelenen makale tekafiiliin konvansiyonel sigortaya bir
seriat sikayeti alternatifi olmasiyla baglant1 kurarak potansiyeline bakmaktadir. Ayrica
diinya ¢apinda giderek artan Miisliiman niifusa hitap ettigi anlamina gelmektedir.
Arastirmalar Miisliiman niifusun gayrimiislim niifustan ¢ok daha hizli biiytimeye devam
ettigini gostermektedir. Biiyiime ve gelisme ile ilgili adimlarin ne kadar ilerledigini daha
iyl anlamak icin endiistrinin ve tekafiil operatorlerinin karsilastigi engelleri

vurgulamanin gerekmedigi ileri siiriilmistiir (Trokic, 2017, s. 1).

Tekafiil endiistrisi, kiiresel sigorta endiistrisine katkida bulunmaya devam etmek icin
biiyiime ve daha fazla pazara niifuz etme potansiyeline sahiptir. Ortaya ¢ikmasindan bu
yana diinya ¢apinda yeni iiriin ve hizmetler sunarak, yildan yila siirekli biiyiimiistiir.
Ozellikle Amerika ve Avrupa'daki artan Miisliiman niifusun tekafiil {iriinleri acisindan

potansiyel pazara giris i¢in dnemli gostergeler oldugu vurgulanmistir (Trokic, 2017, s.

4).

Demografideki degisiklikten yararlanmak tekafiil endiistrisinin ana stratejilerinden biri
olmalidir. Bununla birlikte, tekafiil endiistrisinin siirdiiriilebilir biiylime oranina ragmen
hala maksimum potansiyeline ulasmadigi gosterilmistir. Hem kiiresel sigorta
piyasasinda hem de Islami bankacilik ve finans piyasasinda ¢ok kii¢iik bir pazar payina
sahiptir. Tekafiil'tin yoksullugun azaltilmasindaki potansiyel rolii de sunuldu ve 6nemli
bir potansiyel gosterdi. Boylece diger mekanizmalarla ortaklaga kullanildiginda, yoksul
nifusun ekonomik durumunu iyilestirmek icin stratejiler saglamada etkili
olabilmektedir. Bunun nedeni tekafiiliin yatirnm fonlarina ve kooperatiflere benzer
olmasidir. Gosterildigi gibi, tekafiil endiistrisinin artan biiylimesine ragmen, hala yiiz
yiize kalan bir¢ok zorluk vardir. Bu zorluklarin ¢ogu yonetisim, diizenleme, operasyon,
kapasite gelistirme ve risk yonetimi ile iliskilidir. Dikkatli operatorler, kiiresel sigorta
piyasasinda daha iyi rekabet edebilmek i¢in bu engelleri ve zorluklar1 hafifletmek i¢in
calismalidir. Bu nedenle tekafiil endiistrisinin tam potansiyeliyle ¢aligmasini saglamak

icin hala 6nemli ¢aligmalara ihtiyag vardir (Trokic, 2017, s. 4).
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2.9.3. ingiltere’de Tekafiil Alaninda Yazilan Bazi Tez Calismalari

Ingiltere’de yayimnlanan Hashem Abdullah Al Nemer’e ait “Takaful Products And
Services In Saudi Arabia: An Exploration Into Policyholder’s Perceptions And
Regulatory Framework” tezinin temel amaci iki tane yol arastirmasi yaparak katilimcilar
icin uygun koruma kanallar1 Oonermektedir. Bu arastirma yeni calisma alanlarmin
acilmasi yoniinden mevcut akademik arastirmalara da katkida bulunmaktadir. Ayrica
iiriiniin operasyonel ve pratik yonleri ile ilgili mevcut diizenlemeleri ve uygulamalar
gelistirmek igin endiistri uygulayicilarina degerli girdiler saglamaktadir. Oncelikle
calismada, katilimcilarin Suudi Arabistan'da sundugu hizmet ve iiriinler hakkindaki
algilarini, bilgilerini, tercihlerini ve memnuniyet seviyeleri arastirilmaktir. Daha sonrada
Suudi sigorta mevzuatinin getirdigi mevcut direktifleri ve yasalar1 gozden gegirmek ve
karsilastirmak uluslararasi sigorta ve tekafiil kurumlar tarafindan uygulanan standartlar

ve politikalar1 incelemektedir (AINemer, 2012, s. 16).

Islam hukukuna uygun sigorta poligesi sunan tekafiil, biiyiiyen ve hizli gelisen bir
endiistridir. Bu tiir isler cogu Miisliiman bilgin tarafindan siddetle tavsiye edilir, ¢linkii
bireysel ve kurumsal organlar1 kendilerine ve miilklerine zarar veya tehlikelere karst
korumada kardesligin ger¢ek anlamini yansitir. Ingiliz sigorta hukukuna benzer sekilde,
Islam sigortasmin da uyulmas: gereken temelleri ve kosullar1 vardir. Bazi unsurlarin
varlig1 ve baskalarmin yoklugu, Islami yasalara gore gegerli veya gegersiz bir sdzlesme

arasinda bir fark olusturabilir (AINemer, 2012, s. 16).

Tekafiil Operatorleri (TO) tist ve alt yonetim seviyeleri arasinda daha iyi bilgi doniistimii
icin yenilik¢i bir kiiltiirel ortam uygulamasi ve katilimcilarla daha iyi iletisim kurmasi
icin Onemlidir. TO'lar sigorta ve tekafiil endistrileri i¢in uluslararas1 standart
organlarinda belirtildigi gibi mevcut en iyl kurumsal yonetim uygulamalarini
benimsemelidir. Sistem katilimcilarin haklarina daha iyi koruma saglamak igin
katilmcilar ve TO'lar arasinda daha iyi iletisim kanallar1 saglayarak paydaslarin

ihtiyaclarina ve isteklerine uygun olmalidir (AlNemer, 2012, s. 50).

Piyasa yliriitme ve aciklama katilimcilara yonelik (TO)’larin yiikiimliiliikleri ile ilgili
olarak onemli konular kabul edilir, ¢iinkii katilimcilar zaman zaman tekafiil fondaki
finansal faydalarini ve talep ile tazminat durumlarini1 gézden gegirmek isteyeceklerdir.

Aktif bir sirket bilgilendirme sistemi, katilimcilarin sirketin getiri oran1 ve aracilik
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fazlasi, hisse senedi bilangcosunda bir acikla karsilagtiginda tekafiil fonu desteklemek
icin mevcut kredi miktar1 gibi sirketin finansal profilini gozden gecirmelerine olanak

saglamaktadir (AlNemer, 2012, s. 79).

Ingiltere’de yaymnlanan Abdulrahman Khalil Tolefat’a ait “An Analysis of the
Investment Portfolio Composition of Takaful Undertakings in the GCC and Malaysia”
tezinin amaci tahakkuk eden isletmelerin hissedar fonu, genel fon ve aile fonlarinin
yatirim portfoy kompozisyonunu igeren varlik siniflarin1 incelemeyi amaglamaktadir.
Bu incelenen aragtirma hem GCC hem de Malezya'daki tekafiil isletme sirketlerinin
yatirim portféyii kompozisyonunu arastirmayi1 amaglamaktir. Ayrica zorlayici endiistri
icin varlik smiflarindaki bosluklarin belirlenmesini hedeflemektedir. Ancak her iki
gruptaki sirketler arasinda istenen varlik smiflarinda yakinsama goézlenmistir. Bu
gelecekte sukik i¢in birincil ve ikincil piyasalar GCC'de gelistiginde ve uluslararasi
diizenleyici g¢erceve uygulandiginda her iki bolgedeki tekafiil isletme sirketlerinin
yatirim davraniglarinda bir yakinsamanin beklendigini gostermektedir (Tolefat, 2008, s.

35).

Islami sigorta endiistrisi genellikle miisterek teminat veya dayanisma anlamina gelen
Arapca bir fiil olan "tekaful" kelimesini ifade eder. Uygulamada bir grup katilimci
arasinda, gelecekte herhangi bir risk veya talihsizlik karsisinda birbirlerini ortaklasa
giivence altina almak icin bir anlagma olarak tanimlanabilir. Malezya'nin Tekafiil Yasas1
1984 "katilimcilarin karsilikli olarak bu amaca katkida bulunmayi kabul etmeleri
gerektiginde katilimcilara karsilikli  finansal yardimlar saglayan bir kardeslik,
dayanisma ve karsilikli yardim temelli bir plan" olarak tanimlamaktadir. ilk tekafiil
isletme sirketi 1979 yilinda Sudan'da kuruldu ve bunu GCC ile Malezya'daki bir¢ok
sirket izledi (Tolefat, 2008, s. 35).

Geleneksel sigortanin aksine tekafiil'iin farkli yapisi, bir yatirim stratejisi olarak
arastirildiginda 6zel dikkat gerektirmektedir. Ozellikle paydas, genel katilimc1 6zel fonu
(aile tekafiil i¢in risk koruma kismi) ve katilimci fonu (aile tekafiil i¢in tasarruf kismi)
olan tekafiil yap1 altindaki fonlarin her biri i¢in yatirim stratejisi ayr1 ayr1 incelenmelidir.
Bu her bir fon altinda farkli bir yatirim stratejisi veya kompozisyonu gerektiren
yiiklimliiliiklerin dogasindan kaynaklanmaktadir. Calismanin 6ziinde tekafiil ailesi
altinda, katilimcilarin 6zel fonu ve katilime1 fonu "Aile fonlar1" adi verilen bir fon

altinda birlestirilmistir. Bunlar1 birlestirmenin nedeni, pek ¢cok dikkatli isletme sirketi
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tarafindan kullanilan IT (bilgi teknolojisi) sistemi gerekli ayrintili bilgileri dogru bir
sekilde saglayamadigindan, bu fonlar ig¢in verileri aymrmada gili¢lik ¢ekmesinden

kaynaklanmaktadir (Tolefat, 2008, s. 80).
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SONUC

Bu tez calismasi sonuglar1 kapsaminda, Islam ekonomisinin bir parcasi olan bir bilgi
alam Islami finans, kapitalizmin temelinden farkli olan benzersiz ontolojik diinya
goriislerini ve epistemolojik diisiinceleri icermektedir. Islam iktisad:1 kapitalizmde
iiretilen bilgiyi kullanabilir, ancak bu tiir bilgilerin Islami ontolojik diinya goriisii ve
epistemolojik diisiinceler dogrultusunda yeniden iiretmesi ve uyarlamasi gerektigi
anlamimna gelmektedir. Ingiltere cogu ¢aligmalarda Islami finans uygulamalar iiretip,
onlar1 degerlendirerek bir ¢dziime kavusturmustur. Hatta Islami finans kurumlarinin

modern kreasyonlar oldugunu ¢ogu calismalarda savunmuslardir.

Ingiltere hiikiimeti, Korfez Isbirligi Konseyi iilkelerinin 2003 yilindan bu yana petrol
fiyatlarindaki yiikselisin neden oldugu likidite fazlalarin1 ¢ekmek, iilkeye kazandirmak,
yonetmek ve finansal pazara esit erisimi saglamak icin Londra sehrinde Islami bir finans
merkezi kurmustur. Bu iilkede akademik olarak islami finans, Islami mikrofinans, Islami
sermaye piyasasi, Islami bankacilik, Islami fon, sukik ve tekafiil calismalarina
yogunlasmislardir. Almanya giinlimiiziin en biiylik Miisliiman niifusuna sahip iki
Avrupa iilkesinden bir tanesidir. Bu iilkede Islami finansman prensipleri dahilinde, faize
ilgisi olmayan taraflarin islem goérmeyen fonlarim1 uluslarasi ekonomiye aktarma

amaglart bulunmaktadir.

Almanya’da daha ¢ok akademik olarak; Islami finans, Islami bankacilik ve islami fon
calismalarma yogunlasmuslardir. Ozellikle faizsiz finans sistemi iizerinde bankacilik
faaliyeti yiiriiten miiesseseler bulunmaktadir. Farkli uygulamalarla Almanya’daki
kredilere azaltmalarin tespit edildigine yonelik ¢aligmalar yaygindir. Hollanda’da ise
Islami finansal iiriinler yaygmn bir sekilde bilinmemektedir. Hollanda’da akademik
olarak daha ¢ok Islami finans, Islami sermaye piyasasi, Islami bankacilik, islami fon,
sukik ve tekafiil calismalarina yogunlasilmistir. Isveg’te ise Islami bankaciligin basit
demografik ekstrapolasyon (tahmin etme) islemine dayanarak gerceklesmeyen

potansiyeli, Avrupa ¢apinda yansitilmistir.

Bu iilkede akademik olarak daha c¢ok Islami sermaye piyasasi ve sukik iizerine
calismalar bulunmaktadir. Italya’da modern bankacihigin kokeni 12. yiizyila
dayanmaktadir. italya’da akademik olarak daha ¢ok Islam ekonomisi ve finansi ile

tekafiil calismalarina yogunlasmuslardir. Fransa’ya baktigimiz zaman Islami finansi
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iilkelerine ¢ekmek icin bilyiik yasal degisiklikler yapmuslardir. Ozellikle akademik
programlarin, modiillerin, yayinlarin ve konferanslarin sayisinda énemli artiglar goze
carpmaktadir. Ayrica petro-dolar1 ¢ekmek i¢in biiyiik yasal degisikliklerle tesvik edilen
bir iilkedir. Fransa’da akademik olarak daha ¢ok Islami finans, sukik ve Islami
bankacilik ¢aligmalarina yogunlasilmistir. Isvigre’de Islami finans igin petro-dolar
cekmek i¢in tesvikler bulunmaktadir. Bu iilkede akademik olarak daha ¢ok Islam

ekonomisi ve finansi, Islami bankalar ve tekafiil calismalarina odaklanmislardir.

Sonug olarak, Avrupa’da Islam ekonomisi ve finansi alaninda hem teoride hem de
pratikte Onemli arastirmalar ve asamalar kaydedilmistir. Bu c¢alismanin sonuglari
kapsaminda, Avrupa’da Islam ekonomisi ve finansi alaninda ¢aligmalara énciiliik eden
cok sayida ilim insani, akademisyen bulundugu ve bu tarz konulara ilgi duyanlarin
sayisinin giderek arttig1 gozlenmektedir. Avrupa’da bu konularla ilgili yapilan
caligmalarla mukayese edildiginde Tiirkiye’de bu konuda daha ¢ok akademik ¢calismanin

yapilmasi gerektigi anlasilmaktadir.
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EK 1. Global islami Bankacihik Aktif Biiyiikliikleri Ulke Siralamasi (2018)

SIRA ULKE Global islami Bankaciik Toplamindan Aldig Pay
1 fran 32.1%
2 Suudi Arabistan 20.2%
3 Malezya 10.8%
4 Birlesik Arap 9.8%

Emirlikleri
5 Kuveyt 6.3%
6 Katar 6.2%
7 Tiirkiye 2.6%
8 Banglades 1.9%
9 Endonezya 1.9%
10 Pakistan 1.3%
11 Sudan 0.7%
12 Bahreyn 0.7%
13 Umman 0.7%
14 Urdiin 0.7%
15 Misir 0.6%
16 Brunei 0.5%
17 Diger 1.7%

Kaynak: https://www.statista.com/

194




EK 2. 2018 Yih islami Finans Ulke Endeksleri ve Secilen Ulkeler

ULKE 2018 SIRASI 2018 PUANI
Malezya 1 81.01
fran 2 79.01
Suudi Arabistan 3 66.66
Birlesik Arap Emirlikleri 4 39.78
Kuveyt 5 37.67
Ingiltere 17 6.33
Sri Lanka 18 3.77
Amerika Birlesik Devletleri 19 3.48
Isvigre 27 1.89
Kanada 28 1.83
Almanya 38 0.67
Fransa 40 0.57
Diger - 2.06

Kaynak: Global trends in Islamic finance and the UK market 2019.
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EK 3. Uluslararasi islam Finansi ve Iktisad1 Konferansi (IIFEC-2014) Konu

Dagilim
Tiirkge veya Tiirk
o . Akademisyenlerce
Bildiri Konular: Yapilan Bildiri Yapilan Bildiri
Sayilari Sayilarn
Islami Bankacilik- Islami Finans 5 4
Kurumlari, Uriinleri
Islami Endeksler 1 1
Islami Sigortacilik — Tekafiil 1 1
Islam iktisadinda Temel Kavramlar- 2 2
Fikirler- Metodoloji

Kaynak: Ok, R. (2018). Yiiksek Lisans Tezi. Diinden Bugiine Tiirkiye’de Islam
Ekonomisi ve Finans1 Calismalari. Karabiik Universitesi, s.124.

EK 4. ikinci Uluslararas: Islam Finansi ve iktisad1 Konferansi (IIFEC-2015)
Konu Dagilimi

Tiirkce veya Tiirk
o o Akademisyenlerce
Bildiri Konular1 Yapilan Bildiri Sayilari Yapilan Bildiri
Sayilari
Mudaraba vb.- Diger Islami Finansman 1 1
Kaynaklar1
Islami Bankacilik-Islami Finans 5 2
Kurumlari, Uriinleri
Vakiflar 2 2
Islam Iktisadinda Temel Kavramlar- 1 1
Fikirler-Metodoloji

Kaynak: Ok, R. (2018). Yiiksek Lisans Tezi. Diinden Bugiine Tiirkiye’de Islam
Ekonomisi ve Finans1 Calismalari. Karabiik Universitesi, s.125.

196



EK 5. Uluslararasi Islam Ekonomisi ve Finans Kongresi (ICISEF-2015) Konu

Dagilim

Bildiri Konular

Yapilan Bildiri Sayilar1

Tiirkge veya Tiirk
Akademisyenlerce
Yapilan Bildiri Sayilan

ve Ahlaki-Islami
Girisimcilik

Islami Endeksler 14 7
Islami Bankacilik-
Islami Finans
Kurumlari 43 17
Mudaraba vb.- Diger
I[slami Finansman
Kaynaklar1 3 )
Islami Mikrofinans 9 1
Sukuk 9 4
Islami Sigortacilik 6 4
Tekaful
Islam Tktisadi ve Faiz 5 3
Islam Tktisadi ve Zekat 12 4
Vakiflar - _
I[slam Tktisadinda 8 2
Temel Kavramlar-
Fikirler- Metodoloji
Islam hukuku - Fikih 6 2
Kalkinma—Y oksulluk- 11 4
Biiyiime-Gelir Adaleti-
Sosyal Adalet
Islam Caligsma Sistemi 8 5

Kaynak: Ok, R. (2018). Yiiksek Lisans Tezi. Diinden Bugiine Tiirkiye’de Islam
Ekonomisi ve Finans1 Calismalar1. Karabiik Universitesi, s.126.
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EK 6. Uluslararasi islam Ekonomisi ve Finansi1 Kongresi (IJCIEF-2016) Konu

Dagilim
Tiirkce veya Tiirk
o o Akademisyenlerce Yapilan
Bildiri Konulari Yapilan Bildiri Sayilar Bildiri Sayilart
Islami Endeksler 12 6
Islami Bankacilik-Islami Finans 31 9
Kurumlari
Islami Mikrofinans 1 1
Sukuk 2 2
Mudaraba vb. Diger Islami 3 2
Finansman Kaynaklar1
Islami Sigortacilik — Tekafiil 4 2
Islam Iktisad1 ve Faiz 1 -
Islam iktisad1 ve Zekat 5 1
Vakiflar 14 10
Islam iktisadinda Temel Kavramlar- 2 2
Fikirler- Metodoloji
Islam hukuku — Fikih 2 2
Islam Calisma Sistemi ve Ahlaki- 5 5
Islami Girisimeilik
Kalkinma—Y oksulluk—Biiyiime- Gelir 5 2
Adaleti- Sosyal Adalet
Islam Calisma Sistemi ve Ahlaki- 5 5
Islami Girisimeilik

Kaynak: Ok, R. (2018). Yiiksek Lisans Tezi. Diinden Bugiine Tiirkiye’de Islam
Ekonomisi ve Finans1 Calismalar1. Karabiik Universitesi, s.129.
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EK 7. Uluslararasi islam Ekonomisi, Finans ve Etik Kongresi (ISEFE-2017)

Konu Dagilim

Bildiri Konular

Yapilan Bildiri Sayilar

Tiirkce veya Tiirk
Akademisyenlerce
Yapilan Bildiri Sayilar

Ahlaki-islami Girisimcilik

Islami Endeksler 8 8
I[slami Bankacilik-Islami 19 19
Finans Kurumlan
Mudaraba vb.- Diger Islami 2 2
Finansman Kaynaklar1
Islami Mikrofinans 1 1
Islam Tktisadi ve Zekat 6 6
Islami Sigortacilik — 1 1
Tekafiil
Sukuk - -
Vakiflar 3 3
Islam Tktisadi ve Faiz 2 2
Islam hukuku - Fikih 9 9
Kalkinma—Y oksulluk— 19 19
Biiyiime- Gelir Adaleti-
Sosyal Adalet
Islam Iktisadinda Temel 16 16
Kavramlar- Fikirler-
Metodoloji
Islam Caligma Sistemi ve 30 30

Kaynak: Ok, R. (2018). Yiiksek Lisans Tezi. Diinden Bugiine Tiirkiye’de Islam

Ekonomisi ve Finans1 Calismalar1. Karabiik Universitesi, s.132.
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EK 8. islam Ekonomisi ve Finans1 Alaninda Gergeklestirilmis Sempozyum ve

Kongrelerden Bazilari

Yapilan Kongre ve Sempozyumlar Yapildig:r Tarih
Uluslararasi islam ve Ekonomi Sempozyumu 2018
GPAS Istanbul (Kiiresel Katilim Finans Zirvesi) 2017
Tiirkiye’de Faizsiz Finans Sektérii Icin Yasal Cergeve 2017
IV. Uluslararasi islam Ekonomisi ve Finans1 Kongresi (IIEFC) 2017
Uluslararasi Islam Ekonomisi, Finans ve Etik Kongresi (ISEFE) 2017
Uluslararasi Islam Ekonomisi ve Finans1 Kongresi (3.IIEFC) (IJCIEF) 2016
Ikinci Uluslararasi islam Finans1 ve Tktisad1 Konferansi (IIFEC) 2015
Uluslararasi islam Ekonomisi ve Finans Kongresi (ICISEF) 2015
Islami Ekonomi ve Finans 2015 Sempozyumu 2015
I1. Uluslararasi islam Ekonomisi ve Finans1 Kongresi (IIEFC) 2015
Uluslararasi Tarihi, Teorisi ve Pratigiyle Islam Iktisadi ve Finans: 2014

Tiirkiye Ornegi Konferansi (IIFEC)

I. Uluslararasi islam Ekonomisi ve Finans1 Kongresi (IIEFC) 2014

Islam iktisad1 Atélyeleri

2013 ve Sonrasi

Uluslararasi Is Ahlak1 ve Kurumsal Sosyal Sorumluluk Sempozyumu:
Idealler ve Gergekler

2012

Sabahattin Zaim Islam ve Ekonomi Sempozyumlar1

2008 ve Sonrasi

Islam Ekonomisinde Y&nelisler Sempozyumu

1994

ISAV Toplantilari

1978 ve Sonrasi

Kaynak: Ok, R. (2018). Yiiksek Lisans Tezi. Diinden Bugiine Tiirkiye’de Islam

Ekonomisi ve Finans1 Calismalari. Karabiik Universitesi, s.138.
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